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Upozornenie

Ziadny Upis nie je mozné uskutoénit len na zaklade finanénej uzavierky. Ak ma byt Upis povazovany za pravoplatny, musi byt urobeny na zaklade platného
predajného prospektu spolu s poslednou vyro¢nou a poslednou polro¢nou spravou, pokial bola medzitym publikovana.

Prospekty, Statuty, vyrocné a polroc¢né spravy su akciondrom k dispozicii v depozitnej banke a v sidle spolo¢nosti, ako aj v miestnych pobockach a v hlavnych
kontaktnych miestach zaistujucich zakaznicky servis uvedenych v tejto sprave. Tiez budu bezplatne zaslané kazdému, kto o to poZiada.

Informacie uvedené v tejto sprave su urcené len na referencéné Ucely a neslizia ako zéklad pre budtce vysledky.
Auditor (Réviseur d'entreprises agréé) overil iba anglické znenie tejto vyrocnej spravy. Sprdva auditora preto odkazuje len na anglické znenie tejto spravy;

texty v inych jazykoch st vysledkom svedomitého prekladu. V pripade rozdielov medzi anglickym znenim a prekladom je vidy povaZované za zavazné anglické
znenie tejto spravy
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Sprava predstavenstva

Ekonomicky kontext

Vo Stvrtom Stvrtroku 2019, kedy sa stabilizovala priemyselna vyroba aj kapitalové vydavky, objavili sa zndmky, Ze rast realnej ekonomiky
dosiahol svoje dno. Zarover sa vSak zdalo, Ze negativne prelievanie slabin z tychto oblasti na trhy prace slabne. Niektoré klticové politické
rizikd, ktoré znepokojovali investorov, sa pocas $tvrtého Stvrfroku zmiernili, aj ked’ podstatné problémy nezmizli. Ciasto¢na obchodna
dohoda medzi USA a Cinou dévala nidej na predizenie obdobia obchodného primeria a decembrové vitazstvo konzervativnej strany v
Spojenom krélovstve (UK) znamenalo, Ze dohoda o vystupeni UK z Eurdpskej tnie s velkou pravdepodobnostou prejde parlamentom.

Rozsirenie nakazy COVID-19 po celom svete v prvom Stvrtroku 2020 vSak vyrazne zmenilo ekonomicky vyhlad. Ukazalo sa, Ze svet sa
nevyhne globalnej recesii, ked hlboky prepad vyroby pravdepodobne prekona vsetky recesie od druhej svetovej vojny a Ze v pocetnych
ekonomikéach déjde k poklesu hrubého domaceho produktu (HDP) o 10 az 30%. Dolezitymi otdzkami bolo, v akom ¢asovom horizonte sa
ekonomicka aktivita zaéne normalizovat, ako rychlo to prebehne a¢i sa v najblizSich niekolkych rokoch dosiahne predchadzajici vrchol
produkcie.

V aprili bolo jasné, Ze vyhlad bude zavisiet od vyvoja Gdajov o COVID-19, konkrétne od toho, ¢&i vypukne druha vina epidémie a ¢i bude k
dispozicii liek alebo vakcina, ale aj od Gcinnosti politickych opatreni na odvratenie trvalého poskodenia ekonomiky. V mdji sa ekonomiky
zacali postupne znovu otvarat a zdalo sa, Ze najhorsi pokles rastu maju za sebou, aj ked oZivenie spotreby zaostdvalo za oZivenim v
priemyselnej vyrobe. Nemecka kancelarka Angela Merkelova a francuzsky prezident Emmanuel Macron vystupili v maji s novym navrhom na
vytvorenie fondu obnovy vo vy3ke 500 milidrd EUR financovaného zo zvy$enych prispevkov do rozpo¢tu Eurdpskej unie, z ktorého maju byt
cerpané granty urcené oblastiam najviac zasiahnutym koronavirusovou krizou.

V tretom Stvrtroku sa globalna ekonomika ako celok pomerne Uspe$ne zotavila z hlbokej recesie vyvolanej krizou COVID-19. Bolo to z velkej
Casti vysledkom technického odrazu, za ktorym stdla kombindcia silného zadrZiavaného dopytu a znacnej finan¢nej podpory domdacnosti zo
strany vlad. V priebehu $tvrtroka Stafetu rastu prevzali investicie a obchod. Investicie smerovali predovsetkym do zésob, ktoré sa v priebehu
druhého stvrtroka, kedy vyrobu zbrzdil lockdown, znaéne zUzili. SUkromné investicie sa naviac tiez odrazili od nizkych hodnét, na ktoré sa
dostali po jarnom prepade. Na rozvijajucich sa trhoch v trefom $tvrfroku prekvapila Cina rastom svojich fixnych investicii a vyvozu. Spotreba
domacnosti spociatku vyrazne zaostavala, potom ale zacala oneskorenie dohariat. V krajindch mimo vychodnej Azie pandémia silno utlmila
doveru v ekonomiku a jej oZivenie tak nadalej zaostdvalo za rozvinutymi trhmi.

Menova politika

Federalny rezervny systém USA v oktobri 2019 uz tretikrat v tomto roku zniZil zakladnd urokovd sadzbu. Fed naznadil, Ze nepristupi k
dalSiemu uvolfiovaniu menovej politiky, pokial nedéjde k ,zasadnému prehodnoteniu” vyhladu, ¢o stavia prekdzku pre zvysenie sadzieb
ovela vyssie, pricom jeho podmienkou je, aby jadrova inflacia vzrastla mierne, ale udrzatelne nad 2%.

Odchddzajuci prezident Eurdpskej centralnej banky Mario Draghi, ktory koncom oktdbra odovzdal opraty svojej nastupkyni Christine
Lagardeovej, este pred svojim odchodom presadil dalSie kolo uvolfiovania menovej politiky ECB spocivajuce v znizeni depozitnej urokovej
sadzby, obnoveniu ndkupu dlhopisov a vylepSenej forme tzv. forward guidance, v ktorej centrdlna banka naznacuje budice smerovanie
svojej politiky.

Federalny rezervny systém USA zaviedol v marci 2020 bezprecedentné opatrenia na podporu ekonomiky pocas krizy spésobenej pandémiou
COVID-19. Po nudzovom znizeni urokovej sadzby o 0.5 percentudlneho bodu nasledovalo 15. marca znizenie o 1 bod, ¢im sa referencna
hodnota kratkodobych Urokovych sadzieb pribliZila k nule. O dva dni neskdr Fed oznamil, Ze chce zahdjit nakup kratkodobych korporéatnych
dlhopisov, aby udrzal tok Uverov vo finanénom systéme. Americka centrdlna banka tiez rozsirila svoje nakupy aktiv na neobmedzeny objem
a oznamila vytvorenie Uverového programu pre podniky a sukromnych spotrebitefov vo vyske 300 miliard USD.

Eurdpska centralna banka v polovici marca oznamila nudzovy pandemicky program ndkupu aktiv (PEPP), ktory zahffia ndkupy dlhopisov
verejného a sukromného sektora vo vyske 750 miliard eur. ECB tieZ vydala dokument, v ktorom uviedla, Ze emisny limit, ktory obmedzuje
nakup Statnych dlhopisov na tretinu Statneho dlhu ¢lenskej krajiny, sa na jej novy program nebude vztahovat.
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Sprava predstavenstva (pokratovanie)

Federdlny rezervny systém USA v aprili opatovne potvrdil svoj zavazok vyuZit ,dérazne, aktivne a agresivne” vsetky svoje pravomoci na
zabezpecenie plynulého toku uUverov do redlnej ekonomiky. Do svojich programov ndkupu korpordtnych dlhopisov zahrnie navyse aj
dlhopisy s vysokym vynosom. V Eurdpe prisla ECB s novymi opatreniami, ktorych cielom bolo zmiernit zjavny stres, ktorému zacali podliehat
periazné trhy a zabezpecit tok Uverov z bankového systému. ECB tiez zopakovala, Ze je pripravend podla potreby prispbsobit vietky svoje
nastroje.

V juni tvorcovia menovych politik zvysili podporu svojich ekonomik; Fed zacal nakup individudlnych podnikovych dlhopisov a ECB navysila a
prediZila PEPP.

Fed v priebehu tretieho $tvrtroka 2020 presiel na flexibilni formu cielovania priemernej inflacie a zaujal expanzivnej$i postoj v oblasti svojej
podpory zamestnanosti. Kombindcia oboch tychto skutoc¢nosti predstavuje vyrazny posun Fedu k holubi¢iemu postoju. ECB pracuje na
svojom vlastnom strategickom preskimani menovej politiky, ale oéakava sa, Ze jej vysledny postoj bude menej holubici.

Trhy cennych papierov s pevnym vynosom

Po prudkom prepade vynosov statnych dlhopisov rozvinutych ekonomik v predchadzajicom roku doslo vo Stvrtom Stvrtroku 2019 k ich
korekcii smerom nahor, k comu prispelo predovsetkym zniZenie politickych rizik. Vynosy americkych 10-ro¢nych statnych dlhopisov sa zvysili
z 1.66% na konci septembra na 1.92% na konci decembra. V rovnakom obdobi sa vynos nemeckych 10-rocnych statnych dlhopisov zvysil z -
0.57% na -0.19%. Skutoénost, ze nemecké vynosy vzrastli zhruba rovnako ako americké vynosy (zvylajne sa beta pohybuje okolo 0.7),
mozno Ciasto¢ne vysvetlit zrejmym ndrastom neochoty ECB k dalSiemu zmierfiovaniu menovej politiky.

Pravdepodobnost prudkého hospodarskeho spomalenia v dosledku koronavirusovej krizy a obrovsky ndrast neistoty vyustili v prvych troch
mesiacoch roka 2020 do agresivneho zniZovania cien dlhopisov s pevnym vynosom. Vynosy americkych 10-rocnych Statnych dlhopisov
poklesli z 1.92% na konci roka 2019 na 0.7% na konci prvého $tvrtroka 2020 po tom, ¢o 9. marca dosiahli historické minimum 0.5%. V
rovnakom obdobi sa vynos nemeckych 10-ro¢nych statnych dlhopisov zvysil z -0.19% na -0.46% potom, ¢o 9. marca dosiahol -0.90%.
Relativne mierny pokles nemeckych vynosov mozno ciastocne pripisat deklarovanej neochote ECB zniZit depozitnt sadzbu pod -0.5%. Fed
naopak znizil kli¢ovu Urokovu sadzbu, a to z 1.5-1.75% rovno na 0.0-0.25%. Dosledkom toho sa spread medzi 2 a 10-ro¢nymi vynosmi
americkych dlhopisov na konci prvého Stvrtroka prudko rozsiril, a to priblizne o 10 bps na 0.47%, zatial ¢o sa vynosova krivka medzi 2 a 10-
roc¢nymi vynosmi nemeckych dlhopisov splostila o viac ako 20 bps na 0.24%. Vynosové krivky medzi 10 a 30-ro¢nymi vynosmi boli vyrazne
volatilné, a to najma v USA, ale zatial ¢o v USA krivka ostala strmd, v Nemecku sa naopak vyrovnala.

Spready dlhopisov investiéného stupfia aj spready dlhopisov s vysokym vynosom sa pocas prvého Stvrtroka 2020 prudko rozsirili, ¢o
zodpovedalo vSeobecne nepriaznivému prostrediu pre rizikové aktiva. Hoci Urovne spreadov zostali pod hodnotami nameranymi pocas
globalnej finanénej krizy (pri dlhopisoch v eurach tiez pod hodnotami nameranymi pocas krizy Statneho dlhu v rokoch 2011-2012), rychlost
ich vyvoja viedla k nevidanym tyZzdennym stratam na dlhopisovom trhu. Spready medzi dlhopismi krajin eurozény a dlhopismi vydanymi
Nemeckom sa v prvom Stvrtroku celkovo tiez rozsirili, avsak na konci marca, potom, ¢o ECB ohlasila zacatie programu nakupu dlhopisov
PEPP, sa opat vyrazne zUZili. Vzhladom k tomu, Ye pandémia koronavirusu sa nadalej $irila mimo Ciny, pokracoval v marci vypredaj
rizikovych aktiv, ¢o viedlo k velmi obmedzenej likvidite naprie¢ vSetkymi triedami aktiv.

Druhy Stvrtrok bol pre vynosy dlhopisov rozvinutych ekonomik relativne pokojny. Vynosy 10-ro¢nych dlhopisov v USA i Nemecku stagnovali
a Stvrtroku skoncili takmer na Urovni z konca marca. Jednym z vysvetleni tejto relativnej stability je, Ze Urokové sadzby takmer vSetkych
uréiti dobu zostanu. Ekonomické udaje, politické opatrenia a vyvoj pandémie sa navySe uberali najpravdepodobnejsim smerom.
Ukazovatele ekonomickej aktivity sa prepadli, ale opat sa zotavili potom, ¢o boli uvolnené restriktivne opatrenia, fiskalne stimuly dosiahli
bezprecedentnej Grovne, centralne banky oznamili rozsiahle nakupy dlhopisov a Sirenie nakazy virusom COVID-19 sa v mnohych krajinach
spomalilo.

Spready Uverov investi¢ného stupnia aj dlhopisov s vysokym vynosom sa pocas druhého Stvrtroka zuzili, ¢o mozno Ciastotne vysvetlit
poklesom neistoty na trhoch. Trhy podporil tiez slub centralnych bank nakupovat velké mnozstvo korporatnych dlhopisov. Pokles neistoty a
slibeny vykup dlhopisov centralnymi bankami prospel tiez dlhopisovym trhom periférnych krajin eurozény. Pozitivny pre dlhopisy tychto
krajin bol takisto vyhlad na rozlozZenie fiskdlneho bremena na vsetky krajiny eurozény, povzbudeny rokovaniami o Eurépskom fonde obnovy.
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Sprava predstavenstva (pokratovanie)

V tretom $tvrtroku sa krivka Euribor vyrazne splostila. Pokial ide o fondy pefiazného trhu, nasim zédkladnym scendrom je, ze ECB poskytne
novy menovy stimul, aby podporila pomalé zotavenie eurozény z pandémie COVID-19, ale nebude zniZovat sadzby, pretoze podla nasho
nazoru ma k dispozicii iné, efektivnejsie nastroje menovej politiky. Neocakavame, Ze by tento stimul mal velky vplyv na krivky periazného
trhu, ale stdle existuje urcity priestor na ich pokles.

Bezpetné vladne dlhopisy v tretom Stvrtroku nevykazali Ziadny zretelny trend, lebo vynosy americkych a nemeckych 10-roénych $tatnych
dlhopisov zakondili trojmesaéné obdobie takmer bez zmeny. Uverové trhy viak svojou vykonnostou prekonali $tatne dlhopisy len
obmedzene, pretoZe julové a augustové zlUZenie spreadov bolo takmer Gplne vymazané v septembri v dosledku rizikovej averzie. Spready
dlhopisov investi¢ného stupna aj dlhopisov s vysokym vynosom sa pocas Stvrtroku zuzili.

Akciové trhy

Sentiment investorov sa vo Stvrtom Stvrtroku 2019 zacal vdaka uvolneniu obchodného napatia a objasneniu situacie ohladom brexitu
prudko zlepSovat. Oktober bol dobrym mesiacom pre rizikové aktiva, najma vdaka niz$im rizikam politickych désledkov, silnym vynosom a
znamkam stabilizacie vo vyrobnych datach. Obchodna neistota aj brexit prispeli k novembrovym obavdm trhu, ale napriek pretrvavajucim
neistotdm ohladom dalSieho vyvoja fundamentov si globalne akciové trhy v priebehu mesiaca pripisali dalSie 4%, za co vdacili predovsetkym
americkej a eurdpskej menovej politike. V decembri zaznamenali najvy$si ndrast, takmer 6%, akcie rozvijajucich sa trhov. Obchodné
primerie, vyssie ceny komodit aj holubicia politika Fedu pomohli zvysit investi¢né toky do regionu.

Pre akcie sa rok 2019 ukazal byt najlepsim rokom od roku 2009; index MSCI World vzrastol o 28% v dolarovom vyjadreni. Za tymto
hviezdnym vykonom vsak nestali silné fundamenty, ale menova politika. Akciam pomohol najmé obrat politiky Fedu o 180 stupriov, ku
ktorému doslo zacdiatkom roka, restart ¢asovo neobmedzeného programu kvantitativneho uvolfiovania ECB aj dalSie zniZzovanie urokovych
sadzieb do zaporného teritéria.

Na konci januéra akciové trhy prudko zareagovali na spravy o vypuknuti nakazy COVID-19 v Cine pretekmi k bezpe¢nym aktivam a hromadne
opustali citlivejsie cyklické aktiva. Rozvijajuce sa trhy, ktoré sa nachadzali v ohnisku epidémie, korigovali najviac. Vo februdri Sirenie
koronavirusu zastavilo byci trh. Vykonnostny rozdiel medzi cyklickym a defenzivnym sektorom bol znacny a celkom logicky. Zdaleka
najhorsie si viedli energie, a to vdaka prudkému poklesu ceny ropy o 11%, zatial ¢o telekomunikaéné sluzby a zdravotnd starostlivost sa
drzali lepSie. Valudcie akcii pofas mesiaca vyznamne korigovali a skoncili v priestore medzi scendrom rastu a recesie. Spravy o Sireni
koronavirusu mimo Ciny sposobili, e rizikové aktiva sa koncom februara strmhlav prepadli. Globalne akcie zaznamenali historicky
najrychlejsi pokles a hotovostny trh s rizikovejsimi dlhopismi Uplne vyschol. Najviac bol zasiahnuty energeticky sektor, pretoZe ceny ropy
klesli na nové minima.

Akciové trhy potom vykazali ohromujuce oZivenie, ktoré zacalo koncom marca a pokracovalo v nezmens$enej miere po cely druhy stvrtrok, a
to najma vdaka masivnym menovym a figkdlnym stimulaénym opatreniam, aj pozitivnejéim spravam o koronaviruse z Azie, Eurépy a severu
USA. VIady podnikli kroky k postupnému znovuotvoreniu ekonomik a vynosy firiem v prvom stvrtroku boli lepSie, nez sa o¢akéavalo. Globalne
akcie v druhom Stvrtroku vzréstli o 16.8%, k ¢omu prispeli predovietkym dobré hospodarske vysledky firiem, ktoré vysli zo zdravotnej krizy
vitazne (IT, komunikaéné sluzby). Zlepsenie sentimentu investorov malo pozitivny vplyv aj na trhy dlhopisov, ktoré profitovali z programov
spatného vykupu aktiv centralnymi bankami.

Globalne akcie vzrastli pocas tretieho Stvrtroku 2020 o 3.1%, zatial ¢o eurdpskym akcidm (+ 0.3% za Stvrtrok) sa nepodarilo udrzat krok so
zvy$kom trhu. Technologicky sektor (+ 6.6%) v septembri opat prekonal $irsi trh, zatial' ¢o tradi¢né cyklické odvetvia, ako priemysel, zakladné
materidly a diskrecna spotreba, outperformovali eSte vyraznejsie, lebo profitovali z hospodarskeho oZivenia. Energeticky, realitny a finanény
sektor nadalej Celili tazkostiam.
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Sprava predstavenstva (pokratovanie)

COVID-19 a plan zabezpecenia kontinuity procesov

Na konci prvého stvrtroka 2020 zasiahla svet pandémia COVID-19. Jej vplyv na finan¢éné trhy bol vyznamny tak z hladiska cien dlhopisov a
akcii, ako aj z hladiska volatility finanéného trhu. Akciové trhy boli pod silnym tlakom a hlavné Urokové sadzby aj ceny ropy vyrazne poklesli.

NN IP pouziva aktivny proces riadenia rizik a portfélia, v ramci ktorého denne hodnoti trhové a likvidné rizika, aby v pripade potreby ihned'
upravila portfélio. Okrem toho neustale monitoruje dodrzZiavanie pokynov stanovenych v prospekte a v regulaénych predpisoch. V pripade
potreby su prijaté zmierfiujuce opatrenia. Sucasné procesy sa povazuju za dostatocne Ucinné na zabezpecenie nepretrzitého efektivneho
riadenia portfédlia.

NN IP aktivovala plan zabezpecenia kontinuity vietkych procesov. Rozsirili sme IT infrastrukturu, aby mohla vacsina nasich zamestnancov
pracovat bez problémov z domova a mala pristup k vietkym systémom. NN IP aj za tychto okolnosti nadalej spravuje portfélia a nas ramec
prevadzkovej kontroly nepodlieha Ziadnemu zédvaznému negativnemu dopadu. Neexistuje Ziadny d6vod, preco by sucasna kriza mala mat
negativny vplyv na Zivotaschopnost fondu alebo investi¢ného manazéra.

Vyhlad

Ocakava sa, Ze celosvetova priemyselnd vyroba bude v $tvrtom Stvrtroku pokracovat v oziveni vdaka kombinacii spomalujiceho, ale stale
solidneho rastu spotrebitelského dopytu, zlepdenia sukromnych investicii a nizkej Grovne zdsob. Naproti tomu buddcnost sektora sluZieb je
ovela neistejsia.

Aj ked je dalSie oZivenie ekonomiky pravdepodobné, nie je isté, akym spOosobom k nemu dojde. Ocakdvame, Ze Urokové sadzby
dlhopisovych nastrojov zostanu nizke. Vynosova krivka eurdpskych dlhopisov zostane pravdepodobne dalSich 12 mesiacov plocha. Az v
dlh§om c¢asovom horizonte oCakdvame jej postupné zostrmenie, ked kratkodobé uUrokové sadzby zostanu nadalej ukotvené a dlhodobé
sadzby pomaly porastd. Statne dlhopisy periférnych krajin eurozény budd pravdepodobne chranené programom nakupu dlhopisov
Eurdpskej centralnej banky.

V Luxemburgu dia 4. decembra 2020
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SPRAVA AKREDITOVANEHO AUDITORA

Stanovisko

Uskutocnili sme audit priloZenej Uétovnej zavierky spolocnosti NN ( L) a jej jednotlivych podfondov, ktora pozostava z vykazu cistych aktiv,
portfélia cennych papierov a finanénych derivatov k 30. septembru 2020 a z vykazu transakcii a zmien cistych aktiv za obdobie uzavreté k
tomuto ddtumu a zo zhrnutia hlavnych Gétovnych postupov a inych poznamok k u¢tovnym vykazom.

Podla nasho nazoru uUctovna zavierka poskytuje vo vsetkych vyznamnych ohladoch verny obraz o financ¢nej situacii investicnej spolo¢nosti NN
(L) a jej jednotlivych podfondov k 30. septembru 2020, ako aj o vysledku jej transakcii a 0 zmendch Eistych aktiv za uctovné obdobie uzavreté k
tomuto ddtumu v sulade s luxemburskymi platnymi pravnymi predpismi vztahujdcimi sa k vypracovaniu a predloZeniu Uétovnej zavierky.

Zdklad pre ndzor

Audit sme vykonali v stlade so zakonom o auditoroch z 23. jala 2016 (dalej len ,,Zakon z 23. jula 2016“) a s medzinarodnymi Standardmi auditu
(dalej len ,Standardy ISA“) v zneni, v ktorom boli prijaté pre Luxembursko Komisiou pre dohlad nad finan¢nymi trhmi (Commission de
Surveillance du Secteur Financier, dalej len ,Komisia CSSF“). Nasa zodpovednost stanovena zakonom z 23. jula 2016 a Standardmi ISA je
podrobnejsie popisana v odseku ,Zodpovednost akreditovaného auditora (Réviseur d'Entreprises agréé) za audit Uc¢tovnej zavierky” v tejto
sprave. V sulade s Etickym kdédexom pre uctovnych odbornikov (Code of Ethics for Professional Accountants) Rady pre medzinarodné etické
Standardy uctovnikov (International Ethics Standards Board for Accountants, dalej len ,kédex IESBA“), prijatym komisiou CSSF pre
Luxembursko spolocne s etickymi poZiadavkami, ktoré su relevantné pre nas audit Gctovnej zavierky, sme od Fondu nezavisli a splnili sme aj
ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a
vhodny zaklad pre nds nazor.

Ostatné informdcie

Za ostatné informacie zodpoveda sprdvna rada Fondu. Ostatnymi informdaciami su informacie uvedené vo vyrocnej sprdve mimo uctovnu
zavierku a nasu spravu akreditovaného auditora (Réviseur d'Entreprises agréé).

Nas vyrok k uétovnej zavierke sa na ostatné informdcie nevztahuje a nevyjadrujeme k nim Ziadne stanovisko.

Napriek tomu je vSak suéastou nasich povinnosti suvisiacich s auditom Gctovnej zavierky zoznamenie sa s ostatnymi informaciami a posudenie,
¢i ostatné informacie nie su vo vyznamnom nesulade s Uétovnou zévierkou ¢i nasimi znalostami ziskanymi pocas auditu, alebo ¢i sa inak tieto
informacie nejavia ako vyznamne nespravne. Pokial na zaklade vykonaného postupu dospejeme k zaveru, Ze tieto ostatné informacie obsahuju
vyznamné nezrovnalosti, je nasou povinnostou o tejto skutocnosti podat spravu. V tomto ohlade nenachadzame dévod spravu podavat.

KPMG Luxembourg, Société coopérative, a luxemburska jednotka
¢lenska spolo¢nost siete nezavislych &lenskych firiem KPMG

pridruZena k KPMG International Cooperative (KPMG International), DIC: LU 27351518
Svaiciarskei iednotke. R.C.S. Luxembursko B 149133

28



Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L)
za rok uzavrety k 30. septembru 2020

KPMG

SPRAVA AKREDITOVANEHO AUDITORA (pokratovanie)

Zodpovednost sprdvnej rady Fondu za uétovnu zdvierku

Spravna rada Fondu zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie Uctovnej zavierky v sulade s luxemburskymi platnymi pravnymi a spravnymi
predpismi, ktoré sa vztahuju na spracovanie a predkladanie Uétovnych vykazov, a aj za zabezpelenie takej vnitornej kontroly nad
zostavovanim a vernym zobrazenim Uctovnej zavierky, ktoru povazuje spravna rada Fondu za potrebnu k tomu, aby Uctovna zdvierka
neobsahovala vyznamné nespravnosti v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je spravna rada Fondu zodpovedna za zhodnotenie schopnosti Fondu a kazdého z jeho podfondov nepretrzite
pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutoénosti tykajucich sa nepretrzitého pokratovania v €innosti, ak je to potrebné, a za poutzitie
predpokladu nepretrzZitého pokracovania v ¢innosti v U¢tovnictve, ibaze by spravna rada Fondu mala v iumysle Fond, alebo ktorykolvek z jeho
podfondov, likvidovat alebo ukoncit jeho ¢innost, alebo by nemala ind redlnu moznost ako tak urobit.

Zodpovednost akreditovaného auditora (Réviseur d'Entreprises agréé) za audit uétovnej zdvierky

Ciefom nasho auditu je ziskat primerané uistenie, ¢i U¢tovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu
alebo chyby, a vydat spravu akreditovaného auditora (Réviseur d'entreprises agréé), vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého
stupnia, ale nie je zérukou toho, Ze audit vykonany v sulade so zakonom z 23. jula 2016 a so Standardmi ISA, v zneni, v akom boli prijaté pre
Luxembursko komisiou CSSF, vidy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti moézu vzniknut v désledku podvodu alebo
chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouzivatelov, uskuto¢nené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla zdkona z 23. jula 2016 a medzindrodnych auditorskych Standardov ISA, v zneni, v akom boli prijaté pre
Luxembursko komisiou CSSF, uplatfiujeme pocas celého auditu odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nesprdvnosti Uctovnej zavierky, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a
uskutocrnujeme auditorské postupy reagujlce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na poskytnutie
zakladu pre na$ nazor. Riziko, Zze neodhalime vyznamnu nespravnost v dosledku podvodu je vyssie ako riziko neodhalenia vyznamnej
nespravnosti v dosledku chyby, pretoze podvod mdze zahfniat tajnd dohodu, falSovanie, Umyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie
alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit auditorské postupy vhodné za danych
okolnosti, ale nie za U¢elom vyjadrenia nadzoru na efektivnost internych kontrol Fondu.

. Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zdsad a Uctovnych metdd a primeranost Uétovnych odhadov a s nimi savisiacich informacii,
uskuto¢nenych spravnou radou Fondu.

. Robime zdver o tom, ¢i sprdvna rada Fondu vhodne v Uctovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade
ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost Fondu, alebo ktoréhokolvek z jeho podfondov, nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zéveru,
Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave akreditovaného auditora (Réviseur d'Entreprises agréé) na suvisiace
informécie uvedené v Gétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné, modifikovat svoj nazor. Nase zavery vychadzaju z
auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy akreditovaného auditora (Réviseur d'Entreprises agréé). Budlce udalosti
alebo okolnosti vsak méZu sp6sobit, Ze Fond, alebo ktorykolvek z jeho podfondov, prestane pokradovat v nepretrzitej ¢innosti.

o Hodnotime celkovu prezentdciu, Struktiru a obsah uUctovnej zavierky, vratane informacii, ktoré su v nej uvedené, ako aj to, ¢i uctovna
zavierka zachytava uskutocnené transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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Nasou povinnostou je informovat osoby poverené dozorom, okrem iného, o pldnovanom rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych
zisteniach, ktoré sme v jeho priebehu urobili, vratane zistenych vyznamnych nedostatkov vo vnitornom kontrolnom systéme.

Osobam poverenym spravovanim a riadenim poskytujeme vyhldsenie o tom, ze sme splnili prislusné etické poziadavky na nezavislost a
informujeme ich o vSetkych vztahoch a dalSich otézkach, pri ktorych sa da realne predpokladat, ze by mohli mat vplyv na nasu nezavislost a o
pripadnych suvisiacich opatreniach.

V Luxemburgu dna 22. decembra 2020
KPMG Luxembourg,

Société coopérative
Cabinet de révision agréé

R. Beegun
Partner
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Vyroc€na sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2020

NN (L)

Konsolidované financné vykazy
(Vyjadrené v EUR)

Poznamky

Konsolidovany vykaz €istych aktiv k 30/09/2020

Realizované zisky z finan¢nych derivatov 1,574,265,539.79
Poznamky Realizované straty z finanénych derivitov (1,304,171,300.31)
Celkové portfélio cennych papierov 2 31,036,030,619.05 Realizované zisky z prevodu mien 159,547,736.97
Akcie 8,222,578,247.84 Realizované straty z prevodu mien (171,288,465.83)
Podniky kolektivneho investovania 928,763,670.26 Zmeny €istych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z 23,691,858.68
Dlhopisy a ostatné dlZzobné nastroje 21,481,261,878.85 investi¢ného portfélia
Ndéstroje pefiazného trhu 398,176,207.36 Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z (163,506,780.62)
pazicky 5,250,614.74 finanénych derivatov
Finanéné derivaty spolu 2 42,272,705 | V¥sledok operacii 996,172,856.88
Swap kreditného zlyhania 21,185,449.75 | Upisy 17,481,340,692.65
Inflaény swap 4,718.01 Spatné odkupy (16,128,032,135.76)
Urokové swapy 9,241,119.03 | Distribcia (506,653,381.15)
Swapy na celkovy vynos 5,246,716.93 | (isté aktiva na zadiatku roka 31,761,603,757.28
Menové forwardy 1,880,352.77 | \urz0vy rozdiel (987,660,916.44)
Futurity 4,621,978.17 . .. , .
Opéné listy a préva odberu 9183549 Cisté aktiva na konci roka 32,616,770,873.46
Hotovost v banke 1,387,898,353.77
Marzové vklady 147,902,275.90
Ostatné aktiva 4,16 1,570,611,879.13
Celkové aktiva 34,184,715,298.00
Kratkodobé bankové tvery (1,348,925.20)
Beiné pasiva 4,16  (1,357,190,707.46)
Financné derivaty spolu 2 (209,404,791.89)

Komoditné swapy

Swap kreditného zlyhania
Urokové swapy

Swapy na celkovy vynos
Index Forwards

Menové forwardy

(6,401,411.22)
(13,159,811.04)
(2,682,588.74)
(168,791.29)
(323,589.38)
(176,681,416.03)

Opcie (452,087.04)
Futurity (9,535,097.15)
Celkové pasiva (1,567,944,424.54)
Cisté aktiva na konci roka 32,616,770,873.46

Konsolidovany vykaz operacii a zmien v Cistych aktivach za
rok uzavrety k 30/09/2020

Poznamky
Celkové prijmy 2 790,217,144.49
Dividendy 141,087,052.69
Uroky z dlhopisov a ostatnych dlzobnych néstrojov 619,297,846.16
Bankové uroky 7,847,223.95
Uroky zo swapov 18,312,134.71
Ostatné prijmy 11 3,672,886.98
Celkové vydavky (286,758,357.43)
Spravcovsky poplatok 5 (189,976,569.24)
Provizia za vykonnost 8 (8.11)
Pevny servisny poplatok 6 (64,101,056.63)
Poplatky za dodatoéné funkcionality triedy akcii 7 (1,472,175.80)
Dani z upisovania 10 (6,665,323.86)
Bankové uroky (2,048,926.91)
Uroky zo swapov (8,788,955.57)
Uroky z dlhopisov a ostatnych dlzobnych néstrojov (12,512,296.68)

Ostatné naklady 12
Cisty prijem z investicii
Realizované zisky z investi¢éného portfélia

(1,193,044.63)
503,458,787.06
1,887,538,181.58

Realizované straty z investi¢ného portfdlia (1,513,362,700.44)

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.
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NN (L) Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2020

NN (L) AAA ABS

(Vyjadrené v EUR)

Statistika
Cisté aktiva 30/09/2020 EUR  385,477,440.52
30/09/2019 EUR  389,470,421.56

30/09/2018 EUR 439,174,433.95

Cista hodnota aktiv na akciu**

Capitalisation | (EUR) 30/09/2020 EUR 5,071.48
30/09/2019 EUR 5,053.68
30/09/2018 EUR 5,034.51
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2020 EUR 5,170.88
30/09/2019 EUR 5,142.94
30/09/2018 EUR 5,113.70
Capitalisation Zz (EUR) 30/09/2020 EUR 252,145.27
30/09/2019 EUR 250,657.75
30/09/2018 EUR 249,108.33

Pocet akcii

Capitalisation | (EUR) 30/09/2020 2,775
30/09/2019 2,766
30/09/2018 2,923
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2020 18,667
30/09/2019 19,879
30/09/2018 23,127
Capitalisation Zz (EUR) 30/09/2020 1,090
30/09/2019 1,090
30/09/2018 1,229

Priebeiny poplatok v %*

Capitalisation | (EUR) 30/09/2020 0.25%
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2020 0.06%
Capitalisation Zz (EUR) 30/09/2020 0.01%
Obratovost portfélia v %* 30/09/2020 126.56%

* Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) vypocitava Ustrednd sprava podla obeznika (pozri poznamku 18).

Tato sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s klG¢ovymi informéciami pre investorov (KIID) platnom ku driu
zostavenia tejto spravy.

Transak¢éné naklady su zahrnuté v kipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie si u¢tované ako naklady prevadzkové, nie st zahrnuté do vypoctu priebeznych
poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa vypocitaju za obdobie poslednych dvanéstich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu popr. zahffiajuca kolisavé stanovenie cien (swing pricing adjustment).
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Vyroc¢na sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L)
za rok uzavrety k 30. septembru 2020

NN (L) AAA ABS

(Vyjadrené v EUR)
Uctovna zavierka
Vykaz &istych aktiv k 30/09/2020
Poznamky

Celkové portfélio cennych papierov 2 375,961,983.55

Podniky kolektivneho investovania 36,401,859.45

Dlhopisy a ostatné dlZzobné nastroje 339,560,124.10
Finanéné derivaty spolu 2 108,866.00

Menové forwardy 108,866.00
Hotovost v banke 16,401,323.27
Ostatné aktiva 4 1,726,267.84
Celkové aktiva 394,198,440.66
BeZné pasiva 4,16 (8,721,000.14)
Celkové pasiva (8,721,000.14)
Cisté aktiva na konci roka 385,477,440.52

Vykaz operacii a zmien v Cistych aktivach za rok uzavrety k

30/09/2020
Poznamky

Celkové prijmy 2 2,652,007.72
Uroky z dlhopisov a ostatnych dlzobnych nastrojov 2,652,007.72

Celkové vydavky (125,767.64)
Spravcovsky poplatok 5 (16,735.51)
Pevny servisny poplatok 6 (66,296.01)
Dan z upisovania 10 (36,057.35)
Bankové uroky (6,609.01)
Ostatné naklady 12 (69.76)

Cisty prijem z investicii 2,526,240.08
Realizované zisky z investi¢ného portfélia 2,504,895.03
Realizované straty z investi¢ného portfdlia (1,527,790.80)
Realizované zisky z finan¢nych derivatov 11,141,253.77

Realizované straty z finan¢énych derivatov
Realizované zisky z prevodu mien
Realizované straty z prevodu mien

(10,150,313.56)
3,266,208.87
(3,254,134.28)

Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z (2,597,030.64)
investi¢ného portfélia
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z 293,830.50

finanénych derivatov
Vysledok operacii

2,203,158.97

Upisy 358,581.86
Spatné odkupy (6,554,721.87)
Cisté aktiva na zatiatku roka 389,470,421.56
Cisté aktiva na konci roka 385,477,440.52

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu st&ast tychto uétovnych vykazov.
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NN (L) Vyrocéna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2020

000000000 000000000000000 0000000000000000
(Vyjadrené v EUR)
Portfélio cennych papierov k 30/09/2020
MnoiZstvo/ N&zov Mena Trhovéd hodnota % MnoiZstvo/ N&zov Mena Trhovéd hodnota %
Nominalna v EUR col Nominalna v EUR col
hodnota hodnota
Prevoditel'né cenné papiere a nastroje penazného trhu zaradené na 4,803,047 TOGETHER ASSET BACKED SECURITISATION 2019-  Ggp 5,312,366.82 138
. , | p X . 1 PLC 2019-1 A 15/07/2061 FRN
zoznam oficidlne kétovanych cennych papierov a/alebo obchodované na 4,436,683 TOWD POINT MORTGAGE FUNDING PLC-2019-  Ggp 4,009,521.38 127
R V2X A 20/02/2054 FRN
inom regulovanom trhu 3,075,587 TOWER BRIDGE FUNDING NO 2 PLC -2 A GBP 3,386,802.92 0.88
20/03/2056 FRN
. - L X 4,080,077 TOWER BRIDGE FUNDING NO 3 PLC-3 A GBP 5,493,660.45 143
Dlhopisy a ostatné dlZzobné nastroje 20/12/2061 FRN
- 4,593,107 TRINITY SQUARE 2015-1 PLC 2015-1X C GBP 5,068,393.89 131
Irsko 15/07/2051 FRN
1,814,332 TUDOR ROSE MORTGAGES 2020-1 PLC SER 2020 Ggp 2,003,335.05 052
6,470,000 /FA:zoure CLO VIl DAC-8X A REGD 15/07/2033  guR 6,470,000.00 168 1CL D REGD REG § 20/06/2048 FRN
2,500,000 AVOCA CLO XV DAC -15X AR 15/04/2031 FRN EUR 2,485,730.25 0.64 87,771,453.02 22.78
4,500,000 E:’/\-}M EUROPEAN CLO | DAC-1X A 22/01/2033  guR 4,539,155.40 118 Holandsko
1,891,965 BLUESTEP MORTGAGE SECURITIESNO 4DAC-4 A gyRr 1,888,864.43 0.49 10,100,000 BUMPER NL 2020-1 BV -2020-NL1 A REGD EUR 10,204,221.90 265
10/08/2066 FRN 24/06/2031 FRN
3,287,837 CARLYLE GLOBAL MARKET STRATEGIES EURO CLO gy 3,280,052.05 0.85 5,416,818 DELFT 2020 BV 2020-1 A 17/10/2042 FRN EUR 5,368,364.47 1.39
2015-2 DAC 2015-2X AA1R 21/09/2029 FRN
5,191,744 CITIZEN IRISH AUTO RECEIVABLES TRUST 2018-1  EUR 5,201,772.17 135 8,000,000 2?;2@%‘3:&;’2‘1%‘3 2016 BV SER 2016-46X CL  EyR 7,984,277.60 2.07
A15/12/2027 FRN
5,000,000 CVC CORDATUS LOAN FUND VIil DAC -8X AIR EUR 8,944,040.70 233 12,200,216 ';;Bcl'}'z':)'zgii“’\lw FINANCE 2017-1BV 2017-1A  EuR 12,208,534.48 3.16
23/04/2030 FRN
3,957,100 DILOSK RMBS NO 3 DAC SER 3 CLA 20/10/2057  EyR 3,929,782.34 102 7,880,298 ZD:/L?/‘Z';';?*’FEF:LTV FINANCE 2018-1 BV 2018-1A  gyR 7,850,076.87 2.04
FRN
2.748,092 EOS EUROPEAN LOAN CONDUIT NO 35 DACSER  gUR 2721.722.68 071 4,985,148 DUTCH PROPERTY FINANCE 2019-1 BV SER 2019-  guR 4,974,342.33 1.29
T 35X CLA23/04/2029 FRN S - BTN PRORERTY FINANGE 2020-1 BY 2020-1 A
4,706,978 EUROPEAN LOAN CONDUIT -31 A126/10/2028  gyR 4.667,948.21 121 4,898,341 EUR 4,883,671.17 127
T kRN St - 28/07/2054 FRN
2,751,706 EUROPEAN RESIDENTIAL LOAN SECURITISATION  EUR 2,751,109.26 071 1,000,000 GLDR 2019-A 20/10/2027 FRN EUR 983,468.64 0.26
2019-PL1 A 24/03/2063 FRN 7,016,846 TULIP MORTGAGE FUNDING 2019-1BV 2019-1A  EyR 7,029,104.65 182
3,875,000 FASTNET SECURITIES 12 DAC-12 B 10/10/2056  gyR 3,868,285.09 1.00 18/10/2056 FRN
RN
4,526,178 FASTNET SECURITIES 13 DAC-13 A 18/04/2057  guR 4,501,696.26 117 61,486,062.11 15.95
FRN
4,779,672 FINANCE IRELAND RMBS NO 1 DAC SER 1 CL A EUR 4,755,396.43 123 Luxembursko
24/06/2058 FRN X
775,000 FINANGE TRELAND RMBS NO 2 DAC -2 A REGD R + 246.897.53 201 12,000,000 BUMP 2019-D 22/11/2022 FRN EUR 12,048,016.44 3.13
1745, 1746,897. : 5,068,399 CARTESIAN RESIDENTIAL MORTGAGES BLUESA  gUR 5,063,691.47 131
24/09/2023 FRN "7 BLUE A 18/07/2044 FRN o
FINGAL SECURITIES RMBS DAC -1 A REGD
6,864,921 28/07/2055 FRN EUR 6,836,516.67 177 6,267,065 CARTESIAN RESIDENTIAL MORTGAGES 4 SASER4  EUR 6,238,120.06 162
500,000 GOLDENTREE LOAN MANAGEMENTEURCLO1 gy 2.482.478.00 0.64 CLA25/11/2054 FRN
T DAC -1X A1A 20/10/2030 FRN e 4,599,649 MIRAVET SARL 2019-1 A 26/05/2065 FRN EUR 4,486,223.21 1.16
4,033,000 HARVEST CLO VIll DAC -8X ARR 15/01/2031 FRN  EUR 4,017,159.59 1.04 27,836,051.18  7.22
1,891,095 HARVEST CLO X DAC -10X AR 15/11/2028 FRN EUR 1,883,531.06 0.49 . zsk
2,940,000 HARVEST CLO -24X A REGD 15/07/2033 FRN EUR 2,940,000.00 076 rancuzsko
3,196,354 MULCAIR SECURITIES DAC SER 1 CL A 24/04/2071  gyR 3,188,492.63 0.83 5,000,000 CFHL-12014 2014-1 B 28/04/2054 FRN EUR 5,030,998.50 131
i
FCT CREDIT AGRICOLE HABITAT 2020 2020-1 A
2,307,730 ORANJE EUROPEAN LOAN CONDUIT NO 32 DAC-  EUR 2,288,684.02 059 7,400,000 27/07/2055 FRN EUR 7,556,179.22 195
32 A 22/11/2028 FRN 7291,433 HARMONY FRENCH HOME LOANS FCT2019-1A iR 7354.731.10 191
8,119,780 ORWELL PARK CLO DAC -1X A1R 18/07/2029 FRN  EUR 8,080,111.22 2.10 T 7/11/2024 FRN el
3,714,004 TAURUS 2019-1 FR DAC 2019-1FR A 02/02/2031  gyR 3,685,342.70 0.96 5,500,000 HARMONY FRENCH HOME LOANS FCT 2020-2 SER  EUR 5,546,090.00 1.44
FRN 2020-2 CL A REGD REG S 27/10/2020 FRN
TAURUS 2019-4 FIN DAC 2019-FIN4 A 18/11/2031
1,105,000 oy /11/: EUR 1,091,311.48 0.28 25,487,998.82  6.61
3,904,964 'll:':,L\‘JRUS 2020-1 NL DAC 2020-NL1X A 20/02/2030 guR 3,860,915.34 1.00 Australia
108,106,995.51 28.04 3,020,823 LIBERTY FUNDING PTY LTD 2018-1 A1C EUR 3,009,105.20 0.78
10/10/2049 FRN
spojené krafovstvo 2,670,311 LIBERTY SERIES 2017-4 2017-4 ALC 25/04/2049  EUR 2,664,176.35 0.69
FRN
5,916,688 CASTELL 2018-1 PLC 2018-1 A 25/01/2046 FRN GBP 6,523,510.71 1.69 5,215,153 PEPPER RESIDENTIAL SECURITIESTRUSTNO 22 gyR 5,244,329.49 1.37
22X A1GE 20/06/2060 FRN
CASTELL 2019-1 PLC SER 2019-1 A 15/07/2052
8,632,368 -1 /07/ GBp 9,531,677.49 248 2,456,999 PEPPER RESIDENTIAL SECURITIES TRUSTNO 25 guR 2,400,740.30 0.62
5,000,000 CASTELL 2020 25/09/2052 FRN GBP 5,513,662.50 143 25X ALGE 12/03/2061 FRN
4,234,000 EUROSAIL 2006-1 PLC 2006-1X BIC 10/06/2044  Gpp 4,541,618.77 118 13,318,351.34  3.46
FRN P
1,714,644 EUROSAIL 2006-4NP PLC 2006-4X M1C GBP 181076383 047 Spanielsko
10/12/2044 FRN
9,772,686 DRIVER ESPANA SIX FT -6 A 25/09/2030 FRN EUR 9,815,248.50 255
1,290,000 FSQ 2020-2X 16/06/2070 FRN GBP 1,432,527.07 037 /09/
1,070,330 GREAT HALL MORTGAGES NO 1 PLC 2006-1 A28 EUR 1,056,883.17 027 9,815,248.50  2.55
18/06/2038 FRN . L
5,999,548 RESIDENTIAL MORTGAGE SECURITIES 31PLC-31  gpp 11,042,241.20 2.87 Spojené Staty americké
A 20/09/2021 FRN
SLM STUDENT LOAN TRUST 2003-5 2003-5 AS
7,036,000 RIPON 1X B2 20/02/2022 FRN GBP 7,707,256.92 201 3,268,030 17/06/2024 FRN EUR 3,255,461.26 084
4,000,000 RMS 32X A 20, . .
,000, /06/2070 FRN GBP 4,428,829.54 115 3,255,461.26  0.84
3,691,391 SHAWBROOK MORTGAGE FUNDING 2019-1PLC  Ggp 4,058,882.38 1.05
SER 2019-1 CL A 16/12/2050 FRN
3,576,166 TOGETHER ASSET BACKED SECURITISATION 2018- Ggp 3,940,518.93 102
1A 12/07/2050 FRN

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.
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Vyroc¢na sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L)
za rok uzavrety k 30. septembru 2020

NN (L) AAA ABS
(Vyjadrené v EUR)

Portfélio cennych papierov k 30/09/2020 (pokraéovanie)

MnoiZstvo/ N&zov Mena Trhovd hodnota %
Nominalna v EUR col
hodnota
Taliansko
2,480,350 BRIGNOLE CO 2019-1 SRL A 24/07/2034 FRN EUR 2,482,502.36 0.64

2,482,502.36 0.64

339,560,124.10 88.09

Podniky kolektivneho investovania

otvorené podielové fondy

Luxembursko
36,555 NN (L) LIQUID EUR - Z CAP EUR EUR 36,401,859.45 9.44
36,401,859.45 9.44
36,401,859.45 9.44
Celkové portfélio cennych papierov 375,961,983.55 97.53

Finanéné derivaty k 30/09/2020

Obdrzat Zaplatit Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v EUR zisk alebo
(strata)
v EUR
Menovy forward
102,290,868.91 EUR 92,727,000.00 GBP 30/10/2020  102,290,868.91 108,866.00
102,290,868.91 108,866.00
Financné derivaty spolu 108,866.00

Suhrn &istych aktiv 30/09/2020

ol
Celkové portfélio cennych papierov 375,961,983.55 97.53
Finanéné derivaty spolu 108,866.00 0.03
Hotovost v banke 16,401,323.27 4.25
Ostatné aktiva a pasiva (6,994,732.30) (1.81)
Celkové ¢isté aktiva 385,477,440.52 100.00

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu st&ast tychto uétovnych vykazov.
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NN (L) Vyrocéna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2020

NN (L) Alternative Beta

(Vyjadrené v USD)

Statistika
Cisté aktiva 30/09/2020 USD 366,351,090.65 Distribution | Hedged (i) (GBP) 30/09/2020 GBP 10,582.57
30/09/2019 USD 341,555,975.30 30/09/2019 GBP -
30/09/2018 USD 318,385,526.19 30/09/2018 GBP -
Cista hodnota aktiv na akciu** Pocet akcii
Capitalisation | (USD) 30/09/2020 USD 6,531.82 Capitalisation | (USD) 30/09/2020 1,185
30/09/2019 USD 6,071.11 30/09/2019 1,715
30/09/2018 USD 6,094.89 30/09/2018 1,947
Capitalisation | Hedged (i) (CHF) 30/09/2020 CHF 5,670.66 Capitalisation | Hedged (i) (CHF) 30/09/2020 5,661
30/09/2019 CHF 5,398.78 30/09/2019 4,311
30/09/2018 CHF 5,615.84 30/09/2018 6,406
Capitalisation | Hedged (i) EUR) 30/09/2020 EUR 6,095.97 Capitalisation | Hedged (i) EUR) 30/09/2020 17,963
30/09/2019 EUR 5,793.45 30/09/2019 14,439
30/09/2018 EUR 6,003.11 30/09/2018 10,560
Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 30/09/2020 GBP 108.92 Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 30/09/2020 87,234
30/09/2019 GBP 102.91 30/09/2019 76,473
30/09/2018 GBP 105.46 30/09/2018 158,323
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30/09/2020 PLN 21,567.65 Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30/09/2020 274
30/09/2019 PLN 20,264.28 30/09/2019 126
30/09/2018 PLN - 30/09/2018 -
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 EUR 292.95 Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 319
30/09/2019 EUR 278.98 30/09/2019 392
30/09/2018 EUR 289.45 30/09/2018 457
Capitalisation P (EUR) 30/09/2020 EUR 394.98 Capitalisation P (EUR) 30/09/2020 1,435
30/09/2019 EUR 397.40 30/09/2019 1,309
30/09/2018 EUR 376.85 30/09/2018 3,141
Capitalisation P (USD) 30/09/2020 USD 301.72 Capitalisation P (USD) 30/09/2020 46,724
30/09/2019 USD 282.24 30/09/2019 49,135
30/09/2018 USD 285.17 30/09/2018 40,036
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 EUR 283.46 Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 69,182
30/09/2019 EUR 270.89 30/09/2019 115,643
30/09/2018 EUR 282.56 30/09/2018 118,350
Capitalisation R Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 EUR 253.39 Capitalisation R Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 710
30/09/2019 EUR 241.19 30/09/2019 710
30/09/2018 EUR 250.45 30/09/2018 560
Capitalisation X (EUR) 30/09/2020 EUR 383.38 Capitalisation X (EUR) 30/09/2020 10,386
30/09/2019 EUR 386.90 30/09/2019 10,052
30/09/2018 EUR 368.03 30/09/2018 5,846
Capitalisation X (USD) 30/09/2020 USD 307.39 Capitalisation X (USD) 30/09/2020 1,372
30/09/2019 USD 288.41 30/09/2019 1,068
30/09/2018 USD 292.28 30/09/2018 908
Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 EUR 5,558.33 Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 21,208
30/09/2019 EUR 5,240.46 30/09/2019 26,750
30/09/2018 EUR 5,394.30 30/09/2018 19,085

* Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) vypocitava Ustrednd sprava podla obeznika (pozri poznamku 18).

Tato sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s klG¢ovymi informéciami pre investorov (KIID) platnom ku driu
zostavenia tejto spravy.

Transak¢éné naklady su zahrnuté v kipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie si u¢tované ako naklady prevadzkové, nie st zahrnuté do vypoctu priebeznych
poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa vypocitaju za obdobie poslednych dvanéstich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu popr. zahfiajuca kolisavé stanovenie cien (swing pricing adjustment).
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Vyroc¢na sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L)
za rok uzavrety k 30. septembru 2020

NN (L) Alternative Beta

(Vyjadrené v USD)
Statistika (pokracovanie)

Pocet akcii
Distribution | Hedged (i) (GBP) 30/09/2020 4

30/09/2019 -

30/09/2018 -
Priebeiny poplatok v %*
Capitalisation | (USD) 30/09/2020 0.71%
Capitalisation | Hedged (i) (CHF) 30/09/2020 0.73%
Capitalisation | Hedged (i) EUR) 30/09/2020 0.73%
Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 30/09/2020 0.73%
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30/09/2020 0.73%
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 0.87%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2020 1.35%
Capitalisation P (USD) 30/09/2020 1.35%
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 1.37%
Capitalisation R Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 0.88%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2020 1.66%
Capitalisation X (USD) 30/09/2020 1.65%
Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 0.01%
Distribution | Hedged (i) (GBP) 30/09/2020 0.73%
Obratovost portfélia v %* 30/09/2020 (129.98%)

* Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) vypocitava Ustrednd sprava podla obeznika (pozri poznamku 18).

Tato sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s klG¢ovymi informéciami pre investorov (KIID) platnom ku driu
zostavenia tejto spravy.

Transak¢éné naklady su zahrnuté v kipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie si u¢tované ako naklady prevadzkové, nie st zahrnuté do vypoctu priebeznych
poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa vypocitaju za obdobie poslednych dvanéstich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu popr. zahffiajuca kolisavé stanovenie cien (swing pricing adjustment).
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NN (L) Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2020

NN (L) Alternative Beta

(Vyjadrené v USD)
Uctovna zavierka
Vykaz &istych aktiv k 30/09/2020
Poznamky

Celkové portfélio cennych papierov 2 66,075,538.75

Dlhopisy a ostatné dlZzobné nastroje 95,832.83

Nastroje penazného trhu 65,979,705.92
Financné derivaty spolu 2 705,918.69

Futurity 705,918.69
Hotovost v banke 271,961,961.67
Marzové vklady 24,576,013.81
Ostatné aktiva 4,16 44,509,850.33
Celkové aktiva 407,829,283.25
Beiné pasiva 4 (35,648,388.06)
Financné derivaty spolu 2 (5,829,804.54)

Index Forwards (379,457.08)

Menové forwardy (5,450,347.46)
Celkové pasiva (41,478,192.60)
Cisté aktiva na konci roka 366,351,090.65

Vykaz operacii a zmien v Cistych aktivach za rok uzavrety k

30/09/2020
Poznamky

Celkové prijmy 2 4,099,017.43
Uroky z dlhopisov a ostatnych dlzobnych néstrojov 555,591.40
Bankové uroky 3,543,426.03

Celkové vydavky (1,645,753.78)
Spravcovsky poplatok 5 (1,138,356.90)
Pevny servisny poplatok 6 (401,258.76)
Poplatky za dodatoéné funkcionality triedy akcii 7 (31,030.11)
Dani z upisovania 10 (48,844.95)
Bankové uroky (26,263.06)

Cisty prijem z investicii 2,453,263.65
Realizované zisky z investi¢ného portfélia 21,249.59
Realizované straty z investicného portfdlia (67.97)
Realizované zisky z finanénych derivatov 78,909,785.93
Realizované straty z finanénych derivatov (48,199,897.50)
Realizované zisky z prevodu mien 1,287,901.96
Realizované straty z prevodu mien (1,532,677.02)
Zmeny ¢istych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z (8,001.40)

investi¢ného portfélia

Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z

finanénych derivatov

(457,042.78)

Vysledok operacii 32,474,514.46
Upisy 189,878,466.83
Spatné odkupy (197,557,865.94)
Cisté aktiva na zaciatku roka 341,555,975.30
Cisté aktiva na konci roka 366,351,090.65

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu st&ast tychto uétovnych vykazov.
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Vyroéna sprdva a auditovana uctovna zavierka NN (L)

za rok uzavrety k 30. septembru 2020

NN (L) Alternative Beta

(Vyjadrené v USD)

Portfélio cennych papierov k 30/09/2020
MnoiZstvo/ Nazov Mena Trhovdhodnota % Obdrzat Zaplatit Datum Zavazky  Nerealizovany
Nominalna v USD col splatnosti v USD zisk alebo
hodnota (strata)
v USD
Prevoditel'né cenné papiere a nastroje penazného trhu zaradené na 32,457,630.75 CHF 35,776,595.55 USD 08/10/2020  35,776,595.55 (442,793.30)
zoznam oficidlne kétovanych cennych papierov a/alebo obchodované na 9,678,997.59 GBP 13,015,978.81 USD 08/10/2020 13,015,978.81 (502,633.41)
inom regulovanom trhu 249,940,447.49 EUR 297,542,721.67 USD 08/10/2020  297,542,721.67 (4,414,868.13)
. - L. . 353,293,473.07  (5,450,347.46)
Dlhopisy a ostatné dlZzobné nastroje
Spojené Staty americké
10,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.500%  ysp 12,307.81 0.01 ) ;
15/02/2045 Mno¥stvo Nazov Mena Zavazky Nerealizovany
10,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3.125%  j5p 13,510.94 0.01 v USD zisk alebo
15/11/2041
10,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 5.250%  ysp 13,835.94 0.01 (strata)
15/02/2029 v Usb
10,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 5.250%  sp 13,746.88 0.00
15/11/2028
10,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 6.125%  ysp 14,804.69 0.00 Index Forwards
15/08/2029
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 6.625%
10,000 15/02/2027 cowP 1391563 0.00 413,737 BCOM INDEX 08/12/2020 usb 29,318,211.43 (353,268.51)
10,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 6.750%  ysp 13,710.94 0.00 98,127 BCOM INDEX 08/12/2020 usD 6,953,470.76 (14,184.07)
15/08/2026 35,717 NDUEEGF INDEX 09/12/2020 usD 18,626,761.03 (29,256.72)
95,832.83 0.03
8,180 NDUEEGF INDEX 09/12/2020 usD 4,265,949.13 17,252.22
95,832.83 0.03
59,164,392.35 (379,457.08)
Nastroje pefiazného trhu Futuritné kontrakty na akciové indexy
Spojené staty americké
19,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 04/03/2021  USD 18,992,491.96 5.19 (118) CBOE VIX FUTURE 18/11/2020 usb 3,879,250.00 (76,590.00)
19,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 07/01/2021  USD 18,995,202.12 5.18 (176) CBOE VIX FUTURE 21/10/2020 usb 5,346,000.00 760,795.68
15,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 19/11/2020  USD 14,998,290.45 4.09 (43) DOLLAR INDEX 14/12/2020 usD 4,038,861.00 (17,181.00)
13,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 25/03/2021  USD 12,993,721.39 3.55 752 E-MINIRUSS 2000 18/12/2020 usb 56,565,440.00 187,075.00
65.979.705.92 18.01 374 EURO STOXX 50 18/12/2020 EUR 14,007,960.70 (405,744.50)
,979,705. X
216 FTSE 100 INDEX FUTURE 18/12/2020  GBP 16,312,084.60 (476,404.83)
65,979,705.92 18.01 201 NASDAQ 100 E-MINI 18/12/2020 usD 45,857,145.00 983,854.00
(316) NIKKEI 225 (SGX) 10/12/2020 PY 34,742,632.43 (215,021.37)
. . . . 25) S&P500 EMINI FUTURE 18/12/2020  USD 4,190,000.00 35,137.50;
Celkové portfélio cennych papierov 66,075,538.75 18.04 25) /12/ ¢ )
oL o 184,939,373.73 705,645.48
Finanéné derivaty k 30/09/2020
Futuritné kontrakty na trokové sadzby
Obdrzat Zaplatit Datum Zavdzky  Nerealizovany
. - 594 US 10YR NOTE (CBT) 21/12/2020 UsD 82,881,562.50 23,390.63
splatnosti v UsD zisk alebo
(460) US 2YR NOTE (CBT) 31/12/2020 usD 101,642,031.48 (23,117.42)
(strata)
v USD
184,523,593.98 273.21
Menové forwardy Financné derivaty spolu (5,123,885.85)
2,696,465.47 USD 2,284,179.30 EUR 08/10/2020 2,696,465.47 17,601.04
8,999.93 GBP 11,556.36 USD 02/10/2020 11,556.36 75 | Suhrn Cistych aktiv 30/09/2020
46,509.14 USD 39,646.36 EUR 02/10/2020 46,509.14 17.82 %
565.94 CHF 614.05 USD 02/10/2020 614.05 1.94 col
27734 UsD 21597 GBP 01/10/2020 27734 wsn | Celkové portfélio cennych papierov 66,075,538.75 18.04
8,835.49 EUR 10,364.91 USD 02/10/2020 10,364.91 (3.97) Finanéné derivaty spolu (5,123,885.85) (1.40)
18,076.45 USD 15,522.92 EUR 01/10/2020 18,076.45 (126.51) Hotovost v banke 271,961,961.67 74.24
65,943.78 USD 255,819.24 PLN 08/10/2020 65,943.78 (222.52) Ostatné aktiva a pasiva 33,437,476.08 9.12
339,142.73 USD 266,314.92 GBP 08/10/2020 339,142.73 (5,158.48) Celkové &isté aktiva 366,351,090.65 100.00
833,365.94 USD 772,294.05 CHF 08/10/2020 833,365.94 (7,363.49)
1,281,271.50 USD 1,188,251.19 CHF 01/10/2020 1,281,271.50 (12,063.13)
6,076,973.07 PLN 1,654,589.37 USD 08/10/2020 1,654,589.37 (82,812.20)

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.
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NN (L) Vyrocéna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2020

NN (L) Asia Income

(Vyjadrené v USD)

Statistika . "
Pocet akcii
Cisté aktiva 30/09/2020 USD  191,16570507 | Capitalisation] (EUR) ggfggggig 1’232
30/09/2019 USD 210,833,575.59 30/09/2018 2’086
30/09/2018 USD 258,350,600.72 ’
X. . . . Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30/09/2020 916
*%k
Cista hodnota aktiv na akciu 30/09/2019 206
Capitalisation | (EUR) 30/09/2020 EUR 11,858.67 30/09/2018 954
:gfgg;;gi: 532 1;’;2?;3 Capitalisation N (EUR) 30/09/2020 495,883
T 30/09/2019 634,797
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30/09/2020 PLN 34,394.43 30/09/2018 590,762
0092019 PN 0V ionouso) 5070872020 a7
! : 30/09/2019 2,160
Capitalisation N (EUR) 30/09/2020 EUR 37.81 30/09/2018 2,453
:g;ggggi: Eﬂz zggs Capitalisation P (EUR) 30/09/2020 1,806
. 30/09/2019 2,228
Capitalisation O (USD) 30/09/2020 USD 1,322.85 30/09/2018 2,791
zgfgg;ﬁgi: 3:3 1’1:;;? Capitalisation P (USD) 30/09/2020 51,792
e 30/09/2019 54,167
Capitalisation P (EUR) 30/09/2020 EUR 442.95 30/09/2018 54,712
23;23;;812 E32 23;:2 Capitalisation X (USD) 30/09/2020 4,565
: 30/09/2019 7,017
Capitalisation P (USD) 30/09/2020 USD 1,286.35 30/09/2018 13,060
:gjggggi: 3:3 1’12;;; Distribution P (USD) 30/09/2020 5,482
’ : 30/09/2019 5,625
Capitalisation X (USD) 30/09/2020 USD 1,173.14 30/09/2018 5959
:8;82;;81: 3:3 1’82;22 Distribution R (USD) 30/09/2020 4,733
T 30/09/2019 5,325
Distribution P (USD) 30/09/2020 USD 636.81 30/09/2018 7,101
zgfggggiz 3:3 ﬁ;g‘gi Distribution X (M) (USD) 30/09/2020 133,056
’ 30/09/2019 145,169
Distribution R (USD) 30/09/2020 USD 222.82 30/09/2018 174,320
:gjggggiz S:g ;;Z; Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 30/09/2020 40,185
' 30/09/2019 61,098
Distribution X (M) (USD) 30/09/2020 USD 210.55 30/09/2018 76,001
:gjggggi: 3:3 ;gz;z Distribution Y (M) (USD) 30/09/2020 123,302
: 30/09/2019 206,066
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 30/09/2020 AUD 212.57 30/09/2018 256,569
30/09/2019 AUD 214.88
30/09/2018 AUD 237.80 Dividenda
Distribution Y (M) (USD) 30/09/2020 USD 218.32 Distribution P (USD) 16/12/2019 USD 51.75
30/09/2019 USD 213.23
30/09/2018 USD 239.61 Distribution R (USD) 16/12/2019 USD 17.90
Distribution X (M) (USD) 02/09/2020 USD 1.40
Distribution X (M) (USD) 04/08/2020 USD 1.40

* Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) vypocitava Ustrednd sprava podla obeznika (pozri poznamku 18).

Tato sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s klG¢ovymi informéciami pre investorov (KIID) platnom ku driu
zostavenia tejto spravy.

Transak¢éné naklady su zahrnuté v kipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie si u¢tované ako naklady prevadzkové, nie st zahrnuté do vypoctu priebeznych
poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa vypocitaju za obdobie poslednych dvanéstich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu popr. zahfiajuca kolisavé stanovenie cien (swing pricing adjustment).
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Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L)
za rok uzavrety k 30. septembru 2020

NN (L) Asia Income

(Vyjadrené v USD)

Statistika (pokracovanie)

Distribution X (M) (USD) 02/07/2020 USD 1.40 Distribution Y (M) (USD) 02/07/2020 USD 1.48
Distribution X (M) (USD) 02/06/2020 USD 1.40 Distribution Y (M) (USD) 02/06/2020 USD 1.48
Distribution X (M) (USD) 05/05/2020 USD 1.40 Distribution Y (M) (USD) 05/05/2020 USD 1.48
Distribution X (M) (USD) 02/04/2020 USD 1.40 Distribution Y (M) (USD) 02/04/2020 USD 1.48
Distribution X (M) (USD) 03/03/2020 USD 1.40 Distribution Y (M) (USD) 03/03/2020 USD 1.48
Distribution X (M) (USD) 04/02/2020 USD 1.40 Distribution Y (M) (USD) 04/02/2020 USD 1.48
Distribution X (M) (USD) 03/01/2020 USD 1.40 Distribution Y (M) (USD) 03/01/2020 USD 1.48
Distribution X (M) (USD) 03/12/2019 USD 1.40 Distribution Y (M) (USD) 03/12/2019 USD 1.48
Distribution X (M) (USD) 04/11/2019 USD 1.40 Distribution Y (M) (USD) 04/11/2019 USD 1.48
Distribution X (M) (USD) 02/10/2019 USD 1.40 Distribution Y (M) (USD) 02/10/2019 USD 1.48
Distribution X (M) Hedged (ii) 02/09/2020 AUD 1.47
(AUD)
Distribution X (M) Hedged (i) 04/08/2020 AUD 147 PriebeZny poplatok v %*
(AUD)

Capitalisation | (EUR) 30/09/2020 0.86%
Distribution X (M) Hedged (ii) 02/07/2020 AUD 1.47
(AUD) Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30/09/2020 0.88%
:Distri;)ution X (M) Hedged (ii) 02/06/2020 AUD 1.47 Capitalisation N (EUR) 30/09/2020 1.05%
AUD

Capitalisation O (USD 30/09/2020 0.85%
Distribution X (M) Hedged (ii) 05/05/2020 AUD 1.47 apitalisation O ( ) /09/ ’
(AUD) Capitalisation P (EUR) 30/09/2020 1.90%
Distribution X (M) Hedged (ii) 02/04/2020 AUD 1.47
(AUD) Capitalisation P (USD) 30/09/2020 1.91%
Distribution X (M) Hedged (ii) 03/03/2020 AUD 1.47 Capitalisation X (USD) 30/09/2020 2.40%
(AUD)

Distribution P (USD) 30/09/2020 1.90%
Distribution X (M) Hedged (ii) 04/02/2020 AUD 1.47
(AUD) Distribution R (USD) 30/09/2020 1.15%
a‘t’jg;’“t"’" X (M) Hedged (i) 03/01/2020 AUD 147 | Distribution X (M) (USD) 30/09/2020 2.40%
Distribution X (M) Hedged (i) 03/12/2019 AUD 147 Distribution X (M) Hedged (ii) 30/09/2020 2.43%
(AUD) (AUD)
Distribution X (M) Hedged (i) 04/11/2019 AUD 1.47 Distribution Y (M) (USD) 30/09/2020 3.41%
(AUD)

Y félia v %* 202 100.92%

Distribution X (M) Hedged (i 02/10/2019 AUD 147 Obratovost portfélia v % 30/09/2020 00.92%
(AUD)
Distribution Y (M) (USD) 02/09/2020 USD 1.48
Distribution Y (M) (USD) 04/08/2020 USD 1.48

* Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) vypocitava Ustrednd sprava podla obeznika (pozri poznamku 18).

Tato sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s klG¢ovymi informéciami pre investorov (KIID) platnom ku driu
zostavenia tejto spravy.

Transak¢éné naklady su zahrnuté v kipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie si u¢tované ako naklady prevadzkové, nie st zahrnuté do vypoctu priebeznych
poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa vypocitaju za obdobie poslednych dvanéstich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu popr. zahfiajuca kolisavé stanovenie cien (swing pricing adjustment).
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NN (L) Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2020

NN (L) Asia Income

Uétovna zavierka

Vykaz &istych aktiv k 30/09/2020

Celkové portfélio cennych papierov
Akcie

Hotovost v banke

Marzové vklady

Ostatné aktiva

Celkové aktiva

Beiné pasiva

Financné derivaty spolu
Menové forwardy
Opcie
Futurity

Celkové pasiva

Cisté aktiva na konci roka

Vykaz operacii a zmien v Cistych aktivach za rok uzavrety k

30/09/2020

Celkové prijmy
Dividendy
Bankové uroky
Ostatné prijmy

Celkové vydavky
Spravcovsky poplatok
Pevny servisny poplatok
Poplatky za dodatoéné funkcionality triedy akcii
Dan z upisovania
Ostatné naklady

Cisty prijem z investicii
Realizované zisky z investi¢éného portfdlia
Realizované straty z investi¢ného portfélia
Realizované zisky z finanénych derivatov
Realizované straty z finanénych derivatov
Realizované zisky z prevodu mien
Realizované straty z prevodu mien
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z
investi¢ného portfélia
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z
finanénych derivatov

Vysledok operacii
Upisy

Spatné odkupy

Distribucia

Cisté aktiva na zagiatku roka

Cisté aktiva na konci roka

(Vyjadrené v USD)
Poznamky
2 179,719,806.25
179,719,806.25
4,259,397.30
4,257,248.03
4,16 5,977,043.73
194,213,495.31
4 (1,791,899.11)
2 (1,255,891.13)

(679,001.11)
(482,668.20)
(94,221.82)
(3,047,790.24)
191,165,705.07

Poznamky
2 5,119,805.85
5,078,838.03
37,242.38
11 3,725.44
(3,918,618.61)
5 (2,821,557.86)
6 (1,007,367.59)
7 (2,812.40)
10 (83,569.37)
12 (3,311.39)
1,201,187.24
30,489,671.61
(32,645,967.48)
13,130,750.47
(15,773,981.96)
1,454,463.60

(1,554,071.80)
31,300,951.67

(1,855,429.23)

25,747,574.12
118,129,627.25
(157,396,043.85)
(6,149,028.04)
210,833,575.59
191,165,705.07

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu st&ast tychto uétovnych vykazov.
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Vyroc€na sprava a auditovana uctovna zavierka

za rok uzavrety k 30. septembru 2020

Portfélio cennych papierov k 30/09/2020

Mnoizstvo/
Nominalna
hodnota

Nézov

Mena

NN (L) Asia Income

(Vyjadrené v USD)

Trhova hodnota
v USD

%
col

Prevoditel'né cenné papiere a nastroje penazného trhu zaradené na

zoznam oficidlne kétovanych cennych papierov a/alebo obchodované na
inom regulovanom trhu

Akcie

21,400
7,309,000
41,800
84,500
2,915,000
25,148
40,022

24,000
200,000
3,555,000
10,695,000
2,230,000
956,000

836,000
203,990

2,355,000

3,338,000
805,000
227,979

375,400
1,485,000
472,978
6,632,000

15,300
229,277
43,479
15,350
118,500

464,000
3,267,000
596,000

37,000

3,245,700
165,000

Kajmanie ostrovy

ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR

CHINA AOYUAN GROUP LTD

JD.COM INC

JD.COM INC ADR

KWG PROPERTY HOLDING LTD

MING YUAN CLOUD GROUP HOLDINGS LTD
NEW ORIENTAL EDUCATION & TECHNOLOGY
GROUP INC ADR

SEA LTD ADR

TENCENT HOLDINGS LTD

TIMES CHINA HOLDINGS LTD

WANT WANT CHINA HOLDINGS LTD
WEIMOB INC

ZHEN DING TECHNOLOGY HOLDING LTD

Cina

ANHUI CONCH CEMENT CO LTD - H

BELING ORIENTAL YUHONG WATERPROOF
TECHNOLOGY CO LTD - A

CHINA COMMUNICATIONS CONSTRUCTION CO
LTD-H

CHINA CONSTRUCTION BANK CORP - H

CITIC SECURITIES CO LTD - H

CONTEMPORARY AMPEREX TECHNOLOGY CO LTD
-A

JIANGSU HENGLI HYDRAULIC CO LTD - A
WEICHAI POWER CO LTD - H

WUXI LEAD INTELLIGENT EQUIPMENT CO LTD
ZOOMLION HEAVY INDUSTRY SCIENCE AND
TECHNOLOGY CO LTD

Juzna Kérea

SAMSUNG ELECTRO-MECHANICS CO LTD
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD - PREF
SAMSUNG SDI CO LTD

SHINHAN FINANCIAL GROUP CO LTD

Taiwan

NOVATEK MICROELECTRONICS CORP
QUANTA COMPUTER INC

TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING CO

LTD
WIWYNN CORP

Singapur

ASCENDAS REAL ESTATE INVESTMENT TRUST
UNITED OVERSEAS BANK LTD

usb
HKD
HKD
usob
HKD
HKD
usb

HKD
HKD
HKD
HKD
TWD

HKD
CNH

HKD

HKD
HKD
CNH

CNH
HKD
CNH
HKD

KRW
KRW
KRW
KRW

TWD
TWD
TWD

TWD

SGD
SGD

6,291,172.00
7,459,895.48
1,584,624.52
6,558,045.00
4,972,425.81

94,102.19
5,983,289.00

3,696,960.00
13,200,000.00
4,917,367.74
7,424,400.00
2,975,251.61
4,159,105.03

69,316,638.38

5,749,522.58
1,620,184.93

1,230,677.42

2,162,162.58
1,788,658.06
7,027,865.97

3,949,657.40
2,973,832.26
3,372,589.69
6,366,720.00

36,241,870.89

1,818,469.43
11,409,937.07
1,877,460.03
5,689,803.33
2,796,579.73
23,592,249.59

4,253,573.65
8,527,905.53
8,910,572.47

834,231.06
22,526,282.71

7,703,514.76
2,300,161.16
10,003,675.92

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.

3.29
3.90
0.83
3.43
2.60
0.05
3.13

1.93
6.91
2.57
3.88
1.56
2.18

36.26

3.01
0.85

0.64

113
0.94
3.68

2.07
1.56
1.76
3.32

18.96

0.95
5.97
0.98
2.98
1.46

12.34

2.23
4.45
4.66

0.44
11.78

4.03
1.20
5.23

NN (L)

Mnoizstvo/ Nazov Mena Trhové hodnota %
Nominalna v UsD col
hodnota
Hongkong
155,300 HONG KONG EXCHANGES & CLEARING LTD HKD 7,250,005.16 3.79
7,250,005.16  3.79
India
70,000 HDFC BANK LTD INR 1,022,770.40 0.54
250,000 HOUSING DEVELOPMENT FINANCE CORP LTD INR 5,872,187.58 3.06
2,866 RELIANCE INDUSTRIES LTD INR 52,089.49 0.03
6,947,047.47 3.63
Indonézia
9,360,000 BANK NEGARA INDONESIA PERSERO TBK PT IDR 2,792,903.23 1.46
2,792,903.23 1.46
Bermudy
5,019,000 CHINA YOUZAN LTD HKD 1,049,132.90 0.56
1,049,132.90 0.56
179,719,806.25 94.01
Celkové portfélio cennych papierov 179,719,806.25 94.01

Finanéné derivaty k 30/09/2020

Obdrzat Zaplatit Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v USD zisk alebo
(strata)
v USD

Menové forwardy
281,304.20 USD 385,890.18 AUD 08/10/2020 281,304.20 4,715.70
659,825.42 CNY 133,064.09 AUD 13/10/2020 96,945.11 1,794.10
1,368,719.00 TWD 64,147.50 AUD 08/10/2020 46,678.91 1,322.43
150,208,036.00 KRW 178,902.67 AUD 08/10/2020 127,963.72 618.39
2,084,697.91 INR 38,905.92 AUD 08/10/2020 28,385.02 367.97
436,262,404.00 DR 40,448.06 AUD 08/10/2020 29,432.28 270.07
11,845.44 EUR 19,262.34 AUD 13/10/2020 14,056.59 87.20
3.92 AUD 2.76 USD 06/10/2020 2.76 0.05
1,677.04 AUD 1,031.84 EUR 08/10/2020 1,213.09 (8.10)
17,610.51 AUD 10,813.60 EUR 13/10/2020 12,807.24 (60.91)
24,593.29 SGD 25,228.98 AUD 08/10/2020 17,958.52 (67.18)
32,935.15 USD 46,702.94 AUD 06/10/2020 32,935.15 (539.32)
173,140.02 AUD 1,887,431,041.00 IDR  08/10/2020 127,619.69 (2,496.67)
1,058,192.57 HKD 193,993.67 AUD 08/10/2020 136,538.33 (2,503.86)
238,681.81 USD 939,274.02 PLN 08/10/2020 238,681.81 (4,256.48)
352,251.37 AUD 19,066,562.53 INR 08/10/2020 260,473.27 (5,931.80)
478,438.87 AUD 480,188.43 SGD 08/10/2020 353,829.45 (8,838.48)
839,186.40 AUD 4,239,870.48 CNY 13/10/2020 620,467.52 (22,888.85)
1,657,975.29 AUD 1,222,340.53 USD 08/10/2020 1,222,340.53 (33,979.41)
1,291,034.31 AUD 27,930,709.00 TWD 08/10/2020 954,642.35 (39,879.75)
1,305,597.38 AUD 1,143,572,748.00 KRW 08/10/2020 965,554.50 (45,158.05)
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NN (L) Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2020

NN (L) Asia Income

(Vyjadrené v USD)
Finanéné derivaty k 30/09/2020 (pokra¢ovanie)

Obdrzat Zaplatit Datum Zavdzky  Nerealizovany
splatnosti v USD zisk alebo
(strata)
v USD
3,527,814.38 AUD 20,218,680.34 HKD 08/10/2020 2,608,995.02 (80,304.28)
32,890,163.91 PLN 8,948,132.04 USD 08/10/2020 8,948,132.04 (441,263.88)

17,126,957.10 (679,001.11)

Mnozstvo Nazov Mena Zévazky Trhovéd hodnota
v UsD v UsSD
Opcie
(2,072) CALLHONG KONG STOCK HANG SANG INDEX  pkp 6,271,890.53 (4,190.85)
08/10/2020 24460.99
(9,444) CALLTAIWAN STOCK WEIGHTED INDEX TWD 4,081,120.81 (7,879.67)
08/10/2020 12764.92
(5,571) CALLHONG KONG STOCK HANG SENG CHINA  yxp 6,755,193.33 (8,766.06)
ENTERPRISES INDEX 08/10/2020 9738.74
(18,795,987) CALL KOREA STOCK KOSPI 200 INDEX KRW 4,973,262.26 (10,411.06)
08/10/2020 318.92
(8,856) CALL TAIWAN STOCK WEIGHTED INDEX TWD 3,827,023.07 (67,591.08)
29/10/2020 12554.7
(17,704,015) CALL KOREA STOCK KOSPI 200 INDEX KRW 4,684,335.53 (92,032.27)
29/10/2020 312.48
(2,010) CALLHONG KONG STOCK HANG SANG INDEX  pkp 6,084,218.13 (134,447.32)
29/10/2020 23466.31
(5,375) CALLHONG KONG STOCK HANG SENG CHINA  yxp 6,517,530.81 (157,349.89)

ENTERPRISES INDEX 29/10/2020 9370.07

43,194,574.47 (482,668.20)

Mnozstvo Nézov Mena Zavazky Nerealizovany
v USD zisk alebo

(strata)

v UsD

Futuritné kontrakty na akciové indexy

20 HANG SENG INDEX FUTURE HKD 3,023,225.81 7,716.13
29/10/2020

50 HSCEI FUTURES 29/10/2020 HKD 3,025,806.45 18,345.16

40 KOSPI2 INDEX FUTURE 10/12/2020 KRW 2,650,277.90 (88,660.11)

70 MSCI TAIWAN INDEX 09/10/2020 usb 3,464,300.00 (37,870.00)

50 MSCI TAIWAN INDEX 29/10/2020 usb 2,465,000.00 9,500.00

150 SGX NIFTY 50 29/10/2020 usb 3,376,200.00 (3,253.00)

18,004,810.16 (94,221.82)

Finanéné derivaty spolu (1,255,891.13)
Suhrn Eistych aktiv 30/09/2020

%

col

Celkové portfélio cennych papierov 179,719,806.25 94.01

Financné derivaty spolu (1,255,891.13) (0.66)

Hotovost v banke 4,259,397.30 2.23

Ostatné aktiva a pasiva 8,442,392.65 4.42

Celkové cisté aktiva 191,165,705.07 100.00

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu st&ast tychto uétovnych vykazov.

44



Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L)
za rok uzavrety k 30. septembru 2020

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(Vyjadrené v USD)

Statistika
Cisté aktiva 30/09/2020 USD 612,517,638.27 Distribution N Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 EUR 248.35
30/09/2019 USD 545,273,828.45 30/09/2019 EUR 256.04
30/09/2018 USD 323,504,913.17 30/09/2018 EUR 244.49
Cista hodnota aktiv na akciu** Distribution O (USD) 30/09/2020 USD 4,453.23
30/09/2019 USD 4,488.36
Capitalisation | (USD) 30/09/2020 USD 9,803.11 30/09/2018 USD 4,152.52
30/09/2019 USD 9,557.70
30/09/2018 USD 8,574.95 Distribution P (USD) 30/09/2020 USD 4,434.33
30/09/2019 USD 4,468.69
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 EUR 6,204.42 30/09/2018 USD 4,133.65
30/09/2019 EUR 6,188.16
30/09/2018 EUR 5,728.97 Distribution P (M) (USD) 30/09/2020 USD 249.04
30/09/2019 USD 250.67
Capitalisation P (USD) 30/09/2020 USD 2,224.27 30/09/2018 USD -
30/09/2019 USD 2,177.76
30/09/2018 USD 1,962.05 Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 30/09/2020 AUD 343.82
30/09/2019 AUD -
Capitalisation P Hedged (i) (SGD) 30/09/2020 SGD 15.90 30/09/2018 AUD -
30/09/2019 SGD 15.65
30/09/2018 SGD 14.18 Distribution P Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 EUR 247.65
30/09/2019 EUR 255.30
Capitalisation R (USD) 30/09/2020 USD 2,247.86 30/09/2018 EUR 243.76
30/09/2019 USD 2,192.06
30/09/2018 USD 1,967.05 Distribution U (Q) (USD) 30/09/2020 USD 5,207.98
30/09/2019 USD 5,267.30
Capitalisation R Hedged (i) (CHF) 30/09/2020 CHF 261.91 30/09/2018 USD -
30/09/2019 CHF 262.11
30/09/2018 CHF 243.62 Distribution X (M) (USD) 30/09/2020 USD 88.38
30/09/2019 USD 93.46
Capitalisation U (USD) 30/09/2020 USD 5,533.18 30/09/2018 USD 90.19
30/09/2019 USD 5,376.92
30/09/2018 USD - Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 30/09/2020 AUD 213.37
30/09/2019 AUD 229.17
Capitalisation U Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 EUR 4,941.47 30/09/2018 AUD 222.88
30/09/2019 EUR -
30/09/2018 EUR - Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 30/09/2020 ZAR 2,872.44
30/09/2019 ZAR 3,045.02
Capitalisation U Hedged (i) (SGD) 30/09/2020 SGD 7,602.40 30/09/2018 ZAR 2,941.03
30/09/2019 SGD -
30/09/2018 SGD - Distribution Y (M) (USD) 30/09/2020 USD 202.96
30/09/2019 USD 216.94
Capitalisation X (USD) 30/09/2020 USD 2,022.80 30/09/2018 USD 211.54
30/09/2019 USD 1,990.29
30/09/2018 USD 1,802.13 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 30/09/2020 AUD 243.59
30/09/2019 AUD 263.96
Capitalisation Y (USD) 30/09/2020 USD 326.80 30/09/2018 AUD 259.44
30/09/2019 USD 324.80
30/09/2018 USD 297.07 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 30/09/2020 ZAR 2,654.90
30/09/2019 ZAR 2,865.58
Capitalisation Z (USD) 30/09/2020 USD 5,596.05 30/09/2018 ZAR 2,808.04
30/09/2019 USD -
30/09/2018 USD - Pocet akcii
Distribution I (Q) (USD) 30/09/2020 USD 5,467.95 Capitalisation | (USD) 30/09/2020 9,036
30/09/2019 USD 5,530.47 30/09/2019 6,695
30/09/2018 USD 5,141.60 30/09/2018 8,322

* Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) vypocitava Ustrednd sprava podla obeznika (pozri poznamku 18).

Tato sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s klG¢ovymi informéciami pre investorov (KIID) platnom ku driu
zostavenia tejto spravy.

Transak¢éné naklady su zahrnuté v kipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie si u¢tované ako naklady prevadzkové, nie st zahrnuté do vypoctu priebeznych
poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa vypocitaju za obdobie poslednych dvanéstich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu popr. zahfiajuca kolisavé stanovenie cien (swing pricing adjustment).
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NN (L) Vyrocéna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2020

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(Vyjadrené v USD)

Statistika (pokracovanie)
Pocet akcii Pocet akcii
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 9,276 Distribution P (USD) 30/09/2020 6,719
30/09/2019 8,879 30/09/2019 6,456
30/09/2018 1,072 30/09/2018 3,248
Capitalisation P (USD) 30/09/2020 21,285 Distribution P (M) (USD) 30/09/2020 8,828
30/09/2019 11,644 30/09/2019 800
30/09/2018 11,100 30/09/2018 -
Capitalisation P Hedged (i) (SGD) 30/09/2020 86,919 Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 30/09/2020 819
30/09/2019 45,150 30/09/2019 -
30/09/2018 24,275 30/09/2018 -
Capitalisation R (USD) 30/09/2020 611 Distribution P Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 1,598
30/09/2019 448 30/09/2019 38,665
30/09/2018 463 30/09/2018 260
Capitalisation R Hedged (i) (CHF) 30/09/2020 6,827 Distribution U (Q) (USD) 30/09/2020 1,558
30/09/2019 4,422 30/09/2019 1,739
30/09/2018 2,389 30/09/2018 -
Capitalisation U (USD) 30/09/2020 6,395 Distribution X (M) (USD) 30/09/2020 960,456
30/09/2019 4,500 30/09/2019 1,113,228
30/09/2018 - 30/09/2018 845,186
Capitalisation U Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 7 Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 30/09/2020 139,082
30/09/2019 - 30/09/2019 164,549
30/09/2018 - 30/09/2018 115,268
Capitalisation U Hedged (i) (SGD) 30/09/2020 797 Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 30/09/2020 41,696
30/09/2019 - 30/09/2019 38,082
30/09/2018 - 30/09/2018 7,223
Capitalisation X (USD) 30/09/2020 25,082 Distribution Y (M) (USD) 30/09/2020 248,731
30/09/2019 26,375 30/09/2019 165,126
30/09/2018 18,543 30/09/2018 167,695
Capitalisation Y (USD) 30/09/2020 24,859 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 30/09/2020 53,927
30/09/2019 15,278 30/09/2019 35,055
30/09/2018 3,939 30/09/2018 56,865
Capitalisation Z (USD) 30/09/2020 1,472 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 30/09/2020 79,000
30/09/2019 - 30/09/2019 60,629
30/09/2018 - 30/09/2018 32,121
Distribution 1 (Q) (USD) 30/09/2020 10,181 -,
30/09/2019 1030 | Dividenda
30/09/2018 4182 Distribution | (Q) (USD) 12/05/2020 USD 46.20
Distribution N Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 42,179 —
30/09/2019 40343 Distribution I (Q) (USD) 11/02/2020 USD 53.30
30/09/2018 381 Distribution I (Q) (USD) 12/11/2019 USD 55.30
Distribution O (USD) 30/09/2020 734 L .
30/09/2019 724 Distribution N Hedged (i) (EUR) 16/12/2019 EUR 8.60
30/09/2018 708

* Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) vypocitava Ustrednd sprava podla obeznika (pozri poznamku 18).

Tato sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s klG¢ovymi informéciami pre investorov (KIID) platnom ku driu
zostavenia tejto spravy.

Transak¢éné naklady su zahrnuté v kipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie si u¢tované ako naklady prevadzkové, nie st zahrnuté do vypoctu priebeznych
poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa vypocitaju za obdobie poslednych dvanéstich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu popr. zahfiajuca kolisavé stanovenie cien (swing pricing adjustment).
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Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L)
za rok uzavrety k 30. septembru 2020

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(Vyjadrené v USD)

Statistika (pokracovanie)
Distribution O (USD) 16/12/2019 USD 160.60 Distribution U (Q) (USD) 11/02/2020 USD 55.15
Distribution P (USD) 16/12/2019 USD 128.45 Distribution U (Q) (USD) 12/11/2019 USD 57.00
Distribution P (M) (USD) 02/09/2020 USD 0.57 Distribution X (M) (USD) 02/09/2020 USD 0.54
Distribution P (M) (USD) 04/08/2020 USD 0.57 Distribution X (M) (USD) 04/08/2020 USD 0.54
Distribution P (M) (USD) 02/07/2020 USD 0.57 Distribution X (M) (USD) 02/07/2020 USD 0.54
Distribution P (M) (USD) 02/06/2020 USD 0.59 Distribution X (M) (USD) 02/06/2020 USD 0.54
Distribution P (M) (USD) 04/05/2020 USD 0.59 Distribution X (M) (USD) 04/05/2020 USD 0.54
Distribution P (M) (USD) 02/04/2020 USD 0.59 Distribution X (M) (USD) 02/04/2020 USD 0.54
Distribution P (M) (USD) 03/03/2020 USD 0.65 Distribution X (M) (USD) 03/03/2020 USD 0.54
Distribution P (M) (USD) 04/02/2020 USD 0.65 Distribution X (M) (USD) 04/02/2020 USD 0.54
Distribution P (M) (USD) 03/01/2020 USD 0.65 Distribution X (M) (USD) 03/01/2020 USD 0.54
Distribution P (M) (USD) 03/12/2019 USD 0.70 Distribution X (M) (USD) 03/12/2019 USD 0.54
Distribution P (M) (USD) 04/11/2019 USD 0.70 Distribution X (M) (USD) 04/11/2019 USD 0.54
Distribution P (M) Hedged (i) 02/09/2020 AUD 0.78 Distribution X (M) (USD) 02/10/2019 USD 0.54
(AUD)
o ) Distribution X (M) Hedged (i) 02/09/2020 AUD 1.33
Distribution P (M) Hedged (i) 04/08/2020 AUD 0.78 (AUD)
(AUD)
o ) Distribution X (M) Hedged (i) 04/08/2020 AUD 1.33
Distribution P (M) Hedged (i) 02/07/2020 AUD 0.78 (AUD)
(AUD)
o ) Distribution X (M) Hedged (i) 02/07/2020 AUD 1.33
Distribution P (M) Hedged (i) 02/06/2020 AUD 0.82 (AUD)
(AUD)
o ) Distribution X (M) Hedged (i) 02/06/2020 AUD 1.33
Distribution P (M) Hedged (i) 04/05/2020 AUD 0.82 (AUD)
(AUD)
o ) Distribution X (M) Hedged (i) 04/05/2020 AUD 1.33
Distribution P (M) Hedged (i) 02/04/2020 AUD 0.82 (AUD)
(AUD)
o ) Distribution X (M) Hedged (i) 02/04/2020 AUD 1.33
Distribution P (M) Hedged (i) 03/03/2020 AUD 0.90 (AUD)
(AUD)
o ) Distribution X (M) Hedged (i) 03/03/2020 AUD 1.33
Distribution P (M) Hedged (i) 04/02/2020 AUD 0.90 (AUD)
(AUD)
o ) Distribution X (M) Hedged (i) 04/02/2020 AUD 1.33
Distribution P (M) Hedged (i) 03/01/2020 AUD 0.90 (AUD)
(AUD)
Distribution X (M) Hedged (i) 03/01/2020 AUD 1.33
Distribution P Hedged (i) (EUR) 16/12/2019 EUR 7.30 (AUD)
Distribution U (Q) (USD) 11/08/2020 USD 48.10 Distribution X (M) Hedged (i) 03/12/2019 AUD 1.33
(AUD)
Distribution U (Q) (USD) 12/05/2020 USD 48.05

* Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) vypocitava Ustrednd sprava podla obeznika (pozri poznamku 18).

Tato sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s klG¢ovymi informéciami pre investorov (KIID) platnom ku driu
zostavenia tejto spravy.

Transak¢éné naklady su zahrnuté v kipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie si u¢tované ako naklady prevadzkové, nie st zahrnuté do vypoctu priebeznych
poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa vypocitaju za obdobie poslednych dvanéstich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu popr. zahfiajuca kolisavé stanovenie cien (swing pricing adjustment).
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NN (L) Vyrocéna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2020

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(Vyjadrené v USD)

Statistika (pokracovanie)

Distribution X (M) Hedged (i) 04/11/2019 AUD 133 | Distribution Y (M) (USD) 03/12/2019 USD 1.26
(AUD)

N ) Distribution Y (M) (USD) 04/11/2019 USD 1.26
Distribution X (M) Hedged (i) 02/10/2019 AUD 1.33
(AUD) Distribution Y (M) (USD) 02/10/2019 USD 1.26
Distribution X (M) Hedged (i) 02/09/2020 ZAR 27.50 Distribution Y (M) Hedged (i) 02/09/2020 AUD 154
(ZAR) (AUD) -
Distribution X (M) Hedged (i) 04/08/2020 ZAR 27.50 Distribution Y (M) Hedged (i) 04/08/2020 AUD 154
(ZAR) {AUD) -
Distribution X (M) Hedged (i) 02/07/2020 ZAR 27.50 Distribution Y (M) Hedged (i) 02/07/2020 AUD 154
(ZAR) (AUD) .
Distribution X (M) Hedged (i) 02/06/2020 ZAR 27.50 Distribution Y (M) Hedged (i) 02/06/2020 AUD 154
(ZAR) (AUD) -
Distribution X (M) Hedged (i) 04/05/2020 ZAR 27.50 Distribution Y (M) Hedged (i) 04/05/2020 AUD 154
(ZAR) (AUD) -
Distribution X (M) Hedged (i) 02/04/2020 ZAR 27.50 Distribution Y (M) Hedged (i) 02/04/2020 AUD 1.54
(ZAR) (AUD) .
Distribution X (M) Hedged (i) 03/03/2020 ZAR 27.50 Distribution Y (M) Hedged (i) 03/03/2020 AUD 154
(ZAR) (AUD) -
Distribution X (M) Hedged (i) 04/02/2020 ZAR 27.50 Distribution Y (M) Hedged (i) 04/02/2020 AUD 154
(ZAR) (AUD) -
Distribution X (M) Hedged (i) 03/01/2020 ZAR 27.50 Distribution Y (M) Hedged (i) 03/01/2020 AUD 154
(ZAR) (AUD) .
Distribution X (M) Hedged (i) 03/12/2019 ZAR 27.50 Distribution Y (M) Hedged (i) 03/12/2013 AUD 154
(ZAR) (AUD) -
Distribution X (M) Hedged (i) 04/11/2019 ZAR 27.50 Distribution Y (M) Hedged (i) 04/11/2019 AUD 154
(ZAR) (AUD) -
Distribution X (M) Hedged (i) 02/10/2019 ZAR 27.50 Distribution Y (M) Hedged (i) 02/10/2019 AUD 154
(ZAR) (AUD) -
Distribution Y (M) (USD) 02/09/2020 Usb 126 | pistribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02/09/2020 ZAR 27.50
Distribution Y (M) (USD) 04/08/2020 Usb 126 | pistribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 04/08/2020 ZAR 2750
Distribution Y (M) (USD) 02/07/2020 USD 126 | pistribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02/07/2020 ZAR 27.50
Distribution Y (M) (USD) 02/06/2020 Usb 1.26 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02/06/2020 ZAR 27.50
Distribution Y (M) (USD) 04/05/2020 Usb 1.26 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 04/05/2020 ZAR 27.50
Distribution Y (M) (USD) 02/04/2020 USD 1.26 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02/04/2020 ZAR 27.50
Distribution Y (M) (USD) 03/03/2020 USD 126 | pistribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 03/03/2020 ZAR 27.50
Distribution Y (M) (USD) 04/02/2020 Usb 126 | pistribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 04/02/2020 ZAR 27.50
Distribution Y (M) (USD) 03/01/2020 Usb 126 | pictribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 03/01/2020 ZAR 2750

* Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) vypocitava Ustrednd sprava podla obeznika (pozri poznamku 18).

Tato sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s klG¢ovymi informéciami pre investorov (KIID) platnom ku driu
zostavenia tejto spravy.

Transak¢éné naklady su zahrnuté v kipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie si u¢tované ako naklady prevadzkové, nie st zahrnuté do vypoctu priebeznych
poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa vypocitaju za obdobie poslednych dvanéstich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu popr. zahfiajuca kolisavé stanovenie cien (swing pricing adjustment).
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Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L)
za rok uzavrety k 30. septembru 2020

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(Vyjadrené v USD)

Statistika (pokracovanie)

Priebeiny poplatok v %*

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 03/12/2019 ZAR 2750 | Capitalisation I (USD) 30/09/2020 0.88%

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 04/11/2019 ZAR 2750 | Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 0.90%

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02/10/2019 ZAR 27.50 Capitalisation P (USD) 30/09/2020 131%
Capitalisation P Hedged (i) (SGD) 30/09/2020 1.32%
Capitalisation R (USD) 30/09/2020 0.90%
Capitalisation R Hedged (i) (CHF) 30/09/2020 0.93%
Capitalisation U (USD) 30/09/2020 0.55%
Capitalisation U Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 0.57%
Capitalisation U Hedged (i) (SGD) 30/09/2020 0.57%
Capitalisation X (USD) 30/09/2020 1.81%
Capitalisation Y (USD) 30/09/2020 2.80%
Capitalisation Z (USD) 30/09/2020 0.16%
Distribution I (Q) (USD) 30/09/2020 0.88%
Distribution N Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 0.82%
Distribution O (USD) 30/09/2020 0.60%
Distribution P (USD) 30/09/2020 1.31%
Distribution P (M) (USD) 30/09/2020 1.30%
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 30/09/2020 1.32%
Distribution P Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 1.32%
Distribution U (Q) (USD) 30/09/2020 0.55%
Distribution X (M) (USD) 30/09/2020 1.81%
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 30/09/2020 1.83%
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 30/09/2020 1.82%
Distribution Y (M) (USD) 30/09/2020 2.81%
Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 30/09/2020 2.83%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 30/09/2020 2.83%
Obratovost portfélia v %* 30/09/2020 3.86%

* Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) vypocitava Ustrednd sprava podla obeznika (pozri poznamku 18).

Tato sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s klG¢ovymi informéciami pre investorov (KIID) platnom ku driu
zostavenia tejto spravy.

Transak¢éné naklady su zahrnuté v kipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie si u¢tované ako naklady prevadzkové, nie st zahrnuté do vypoctu priebeznych
poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa vypocitaju za obdobie poslednych dvanéstich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu popr. zahfiajuca kolisavé stanovenie cien (swing pricing adjustment).
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NN (L) Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2020

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(Vyjadrené v USD)
Uctovna zavierka
Vykaz &istych aktiv k 30/09/2020
Poznamky

Celkové portfélio cennych papierov 2 576,106,092.54

Dlhopisy a ostatné dlZzobné nastroje 576,106,092.54
Financné derivaty spolu 2 559,367.54

Swap kreditného zlyhania 224,471.08

Futurity 334,896.46
Hotovost v banke 24,578,084.84
Marzové vklady 1,599,571.90
Ostatné aktiva 4,16 41,161,276.95
Celkové aktiva 644,004,393.77
Beiné pasiva 4,16 (28,859,123.39)
Financné derivaty spolu 2 (2,627,632.11)

Menové forwardy
Celkové pasiva
Cisté aktiva na konci roka

(2,627,632.11)
(31,486,755.50)
612,517,638.27

Vykaz operacii a zmien v Cistych aktivach za rok uzavrety k

30/09/2020
Poznamky

Celkové prijmy 2 29,488,842.04
Uroky z dlhopisov a ostatnych dlzobnych nastrojov 29,233,526.52
Bankové uroky 111,787.35
Uroky zo swapov 78,250.32
Ostatné prijmy 11 65,277.85

Celkové vydavky (8,201,768.17)
Spravcovsky poplatok 5 (6,083,909.45)
Pevny servisny poplatok 6 (1,900,945.88)
Poplatky za dodatoc¢né funkcionality triedy akcii 7 (27,924.89)
Dan z upisovania 10 (188,468.45)
Bankové uroky (519.50)

Cisty prijem z investicii 21,287,073.87
Realizované zisky z investi¢ného portfélia 7,205,689.74

Realizované straty z investi¢ného portfdlia
Realizované zisky z finan¢nych derivatov
Realizované straty z finan¢nych derivatov
Realizované zisky z prevodu mien
Realizované straty z prevodu mien
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z
investi¢ného portfélia
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z
finanénych derivatov

Vysledok operacii

Upisy

Spéatné odkupy

(14,273,619.16)
12,777,175.34
(6,702,745.26)

418,316.33
(426,807.10)
(5,327,603.19)

(1,588,707.72)

13,368,772.85
352,443,664.09

(279,956,103.85)

Distribucia (18,612,523.27)
Cisté aktiva na zatiatku roka 545,273,828.45
Cisté aktiva na konci roka 612,517,638.27

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu st&ast tychto uétovnych vykazov.
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Vyroc€na sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2020

Portfélio cennych papierov k 30/09/2020

Mnoizstvo/
Nominalna
hodnota

Prevoditel'né cenné papiere a nastroje penazného trhu zaradené na

Nézov

Mena

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(Vyjadrené v USD)

Trhova hodnota
v USD

%
col

zoznam oficidlne kétovanych cennych papierov a/alebo obchodované na

inom regulovanom trhu

Dlhopisy a ostatné dlZzobné nastroje

1,700,000
3,300,000
5,850,000
1,950,000

1,700,000
1,000,000
800,000

2,750,000
2,800,000
2,700,000
3,250,000

500,000
2,700,000

1,250,000
550,000

2,300,000
1,800,000
3,500,000

2,000,000
2,200,000

3,050,000
1,200,000

7,850,000
2,400,000
2,400,000
2,250,000
1,000,000
1,400,000
1,600,000

3,800,000
1,000,000
2,100,000

1,650,000
4,250,000

2,200,000
1,200,000

1,800,000
1,250,000
1,100,000
350,000
550,000
1,950,000
700,000

Kajmanie ostrovy

AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP
AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP

AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP

CCBL CAYMAN 1 CORP LTD 1.990% 21/07/2025
EMTN

CDBL FUNDING 1 3.500% 24/10/2027 EMTN

CDBL FUNDING 1 4.250% 02/12/2024
CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 6.875%
08/08/2022

CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 7.250%
13/08/2024

CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 7.250%
24/04/2023

CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 7.650%

27/08/2023
CFLD CAYMAN INVESTMENT LTD 8.050%
13/01/2025
CFLD CAYMAN INVESTMENT LTD 8.600%

08/04/2024
CFLD CAYMAN INVESTMENT REGD REG S 8.750%

28/09/2022

CHAMPION MTN LTD 2.950% 15/06/2030 EMTN
CHINA EVERGRANDE GROUP 11.500%
22/01/2023

CHINA EVERGRANDE GROUP 8.750% 28/06/2025

CHINA EVERGRANDE GROUP 9.500% 29/03/2024
CHINA HONGQIAO GROUP LTD 7.125%
22/07/2022

CHINA HONGQIAO GROUP LTD 7.375%

02/05/2023

CHINA OVERSEAS FINANCE CAYMAN Il LTD
6.375% 29/10/2043

CHINA RESOURCES LAND LTD FRN PERP EMTN
CHINA SCE GROUP HOLDINGS LTD 7.250%
19/04/2023

CHINA SCE GROUP HOLDINGS LTD 7.375%

09/04/2024
CIFI HOLDINGS GROUP CO LTD 6.450%

07/11/2024
CIFI HOLDINGS GROUP CO LTD 6.550%

28/03/2024
FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 10.875%

09/01/2023
FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 11.875%
01/06/2023
FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 12.250%

18/10/2022
FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 9.250%

28/07/2023

HILONG HOLDING LTD 8.250% 26/09/2022
JD.COM INC 3.875% 29/04/2026

KAISA GROUP HOLDINGS LTD 11.250%
16/04/2025

KWG GROUP HOLDINGS LTD 7.875% 01/09/2023
LONGFOR GROUP HOLDINGS LTD 3.850%
13/01/2032

NEW ORIENTAL EDUCATION & TECHNOLOGY

GROUP INC 2.125% 02/07/2025
RED SUN PROPERTIES GRP REGD REG S

16/04/2023
SANDS CHINA LTD 5.125% 08/08/2025

SANDS CHINA LTD 5.400% 08/08/2028

SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 6.650% 03/08/2024
SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 7.350% 19/07/2021
SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 7.500% 01/02/2024
SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 7.875% 15/02/2022
SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 8.350% 19/04/2023

usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb

usb

usb

uso

usb

usb

usb
uso

usb
usb
usb

usb

uso

usb
usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb
usb
usb

usb
usb

usb

uso

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

1,722,579.08
3,386,265.76
5,827,833.77
1,961,125.55

1,821,847.43
1,097,863.75
806,673.26

2,660,936.14
2,803,674.55
2,711,487.18
2,893,035.93

463,627.23
2,616,325.54

1,257,144.78
491,847.77

1,794,829.08
1,473,799.00
3,321,990.88

1,863,729.66
3,165,070.06

3,111,541.22
1,221,841.99

7,931,844.18
2,453,391.96
2,478,464.16
2,242,087.79
1,013,776.55
1,441,690.33
1,520,519.39

1,897,771.76
1,109,112.20
2,058,516.96

1,699,117.58
4,437,765.68

2,155,410.27
1,225,649.23

1,965,864.78
1,395,317.89
1,065,057.42
353,204.57
548,816.38
1,973,989.23
713,907.73

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.

0.28
0.55
0.95
0.32

0.30
0.18
0.13

0.43

0.46

0.44

0.47

0.08

0.21
0.08

0.29
0.24
0.54

0.30

0.52

0.51
0.20

0.40

0.40

0.37

0.17

0.24

0.25

0.31
0.18
0.34

0.28
0.72

0.35

0.20

0.32
0.23
0.17
0.06
0.09
0.32
0.12

Mnoizstvo/
Nominalna
hodnota

3,100,000
1,050,000
3,000,000
1,000,000
4,300,000
5,450,000
850,000
3,900,000
300,000
600,000
1,200,000
900,000
2,200,000

3,600,000
1,600,000
2,100,000
1,450,000

1,550,000
2,800,000

650,000
1,350,000

2,050,000
1,600,000

2,500,000
1,465,000

2,750,000
900,000

4,750,000
1,150,000
420,000

800,000
1,000,000
4,100,000

550,000
2,250,000

750,000

3,200,000
3,500,000

2,900,000
2,150,000
2,200,000

10,700,000
4,150,000

2,200,000
3,650,000

2,200,000
1,150,000

750,000

1,565,000
4,250,000

Nézov

TENCENT HOLDINGS LTD 2.390% 03/06/2030
TENCENT HOLDINGS LTD 3.240% 03/06/2050
TIMES CHINA HOLDINGS LTD 6.200% 22/03/2026
TIMES CHINA HOLDINGS LTD 6.750% 16/07/2023
WEIBO CORP 1.250% 15/11/2022

WELL HOPE DEVELOPMENT LTD FRN PERP

WYNN MACAU LTD 5.500% 15/01/2026

YUZHOU PROPERTIES CO LTD FRN PERP

YUZHOU PROPERTIES CO LTD 6.000% 25/10/2023
YUZHOU PROPERTIES CO LTD 7.700% 20/02/2025
YUZHOU PROPERTIES CO LTD 8.300% 27/05/2025
YUZHOU PROPERTIES CO LTD 8.375% 30/10/2024
YUZHOU PROPERTIES CO LTD 8.500% 26/02/2024

Panenské ostrovy

BAOXIN AUTO FINANCE | LTD FRN PERP
BLUESTAR FINANCE HOLDINGS LTD FRN PERP

BLUESTAR FINANCE HOLDINGS LTD FRN PERP
BLUESTAR FINANCE HOLDINGS LTD 3.375%
16/07/2024

CCCI TREASURE LTD FRN PERP

CCCI TREASURE LTD FRN PERP
CHAMPION SINCERITY HOLDINGS LTD FRN PERP

CHINA TAIPING NEW HORIZON LTD 6.000%

18/10/2023
CHINALCO CAPITAL HOLDINGS LTD 4.000%

25/08/2021
CHINALCO CAPITAL HOLDINGS LTD 4.250%

21/04/2022

CLP POWER HK FINANCE LTD FRN PERP

CNPC HK OVERSEAS CAPITAL LTD 5.950%
28/04/2041

CNRC CAPITALE LTD FRN PERP
CONTEMPORARY RUIDING DEVELOPMENT LTD
2.625% 17/09/2030

DIANJIAN HAIYU LTD FRN PERP EMTN

DIANJIAN HAIYU LTD REGD 29/03/2169 FRN
DIANJIAN INTERNATIONAL FINANCE LTD FRN
PERP

EASY TACTIC LTD 8.125% 11/07/2024

EASY TACTIC LTD 8.125% 27/02/2023

EASY TACTIC LTD 8.625% 27/02/2024

EASY TACTIC LTD 9.125% 28/07/2022

ELECT GLOBAL INV LTD FRN PERP

GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD 5.900%
12/02/2023 EMTN

GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD 6.750%

26/09/2023 EMTN
GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD 7.250%

22/01/2025 EMTN
HKT CAPITAL NO 5 LTD 3.250% 30/09/2029

HONG SENG LTD 9.875% 27/08/2022

HORSE GALLOP FINANCE LTD 1.700% 28/07/2025
EMTN

HUANENG HONG KONG CAPITAL LTD FRN PERP
HUARONG FINANCE 2019 CO LTD 3.250%
13/11/2024 EMTN

HUARONG FINANCE 2019 CO LTD 4.500%

29/05/2029 EMTN
HUARONG UNIVERSE INVESTMENT HOLDING LTD

1.625% 05/12/2022
HYSAN MTN LTD 2.875% 02/06/2027 EMTN
INVENTIVE GLOBAL INV LTD REGD EMTN 1.650%

03/09/2025
MINMETALS BOUNTEOUS FINANCE BVI LTD FRN

PERP
NEW METRO GLOBAL LTD 7.500% 20/03/2022

NWD MTN LTD 4.500% 19/05/2030 EMTN

Mena

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb

usb
usb

uso
usb

usb
usb

usb
usb
usb

usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb
usp

usb
usb

usb
EUR

usb
usb

usb

usb
usop

Trhova hodnota
v USD

3,155,725.88
1,059,792.72
2,956,373.10
1,022,130.87
4,097,922.49
5,476,132.48
838,715.68
3,762,442.09
297,030.53
597,088.96
1,210,237.60
931,608.54
2,288,150.50

117,849,697.09

2,638,538.71
1,600,939.79
2,173,717.25
1,510,889.13

1,543,476.39
2,791,295.11

679,539.78
1,511,169.43

2,077,368.61
1,628,815.50

2,549,714.95
2,152,484.61

2,776,673.13
894,602.06

4,778,994.76
1,147,263.23
434,813.11

669,335.51
882,360.55
3,524,494.89
511,631.69
2,191,718.39
731,557.73

3,131,353.41
3,354,779.26

3,123,642.55
2,164,655.45
2,197,093.27

10,826,715.71
4,274,134.97

2,370,290.69
4,132,058.82

2,273,471.75
1,138,363.89

761,543.87

1,595,870.52
4,401,303.91

NN (L)

0.52
0.17
0.48
0.17
0.67
0.89
0.14
0.61
0.05
0.10
0.20
0.15
0.37

19.24

0.43
0.26
0.35
0.25

0.25
0.46
0.11
0.25

0.34

0.42
0.35

0.45
0.15

0.78
0.19
0.07

0.11
0.14
0.58
0.08
0.36
0.12

0.51
0.55

0.51
0.35
0.36

1.76
0.70

0.39
0.67

0.37
0.19

0.12

0.26
0.72
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NN (L) Vyrocéna sprava a auditovana uctovna zavierka

za rok uzavrety k 30. septembru 2020

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(Vyjadrené v USD)

Portfélio cennych papierov k 30/09/2020 (pokraéovanie)
MnoiZstvo/ N&zov Mena Trhovéd hodnota % MnoiZstvo/ N&zov Mena Trhovéd hodnota %
Nominalna v UsD col Nominalna v UsD col
hodnota hodnota
1,100,000 POLY REAL ESTATE FINANCE LTD 3.950% Usb 1,148,409.64 0.19 2,000,000 AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP  ysp 2,193,480.44 036
05/02/2023 LTD 4.500% 19/03/2024
1,000,000 POLY REAL ESTATE FINANCE LTD 4.750% Usd 1,077,684.61 018 2,000,000 AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP  j5p 2,285,809.04 037
17/09/2023 LTD/UNITED KINGDOM FRN PERP
400,000 SCENERY JOURNEY LTD 13.000% 06/11/2022 usp 371,248.30 0.06 1,050,000 COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 3.610%  ysp 1,137,010.17 0.19
12/09/2034
2,700,000 SCENERY JOURNEY LTD 13.750% 06/11/2023 usb 2,493,940.56 0.41 1,600,000 COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 4.500%  sp 1,811,235.06 0.30
3,500,000 SHANDONG IRON AND STEEL X'NHE/NG/ usb 3,542,245.39 0.58 09/12/2025
INTERNATIONAL CO LTD 6.850% 25/09/2022
MINERAL RESOURCES LTD 8.125% 01/05/2027 D 497.04 1
450,000 SPIC 2018 USD SENIOR PERPETUAL BOND COLTD  ysp 2578 464.72 0.42 550,000 SOURCES LTD 8.125% 00/05/ 0 us 596,457.0 0.10
430,000 N PERP 1578, 5,000,000 MIRVAC GROUP FINANCE LTD 3.625% Usb 5,319,712.45 087
530,000 TOWNGAS FINANCE LTD FRN PERP usb 554,152.56 0.09 18/03/2027 EMTN
1,540,000 NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 02/08/2034 FRN  USD 1,710,862.26 0.28
600,000 TSINGHUA UNIC LTD 4.750% 31/01/2021 usb 444,689.71 0.07 500,000 NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 02/08/2034 FRN sp 555.474.76 0.09
2,900,000 TSINGHUA UNIC LTD 5.375% 31/01/2023 usb 1,425,317.26 0.23 EMTN
1,550,000 WEALTH DRIVEN LTD 5.500% 17/08/2023 Usb 1,568,572.50 0.26 1,200,000 QBE INSURANCE GROUP LTD 02/12/2044 FRN usb 1,344,185.78 0.22
1,250,000 YUNDA HOLDING INVESTMENT LTD 2.250% Usb 1,236,979.58 0.20 5,550,000 QBE INSURANCE GROUP LTD 17/06/2046 FRN uso 6,080,271.59 0.99
19/08/2025 EMTN
4,900,000 IMDB GLOBAL INVESTMENTS LTD 4.400% Usb 4,904,544.11 0.79 3,000,000 SANTOS FINANCE LTD 5.250% 13/03/2029 EMTN ~ USD 3,295,835.82 0.54
09/03/2023 2,200,000 SCENTRE GROUP TRUST 1/ SCENTRE GROUP Usb 2,347,642.59 038
108,492,921.32 17.71 TRUST 2 3.625% 28/01/2026
1,000,000 SCENTRE GROUP TRUST 1/ SCENTRE GROUP Usb 1,119,293.66 018
Hongkong TRUST 2 4.375% 28/05/2030
2,000,000 SCENTRE GROUP TRUST 2 24/09/2080 FRN usb 1,961,918.92 0.32
1,450,000 BANK OF EAST ASIA LTD 29/05/2030 FRN EMTN  USD 1,499,069.25 0.24 4,000,000 WESTPAC BANKING CORP 23/11/2031 FRN Usp 4,512,501.88 074
1,600,000 BEUING STATE-OWNED ASSETS MANAGEMENT  sp 1,735,809.36 0.28
HONG KONG CO LTD 4.125% 26/05/2025 3,600,000 WESTPAC BANKING CORP 24/07/2034 FRN usb 4,050,900.32 0.66
734,000 CGNPC INTERNATIONAL LTD 1.625% 11/12/2024  gyRr 900,713.20 0.15 2,150,000 WOODSIDE FINANCE LTD 4.500% 04/03/2029 usb 2,407,542.50 0.39
EMTN
43,2 . 7.07
1,150,000 CGNPC INTERNATIONAL LTD 2.000% 11/09/2025  EUR 1,438,775.47 0.23 3,293,963.33 0
2,000,000 CHONG HING BANK LTD FRN PERP EMTN usb 2,003,489.24 0.33 Filipiny
1,000,000 CHONG HING BANK LTD 26/07/2027 FRN usb 999,133.11 0.16
2,600,000 BDO UNIBANK INC 2.125% 13/01/2026 EMTN usb 2,590,656.77 0.42
1,450,000 CITIC LTD 6.800% 17/01/2023 EMTN usb 1,619,623.57 0.26
6 17/01/ 400,000 GLOBE TELECOM INC 2.500% 23/07/2030 usb 386,248.10 0.06
850,000 CMB INTERNATIONAL LEASING MANAGEMENT  jsp 838.821.05 014
" LTD 1.875% 12/08/2025 EMTN g 3,450,000 GLOBE TELECOM INC 3.000% 23/07/2035 usb 3,281,174.28 0.54
750,000 CMB INTERNATIONAL LEASING MANAGEMENT  ysp 735,969.22 0.12 6,000,000 MANILA WATER CO INC 4.375% 30/07/2030 usp 5,824,502.76 0.94
LTD 2.750% 12/08/2030 EMTN METROPOLITAN BANK & TRUST CO 2.125%
4,300,000 CMB WING LUNG BANK LTD 22/11/2027 FRN UsD 4,395,194.82 072 3,900,000 15/01/2026 EMTN R usb 3,871,884.28 063
EMTN
1,450,000 PETRON CORP FRN PERP usb 1,351,106.32 0.22
1,000,000 CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 1.750% 14/06/2022  EUR 1,181,323.77 0.19
3.315,000 PHILIPPINE NATIONAL BANK 3.280% 27/09/2024  ysp 3.469,721.06 0.57
2,500,000 CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 3.375% 19/06/2024  USD 2,600,097.78 0.42 T EMTN T
1,300,000 CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 3.875% 19/06/2029 ~ USD 1,378,756.26 0.23 400,000 PHILIPPINE NATIONAL BANK 4.250% 27/04/2023  ysp 424,218.96 0.07
EMTN
1,290,000 CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 4.125% 19/07/2027  USD 1,392,813.71 0.23 2,100,000 RIZAL COMMERCIAL BANKING CORP 3.000% Usb 2137,412.15 035
3,140,000 CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 4.875% 14/03/2025 ~ USD 3,468,468.55 0.57 11/09/2024 EMTN
9
3,135,000 CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 5.125% 14/03/2028  USD 3,572,561.45 058 1,700,000 T:iz/g';/cg’\zﬂs"’;;‘ﬂfL BANKING CORP 4.125% UsD 1,780,834.98 0.29
2,200,000 FAR EAST HORIZON LTD FRN P:RP §M1/'N usb 2,183,543.65 0.36 6,000,000 SAN MIGUEL CORP FRN PERP EMTN Usp 5,976,850.86 0.98
FAR EAST HORIZON LTD 3.375% 18/02/2025
3350000 F00 0 3 usb 3,300,759.36 054 2,600,000 SMC GLOBAL POWER HOLDINGS CORP FRN PERP  USD 2,481,920.14 0.41
1,900,000 FAR EAST HORIZON LTD 4.375% 27/02/2023 usD 1,940,773.16 0.32 33,576,530.66 5.48
EMTN
2,100,000 LANDMARK FUNDING 2019 LTD 4.500% usb 2,101,422.10 0.34 Thajsko
26/03/2022
700,000 MCC HOLDING HONG KONG CORP LTD FRN PERP  USD 700,326.74 0.11 4,000,000 BANGKOK BANK PCL/HONG KONG FRN PERP usb 4,002,991.20 0.65
700,000 MCC HOLDING HONG KONG CORP LTD FRN PERP  USD 708,051.51 0.12 2,200,000 BANGKOK BANK PCL/HONG KONG 25/09/2034  ysp 2,152,573.63 0.35
FRN EMTN
NANYANG COMMERCIAL BANK LTD 20/11/2029
2,100,000 o0 /1 usb 2,130,460.04 035 2,450,000 BANGKOK BANK PCL/HONG KONG 9.025% UsD 3,425,697.80 056
15/03/2029
SHANGHAI COMMERCIAL BANK LTD 17/01/2029
3,000,000 0 /017 usb 3,214,888.41 0.52 3,250,000 INDORAMA VENTURES GLOBAL SERVICES LTD UsD 3,243,739.59 053
4.375% 12/09/2024
SHANGHAI COMMERCIAL BANK LTD 29/11/2027
3,500,000 200 /11 usb 3,590,159.41 059 3,200,000 KASIKORNBANK PCL/HONG KONG 02/10/2031  ysp 3,143,340.35 051
3,700,000 VANKE REAL ESTATE HONG KONG CO LTD 3.975% ysp 4,005,707.58 065 FRN EMTN
e 09/11/2027 EMTN e 850,000 MINOR INTERNATIONAL PCL FRN PERP usD 854,673.63 0.14
3,350,000 VANKE REAL ESTATE HONG KONG CO LTD 4.200%  ysp 3,599,480.06 0.59 5,300,000 MINOR INTERNATIONAL PCL FRN PERP usp 5,402,871.52 0.88
/06/.
07/06/2024 EMTN
200,000 VANKE REAL ESTATE HONG KONG CO LTD 5.350% ysp 22174416 0.08 6,650,000 TMB BANK PCL FRN PERP EMTN usb 6,329,573.47 1.04
11/03/2024 EMTN 28,555,461.19 4.66
9,750,000 WEICHAI INTERNATIONAL HONG KONG ENERGY  j5p 9,827,480.03 161
GROUP CO LTD FRN PERP Singapur
1,800,000 XIAOMI BEST TIME INTERNATIONAL LTD 3.375%  ysp 1,884,349.76 031
29/04/2030 2,350,000 ALAM SYNERGY PTE LTD 6.625% 24/04/2022 usb 1,339,690.75 0.22
450,000 YANGO JUSTICE INTERNATIONAL LTD 8.250% usD 452,044.23 0.07 3,250,000 BPRL INTERNATIONAL SINGAPORE PTE LTD UsD 3,400,633.73 055
25/11/2023 ] 4.375% 18/01/2027 EMTN
1,450,000 YANLORD LAND HK CO LTD 6.800% 27/02/2024  USD 1,530,335.57 0.25 1,150,000 DBS GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP usb 1,156,749.95 0.19
71,152,145.58  11.62 2,050,000 DBS GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP UsD 2,049,923.58 033
- 5,000,000 GLOBAL PRIME CAPITAL PTE LTD 5.950% Usb 4,836,527.80 078
Australia 23/01/2025
500,000 AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP usD 563,789.05 0.09 1,100,000 GOLDEN LEGACY PTE LTD 6.875% 27/03/2024 usD 1,068,692.79 0.17
LTD 4.400% 19/05/2026

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.
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Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L)
za rok uzavrety k 30. septembru 2020

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(Vyjadrené v USD)

Portfélio cennych papierov k 30/09/2020 (pokraéovanie)

MnoiZstvo/ N&zov Mena Trhovéd hodnota % MnoiZstvo/ N&zov Mena Trhovéd hodnota %
Nominalna v UsD col Nominalna v UsD col
hodnota hodnota
1,300,000 JGC VENTURES PTE LTD 10.750% 30/08/2021 usp 527,228.04 0.09 Kanada
1,150,000 JOLLIBEE WORLDWIDE PTE LTD FRN PERP usb 1,021,977.37 0.17
1,000,000 NEXEN INC 5.875% 10/03/2035 usp 1,430,293.15 0.23
1,784,100 LLPL CAPITAL PTE LTD 6.875% 04/02/2039 usb 2,059,179.01 0.34
. 3,600,000 NEXEN INC 6.400% 15/05/2037 usb 5,242,583.45 0.86
2,755,000 LMIRT CAPITAL PTE LTD 7.250% 19/06/20024 usb 2,529,219.37 0.41 1.100,000 PTTEP CANADA INTERNATIONAL FINANCE LTD Uso 157971028 026
1,850,000 ’;’;‘;{?;/’;’;;’:ND OVERSEAS PTE LTD 6.950% usD 741,390.59 0.12 6.350% 12/06/2042
2,250,000 OVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD UsD 2,247,322.34 0.37 8,252,586.88  1.35
10/09/2030 FRN Indi
2,000,000 THETA CAPITAL PTE LTD 6.750% 31/10/2026 usb 1,577,070.16 0.26 ndia
2,100,000 THETA CAPITAL PTE LTD 8.125% 22/01/2025 usb 1,842,226.60 0.30 1,000,000 ADANI GREEN ENERGY UP LTD / PRAYATNA usp 1,075,603.47 0.18
1,350,000 UNITED OVERSEAS BANK LTD 15/04/2029 FRN usD 1,440,474.98 0.24 DEVELOPERS PVT LTD / PARAMPUJYA SOLAR
T EMTN T ENERG 6.250% 10/12/2024
27.838307.06 4.54 1,144,250 ADANI TRANSMISSION LTD 4.250% 21/05/2036  USD 1,139,504.84 0.19
,838,307. .
1,000,000 HPCL-MITTAL ENERGY LTD 5.450% 22/10/2026 ~ USD 1,009,202.58 0.16
Indonézia 1,000,000 INDUSIND BANK LTD/GIFT CITY 3.875% Usb 996,456.64 0.16
15/04/2022 EMTN
BANK MANDIRI PERSERO TBK PT 3.750%
1,200,000 104/2024 EMTN } usb 1,156,607.38 019 700,000 JSW STEEL LTD 5.950% 18/04/2024 usD 717,460.59 0.12
1,000,000 BANK MANDIRI PERSERO TBK PT 4.750% Usb 1,102,807.42 018 2,700,000 NTPC LTD 2.750% 01/02/2027 EMTN EUR 3,181,761.65 0.52

13/05/2025 EMTN 8,119,989.77 133

1,300,000 HUTAMA KARYA PERSERO PT 3.750% 11/05/2030 USD 1,409,492.58 0.23
710,000 INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 877,801.24 0.14 Bermudy
BOND 2.625% 14/06/2023
3,950,000 INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL usp 6,321,981.04 1.03 2,050,000 CHINA OIL & GAS GROUP LTD 5.500% 25/01/2023 USD 2,100,282.42 0.34
BOND 8.500% 12/10/2035 SHENZHEN INTERNATIONAL HOLDINGS LTD FRN
5,310,000 usb 5,413,106.66 0.89
800,000 PERTAMINA PERSERO PT 6.000% 03/05/2042 usb 983,222.40 0.16 P bERP i
3,950,000 PERTAMINA PERSERO PT 6.500% 27/05/2041 usb 5,083,861.36 0.83 7,513,389.08 1.23
600,000 PERUSAHAAN GAS NEGARA TBK PT 5.125% Usb 657,200.48 011
16/05/2024 Ostrov Man
6,000,000 PERUSAHAAN PENERBIT SBSN INDONESIA Il usD 6,895,847.88 1.13
4.550% 29/03/2026 6,850,000 GOHL CAPITAL LTD 4.250% 24/01/2027 usb 6,807,706.66 111
24,488,821.78  4.00 6,807,706.66  1.11
Juina Kérea Ostrov Mauricius
5,800,000 HANWHA LIFE INSURANCE CO LTD FRN PERP usD 5,968,858.59 0.97 1,800,000 GREENKO SOLAR MAURITIUS LTD 5.550% UsD 1,830,291.88 0.30
6,000,000 HEUNGKUK LIFE INSURANCE CO LTD FRN PERP  USD 5,998,918.38 0.97 29/01/2025
1,650,000 NEERG ENERGY LTD 6.000% 13/02/2022 usb 1,649,707.03 0.27
5,025,000 KYOBO LIFE INSURANCE CO LTD FRN PERP usb 5,126,469.62 0.84 ’ ' 613/02/ ! ’
1,900,000 MIRAE ASSET DAEWOO CO LTD 2.625% UsD 1.929.974.97 032 2,200,000 UPL CORP LTD FRN PERP usb 2,073,661.22 0.34
30/07/2025 1,150,000 UPL CORP LTD 4.625% 16/06/2030 usb 1,173,352.16 0.19
3,800,000 TONGYANG LIFE INSURANCE CO FRN PERP usb 3,772,001.71 0.62
6,727,012.29 1.10
22,796,223.27 3.72 ,
Sri Lanka
Cina 500,000 SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  j5p 212,497.27 0.07
5.750% 18/01/2022
2, B. LTD 5. 13/11/202 D 2,222,122. ..
/000,000 BANK OF CHINA LTD 5.000% 13/11/2024 US| ! . 44 0.36 1,000,000 SRILANKA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  y5p 703,642.42 0.11
4,000,000 CDB FINANCIAL LEASING REGD 28/09/2030 FRN  USD 3,983,812.00 0.65 T 6.825% 18/07/2026 ’
3,300,000 CHINA CONSTRUCTION BANK CORP 24/06/2030  ysp 3,318,649.75 0.54 2,200,000 SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 1,497,118.15 0.25
FRN 7.550% 28/03/2030
1,400,000 CHINA MINMETALS CORP FRN PERP usb 1,415,585.98 0.23 750,000 SRILANKA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 519,368.89 0.08
9
3,310,000 CHINA MINMETALS CORP FRN PERP usb 3,406,129.05 0-89 2,150,000 Z;RSIEL;AOS’KIA:ZOASI/RZL(I);ZS LTD 7.000% 25/06/2024 usb 1,476,275.98 0.24
2,000,000 'ND & COMM BK CHINA/SG REGD EMTN -GMTN  ysp 1,979,739.70 0.32 o aat e )
1.200% 09/09/2025 4,608,902.71  0.75
3,600,000 SHOUGANG GROUP CO LTD 4.000% 23/05/2024 usb 3,842,038.26 0.63 M
acao
22,168,077.18 3.62
800,000 INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF CHINA usD 815,137.59 0.13
Japonsko MACAU LTD 12/09/2029 FRN
815,137.59 0.13
4,700,000 ASAHI MUTUAL LIFE INSURANCE CO FRN PERP usb 5,029,000.00 0.82 4
1,950,000 FUKOKU MUTUAL LIFE INSURANCE CO FRN PERP  USD 2,146,518.35 0.35
o o 574,234,036.35 93.75
4,100,000 MEUI YASUDA LIFE INSURANCE CO 20/10/2045  ysp 4,690,596.88 0.77
FRN . . . . . . . Yy
5,000,000 MITSUI SUMITOMO INSURANCE CO LTD FRN UsD 5,092,723.65 0.98 Ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu
PERP
1,600,000 NIPPON LIFE INSURANCE CO 20/01/2046 FRN usb 1,796,000.00 0.29
19.654.838.88  3.21 Dlhopisy a ostatné dlZzobné nastroje
,654,838.. .
India
Holandsko
1,400,000 RELIANCE INDUSTRIES LTD 8.250% 15/01/2027 usb 1,872,016.19 0.31
3,850,000 MINEJESA CAPITAL BV 4.625% 10/08/2030 usb 3,954,237.40 0.65
7,350,000 MINEJESA CAPITAL BV 5.625% 10/08/2037 usb 7,568,086.63 1.23 1,872,016.19 031

11,522,324.03  1.88

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.
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NN (L) Vyrocéna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2020

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(Vyjadrené v USD)

Portfélio cennych papierov k 30/09/2020 (pokraéovanie)
MnoiZstvo/ Nazov Mena Trhova hodnota % Obdrzat Zaplatit Datum Zavazky  Nerealizovany
Nominalna v USD col splatnosti v USD zisk alebo
hodnota (strata)
v USD
Bermudy 68,634,798.30 EUR 82,177,296.99 USD 08/10/2020 82,177,296.99 (1,683,038.03)
400,000 HANG FUNG GOLD TECHNOLOGY LTD 9.250% usD 40.00 0.00 180,710,365.99 (2,627,632.11)
17/10/2014 - DEFAULTED
40.00 0.00
1,872,056.19 0.31 o . .
Mnoistvo Nazov Mena Zavazky Nerealizovany
- - v USD zisk alebo
Celkové portfélio cennych papierov 576,106,092.54 94.06 (strata)
v USD
Financné derivaty k 30/09/2020 . . .
Y /09/ Futuritné kontrakty na trokové sadzby
Nazov Predat / Uquova Datum ) Mena Teoreticka Hodnota swapu (58) EURO-BOBL FUTURE 08/12/2020 EUR 9,193,411.68 (30,606.16)
Naku miera  splatnosti hodnota v UsD
p (%) 27 US LONG BOND (CBT) 21/12/2020 usb 4,759,593.75 41,132.81
105 US ULTRA BOND (CBT) 21/12/2020 usb 23,290,312.50 375,885.42
Swap kreditného zlyhania (16) US 10YR ULTRA FUTURE 21/12/2020  USD 2,558,750.00 (21,125.00)
30 US 2YR NOTE (CBT) 31/12/2020 usb 6,628,828.14 4,453.14
CDXNORTH  predat 5.000 20/06/2025  USD 4,600,000.00 224,471.08
AMERICA HIGH (125) US 5YR NOTE (CBT) 31/12/2020 usD 15,753,906.25 (34,843.75)
YIELD SERIES 34
VERSION 4 62,184,802.32 334,896.46
224,471.08
Financné derivaty spolu (2,068,264.57)
Suhrn &istych aktiv 30/09/2020
- - X o ’ . %
Obdrzat Zaplatit Datum Zavazky  Nerealizovany col
splatnosti v UsD zisk alebo R - . N
(strata) Celkové portfélio cennych papierov 576,106,092.54 94.06
vUSD | Finanéné derivéty spolu (2,068,264.57) (0.34)
| Hotovost v banke 24,578,084.84 4,01
Menové forwardy . .
Ostatné aktiva a pasiva 13,901,725.46 2.27
12,029,636.84 USD 10,220,000.00 EUR 05/10/2020 12,029,636.84 44,431.87
Celkové cisté aktiva 612,517,638.27 100.00
10,225,956.28 EUR 11,968,318.08 USD 05/10/2020 11,968,318.08 23,871.93
685,656.11 USD 943,752.76 AUD 08/10/2020 685,656.11 9,217.15
879,577.20 ZAR 51,812.07 USD 02/10/2020 51,812.07 92038
72,339.71 USD 65,672.88 CHF 08/10/2020 72,339.71 847.35
2,927.08 AUD 2,063.45 USD 01/10/2020 2,063.45 34.53
2,876.75 AUD 2,027.96 USD 06/10/2020 2,027.96 33.96
4,32023 SGD 3,144.27 USD 01/10/2020 3,144.27 20.50
218.33 USD 299.99 SGD 01/10/2020 218.33 (1.43)
3,763.52 USD 5,338.71 AUD 01/10/2020 3,763.52 (63.00)
71,694.14 USD 97,957.33 SGD 08/10/2020 71,694.14 (64.43)
5,177.81 USD 87,900.00 ZAR 02/10/2020 5,177.81 (91.97)
38,431.66 USD 53,996.01 AUD 02/10/2020 38,431.66 (269.97)
62,239.36 USD 1,067,327.25 ZAR 01/10/2020 62,239.36 (1,749.08)
536,940.04 USD 9,026,455.25 ZAR 08/10/2020 536,940.04 (3,797.55)
815,025.40 USD 700,026.78 EUR 08/10/2020 815,025.40 (5,959.56)
7,560,722.14 SGD 5,561,021.99 USD 08/10/2020 5,561,021.99 (22,420.94)
337,790,425.89 ZAR 20,259,311.31 USD 08/10/2020 20,259,311.31 (23,684.43)
11,950,899.36 USD 10,200,000.00 EUR 30/11/2020 11,950,899.36 (24,881.38)
1,877,051.95 CHF 2,070,538.67 USD 08/10/2020 2,070,538.67 (27,155.31)
43,849,016.18 AUD 32,342,808.92 USD 08/10/2020 32,342,808.92 (913,832.70)

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.
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Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L)
za rok uzavrety k 30. septembru 2020

NN (L) Asian High Yield

(Vyjadrené v USD)

Statistika
Cisté aktiva 30/09/2020 USD  235,556,943.34 Poéet akcif
30/09/2019 USD  188,757,483.65
30/09/2018 USD  102,093,033.47 | Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 4,592
30/09/2019 3,237
Cista hodnota aktiv na akciu** 30/09/2018 2,220
Capitalisation | (USD) 30/09/2020 USD 6,759.30 Capitalisation P (USD) 30/09/2020 47,724
30/09/2019 USD 6,726.68 30/09/2019 25,135
30/09/2018 USD 6,184.72 30/09/2018 -
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 EUR 5,452.60 Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 1,923
30/09/2019 EUR 5,552.27 30/09/2019 3,318
30/09/2018 EUR 5,268.76 30/09/2018 59
Capitalisation P (USD) 30/09/2020 USD 275.65 Capitalisation U USD 30/09/2020 868
30/09/2019 USD 275.48 30/09/2019 -
30/09/2018 USD - 30/09/2018 -
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 EUR 293.79 Distribution I (M) (USD) 30/09/2020 1,874
30/09/2019 EUR 300.08 30/09/2019 1,529
30/09/2018 EUR 286.12 30/09/2018 -
Capitalisation U USD 30/09/2020 USD 4,978.54 Distribution P (M) (USD) 30/09/2020 152,686
30/09/2019 USD - 30/09/2019 72,400
30/09/2018 USD - 30/09/2018 -
Distribution | (M) (USD) 30/09/2020 USD 4,725.70 Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 30/09/2020 47,073
30/09/2019 USD 5,046.13 30/09/2019 27,900
30/09/2018 USD - 30/09/2018 -
Distribution P (M) (USD) 30/09/2020 USD 229.75 Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 22,317
30/09/2019 USD 245.78 30/09/2019 2,166
30/09/2018 USD - 30/09/2018 -
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 30/09/2020 AUD 319.79 Distribution P (M) Hedged (i) (SGD) 30/09/2020 77,206
30/09/2019 AUD 346.74 30/09/2019 40,742
30/09/2018 AUD - 30/09/2018 -
Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 EUR 232.09 Distribution U (M) (USD) 30/09/2020 1,210
30/09/2019 EUR 251.77 30/09/2019 285
30/09/2018 EUR - 30/09/2018 -
Distribution P (M) Hedged (i) (SGD) 30/09/2020 SGD 320.04 -
30/09/2019 SGD 34390 | Dividenda
30/09/2018 SGD . Distribution I (M) (USD) 02/09/2020 USD 27.34
Distribution U (M) (USD) 30/09/2020 USD 4,743.96 R
30/09/2019 USD 5.066.42 Distribution | (M) (USD) 04/08/2020 USD 27.34
30/09/2018 UsD . Distribution | (M) (USD) 02/07/2020 USD 27.34
Pocet akcii Distribution | (M) (USD) 02/06/2020 USD 27.95
Capitalisation | (USD) 30/09/2020 15,300 | pistribution | (M) (USD) 04/05/2020 USD 27.95
30/09/2019 17,386
30/09/2018 14308 | pistribution | (M) (USD) 02/04/2020 USD 27.95

* Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) vypocitava Ustrednd sprava podla obeznika (pozri poznamku 18).

Tato sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s klG¢ovymi informéciami pre investorov (KIID) platnom ku driu
zostavenia tejto spravy.

Transak¢éné naklady su zahrnuté v kipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie si u¢tované ako naklady prevadzkové, nie st zahrnuté do vypoctu priebeznych
poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa vypocitaju za obdobie poslednych dvanéstich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu popr. zahfiajuca kolisavé stanovenie cien (swing pricing adjustment).
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NN (L) Vyrocéna sprava a auditovana uctovna zavierka

za rok uzavrety k 30. septembru 2020

NN (L) Asian High Yield

(Vyjadrené v USD)

Statistika (pokracovanie)
Distribution | (M) (USD) 03/03/2020 USD 28.41 Distribution P (M) Hedged (i) 04/02/2020 AUD 1.89
(AUD)
Distribution | (M) (USD) 04/02/2020 USD 28.41 o )
Distribution P (M) Hedged (i) 03/01/2020 AUD 1.89
Distribution | (M) (USD) 03/01/2020 USD 2841 | (AUD)
o Distribution P (M) Hedged (i) 03/12/2019 AUD 1.93
Distribution | (M) (USD) 03/12/2019 USD 28.78 (AUD) /12/
Distribution I (M) (USD) 04/11/2019 USD 28.78 Distribution P (M) Hedged (i) 04/11/2019 AUD 1.93
(AUD)
Distribution | (M) (USD) 02/10/2019 USD 28.78
Distribution P (M) Hedged (i) 02/10/2019 AUD 1.93
Distribution P (M) (USD) 02/09/2020 USD 1.25 (AUD)
Distribution P (M) (USD) 04/08/2020 USD 125 | Distribution P (M) Hedged (i) 02/09/2020 EUR 128
(EUR)
Distribution P (M) (USD) 02/07/2020 USD 1.25 Distribution P (M) Hedged (i) 04/08/2020 EUR 128
(EUR)
Distribution P (M) (USD) 02/06/2020 USD 1.31
Distribution P (M) Hedged (i) 02/07/2020 EUR 1.28
Distribution P (M) (USD) 04/05/2020 USD 1.31 (EUR)
Distribution P (M) (USD) 02/04/2020 USD 1.31 Distribution P (M) Hedged (i) 02/06/2020 EUR 1.21
(EUR)
Distribution P (M) (USD) 03/03/2020 USD 1.35 o .
Distribution P (M) Hedged (i) 04/05/2020 EUR 1.21
Distribution P (M) (USD) 04/02/2020 USD 135 | (EUR)
R Distribution P (M) Hedged (i) 02/04/2020 EUR 1.21
Distribution P (M) (USD) 03/01/2020 USD 1.35 (EUR)
Distribution P (M) (USD) 03/12/2019 USD 1.38 Distribution P (M) Hedged (i) 03/03/2020 EUR 1.26
(EUR)
Distribution P (M) (USD) 04/11/2019 USD 1.38
Distribution P (M) Hedged (i) 04/02/2020 EUR 1.26
Distribution P (M) (USD) 02/10/2019 USD 1.38 (EUR)
Distribution P (M) Hedged (i) 02/09/2020 AUD 1.76 Distribution P (M) Hedged (i) 03/01/2020 EUR 1.26
(AUD) (EUR)
Distribution P (M) Hedged (i) 04/08/2020 AUD 1.76 Distribution P (M) Hedged (i) 03/12/2019 EUR 1.43
(AUD) (EUR)
Distribution P (M) Hedged (i) 02/07/2020 AUD 1.76 Distribution P (M) Hedged (i) 04/11/2019 EUR 1.43
(AUD) (EUR)
Distribution P (M) Hedged (i) 02/06/2020 AUD 1.85 Distribution P (M) Hedged (i) 02/09/2020 SGD 1.75
(AUD) (SGD)
Distribution P (M) Hedged (i) 04/05/2020 AUD 1.85 Distribution P (M) Hedged (i) 04/08/2020 SGD 1.75
(AUD) (SGD)
Distribution P (M) Hedged (i) 02/04/2020 AUD 1.85 Distribution P (M) Hedged (i) 02/07/2020 SGD 1.75
(AUD) (SGD)
Distribution P (M) Hedged (i) 03/03/2020 AUD 1.89 Distribution P (M) Hedged (i) 02/06/2020 SGD 1.83
(AUD) (SGD)

* Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) vypocitava Ustrednd sprava podla obeznika (pozri poznamku 18).

Tato sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s klG¢ovymi informéciami pre investorov (KIID) platnom ku driu

zostavenia tejto spravy.

Transak¢éné naklady su zahrnuté v kipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie si u¢tované ako naklady prevadzkové, nie st zahrnuté do vypoctu priebeznych

poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa vypocitaju za obdobie poslednych dvanéstich mesiacov.
Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu popr. zahfiajuca kolisavé stanovenie cien (swing pricing adjustment).
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Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L)
za rok uzavrety k 30. septembru 2020

NN (L) Asian High Yield

(Vyjadrené v USD)

Statistika (pokracovanie)
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 1.32%
Capitalisation U USD 30/09/2020 0.55%
Distribution P (M) Hedged (i) 04/05/2020 SGD 1.83 apitafisation /09/ :
(SGD) Distribution | (M) (USD) 30/09/2020 0.88%
Distribution P (M) Hedged (i) 02/04/2020 SGD 1.83 o
(SGD) Distribution P (M) (USD) 30/09/2020 1.30%
Distribution P (M) Hedged (i) 03/03/2020 SGD 1.88 Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 30/09/2020 1.32%
(SGD)
Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 1.32%
Distribution P (M) Hedged (i) 04/02/2020 SGD 1.88
(sGD) Distribution P (M) Hedged (i) (SGD) 30/09/2020 1.32%
?Siétg)b“ﬁ"” P (M) Hedged (i) 03/01/2020 SGD 1.88 Distribution U (M) (USD) 30/09/2020 0.55%
Distribution P (M) Hedged (i) 03/12/2019 SGD 192 | Obratovost portfélia v %* 30/09/2020 51.38%
(SGD)
Distribution P (M) Hedged (i) 04/11/2019 SGD 1.92
(SGD)
Distribution P (M) Hedged (i) 02/10/2019 SGD 1.92
(SGD)
Distribution U (M) (USD) 02/09/2020 USD 28.81
Distribution U (M) (USD) 04/08/2020 USD 28.81
Distribution U (M) (USD) 02/07/2020 USD 28.81
Distribution U (M) (USD) 02/06/2020 USD 29.45
Distribution U (M) (USD) 04/05/2020 USD 29.45
Distribution U (M) (USD) 02/04/2020 USD 29.45
Distribution U (M) (USD) 03/03/2020 USD 29.90
Distribution U (M) (USD) 04/02/2020 USD 29.90
Distribution U (M) (USD) 03/01/2020 USD 29.90
Distribution U (M) (USD) 03/12/2019 USD 30.27
Distribution U (M) (USD) 04/11/2019 USD 30.27
Distribution U (M) (USD) 02/10/2019 USD 30.27
Priebeiny poplatok v %*
Capitalisation | (USD) 30/09/2020 0.88%
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 0.90%
Capitalisation P (USD) 30/09/2020 1.30%

* Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) vypocitava Ustrednd sprava podla obeznika (pozri poznamku 18).

Tato sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s klG¢ovymi informéciami pre investorov (KIID) platnom ku driu
zostavenia tejto spravy.

Transak¢éné naklady su zahrnuté v kipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie si u¢tované ako naklady prevadzkové, nie st zahrnuté do vypoctu priebeznych
poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa vypocitaju za obdobie poslednych dvanéstich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu popr. zahfiajuca kolisavé stanovenie cien (swing pricing adjustment).
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NN (L)

Uétovna zavierka

Vykaz &istych aktiv k 30/09/2020

Celkové portfélio cennych papierov
Dlhopisy a ostatné dlZzobné nastroje
Financné derivaty spolu
Swap kreditného zlyhania
Hotovost v banke
Ostatné aktiva
Celkové aktiva
BeZné pasiva
Financné derivaty spolu
Menové forwardy
Celkové pasiva
Cisté aktiva na konci roka

Vykaz operacii a zmien v Cistych aktivach za rok uzavrety k

30/09/2020

Celkové prijmy
Uroky z dlhopisov a ostatnych dlzobnych néstrojov
Bankové uroky
Uroky zo swapov
Ostatné prijmy

Celkové vydavky
Spravcovsky poplatok
Pevny servisny poplatok
Poplatky za dodatocné funkcionality triedy akcii
Dari z upisovania

Cisty prijem z investicii
Realizované zisky z investi¢éného portfdlia
Realizované straty z investi¢ného portfdlia
Realizované zisky z finanénych derivatov
Realizované straty z finan¢nych derivatov
Realizované zisky z prevodu mien
Realizované straty z prevodu mien
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z
investi¢ného portfélia
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z
finanénych derivatov

Vysledok operacii

Upisy

Spatné odkupy

Distribucia

Cisté aktiva na zadiatku roka

Cisté aktiva na konci roka

Poznamky

4,16 7,535,251.29

Poznamky

11 61,858.78

10 (51,992.45)

NN (L) Asian High Yield

(Vyjadrené v USD)

2 222,226,436.79
222,226,436.79

2 89,788.43
89,788.43

7,179,465.19

237,030,941.70

4 (298,999.27)
2 (1,174,999.09)
(1,174,999.09)
(1,473,998.36)
235,556,943.34

2 15,826,060.34
15,673,434.69

62,419.64

28,347.23

(2,262,889.55)
5 (1,789,805.28)
6 (409,013.46)
7 (12,078.36)

13,563,170.79
3,078,003.41
(13,224,941.16)
3,059,615.99
(1,086,598.81)
193,075.52
(220,196.29)
(4,847,074.08)

(364,090.63)

150,964.74
122,769,339.15
(70,950,965.42)

(5,169,878.78)
188,757,483.65
235,556,943.34

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu st&ast tychto uétovnych vykazov.

Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2020
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Vyroc€na sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2020

Portfélio cennych papierov k 30/09/2020

Mnoizstvo/
Nominalna
hodnota

Prevoditel'né cenné papiere a nastroje penazného trhu zaradené na

Nézov

Mena

NN (L) Asian High Yield

(Vyjadrené v USD)

Trhova hodnota
v USD

%
col

zoznam oficidlne kétovanych cennych papierov a/alebo obchodované na

inom regulovanom trhu

Dlhopisy a ostatné dlZzobné nastroje

600,000
1,250,000
4,500,000

700,000

2,150,000
1,830,000

950,000
1,300,000

500,000
1,900,000
1,800,000
1,300,000
1,250,000

1,800,000
2,700,000

2,700,000
1,400,000
4,650,000
1,900,000
1,200,000
3,250,000

400,000

940,000
1,800,000

2,800,000
2,600,000

1,000,000
1,700,000
1,800,000

1,000,000

1,000,000
2,200,000

800,000
1,000,000
500,000
1,550,000
1,050,000
1,600,000
2,000,000
2,150,000
700,000

1,800,000
700,000

Kajmanie ostrovy

AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP
AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP

AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP
CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 6.875%
08/08/2022

CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 7.250%

13/08/2024

CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 7.250%
24/04/2023

CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 7.650%
27/08/2023

CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 7.900%
07/11/2023

CFLD CAYMAN INVESTMENT LTD 7.125%
08/04/2022

CFLD CAYMAN INVESTMENT LTD 8.050%

13/01/2025

CFLD CAYMAN INVESTMENT LTD 8.600%
08/04/2024

CFLD CAYMAN INVESTMENT REGD REG S 8.750%

28/09/2022

CHINA EVERGRANDE GROUP 11.500%
22/01/2023

CHINA EVERGRANDE GROUP 9.500% 29/03/2024
CHINA HONGQIAO GROUP LTD 7.125%
22/07/2022

CHINA HONGQIAO GROUP LTD 7.375%

02/05/2023
CHINA SCE GROUP HOLDINGS LTD 7.250%

19/04/2023

CHINA SCE GROUP HOLDINGS LTD 7.375%
09/04/2024

CIFI HOLDINGS GROUP CO LTD 6.550%

28/03/2024
COUNTRY GARDEN HOLDINGS CO LTD 7.250%
08/04/2026
FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 10.875%

09/01/2023
FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 11.875%

01/06/2023
FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 12.250%

18/10/2022
FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 9.250%

28/07/2023

HILONG HOLDING LTD 8.250% 26/09/2022

KAISA GROUP HOLDINGS LTD 11.250%
16/04/2025

KAISA GROUP HOLDINGS LTD 8.500% 30/06/2022
KWG GROUP HOLDINGS LTD 7.875% 01/09/2023
MELCO RESORTS FINANCE LTD 5.250%
26/04/2026

MELCO RESORTS FINANCE LTD 5.750%
21/07/2028

MGM CHINA HOLDINGS LTD 5.875% 15/05/2026
RED SUN PROPERTIES GRP REGD REG §
16/04/2023

SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 6.650% 03/08/2024
SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 7.000% 09/07/2025
SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 7.500% 01/02/2024
SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 8.350% 19/04/2023
TIMES CHINA HOLDINGS LTD 6.200% 22/03/2026
TIMES CHINA HOLDINGS LTD 6.750% 16/07/2023
WYNN MACAU LTD 5.500% 15/01/2026

WYNN MACAU LTD 5.500% 15/01/2026

YUZHOU GROUP HOLDINGS CO LTD 7.375%
13/01/2026

YUZHOU PROPERTIES CO LTD FRN PERP

YUZHOU PROPERTIES CO LTD 7.700% 20/02/2025

usb
usb
usb
usb

usb

uso

usb

usb

usb

usop

usb

usb
usb

usb

usb

uso

usb

uso

usb

uso

usb

usb

usb
usb

usp
usb

usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
uso

607,969.09
1,282,676.43
4,482,949.05

705,839.10

2,080,368.25
1,832,401.58

954,041.78
1,304,011.84

479,043.57
1,691,313.31
1,669,058.01
1,259,712.30
1,117,835.84

1,473,799.00
2,562,678.68

2,516,035.04
1,425,482.32
4,698,480.95
1,962,117.46
1,337,231.83
3,238,571.25

405,510.62

967,992.08
1,710,584.32

1,398,358.14
2,548,640.04

980,379.76
1,750,605.99
1,818,156.04

1,019,323.33

1,030,362.34
2,247,023.59

774,587.22
970,000.00
498,923.98
1,580,795.69
1,034,730.59
1,635,409.39
1,968,689.24
2,121,457.31
673,507.37

1,736,511.73
696,603.78

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.

0.26
0.54
1.90
0.30

0.88

0.78

0.41

0.55

0.20

0.72

0.71

0.53

0.63
1.09

1.07

0.61

0.83

0.57

1.37

0.17

0.41

0.73

0.59
1.08

0.42
0.74
0.77

0.43

0.44
0.95

0.33
0.41
0.21
0.67
0.44
0.69
0.84
0.90
0.29

0.74
0.30

Mnoizstvo/
Nominalna
hodnota

3,150,000
300,000
650,000

3,100,000
600,000
200,000

5,800,000
500,000

1,300,000

1,500,000

300,000
2,200,000

2,250,000
500,000
600,000

2,685,000

2,000,000
500,000
800,000

1,800,000

2,500,000

3,310,550

3,000,000
650,000
900,000

3,600,000

4,250,000

1,000,000

1,000,000
2,000,000

2,650,000
2,500,000

3,800,000
400,000
400,000
751,200

2,080,000

3,400,000

2,100,000

1,000,000
1,600,000

4,750,000
1,200,000

1,000,000

1,100,000
3,050,000

Nézov

YUZHOU PROPERTIES CO LTD 8.300% 27/05/2025
YUZHOU PROPERTIES CO LTD 8.375% 30/10/2024
YUZHOU PROPERTIES CO LTD 8.500% 26/02/2024

Panenské ostrovy

BAOXIN AUTO FINANCE | LTD FRN PERP
EASY TACTIC LTD 5.875% 13/02/2023

EASY TACTIC LTD 8.125% 27/02/2023

EASY TACTIC LTD 8.625% 27/02/2024
FORTUNE STAR BVI LTD 5.250% 23/03/2022
FORTUNE STAR BVI LTD 6.750% 02/07/2023

GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD

26/09/2021 FRN
GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD 6.750%

26/09/2023 EMTN
GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD 7.250%

22/01/2025 EMTN

HONG SENG LTD 9.875% 27/08/2022

NEW METRO GLOBAL LTD 5.000% 08/08/2022
NEW METRO GLOBAL LTD 7.125% 23/05/2021
NEW METRO GLOBAL LTD 7.500% 20/03/2022
SCENERY JOURNEY LTD 11.500% 24/10/2022
SCENERY JOURNEY LTD 12.000% 24/10/2023
SCENERY JOURNEY LTD 13.000% 06/11/2022
SCENERY JOURNEY LTD 13.750% 06/11/2023
SHANDONG IRON AND STEEL XINHENG

INTERNATIONAL CO LTD 6.850% 25/09/2022
STAR ENERGY GEOTHERMAL WAYANG WINDU

LTD 6.750% 24/04/2033

STUDIO CITY FINANCE LTD 6.500% 15/01/2028
STUDIO CITY FINANCE LTD 7.250% 11/02/2024
TSINGHUA UNIC LTD 4.750% 31/01/2021
TSINGHUA UNIC LTD 5.375% 31/01/2023
WEALTH DRIVEN LTD 5.500% 17/08/2023
1MDB GLOBAL INVESTMENTS LTD 4.400%
09/03/2023

Singapur

ABJA INVESTMENT CO PTE LTD 5.450%

24/01/2028
ABJA INVESTMENT CO PTE LTD 5.950%

31/07/2024

ALAM SYNERGY PTE LTD 6.625% 24/04/2022
GLOBAL PRIME CAPITAL PTE LTD 5.950%
23/01/2025

GOLDEN LEGACY PTE LTD 6.875% 27/03/2024
JGC VENTURES PTE LTD 10.750% 30/08/2021
JOLLIBEE WORLDWIDE PTE LTD FRN PERP
LLPL CAPITAL PTE LTD 6.875% 04/02/2039
LMIRT CAPITAL PTE LTD 7.250% 19/06/2024
MEDCO PLATINUM ROAD PTE LTD 6.750%

30/01/2025
MODERNLAND OVERSEAS PTE LTD 6.950%

13/04/2024
THETA CAPITAL PTE LTD 6.750% 31/10/2026

THETA CAPITAL PTE LTD 8.125% 22/01/2025

Ostrov Mauricius

GREENKO INVESTMENT CO 4.875% 16/08/2023
GREENKO SOLAR MAURITIUS LTD 5.550%

29/01/2025
GREENKO SOLAR MAURITIUS LTD 5.950%

29/07/2026
NEERG ENERGY LTD 6.000% 13/02/2022
NEERG ENERGY LTD 6.000% 13/02/2022

Mena

usb
uso

usp
usb
usb
usb

usb
usb

usb

usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb

usb

usb

usb
usb
usb
usb

usb

usb

usb

usob
usb
usb
usb
usb
usp

usb

usb
usb

usb
usb

usb
usb

Trhova hodnota

v Usb

3,176,873.69
310,536.18
676,044.47
72,413,223.57

2,272,075.00
506,966.40
176,472.11
4,985,870.82
501,779.56
1,347,778.00
1,477,724.24

293,564.38
2,108,718.39

2,265,337.10
491,804.27
607,341.05
2,737,963.16
1,816,756.74
439,751.12
742,496.61
1,662,627.04
2,530,175.28

3,642,654.91

3,060,382.41
672,290.37
667,034.57
1,769,359.36
4,300,924.61
1,000,927.37

42,078,774.87

966,991.62
2,059,504.60

1,510,715.10
2,418,263.90

3,691,847.82
162,224.01
355,470.39
867,022.74
1,909,537.68
3,259,152.14

841,578.51

788,535.08
1,403,601.22
20,234,444.81

4,731,497.47
1,220,194.58

1,035,941.25

1,099,804.68
3,049,458.44

NN (L)

1.35
0.13
0.29
30.74

0.96
0.22
0.07
211
0.21
0.57
0.63

0.12
0.90

0.96
0.21
0.26
1.16
0.77
0.19
0.32
0.71
1.07

1.55

1.30
0.29
0.28
0.75
1.83
0.42

17.86

0.41
0.87

0.64
1.03

1.57
0.07
0.15
0.37
0.81
1.38

0.36

0.33
0.60
8.59

2.01
0.52

0.47
1.29
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NN (L) Vyrocéna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2020

NN (L) Asian High Yield

(Vyjadrené v USD)

Portfélio cennych papierov k 30/09/2020 (pokraéovanie)
MnoiZstvo/ N&zov Mena Trhovd hodnota % MnoiZstvo/ N&zov Mena Trhovd hodnota %
Nominalna v UsD col Nominalna v UsD col
hodnota hodnota
4,162,000 NETWORK 121 LTD FRN PERP usp 4,149,493.27 176 Indonézia
2,750,000 UPL CORP LTD FRN PERP usb 2,592,076.52 1.10
. 500,000 SRIREJEKI ISMAN TBK PT 7.250% 16/01/2025 usp 489,256.09 0.21
1,050,000 UPL CORP LTD 4.625% 16/06/2030 usp 1,071,321.54 0.45 2,500,000 TOWER BERSAMA INFRASTRUCTURE TBK PT UsD 2,505,122.88 106
18,949,787.75 8.04 4.250% 21/01/2025
. 2,994,378.97 1.27
India
1,000,000 ADANI ELECTRICITY MUMBAI LTD 3.949% UsD 97814429  0.42 Japonsko
12/02/2030
3,700,000 ADANI GREEN ENERGY UP LTD / PRAYATNA Uso 3,979.732.80 L6 1,100,000 ASAHI MUTUAL LIFE INSURANCE CO FRN PERP usp 1,177,000.00 0.50
DEVELOPERS PVT LTD / PARAMPUJYA SOLAR 1,177,000.00 0.50
ENERG 6.250% 10/12/2024
995,000 ADANI TRANSMISSION LTD 4.250% 21/05/2036  USD 990,873.77 0.42 Sri Lanka
2,600,000 IHNPDCL']'S"I’L'TDT::;L“ETRI‘?)’GL;TD ;-:52‘17252; 10/2026  UsD 2/623,926.71 111 1,600,000 SRILANKAN AIRLINES LTD 7.000% 25/06/2024 usD 1,098,623.98 0.47
700,000 - usp 697,519.65 0.30
15/04/2022 EMTN 1,098,623.98  0.47
1,000,000 JSW STEEL LTD 5.375% 04/04/2025 usb 1,002,870.31 0.43
Holandsko
2,050,000 JSW STEEL LTD 5.950% 18/04/2024 usb 2,101,134.59 0.89
1,000,000 MUTHOOT FINANCE LTD 4.400% 02/09/2023 usD 973,964.30 0.41 1,000,000 LISTRINDO CAPITAL BV 4.950% 14/09/2026 usD 1,027,564.19 0.44
EMTN
1,000,000 RENEW POWER SYNTHETIC 6.670% 12/03/2024  USD 1,033,465.79 0.44 1,027,564.19  0.44
14,381,632.25 6.11 Ostrov Man
Hongkong 1,000,000 GOHL CAPITAL LTD 4.250% 24/01/2027 usb 993,825.79 0.42
600,000 BANK OF EAST ASIA LTD/THE FRN PERP usD 602,977.50 0.26 993,825.79 0.42
2,000,000 CHONG HING BANK LTD FRN PERP EMTN usp 2,003,489.24 0.85 Cina
500,000 CMB WING LUNG BANK LTD FRN PERP EMTN usb 527,757.21 0.22 1,000,000 CHINA GRAND AUTOMOTIVE SERVICES LTD UsD 845,568.18 0.36
4,000,000 FAR EAST HORIZON LTD FRN PERP EMTN usb 3,970,079.36 1.70 8.625% 08/04/2022
200,000 NANYANG COMMERCIAL BANK LTD FRN PERP usD 198,059.19 0.08 845,568.18 0.36
550,000 YANGO JUSTICE INTERNATIONAL LTD 8.250% Usb 552,498.50 0.23
25/11/2023 222,226,436.79 94.34
2,150,000 YANLORD LAND HK CO LTD 6.800% 27/02/2024  USD 2,269,118.26 0.96
1,700,000 ZOOMLION HK SPV CO LTD 6.125% 20/12/2022  USD 1,769,979.50 0.75 - - -
11.893.958.76  5.05 Celkové portfélio cennych papierov 222,226,436.79 94.34
,893,958. X
Filipiny . v . . s
Finanéné derivaty k 30/09/2020
2,500,000 MANILA WATER CO INC 4.375% 30/07/2030 usp 2,426,876.15 1.03
1,050,000 PETRON CORP FRN PERP usb 978,387.33 0.42 NG predat/  Urokovs Dat M Teoreticka Hodnot
dzov reda rokova dtum ena eoreticka odnota swapu
2,700,000 SAN MIGUEL CORP FRN PERP EMTN usp 2,689,582.89 1.14 A . p
Nakup miera splatnosti hodnota v USD
1,000,000 SMC GLOBAL POWER HOLDINGS CORP FRN PERP USD 989,810.40 0.42 (%)
1,700,000 SMC GLOBAL POWER HOLDINGS CORP FRN PERP  USD 1,643,918.82 0.70
1,900,000 SMC GLOBAL POWER HOLDINGS CORP FRN PERP  USD 1,813,710.87 0.77 Swap kreditného zlyhania
10,542,286.46  4.48 CDXNORTH  predat 5.000 20/06/2025  USD 1,840,000.00 89,788.43
Thaisk AMERICA HIGH
ajsko YIELD SERIES 34
2,500,000 BANGKOK BANK PCL/HONG KONG FRN PERP usp 2,501,869.50  1.06 VERSION 5
4,800,000 TMB BANK PCL FRN PERP EMTN usb 4,568,714.69 1.94 89,788.43
7,070,584.19 3.00
Australia
2,000,000 AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP  ygp 2,285,309.04 0.97
LTD/UNITED KINGDOM FRN PERP
2,100,000 MINERAL RESOURCES LTD 8.125% 01/05/2027 usb 2,277,534.15 0.97 Obdriat Zaplatit Détum Zavizky  Nerealizovany
2,000,000 SCENTRE GROUP TRUST 2 24/09/2080 FRN usp 1,961,918.92 0.83 splatnosti v USD zisk alebo
6,525,262.11 2.77 (strata)
P v UsD
Juina Kérea
5,060,000 HEUNGKUK LIFE INSURANCE CO LTD FRN PERP usb 5,059,087.83 2.15  f d
600,000 TONGYANG LIFE INSURANCE CO FRN PERP usb 595,579.22 0.25 Menove forwardy
5,654,667.05  2.40 1,486,770.23 USD 2,042,633.02 AUD 08/10/2020 1,486,770.23 22,703.98
Bermudy 33,846.12 USD 28,565.26 EUR 08/10/2020 33,846.12 345.05
500,000 CHINA OIL & GAS GROUP LTD 4.625% 20/04/2022 USD 502,873.82 0.21 93,843.53 UsD 127,869.60 SGD 08/10/2020 93,843.53 17276
3,750,000 CHINA OIL & GAS GROUP LTD 5.500% 25/01/2023 USD 3,841,980.04 1.63 24,953,126.00 SGD 18,355,562.78 USD 08/10/2020 18,355,562.78 (76,169.98)
4,344,853.86  1.84 17,134,657.40 AUD 12,644,505.14 USD 08/10/2020 12,644,505.14 (220,790.54)

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.
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Vyroc¢na sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L)
za rok uzavrety k 30. septembru 2020

NN (L) Asian High Yield

(Vyjadrené v USD)
Finanéné derivaty k 30/09/2020 (pokra¢ovanie)

Obdrzat Zaplatit Datum Zavdzky  Nerealizovany
splatnosti v USD zisk alebo
(strata)
v USD
11,611,131.38 EUR 13,902,174.18 USD 08/10/2020 13,902,174.18 (284,746.30)
4,091,024.58 GBP 4,091,024.58 USD 08/10/2020 4,091,024.58 (616,514.06)

50,607,726.56 (1,174,999.09)

Finanéné derivaty spolu (1,085,210.66)

Suhrn &istych aktiv 30/09/2020

col
Celkové portfélio cennych papierov 222,226,436.79 94.34
Financné derivaty spolu (1,085,210.66) (0.46)
Hotovost v banke 7,179,465.19 3.05
Ostatné aktiva a pasiva 7,236,252.02 3.07
Celkové cisté aktiva 235,556,943.34 100.00

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu st&ast tychto uétovnych vykazov.
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NN (L) Vyrocéna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2020

NN (L) Banking & Insurance

(Vyjadrené v USD)

Statistika . "
Pocet akcii

Cisté aktiva 30/09/2020 USD 3813541245  Capitalisation | (EUR) ggfggggig i;
30/09/2019 USD 81,557,505.47 30/09/2018 64

30/09/2018 USD 114,564,215.93
. .. . . Capitalisation | (USD) 30/09/2020 99

*%k

Cista hodnota aktiv na akciu 30/09/2019 31,604
Capitalisation | (EUR) 30/09/2020 EUR 7,306.17 30/09/2018 43,934
:g;ggggi: 582 :’;gggi Capitalisation P (EUR) 30/09/2020 149
U 30/09/2019 358
Capitalisation | (USD) 30/09/2020 USD 743.66 30/09/2018 2,033
:g?ggggi: 3:3 :g‘;g; Capitalisation P (USD) 30/09/2020 15,343
: 30/09/2019 18,608
Capitalisation P (EUR) 30/09/2020 EUR 234.44 30/09/2018 21,065
:g;ggggi: Etjz ;::;i Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2020 58,255
: 30/09/2019 71,299
Capitalisation P (USD) 30/09/2020 USD 640.28 30/09/2018 84,483
zgfgg;igi: S:g ;?;;; Capitalisation R (USD) 30/09/2020 1,358
’ 30/09/2019 1,817
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2020 EUR 195.72 30/09/2018 2671
23;23;;812 E32 ii;g; Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30/09/2020 3,860
: 30/09/2019 5,373
Capitalisation R (USD) 30/09/2020 USD 192.43 30/09/2018 8,502
:gjggggi: 3:3 ;gg:; Capitalisation X (EUR) 30/09/2020 1,732
: 30/09/2019 2,025
Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30/09/2020 EUR 188.68 30/09/2018 3,415
:gjggﬁgi: Eﬁﬁ ;;g?z Capitalisation X (USD) 30/09/2020 8,229
: 30/09/2019 9,916
Capitalisation X (EUR) 30/09/2020 EUR 939.19 30/09/2018 18,813
2010912019 €UR VIR ion (us0) 5070572020 420
e 30/09/2019 2,016
Capitalisation X (USD) 30/09/2020 USD 581.37 30/09/2018 2,278
:gjggggiz Bzg sigé; Distribution P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2020 3,364
' 30/09/2019 4,144
Distribution P (USD) 30/09/2020 USD 2,445.16 30/09/2018 4,897
:gfggggi: 3:3 ;'zg;ig Distribution R (USD) 30/09/2020 1,231
’ : 30/09/2019 1,323
Distribution P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2020 EUR 703.75 30/09/2018 1376

30/09/2019 EUR 860.90

30/09/2018 EUR 911.67 Dividenda

Distribution R (USD) 30/09/2020 USD 185.39 Distribution P (USD) 16/12/2019 USD 31.35

30/09/2019 USD 219.84
30/09/2018 USD 230.87 Distribution P Hedged (ii) (EUR) 16/12/2019 EUR 9.40
Distribution R (USD) 16/12/2019 USD 3.95

* Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) vypocitava Ustrednd sprava podla obeznika (pozri poznamku 18).

Tato sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s klG¢ovymi informéciami pre investorov (KIID) platnom ku driu
zostavenia tejto spravy.

Transak¢éné naklady su zahrnuté v kipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie si u¢tované ako naklady prevadzkové, nie st zahrnuté do vypoctu priebeznych
poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa vypocitaju za obdobie poslednych dvanéstich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu popr. zahfiajuca kolisavé stanovenie cien (swing pricing adjustment).
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Vyroc¢na sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L)
za rok uzavrety k 30. septembru 2020

NN (L) Banking & Insurance

(Vyjadrené v USD)
Statistika (pokracovanie)

Priebeiny poplatok v %*

Capitalisation | (EUR) 30/09/2020 0.81%
Capitalisation | (USD) 30/09/2020 0.81%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2020 1.79%
Capitalisation P (USD) 30/09/2020 1.80%
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2020 1.82%
Capitalisation R (USD) 30/09/2020 1.05%
Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30/09/2020 1.07%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2020 2.30%
Capitalisation X (USD) 30/09/2020 2.30%
Distribution P (USD) 30/09/2020 1.80%
Distribution P Hedged (i) (EUR) 30/09/2020 1.82%
Distribution R (USD) 30/09/2020 1.05%
Obratovost portfélia v %* 30/09/2020 135.87%

* Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) vypocitava Ustrednd sprava podla obeznika (pozri poznamku 18).

Tato sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s klG¢ovymi informéciami pre investorov (KIID) platnom ku driu
zostavenia tejto spravy.

Transak¢éné naklady su zahrnuté v kipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie si u¢tované ako naklady prevadzkové, nie st zahrnuté do vypoctu priebeznych
poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa vypocitaju za obdobie poslednych dvanéstich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovatel obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu popr. zahffiajuca kolisavé stanovenie cien (swing pricing adjustment).
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NN (L) Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2020

NN (L) Banking & Insurance

(Vyjadrené v USD)
Uctovna zavierka
Vykaz &istych aktiv k 30/09/2020
Poznamky

Celkové portfélio cennych papierov 2 37,630,915.72

Akcie 37,630,915.72
Hotovost v banke 309,009.69
Ostatné aktiva 4,16 647,092.21
Celkové aktiva 38,587,017.62
Beiné pasiva 4 (204,944.98)
Financné derivaty spolu 2 (246,660.19)

Menové forwardy (246,660.19)
Celkové pasiva (451,605.17)
Cisté aktiva na konci roka 38,135,412.45

Vykaz operacii a zmien v Cistych aktivach za rok uzavrety k

30/09/2020
Poznamky

Celkové prijmy 2 1,255,354.56
Dividendy 1,244,472.82
Bankové uroky 4,317.54
Ostatné prijmy 11 6,564.20

Celkové vydavky (853,229.94)
Spravcovsky poplatok 5 (709,657.97)
Pevny servisny poplatok 6 (118,987.91)
Poplatky za dodatoéné funkcionality triedy akcii 7 (4,125.53)
Dan z upisovania 10 (20,336.83)
Bankové uroky (121.70)

Cisty prijem z investicii 402,124.62
Realizované zisky z investi¢ného portfdlia 6,678,154.63
Realizované straty z investi¢ného portfélia (6,750,488.24)
Realizované zisky z finanénych derivatov 933,278.72
Realizované zisky z prevodu mien 266,321.22
Realizované straty z prevodu mien (257,088.71)

Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z
investi¢ného portfélia
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z
finanénych derivatov

Vysledok operacii (4,608,617.04)
Upisy 6,549,903.90
Spatné odkupy (45,256,550.47)
Distribucia (106,829.41)
Cisté aktiva na zatiatku roka 81,557,505.47
Cisté aktiva na konci roka 38,135,412.45

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu st&ast tychto uétovnych vykazov.

(5,806,503.95)

(74,415.33)
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