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Lucemburk, 28. ¢ervna 2019

Vazeni drzitelé akcii,

timto Vas informujeme, Ze se predstavenstva spole¢nosti BNP Paribas L1 a PARVEST (dale jen Spoleénosti), rozhodla o slouéeni vy$e uvedenych podfondd na zakladé
¢lanku 32 stanov spole¢nosti (dale jen slouceni).

Sloucgeni bude provedeno ve dvou krocich takto:
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v’ Za prvé pfevodem (dale jen ,pFevod®) nékterych sluCujicich se podfondl spolecnosti BNP Paribas L1 do neaktivnich podobnych pfijimajicich podfondd PARVEST,
jak je definovano v ¢asti I. ,PREVODY"; a

v’ za druhé sloucenim (dale jen ,slouéeni®) slucujicich se podfondi PARVEST a BNP Paribas L1 do nové aktivovanych pfijimajicich podfondd PARVEST, jak je
definovano v ¢asti Il. ,SLOUCENI".

Pravidla vztahujici se na celou operaci (pfevody a slouéeni) jsou popsana v &asti Ill. ,PRAVIDLA PLATNA PRO PREVODY A SLOUCENI“.

PREVODY

PFijimajici podfondy budou aktivovany ke dni platnosti pfevodu takto:

- L PrvNi NAV PrvNi NAV
BNP PARiBAS L1 PARVEST (" DATUM UCINNOSTI POSLEDNI PRIKAZ — - e
- L . OCENENi — VYPOCET
SLucCuJici SE PODFONDY PRIJIMAJICi PODFONDY SLOUCENI* DATUM* - -
- - DATUM* DATUM*
EoquiTy EUROPE DEFI** EUROPE MULTI-FACTOR EQuUITY - - - -
13. ZARi 2019 6. zARi 2019 13. zARi 2019 16. zARi 2019
SEASONS SEASONS - -
USA** US MULTI-FACTOR EQUITY 27.2ARi 2019 20. ZARi 2019 27.2ZARi 2019 30. zARi 2019
MULTI-ASSET INCOME MULTI-ASSET INCOME 22.LISTOPADU 2019 | 15. LISTOPADU 2019 | 22. LISTOPADU 2019 | 25. LIsTOPADU 2019
BOND EURO OPPORTUNITIES EURO BOND OPPORTUNITIES 29. LisToPADU 2019 | 22. LisToPADU 2019 | 29. LisToPADU 2019 2. PROSINCE 2019
SUSTAINABLE ACTIVE BALANCED | SUSTAINABLE MULTI-ASSET BALANCED
SUSTAINABLE ACTIVE GROWTH SUSTAINABLE MULTI-ASSET GROWTH 5. PROSINCE 2019 28. LIsTOPADU 2019 5. PROSINCE 2019 9. PROSINCE 2019
SUSTAINABLE ACTIVE STABILITY | SUSTAINABLE MULTI-ASSET STABILITY

* Podfond neni zaregistrovan v Ceské republika

* Data:

Datum ucinnosti slouc¢eni — Datum, ke kterému bude slouceni nakonec ucinné.

Datum posledniho pfikazu — Posledni datum, ke kterému budou pfijimany pfikazy k Upisim, zpétnému odkupu a pfevodu do uzaveérky slucujiciho se podfondu.

Pfikazy obdrzené ke slucujicimu se podfondu po tomto datu budou odmitnuty.

Drzitelé akcii slu€ujicich se a pfijimajicich podfondd, ktefi se slou¢enim nesouhlasi, mohou pozadat o bezplatny zpétny odkup svych akcii nejpozdéji do uvedeného data.
Datum prvniho ocenéni NAV — Datum ocenéni podkladovych aktiv pro vypocet prvni hodnoty NAV po slouceni.

Datum vypoctu prvni hodnoty NAV — Datum, ke kterému bude vypocitana prvni hodnota NAV po slouc¢eni (se slou¢enymi portfolii).

Vydané akcie budou slouceny takto:

@
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Kéd ISIN

Sluéujici se podfondy

Referencni
Ména

PARVEST ®

Referencni
Ména

Kéd ISIN

BNP Paribas L1

Prijimajici podfondy

LU1370930734*** . Classic-CAP EUR Europe Multi-Factor Equity Classic-CAP EUR LU1956135328
Equity Europe DEFI**
BNP Paribas L1 . .
LU1655321476 Classic-CAP EUR Seasons Classic-CAP EUR LU1956161167
Seasons
LU1303481904*** EVE B 14 Classic-CAP USD Classic-CAP UsD LU1956163023
aribas ; ) . -
LU1303482118*** USA* Classic EUR-CAP EUR US Multi-Factor Equity Classic EUR-CAP EUR LU1956163379
LU1303482209*** Classic H EUR-CAP EUR Classic H EUR-CAP EUR LU1956163536
LU1056594234 _ Classic-CAP EUR Classic-CAP EUR LU1956157132
LU1056594317 | ENP Paribas L1 Classic-DIS EUR  |Multi-Asset Income Classic-DIS EUR  |LU1956157215
Multi-Asset Income - -
LU1151727945 Classic RH USD-CAP USD Classic RH USD-CAP UsD LU1956158296
LU0010000809 |BNP Paribas L1 Classic-CAP EUR . Classic-CAP EUR LU1956132143
. — Euro Bond Opportunities .
LU0531558558 |Bond Euro Opportunities Privilege-CAP EUR Privilege-CAP EUR LU1956132572
LU0132151118 P Eeaes Classic-CAP EUR Classic-CAP EUR LU1956154386
ibas . .
LU1732371031 , , Classic Solidarity—CAP | EUR | Sustainable Multi-Asset Classic Solidarity BE-CAP EUR |LU1956154972
Sustainable Active Balanced [— Balanced =
LU0531995693 inlege-CAP EUR inlege-CAP EUR LU1956155359
LU0132152439 |BNP Paribas L1 Classic-CAP EUR Sustainable Multi-Asset Classic-CAP EUR LU1956155946
LU0531997046 Sustainable Active Growth Privilege-CAP EUR Growth Privilege-CAP EUR LU1956156597
LU0087047089 | BNP Paribas L1 Classic-CAP EUR  |sustainable Multi-Asset Classic-CAP EUR  |LU1956159773
LU0531998010 | Sustainable Active Stability | Privilege-CAP EUR  |Stability Privilege-CAP EUR  |LU1956160359

* Podfond nenf zaregistrovan v Ceské republika

=+TFida akcii neni zaregistrovana v Ceska republika

. SLOUCENI

V navaznosti na vySe uvedené pfevody budou v aktivnich pfijimacich podfondech provedena nasledujici slou€eni, a proto se vypocte sménny pomér:
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Vydané akcie budou slougeny takto:

@

i SMENNY SMENNY PrvNI NAV PrvNi NAV
BNP PARIBAS L1 PARVEST () ] PATUM PC'>'SLEDNI POMER POMER = YR
SLuéuJici SE PRIIMAJICE UCINNOSTI PRIKAZ — OCENENI VYPO& OCENENi— VYPOCET
T PODFONDY RIJIMAJICi PODFONDY SLOUCENI* DATUM* CENENi — YPOCET CATOM® SATUM
DATUM* DATUM* - -
Eouity USA CORE** US MULTI-FACTOR EQUITY 27.zARi 2019 | 20.zARi2019 | 26.zARi2019 | 27.zARi2019 | 27.zARi2019 | 30.zARi2019
5. PROSINCE 28. LISTOPADU 4. PROSINCE 5. PROSINCE 5. PROSINCE 9. PROSINCE
*% -
PATRIMOINE SUSTAINABLE MULTI-ASSET STABILITY 2019 2019 2019 2019 2019 2019
SMENNY SMENNY ] ]
| POSLEDNI - - PRrvNIi NAV PrvNIi NAV
PARVEST PARVEST DATUM UGINNOSTI —_— POMER POMER . -
L = . | ERKAZ— S Y OCENENi— VYPOCET
SLucuJici SE PODFONDY PRIJIMAJICi PODFONDY SLOUCENI* . OCENENi — VYPOCET
- - DATUM™ DATUM* DATUM*
DATUM* DATUM* - -
SUSTAINABLE EQuITY EUROPE | EUROPE MULTI-FACTOR EQUITY 13. zARi 2019 6. ZARI 2019 12.zARi 2019 | 13.zARi2019 | 13.zARi2019 | 16.zARi2019
Eoquity USA US MULTI-FACTOR EQuiTY 27.ZARi 2019 20.zARi 2019 | 26.zARi2019 | 27.zARi2019 | 27.zARi2019 | 30.zARi 2019
BOND EURO LONG TERM** EURO BOND OPPORTUNITIES 29.LISTOPADU | 22.LISTOPADU | 28.LISTOPADU | 29. LISTOPADU | 29.LISTOPADU | 2.PROSINCE
FLEXIBLE BOND EURO** EURO BOND OPPORTUNITIES 2019 2019 2019 2019 2019 2019

* Podfond nenf zaregistrovan v Ceské republika
* %:
Datum dcinnosti slouc¢eni — Datum, ke kterému bude slouceni nakonec ucinné.
Datum posledniho pfikazu — Posledni datum, ke kterému budou pfijimany pfikazy k Upisim, zpétnému odkupu a pfevodu do uzaveérky slucujiciho se podfondu.
PFikazy obdrzené ke slucujicimu se podfondu po tomto datu budou odmitnuty.

Drzitelé akcii slu€ujicich se a pfijimajicich podfondu, ktefi se slou¢enim nesouhlasi, mohou pozadat o bezplatny zpétny odkup svych akcii nejpozdéji do uvedeného data.
Sménny pomeér k datu ocenéni — Datum ocenéni podkladovych aktiv pro vypocet sménnych poméra.

Datum vypoc&tu sménného poméru — Datum, ke kterému bude vypod&itan sménny pomér slouceni.

Datum prvniho ocenéni NAV — Datum ocenéni podkladovych aktiv pro vypocet prvni hodnoty NAV po slouceni.

Datum vypoctu prvni hodnoty NAV — Datum, ke kterému bude vypocitana prvni hodnota NAV po slouceni (se slou¢enymi portfolii).

Referenéni PARVEST @ Referenéni

Kéd ISIN Slucujici se podfondy Ména Prijimajici podfondy Ména Kéd ISIN
LU0212189012 BNP F_>ar|bas Fur.1ds Classic-CAP EUR Europe Multi-Factor Equity Classic-CAP EUR LU1956135328
Sustainable Equity Europe
LU0116160465*** BNP Paribas .1 Classic-CAP UsD Classic-CAP UsbD LU1956163023
LUQO531774767*** Equity USA Core** Classic EUR-CAP EUR US Multi-Factor Equity Classic EUR-CAP EUR LU1956163379
LU1254145326*** Classic H EUR-CAP EUR Classic H EUR-CAP EUR LU1956163536
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LU0012181318 SR T s e Classic-CAP UsD Classic-CAP UsD LU1956163023
aribas Funds

LU0251804968 Equity USA Classic EUR-CAP EUR US Multi-Factor Equity Classic EUR-CAP EUR LU1956163379

LU0194435318 Y Classic H EURCAP EUR Classic H EURCAP EUR LU1956163536

LU0823381875*** | BNP Paribas Funds Classic-CAP EUR » Classic-CAP EUR LU1956132143
— Euro Bond Opportunities .

LU0823382253*** | Bond Euro Long Term** | Privilege-CAP EUR Privilege-CAP EUR LU1956132572

LU1022404724** | BNP Paribas Funds Classic-CAP EUR . Classic-CAP EUR LU1956132143
. . Euro Bond Opportunities .

LU1022405374*** | Flexible Bond Euro** Privilege-CAP EUR Privilege-CAP EUR LU1956132572

LU1151728596*** | BNP Paribas L1 Classic-CAP EUR : . ... |Classic-CAP EUR LU1956159773
. . Sustainable Multi-Asset Stability [~

LU1151728836*** | Patrimoine** Privilege-CAP EUR Privilege-CAP EUR LU1956160359

* Podfond neni zaregistrovan v Ceské republika
***TFida akcii neni zaregistrovana v Ceské republika

PRAVIDLA PLATNA PRO PREVODY A SLOUCENI

Zakladni informace a odivodnéni slouceni

v S cilem nabidnout koherentni a konzistentni nabidku fond a se zfetelem na transformaci celé zastiesujici spoleénosti PARVEST® v souladu s kritérii ESG, se
spole¢nost BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg rozhodla racionalizovat rozsah svych fonda tim, Ze odstrani podfondy pFili§ malé a/nebo duplicitni
podfondy a/nebo podfondy neodpovidajici kritériim ESG.

v' Podrobné oduvodnéni jednotlivych slouceni je popsano dale v bodu 5).

Dopad slouceni na drzitele akcii slucujiciho se podfondu

Méjte prosim na paméti nasledujici dopady slouceni:

v Drzitelé akcii slucujiciho se podfondu, ktefi nevyuZiji svého prava na zpétny odkup, které je popsano dale v bodé 7), se stanou drZiteli akcii pfijimajiciho podfondu.
v' Sluéujici se podfondy budou rozpustény bez likvidace prfevodem vSech svych aktiv a zavazk(l do pfijimajiciho podfondu.

v' Sluéujici se podfondy prestanou existovat ke dni platnosti slouceni.

v' Specifickd ustanoveni vztahujici se pouze na nasledna slouceni: Pokud investi¢ni strategie pfijimajicino podfondu neni totoZzna se strategii slucujiciho se
podfondu, (to je pfipad vSech slouceni v hotovosti a nékterych slou¢eni druhu, jak je uvedeno v bodé 5 pism. b dale), aktiva sluéujiciho se podfondu, kterd nejsou v
souladu s pravnimi investi€nimi omezenimi a investi¢ni politikou pfijimajiciho podfondu, budou prodana pfed fuzi. K takovému vyrovnani dojde nékolik dni pfed
slouéenim s vyjimkou pfipadd, kdy trzni podminky neumozni prodej vySe zminénych aktiv v nejlepsim zajmu drzitel( akcii. Transakéni naklady spojené s témito
operacemi ponese vedeni spole¢nosti.

v' Mistni predpisy v nékterych zemich nepovoluji pfevod cennych papirt zdarma. V téchto pfipadech budou cenné papiry prodany v ramci sluéujiciho se podfondu a
budou kupovany pfijimajicim podfondem podle jeho investi¢ni politiky. Transakéni naklady spojené s témito operacemi ponese vedeni spole€nosti.

v' Jako u jakéhokoli slou¢eni mohou tyto operace skytat riziko rozfedéni vykonnosti pro drzitele akcii slucujiciho se podfondu, a to pfedevsim v disledku odliSnych
strategii (nize v bodé 5 pismeno b) ) a vybalancovani portfolii (jak je vysvétleno v ustanoveni vyse).

Dopad slouceni na drZitele akcii pfijimajiciho podfondu
Meéjte na paméti nasledujici body:
v Pfijimajici podfondy budou aktivovany ke dni platnosti pfevodu.
Slouceni nebudou mit zadny vliv na drzitele akcii pfislusného pfevadéného podfondu BNP Paribas L1.
v Prvni pfikazy do pfijimajiciho podfondu budou pfijimany od data prvniho ocenéni NAV uvedeného ve vyse uvedené tabulce kalendéafu.

pfejmenovano Fondy BNP Paribas Funds ke dni 30. srpna 2019



4) Organizace vymény akcii
Drzitelé akcii na jméno obdrzi akcie na jméno.
Drzitelé akcii na doruéitele obdrzi akcie na dorucitele.

5)

@

v

v

v

a. Specificka ustanoveni vztahujici se na prevody

Drzitelé akcii sluéujicich se podfond( obdrzi v pfijimajicim podfondu stejny pocet akcii stejné kategorie a stejné tfidy a vedené ve stejné méné, jaky nyni drzi ve
slu€ujicim se podfondu na zakladé sménného poméru jedné (1) akcie slucujiciho se podfondu k jedné (1) akcii pfijimajiciho podfondu.

b. Specificka ustanoveni tykajici se naslednych slouéeni

Drzitelé akcii slu€ujiciho se podfondu obdrzi v pfijimajicim podfondu nové akcie, jejichz pocet bude vypocCitan jako nasobek poctu akcii, které drzeli v tfidach
slucujicich se fondud, a sménného pomeéru.

Sménné poméry budou vypoéteny tak, Ze se Cistda hodnota aktiv (NAV) na jednu akcii ve slucujicich se tfidach vydéli odpovidajici hodnotou NAV na akcii
v odpovidajici pfijimajici tfidé, stanovenou na zakladé ocenéni podkladovych aktiv.

V takovém pfipadé budou kritéria pfijatad pro ocenéni aktiv a pfipadné pasiv v den vypoCtu sménného pomeéru budou stejna jako kritéria pro vypocet Cisté hodnoty
aktiv uvedend v kapitole ,Cista hodnota aktiv* pFilohy | prospektu spole¢nosti.

V pfipadé nesrovnalosti mezi pravidly pro ocefiovani cennych papirt drzenych ve sluéujicim se a pfijimajicim podfondu bude sluéujici se podfond vyjimeéné ocenén
podle pravidel ocenovani pfijimajiciho podfondu v den ocenéni podle sménného poméru.

Jestlize nebude tfida akcii pfijimajiciho podfondu ke dni vypoctu sménného poméru aktivni, bude jeji vyménny pomér vypocitan s vyuzitim hodnoty 100,00 v pfislusné
meéné oceneéni.

Za zlomek pfidéleného podilu v pfijimajicim podfondu za tfetim desetinnym mistem nebude vyplacena ndhrada v hotovosti.

Podstatné rozdily mezi sluéujicim se a prijimajicim podfondem

Jak je uvedeno vySe v bodu 1), pfijimajici zastfeSujici spoleénost PARVEST bude od 30. srpna 2019 transformovana podle smérnic ESG s integraci standardil ESG do
investi¢niho procesu kazdého podfondu. Tato integrace v§ak nebude mit Zadny vliv na sou¢asny zplisob spravy podfond.

a. Prevody

V souvislosti s integraci ESG bude do investi¢ni politiky vSech pfijimajicich podfond( doplnéno nasledujici znéni:

.Investicni tym aplikuje také politiku udrzitelného investovani spole¢nosti BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, ktera pfi investovani podfondu zohledriuje kritéria
environmentalni, sociélni a spravni (ESG).“

Investi¢ni politika podfond Europe Multi-Factor Equity a US Multi-Factor Equity bude dopInéna nasledovné:

“Kromé vykonnostniho vyzkumu je portfolio vybudovano tak, aby zlepSilo své ex-post skore ESG a sniZilo uhlikovou stopu.”

Mezi slu€ujicimi se a pfijimajicimi podfondy nejsou zadné jiné rozdily. Maji stejné charakteristiky — mimo jiné:

e InvestiCni spravce

¢ Investi¢ni cil (s vyjimkou ujasnéni tykajiciho se konkrétniho znéni)
e Investi¢ni politika

e Investi¢ni strategie

V8echny ostatni charakteristiky jsou také podobné — napfiklad proces Fizeni rizik, specificka trzni rizika, profil typu investort, u¢etni ména, OCR, SRRI, cyklus NAV a
rozhodny den pro ocenéni.

Tyto pfevody budou provedeny naturalné.

b. Slouceni

U nasledujicich slouéeni jsou rozdily mezi slu€ujicimi se a pfijimajicimi podfondy nasledujici:

,BNP Paribas Funds Sustainable Equity Europe* +,BNP Paribas Funds US Value Multi-Factor Equity*
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Slucujici se podfond

Prijimajici podfond

Typ slouceni Slouéeni v naturalni podobé
Implementovana strategie si klade za cil zvySit hodnotu portfolia
Investicni cil Zvyseni hodnoty svych aktiv ve stfrednédobém horizontu. evropskych akcii ve stfednédobém horizontu kombinaci nékolika

faktorovych stylli, aby se vytvofily expozice s aktivné fizenym rizikem.

Investi¢ni politika

Tento podfond vzdy investuje nejméné 75 % aktiv do akcii a/nebo
akciim podobnych cennych papird vydanych spole¢nostmi, které
respektuji  kritéria udrzZitelného rozvoje tykajici se spoleCenské
odpovédnosti a/nebo odpovédnosti za zivotni prostfedi a/nebo spravy a
fizeni spoleCnosti a které maji své registrované sidlo bud v &lenském
staté EHP, nebo ve Spojeném kralovstvi, s vyjimkou nespolupracujicich
zemi v boji proti podvodim a dafiovym Gnikdm.

Zbyvaijici ¢ast, tedy 25 % aktiv podfondu, mize byt investovana do
jakychkoli sménitelnych cennych papirli, instrumentli penézniho trhu
a/nebo penéznich prostfedkt a slimitem do 15% aktiv také do
jakychkoli dluhovych cennych papirt a také do SKIPCP ¢i SKI s limitem
do 10 % aktiv,

Tento podfond vzdy investuje nejméné 75 % svych aktiv do akcii a/nebo
akciim podobnych cennych papird vydavanych spoleénostmi, které maji
své registrované sidlo nebo vykonavaji vétSinu svych obchodnich
Cinnosti v Evropé.

Zbyla ¢ast, konkrétné maximalné 25 % aktiv, mize byt investovana do
dluhovych cennych papir(i, instrumentll penézniho trhu, & penéznich
prostfedkud s tim, Ze investice do jinych akcii, dluhovych cennych papirl
jakéhokoli druhu neprekro¢i 15 % aktiv a 10 % aktiv mlze byt
investovano do SKIPCP nebo SKI.

Portfolio je vybudovano na =zakladé systematického pfistupu
kombinujiciho nékolik faktort kritérii ocenéni akcii — napfiklad hodnota,
kvalita, nizka volatilita a hybnost.

Portfolio je postaveno na zakladé systematického pfistupu, ktery
kombinuje nékolik kritérii hodnoceni akcii, jako je hodnota, ziskovost,
nizka volatilita a moment.

Po implementaci procesu kvantitativnich investic bude pro jednotlivé
akcie daného svéta investic vypocitano skére vztahujici se k ESG a
nizké uhlikové stopé. Portfolio pak bude pIné vyvazeno s cilem vybrat
nejlepsi dostupné akcie, aby se maximalizovalo jeho kone¢né priimérné
skore na zakladé téchto kritérii.

LInvestiéni tym aplikuje také politiku udrzitelného investovani spole¢nosti
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, ktera pfi investovani podfondu
zohlednuje kritéria environmentalni, socialni a spravni (ESG).

Transakce financovani
derivatl a cennych papirt

Zakladni finanéni derivativni instrumenty a opénich listd se mohou pouzivat za i¢elem G¢inné spravy a zajisténi portfolia, jak je popsano v

bodech 2 a 3 pfilohy 2 knihy I.

Specificka trzni rizika

o Riziko malé kapitalizace, specializovaného ¢i omezeného sektoru
e Riziko opé&nich lista

e Riziko opé&nich listl

Profil typického investora

Tento podfond je vhodny pro investory, ktefi:
e hledaji diverzifikaci svych investic do akcif;

e jsou ochotni akceptovat vySsi trzni rizika za U¢elem potencialniho vytvareni dlouhodobych vynosu;

e jsou ochotni akceptovat znacné pifechodné ztraty;
e  jsou ochotni tolerovat volatilitu.
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Shrnuti rozdila:

e Investi¢ni politiky

¢ Investi¢ni strategie

¢ Alokace aktiv

¢ Specifické zdivodnéni

v Zatimco geograficky vesmir a filosofie jsou v obou podfondech stejné, pfijimajici podfond vybirda velké mnozstvi aktiv a je zaloZzen na
vicefaktorovém pfistupu, ktery kombinuje vice rizikovych faktord, jako je hodnota, kvalita, nizka volatilita a hybnost.

v Prijimajici podfond ma portfolio vybudovano tak, aby zlepSilo své ex-post skére ESG a sniZilo uhlikovou stopu.

v' V dusledku vy$e uvedeného je volba PARVEST Europe Multi-Factor Equity jako pfijimajiciho podfondu spojena s i) podobnosti mezi obéma
podfondy z hlediska geografického vesmiru, ii) skute€nosti, Zze po slou¢eni dosahnou kombinovana aktiva optimalni velikosti pro tento typ
strategie fizeni v nejlepSim zajmu drzitelt sluéujicich se akcii a iii) potencialni prognézy vykonl ve prospéch slucujicino se podfondu (s

prihlédnutim k tomu, Ze takovato prognéza neni zaru¢ena).

Rozhodny den pro ocenéni

Pro kazdy den v tydnu, kdy jsou banky v Lucembursku otevieny
(,rozhodny den pro ocenéni®), existuje odpovidajici Cista hodnota aktiv
se stejnym datem.

Pro kazdy den v tydnu, kdy jsou banky v Lucembursku otevieny
obchodovani (,rozhodny den pro ocenéni*), existuje odpovidajici Cista
hodnota aktiv (NAV) se stejnym datem, pokud nedojde k tomu, ze

50 % nebo vice procent podkladovych aktiv nebude mozné ocenit.

OCR:

¢ Classic”

Ke dni vydani tohoto dokumentu

e 197%

Ke dni vydani tohoto dokumentu z pfevedeného podfondu ,BNP
Paribas L1 Equity Europe DEFI“

e 145%

Datum zobchodovani pfikazu, datum vypoctu NAV a jeho zvefejnéni, datum provedeni pfikazu, SRRI (5), proces fizeni rizik (zavazkovy pfistup), uCetni ména a dalSi
charakteristiky, které v tabulce vySe nejsou uvedeny, jsou v pfijimacim i slu€ujicim se podfondu stejné.

,BNP Paribas Funds Equity USA*

,BNP Paribas Funds US Multi-Factor Equity“

Slucujici se podfond Prijimajici podfond
Typ slouéeni Slouceni v naturalni podobé
Implementovana strategie si klade za cil zvySit hodnotu portfolia
Investicni cil ZvySeni hodnoty svych aktiv ve sttednédobém horizontu. americkych akcii ve stfednédobém horizontu kombinaci nékolika

faktorovych styld, aby se vytvorily expozice s aktivné fizenym rizikem.

Investi¢ni politika

Tento podfond vzdy investuje nejméné 75 % aktiv do akcii a/nebo
akciim podobnych cennych papirli vydavanych spole¢nostmi, které maiji
své sidlo nebo vykonavaji vyznamnou &ast svych obchodnich €innosti
ve Spojenych statech americkych.

Zbyvajici ¢ast, tedy 25 % aktiv podfondu, mize byt investovana do
jakychkoli sménitelnych cennych papird, instrumentd penézniho trhu
nebo penéZnich prostfedkd a s limitem do 15 % aktiv také do jakychkoli
dluhovych cennych papirt a také do SKIPCP ¢&i SKI s limitem do 10 %
aktiv.

Tento podfond vzdy investuje nejméné 75 % svych aktiv do akcii a/nebo
akciim podobnych cennych papir( vydavanych spole¢nostmi, které maiji
své registrované sidlo nebo vykonavaji vétSinu svych obchodnich
¢innosti ve Spojenych statech americkych.

Zbyla ¢ast, konkrétné maximalné 25 % aktiv, mize byt investovana do
dluhovych cennych papirQ, instrumentd penézniho trhu, & penéznich
prostfedkud s tim, Ze investice do jinych akcii, dluhovych cennych papirt
jakéhokoli druhu neprekro¢i 15 % aktiv a 10 % aktiv maze byt
investovano do SKIPCP nebo SKI.

Upsana aktiva proto budou primarné investovana v USD.

Portfolio je postaveno na zakladé systematického pfistupu, ktery
kombinuje nékolik kritérii hodnoceni akcii, jako je hodnota, ziskovost,
nizka volatilita a moment.

Po implementaci procesu kvantitativnich investic bude pro jednotlivé
akcie daného svéta investic vypocitano skére vztahujici se k ESG a
nizké uhlikové stopé. Portfolio pak bude pIné vyvazeno s cilem vybrat
nejlepsi dostupné akcie, aby se maximalizovalo jeho koneéné primérné
skore na zakladé téchto kritérii.

LInvestiéni tym aplikuje takeé politiku udrzitelného investovani spole¢nosti
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, ktera pfi investovani podfondu
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| zohledHiuije kritéria environmentalni, socialni a spravni (ESG).
Zakladni finan¢ni derivativni instrumenty se mohou pouzivat za u¢elem U¢inné spravy a zajisténi portfolia, jak je popsano v bodech 2 a 3 pfilohy
2 knihy .
Tento podfond je vhodny pro investory, ktefi:
e hledaji moznost pfidat podily v jedné zemi k existujicimu diverzifikovanému portfoliu;
Profil typického investora e jsou ochotni akceptovat vysSi trzni rizika za U¢elem potencialniho vytvareni dlouhodobych vynosu;
e jsou ochotni akceptovat znacné pfechodné ztraty;

e jsou ochotni tolerovat volatilitu.
v/ Zatimco geograficky vesmir je v obou podfondech stejny, pfijimajici podfond vybira akcie velkych a stfedné velkych spole¢nosti a je zaloZzen
na vicefaktorovém pfistupu, ktery kombinuje vice rizikovych faktord, jako je hodnota, kvalita, nizka volatilita a hybnost.
Prijimajici podfond ma portfolio vybudovano tak, aby zlepsilo své ex-post skore ESG a snizilo uhlikovou stopu.
V dusledku vys$e uvedeného je volba PARVEST US Multi-Factor Equity jako pfijimajiciho podfondu spojena s i) podobnosti mezi obéma
podfondy z hlediska geografického vesmiru, ii) méné vyznamné arovni rizik v pfijimajicim podfondu, iii) skute¢nosti, Ze po slou¢eni dosahnou
kombinovana aktiva optimalni velikosti pro tento typ strategie Fizeni v nejlep$im zajmu drzitelt slucujicich se akcii a 1) potencialni prognézy
vykonu ve prospéch drzitell akcii slucujiciho se podfondu (s pfihlédnutim k tomu, Ze takovato prognéza neni zaru¢ena).

Pro kazdy den v tydnu, kdy jsou banky v Lucembursku otevieny
obchodovani (,rozhodny den pro ocenéni®), existuje odpovidajici Cista
hodnota aktiv (NAV) se stejnym datem s vyjimkou pfipadd, kdy 50 %
nebo vice procent podkladovych aktiv je kotovano na burze newyorské
cennych papirll a burza cennych papirtl je uzaviena.

Transakce financovani
derivatl a cennych papirt

Shrnuti rozdilG:

e Investi¢ni politiky

¢ Investi¢ni strategie

e Alokace aktiv

¢ Specifické zdlvodnéni

Pro kazdy den v tydnu, kdy jsou banky v Lucembursku otevieny
obchodovani (,rozhodny den pro ocenéni®), existuje odpovidajici Cista
hodnota aktiv (NAV) se stejnym datem, pokud nedojde k tomu, ze

50 % nebo vice procent podkladovych aktiv nebude mozné ocenit.

Rozhodny den pro ocenéni

OCR: Ke dni vydani tohoto dokumentu Ke dni vydani tohoto dokumentu z prevedeného podfondu ,BNP
Paribas L1 USA*®
e Classic* e 182% o 145%

Datum zobchodovani pfikazu, datum vypoctu NAV a jeho zvefejnéni, datum provedeni pfikazu, SRRI (5), proces Ffizeni rizik (zavazkovy pfistup), specificka trzni rizika,
ucetni ména a dalSi charakteristiky, které v tabulce vySe nejsou uvedeny, jsou v pfijimacim i sluujicim se podfondu stejné.

,BNP Paribas Funds US Multi-Factor Equity“
Prijimajici podfond

,BNP Paribas L1 Equity USA Core**“

Slucujici se podfond

Typ slouceni Slouceni v naturalni podobé
Implementovana strategie si klade za cil zvysSit hodnotu portfolia
Investicni cil ZvySeni hodnoty aktiv ve stfrednédobém horizontu. americkych akcii ve stfednédobém horizontu kombinaci nékolika

faktorovych stylll, aby se vytvofily expozice s aktivné Fizenym rizikem.
Tento podfond vzdy investuje nejméné 75 % svych aktiv do akcii a/nebo
akciim podobnych cennych papirli vydavanych spole¢nostmi, které maji

Tento podfond vzdy investuje nejméné 75 % svych aktiv do akcii a/nebo
akciim podobnych cennych papird vydavanych soustfedénym pocétem

Investi¢ni politika

vybranych spole¢nosti (zejména podle kritérii velké kapitalizace), které
maji své registrované sidlo nebo vykonavaji vétsinu svych obchodnich
¢innosti ve Spojenych statech americkych.

Zbyla ¢&ast, konkrétné maximalné 25 % aktiv, mize byt investovana do
jakychkoli jinych prevoditelnych cennych papird, instrumentl penézniho
trhu, €i penéznich prostfedkl s tim, ze investice do dluhovych cennych
papirt jakéhokoli druhu nepfekroci 15 % aktiv a 10 % aktiv mize byt
investovano do SKIPCP nebo SKI.

Upsana aktiva proto budou primarné investovana v USD.

své registrované sidlo nebo vykonavaiji vétSinu svych obchodnich €innosti
ve Spojenych statech americkych.

Zbyla cast, konkrétné maximalné 25 % aktiv, mize byt investovana do
jinych akcii, dluhovych cennych papirQ, instrumentd penézniho trhu, i
penéznich prostfedkd s tim, Ze investice do dluhovych cennych papirt
jakéhokoli druhu nepfekro¢i 15 % aktiv a 10 % aktiv mlGze byt
investovano do SKIPCP nebo SKI.

Upsana aktiva proto budou primarné investovana v USD.
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Portfolio je postaveno na =zakladé systematického pristupu, ktery
kombinuje nékolik kritérii hodnoceni akcii, jako je hodnota, ziskovost,
nizka volatilita a moment.

Po implementaci procesu kvantitativnich investic bude pro jednotlivé
akcie daného svéta investic vypocitano skére vztahujici se k ESG a nizké
uhlikové stopé. Portfolio pak bude pIné vyvazeno s cilem vybrat nejlepsi
dostupné akcie, aby se maximalizovalo jeho kone¢né primérné skoére na
zakladé téchto kritérii.

snvestiéni tym aplikuje také politiku udrzZitelného investovani spole¢nosti
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, ktera pfi investovani podfondu
zohlednuje kritéria environmentalni, socialni a spravni (ESG).

derivatl a cennych papirl | knihy I.

Transakce financovani Zakladni finanéni derivativni instrumenty se mohou pouzivat za u¢elem U¢€inné spravy a zajisténi portfolia, jak je popsano v bodech 2 a 3 pfilohy 2

Tento podfond je vhodny pro investory, ktefi:

Profil typického investora

jsou ochotni akceptovat znacné pfechodné ztraty;
jsou ochotni tolerovat volatilitu.

e hledaji moznost pfidat podily v jedné zemi k existujicimu diverzifikovanému portfoliu;
jsou ochotni akceptovat vys$Si trzni rizika za U¢elem potencialniho vytvareni dlouhodobych vynosu;

¢ Specifické zdlvodnéni
tomu, Ze takovato prognéza neni zarucena).

v/ Zatimco geografické prostredi je v obou podfondech stejné, pfijimajici podfond investuje do vybraného soustfedéného poctu spolec¢nosti s

Shrnuti rozdili: velkou kapitalizaci. Pfijimajici podfond vybira akcie velkych a stfedné velkych spolecnosti a je zalozen na vicefaktorovém pfistupu, ktery
« Investi&ni politiky kombinuje vice rizikovych faktort, jako je hodnota, kvalita, nizka volatilita a hybnost.

« Investiéni strategie v Pfijimajici podfond ma portfolio_ vybudovano tak, aby zlepéilq sve ex-post-skc'?re ESG"a spiiilo uhlikovou stopu. . .

e s El v' V dusledku vy$e uvedeného je volba PARVEST US Multi-Factor Equity jako pfijimajiciho podfondu spojena s i) podobnosti mezi obéma

podfondy z hlediska geografického vesmiru, ii) skuteénosti, Ze po slou¢eni dosahnou kombinovana aktiva optimalni velikosti pro tento typ
strategie fizeni v nejlepSim zajmu drziteld slucujicich se akcii a iv) potencialni prognézy vykonu ve sluéujiciho se podfondu (s pfihlédnutim k

OCR: Ke dni vydani tohoto dokumentu Ke dni vydani tohoto dokumentu z pfevedeného podfondu ,BNP Paribas
L1 USA®
o Classic* o 1,94 Yprr* e 145%

* Podfond nenf zaregistrovan v Ceské republika

=+TFida akcii neni zaregistrovana v Ceskéa republika

Datum zobchodovani pfikazu, datum vypoctu NAV a jeho zvefejnéni, datum provedeni pfikazu, SRRI (5), proces fizeni rizik (zavazkovy pfistup), specificka trzni rizika,
ucetni ména, rozhodny den pro ocenéni a dal$i charakteristiky, které v tabulce vy$e nejsou uvedeny, jsou v pfijimacim i sluujicim se podfondu stejné.

,BNP Paribas Funds Bond Euro Long Term**“

.,BNP Paribas Funds Euro Bond Opportunities*

Slucujici se podfond

Typ slougeni Slouéeni v naturalni podobé

Prijimajici podfond

Investicni cil Zvyseni hodnoty svych aktiv ve stfednédobém horizontu.

Generovani vynost aktivnim fizenim portfolia pomoci Siroké skaly
strategii v rdmci globalniho vesmiru s pevnym pfijmem s Casovym
predstihem se zamérfenim na problémy eurozony.
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Investi¢ni politika

Tento podfond investuje nejméné 2/3 svych aktiv do dluhovych cennych
papird denominovanych v eurech nebo do jinych podobnych cennych
papird, jejichz primérna zbyvajici durace presahuje 10 let.

Zbyvajici ¢ast, tedy nejvySe 1/3 aktiv podfondu, mize byt investovana
do jakychkoli sménitelnych cennych papirl, instrument( penézniho trhu
¢i penéznich prostfedkd a s limitem do 10 % aktiv také do SKIPCP ¢&i
SKI.

Transakce financovani derivatii a cennych papirt

Zakladni finanéni derivativni instrumenty se mohou pouzivat za u¢elem
ucinné spravy a zajisténi portfolia, jak je popsano v bodech 2 a 3
prilohy 2 knihy I.

Tento podfond s pevnym pfijmem ma za cil generovat vynosy aktivnhim
fizenim portfolia za pouziti Sirokého souboru strategii v ramci
globalniho prostfedi s pevnymi pfFijmy s ¢asovou citlivosti vaci
problémim eurozény.

Tento podfond ma v umyslu pouzit nejsirSi Skalu strategii napfi¢ dale
uvedenymi tfidami dil¢ich aktiv se zaméfenim na kombinaci
smeérovych, arbitraznich, relativnich hodnot, kvantitativnich a/nebo
kvalitativnich pfistupll a s cilem zajistit diverzifikaci a pruznost. Vahovy
¢initel raznych strategii v portfoliu se mdze ¢asem liSit podle vyvoje
trznich podminek a odrazet ocekavani investi¢niho tymu.

Investi¢ni spravce aplikuje také politiku udrzitelného investovani
spolecnosti BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, ktera pfi
investovani podfondu zohledriuje kritéria environmentalni, socialni a
spravni (ESG).

Pouzité strategie

InvestiCni strategie zahrnuji:

1) fadu smérovych pozic (dlouhych a/nebo kratkych) v celosvétovém
prostfedi rozvinutych a rozvijejicich se trh( s dluhopisy, Urokovymi
sazbami, inflaci, Gvéry, strukturovanymi cennymi papiry, ménami,
trznimi indexy atd., stejné jako pozice vztahujici se k volatilité cild
aktiv;

2) fadu strategii arbitrazni a relativni hodnoty, které Ize aplikovat na
stejné tfidy aktiv jako u smérovych strategii;

3) fadu strategii, které jsou zalozeny na kvalitativnich a/nebo
kvantitativnich pristupech, makroekonomickych a/nebo
mikroekonomickych vybérech a rGznych casovych horizontech, od
velmi kratkodobé taktické alokace az po dlouhodobé vyhledy.

Investiéni tym aplikuje také politiku zodpovédného investovani
spole¢nosti BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, ktera pfi
investovani podfondu zohledriuje kritéria environmentalni, socialni a
spravni (ESG).

Popis aktiv

1. Hlavni kategorie aktiv

NejvySe 100 % aktiv podfondu muize byt investovano do nasledujicich
instrumentu:

(i) Domaci statni dluhopisy,

(ii) Nadnarodni uéty a sménky (definované jako cenné papiry vydané
mezinarodnimi organizacemi, pfiCemz ¢lenské staty prekracuji narodni
hranice),

(iif) Strukturované dluhové cenné papiry, z nichz vétSina by v dobé
nakupu byla investiéniho stupné a vSechny by byly obchodovany na
regulovanych trzich na celém svété. Pokud b&hem doby drzeni
klesnou na podinvesti¢ni stuper a/nebo v pfipadé, Ze portfolio skonci s
jakymikoli cennymi papiry v tisni v dusledku restrukturalizaéni udalosti
nebo udalosti mimo kontrolu spolec¢nosti, investiéni spravce posoudi
situaci, a pokud to bude povazovat za nezbytné, okamzité upravi

@ piejmenovano Fondy BNP Paribas Funds ke dni 30. srpna 2019

11




slozeni portfolia, aby se ochranil nejleps$i zajem drzitell akcii (cenné

papiry v tisni nebudou za zadnych okolnosti pfedstavovat vice nez 5 %

aktiv):

- Agenturni cenné papiry zajisténé hypotékami, které vydavaji vladni
asociace pro narodni hypotéky Government National Mortgage
Association (Ginnie Mae), federalni asociace pro narodni hypotéky
(Fannie Mae) a federalni korporace pro domaci hypotéky Federal
Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac) nebo jejich
néastupnické instituce

- Neagenturni cenné papiry zajisténé hypotékami

- Zajisténé hypotecni zavazky, vcetné pouze uroka (,I0%),
hypoteénich prouzkll s inverzni Urokovou sazbou (,inverse 10%) a
hypote€nich prouzkd s vlastnim kapitalem (,PO) a jinych transi s
pevnou Urokovou sazbou, pohyblivou drokovou sazbou a
podfizené transe

- Komeréni cenné papiry zajisténé hypotékami (CMBS), cenné
papiry zajisténé aktivy (ABS) v€etné spotfebitelskych pohledavek —
naptiklad Gvéry na automobily, kreditni karty, studentské pujcky —
a komeréni pohledavky — napfiklad prodejni plany, pronajem
zarizeni, namorni kontejnery, velkokapacitni sklady),

- Kryté dluhopisy

- Derivaty CDS, kde je podkladovym aktivem ABS nebo CMBS, a
koSe téchto CDS (,ABX* a ,CMBX* v uvedeném poradi), celkové
nebo v transSich (synteticky strukturovany dluh)

- TBA derivaty cennych papirQ zajisténé hypotékami.
(iv) Firemni dluhopisy véetné firemnich dluhopist s vysokymi vynosy,
(v) Devizové nastroje,
(vi) Instrumenty penézniho trhu,
2. Doplrikova aktiva
NejvySe 35 % aktiv podfondu mlze byt investovano do nasledujicich
instrumenta:
(i) Prevoditelné dluhopisy
(ii)) Akciové expozice vyplyvajici z dfive drzenych expozic s pevnym
vynosem, juniorské podfizené nastroje, nebo pokud tyto expozice
slouzi k efektivnimu zajisténi nebo oddéleni efektivniho pfijmového
nebo trzniho rizika, jako jsou vynosy z restrukturalizace nastroju s
pevnymi vynosy — bud prostfednictvim dobrovolné vymeény, nebo v
pfipadé selhani maze mit restrukturalizace za nasledek vydani
vlastniho kapitalu drzitelim dluhopisd. Muze byt v zajmu drzitell
podfondl, aby investi¢ni spravce souhlasil s podminkami takové
vymeény, pokud je to dobrovolné, nebo aby drzel vynosy =z
restrukturalizace, pokud jde o nedobrovolnou vyménu.

(iii) Kapitalové transe ABS, CLO, CDO - az 10 %. — investi¢ni pfistup

podfondu se zaméfuje pfevazné na prioritni a mezipatrové transe s

pevnymi vynosy z téchto emisi, av8ak pruznost ucasti v tranSi

juniorskych akcii zlstava zachovana.
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Podfond nebude investovat vice nez 10 % svych Cistych aktiv do akcii
nebo podilovych listd vydanych SKIPCP nebo SKI.

Transakce odkupu/reverzni transakce odkupu

Transakce odkupu a reverzni transakce odkupu se pouzivaji pro
efektivni spravu portfolia za ucelem zvyseni kratkodobého kapitalu s
cilem bezpecéné zvysit likviditu podfondu, pokud jsou spinény podminky
stanovené v dodatku 2 knihy I.

Derivativni instrumenty

Financni derivativni instrumenty (véetné TRS*) z vySe uvedenych aktiv
mohou byt pouzity typicky k Gcelim zajistovani jakéhokoli nastroje nebo
obchodu, sektoru, celého portfolia nebo jakékoli jejich kombinace.
Derivaty lze rovnéz pouzit pro pfijimani pozic pfimo, je-li to z
ekonomického hlediska vyhodné nebo u€inné ve smyslu snizeni
nakladd obchodovani, ocekavané likvidity & expozice vic&i dalSim
rizikim nebo souboru rizik ¢i jejich eliminace.

Hlavni derivatové nastroje mohou byt pouzZity niZze uvedenym
zpUsobem:

- Urokové futures a Grokové swapy (IRS), pouZivané k vyjadreni vyhledd
na smeéfovani trhu a pro trvani zajisténi (citlivost Grokové miry), s
podkladovymi expozicemi globalnim statnim dluhopisim a trhim s
variabilni dobou splatnosti;

- Inflacni swapy, pouzivané k vyjadreni vyhledd na oceriovani inflacnich
rizik, a to na zakladé pfimém a na relativnim zakladé, a zajiStovani
téchto rizik;

- Ménové forwardy a nedorucitelné forwardy (NDF), pouzivané k
zajiStovani ménového rizika a k pfijimani pozic na ocekavany vyvoj na
trhu v zahrani¢nich ménach;

- Swapy uvérového selhani (CDS), pouzivané k vyjadfeni vyhledd na
trzni ocekavani zmén ve vnimané nebo skute¢né uUvéruschopnosti
dluzniku, véetné spolecnosti, agentur a vlad, a zajisStovani téchto rizik;

- Indexy swapCl uvérového selhani a indexovych tran$i swapu
uvérového selhani za Ucelem vyjadreni vyhledl na trzni ocekavani
zmén ve vnimané nebo skute¢né tuvéruschopnosti koSt nebo indext pro
podobné dluzniky, v€etné spole€nosti, agentur a vlad, a zajiStovani
téchto rizik.

- Cenné papiry kryté hypotec¢nimi uvéry (TBA), obchodované jako nové
agenturni MBS, alokované, pfed podkladovymi hypotecnimi uvéry, do
spoleéného vkladu, a tak fungujici jako derivatové, prestoze po delSi
Casové obdobi zpusobem podobnym, jako jsou WI (When Issued) US
Treasuries, pouzivané k vyjadfeni vyhledli na sméfovani hypotec¢nich
trha a pro zajistovani téchto rizik;

- Obchodovatelné indexy cennych papirt krytych hypotecnimi Gvéry na
komeréni Ucely (CMBX), pouzivané k vyjadfeni vyhledd na trzni
oc¢ekavani zmén ve vnimané nebo skuteéné Uvéruschopnosti ko$ nebo
indextd na cenné papiry kryté hypotecnimi uvéry na komercni ucely a
zajiStovani téchto rizik;

@

pfejmenovano Fondy BNP Paribas Funds ke dni 30. srpna 2019

13




- Swapce, opce na urokové swapy, pouzivané k vyjadfeni vyhledd mimo
jiné na ocekavani zmén volatility urokovych swap(, a v SirSim méfitku
jako zastupna hodnota trzni volatility, a zajiStovani téchto rizik;

- Op¢ni listy véetné warrant( souvisejicich s HDP

- Futures na akciové indexy, pouzivané k vyjadfeni vyhledd mimo jiné

na ocekavani zmén volatility trhu a chovani zaméfeného na pfijimani

rizik nebo vyhybani se rizikdm a zajiStovani téchto rizik

- Opce nebo koSe opci (napfiklad VIX Index volatility) ve vztahu ke

kterémukoli z vySe uvedenych, pouzivané k vyjadieni vyhledd mimo jiné

na ocekavani zmén volatility dluhopist, cennych papird nebo dalSich
derivatd ve fondu, a v SirS§im méfitku jako zastupna hodnota trzni
volatility, a zajiStovani téchto rizik.

* Za UCelem dosazeni expozice svého referen¢niho prostfedi mulze
podfond vyuzivat TRS. K ¢isté reprezentativnim Gcelim je jednim ze
strategickych indexl (,Strategicky index*), ktery by mohl byt pouzit k
ziskani expozice k prostredi podfondu, globalni burzovni index J.P.
Morgan Emerging Market Bond Index Global. Tento index sleduje
celkovou navratnost obchodovanych zahrani¢nich dluhovych nastroji
na rozvijejicich se trzich. Strategické indexy by mohly byt pouzity bud
k investiénim Gcelim nebo k efektivnimu Fizeni portfolia s cilem
efektivniho Fizeni penéznich tokd a lepSiho pokryti trhli. Alokace je na
volném uvazeni a bude uréovana na zakladé rizikového profilu
strategie. Alokovany rizikovy rozpocet se muze Casem liSit podle
vykyvl na trhu a jejich interpretace z hlediska rizika ze strany
investiéniho spravce. Rebalancovani indexu (posledni pracovni den v
mésici v USA) nezahrnuje pro podfond zadné naklady. DalSi
informace o strategickych indexech, které poskytla spolec¢nost
J.P.Morgan, o jejich slozeni, vypoltech a pravidlech periodického
pfezkoumani a vyvazovani a obecnou zakladni metodologii, ktera je
podkladem, Ize ziskat prostfednictvim e-mailu na adrese
index.research@jpmorgan.com.

Podrobnosti o pakovém efektu:
a) Ocekavany pakovy efekt, odhadovany na 4,5, je definovan jako
soucet absolutnich hodnot pomyslinych derivati (bez zapoCteni nettingu
nebo zajiStovaciho usporadani) déleno COJ. V dobé trvani investiéni
strategie podfondu muze byt béhem jeho doby existence dosazeno
vy$Siho pakového efektu (nominalni metoda).
b) VétSi pakovy efekt: za urlitych okolnosti Ize dosahnout vysSiho
zaznamenaného pakového efektu. To obvykle bude v navaznosti na
zvysujici se objem trhd, jimiz vS8ak mohou byt kompenzovana rizika. Pfi
béZné obchodni Cinnosti by pakovy efekt mél klesnout, jakmile byly
pozice uzavieny nebo pokud jiz vyprSela Ihiita pro né stanovena: za
pouziti metody hrubé hodnoty aktiv na smlouvy, které v predem uréené
kalendarni dny roluji, jakékoli nové pozice — dokonce i pokud cilem
jejich zavedeni je kompenzovat stavajici jiné pozice — mohou mit za
ucinek to, ze dojde k navyseni hrubé pomysiné nesplacené Castky na
zakladé kterékoli ze smluv;
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kupfikladu zaéneme s dlouhou pozici 100 futures smluv pomysiné
hodnoty 10 milioni EUR. Poté 50 prodame a poskytujeme pomysinou
hodnotu 5 miliond EUR. Hruby pakovy efekt poklesl. Pokud se vSak
pouziji FX forwardy, toto neplati, nebot smlouvy o FX se nerusi, dojde k
jejich zapocteni. Takze dlouha pozice ve vysi 100 miliond USDJPY,
ktera je nasledné kompenzovana kratkou pozici o stejné vysi ke
stejnému budoucimu datu, mize vygenerovat hrubou expozici 200 mil.
USD, dokonce i kdyby ¢ista hodnota byla nula. Bude tomu tak az do
okamziku, kdy nastane datum forwardu, kdy dojde ke konzumaci obou
smluv. | kdyby byla dovolena pfiméfena uUprava pro identické FX
obchody, bylo by vhodné, aby po dobu Zivotnosti téchto pozic mohla
nastat ta situace, kdy neidentické, avSak ekonomicky kompenzujici se
obchody mohly mit ten nasledek, ze i pokud ekonomicky pakovy efekt
byl redukovan nebo eliminovan, nedojde k navySeni jmenovitého
hrubého pakového efektu.

c) Pakovy efekt mize vzniknout diky pouziti futures, opci, swapd,
swapci, forwardovych smluv a dalSich derivatovych smluv, které stanovi
fixni vynos, mény nebo akciovych index(, nebo kos$e kterychkoliv z
téchto polozek. Typicky budou tyto smlouvy pouzivany k izolaci nebo
zajisténi rizik spojenych s trhy pevnych vynosu, véetné rizika Urokové
sazby, zmén vynosové kfivky nebo kfivek, spreadl zemi, Uvérového
rizika, expozic v cizi méné a volatility trhu.

d) Muze dojit k drobnému ovlivnéni mezi Udrokovym rizikem a
pomysinymi hodnotami derivatli, nebot Urokové futures s velmi kratkou
dobou splatnosti mohou mit malou citlivost na zmény drokovych sazeb
(-trvani“), ovSem k vygenerovani téchto expozic vyuzivaji pomysinych
castek ve velkém objemu. Stejné tak futures na dlouhodobé dluhopisy
budou mit tendenci mit vySSi citlivost na zmény urokovych sazeb
(»trvani“), hodnota expozice pomysinému objemu v§ak bude nizsi.

e) Varovani ohledné pakového efektu: pakovy efekt mize za jistych
okolnosti pfinaSet Sanci na vysSi navratnost investice a tim i vysSi
vynos, avSak zaroven mulze zvySovat volatilitu podfondu, tedy vést k
riziku ztraty vioZzeného kapitélu.

f) Rizeni rizik: jak je v postupu fizeni rizik popsano, predstavuje Fizeni
rizik spolehlivy proces, ktery spociva v dohlizeni na investi¢ni strategii
prostfednictvim kazdodenniho vypoétu hodnoty VaR (99 %, 1 mésic) s
pouzitim metodiky RiskMetrics. To doplfiuji jesté pravidelné mésicni
zpétné testy a zatézové testy.

Tento podfond je vhodny pro investory, ktefi:
Profil typického investora e hledaji diverzifikaci svych investic do akcii s pevnym vynosem;
e  jsou ochotni akceptovat nizké nebo stfedni trzni riziko.

SRRI 4

3

Specificka trzni rizika

e  Provozni riziko a riziko Uschovy
¢ Rizika krizovych (nesplacenych) cennych papirti
e Riziko dluhopisll s vysokym vynosem
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e Rizika strukturovanych dluhovych cennych papirt/sekuritizovanych
produkt

e Riziko opénich listd

Proces fizeni rizik

Zavazkovy pfistup

Pfistup: Relativni VaR.
Srovnavaci portfolio: Bloomberg Barclays Euro Aggregate Total Return
Ocekavany pakovy efekt: 4,5

Shrnuti rozdila:

e Investi¢ni politiky

e Investicni strategie

¢ Alokace aktiv

¢ Specifické zdivodnéni

v Zatimco slucujici se podfond je fondem pro dlouhodobé dluhopisy v eurech, jehoz hodnota je fizena predev§im dobou trvani suverénnich
urokovych sazeb v eurech, pfijimajici podfond je agregovanym flexibilnim fondem v eurech s duraci a flexibilnim Fizenim avéru. Divodem je
predevsim skutec¢nost, Ze pro slucujici se podfond neexistuje pakovy efekt, ktery je v ramci zavazku, zatimco pfijimajici podfond je pod VaR

pristupem s ocekavanym pakovym efektem 4,50.

vV dusledku vySe uvedeného je volba podfondu PARVEST Euro Bond Opportunities jakoZto pfijimajiciho podfondu spojena s i) SirSim
rozsahem hodnoty a skupiny aktiv, ii) snizenim rizik, iii) skuteénosti, Ze po fuzi, kombinovana aktiva dosahnou optimalni velikosti pro tento typ
strategie v nejlepsim zajmu drzitell akcii a iv) potencialni prognézou vykonnosti ve prospéch drziteli slucujicich se akcii (s pfihlédnutim k

tomu, Ze takova prognéza neni zaru€ena).

OCR:

¢ Classic*
o Privilege“

Ke dni vydani tohoto dokumentu

o 1,07 %**
e 0,62 %**

Ke dni vydani tohoto dokumentu z pfevedeného podfondu ,BNP Paribas
L1 Bond Euro Opportunities”

e 1,14%W

e 0,69%®

@ Poplatek za spravu je vy$si (+ 0,05 %) do pfijimacich tfid

* Podfond nenf zaregistrovan v Ceské republika

=+TFida akcii neni zaregistrovana v Ceska republika

Datum zobchodovani pfikazu, datum vypoctu NAV a jeho zvefejnéni, datum provedeni pfikazu, u€etni ména, rozhodny den pro ocenéni a dal$i charakteristiky, které v
tabulce vySe nejsou uvedeny, jsou v pfijimacim i slu¢ujicim se podfondu stejné.

,BNP Paribas Funds Flexible Bond Euro**“

.,BNP Paribas Funds Euro Bond Opportunities*

Slucujici se podfond

Prijimajici podfond

Typ slouceni Slouéeni v naturalni podobé

Dosahnout vy$Si vykonnosti nez je 3 mésicni index Euribor* béhem

minimalniho investicniho obdobi 3 let. Generovani vynos( aktivnim fizenim portfolia pomoci Siroké Skaly
Investicni cil strategii v ramci globalniho vesmiru s pevnym pfijmem s &asovym

* se spole€nosti ,Fédération bancaire de I'Union européenne” jako se
spravcem srovnavaciho indexu, neregistrovanou v registru
srovnavacich registri k datu tohoto prospektu;

predstihem se zaméfenim na problémy eurozény.

Investicni politika

Tento podfond investuje nejméné 2/3 svych aktiv do dluhopist a/nebo
cennych papirt, se kterymi se zachazi stejné jako s ratingem
Jnvestiéni stupen“ ¢i s dluhopisy s vysokym vynosem a/nebo do
instrumentt penézniho trhu vedenych v eurech a/nebo v ménach
¢lenskych statu OECD.

Podfond je spravovan s cilem generovat vykonnost v ramci pasma

citlivosti od -3 do +5 s vyuzitim portfolia dluhovych cennych papird na

Tento podfond s pevnym pfijmem ma za cil generovat vynosy aktivnim
fizenim portfolia za pouziti Sirokého souboru strategii v ramci
globalniho prostifedi s pevnymi pfijmy s c¢asovou citlivosti vGci
problémim eurozény.

Tento podfond ma v umyslu pouzit nejSirSi Skalu strategii napfi¢ dale
uvedenymi tfidami dil¢ich aktiv se zaméfenim na kombinaci
smeérovych, arbitraznich, relativnich hodnot, kvantitativnich a/nebo
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obchodovatelnych svétovych trzich pomoci strategii jako jsou sprava
uverd, efektivni sprava durace (definovana jako ukazatel senzitivity
urokoveé sazby) a aktivni sprava mén.

PFi vybéru cennych papird se bude investicni spravce podfondu snazit
diverzifikovat expozici na rGzné tfidy dluhovych cennych papird,
splatnosti a emitenty.

Zbyvajici c¢ast, tedy 1/3 aktiv podfondu, mize byt investovana do
jakychkoli prevoditelnych cennych papirti a také do SKIPCP a SKI s
limitem do 10 % aktiv.

Transakce financovani derivati a cennych papirt

Zakladni financni derivativni instrumenty a TRS* se mohou pouzivat za
Ucelem ucinné spravy a zajisténi portfolia, jak je popsano v bodech 2 a
3 pfilohy 2 knihy I.

Investiéni spravce muze mit expozici na Uvérové a/nebo Urokové riziko
za UCelem dosahnout svych investiCnich presvédéeni vyuzitim
uvérovych derivatll (jako napfiklad swapl k platebni schopnosti
emitenta (CDS)), strukturovaného dluhu investiéniho stupné (s
omezenim na 20 % aktiv), strukturovanych stfednédobych dluhopist v
eurech (EMTN) a stfednédobych prevoditelnych dluhopist (BMTN) a
prevoditelnych cennych papird.

Portfolio podfondu muze také mit expozici na akciové riziko do vyse 10
% NAV diky vyuziti derivatd jako napfiklad warranty, standardni opce,
futures a/nebo swapy.

* Za uCelem dosazeni expozice neriskantniho indexu, jako je napfiklad
3meésicni Euribor, muze podfond vyuzivat TRS. Tento index neni
rebalancovany. Dal$i informace o indexu, jeho slozeni, vypoétu a
pravidlech pravidelné revize a o obecné metodice jsou k dispozici na
internetovych  strdnkach  https://www.emmi-benchmarks.eu/euribor-
org/about-euribor.html nebo mohou byt poskytnuty investordm na
pozadani podle rizikového profilu spravcovské spoleénosti

kvalitativnich pfistupl a s cilem zajistit diverzifikaci a pruznost. Vahovy

¢initel raznych strategii v portfoliu se muze ¢asem liSit podle vyvoje

trznich podminek a odrazet ocekavani investi¢niho tymu.

Investi¢ni spravce aplikuje také politiku udrzitelného investovani

spole¢nosti BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, ktera pfi

investovani podfondu zohledruje kritéria environmentalni, socialni a

spravni (ESG).

Pouzité strategie

InvestiCni strategie zahrnuji:

1) fadu smérovych pozic (dlouhych a/nebo kratkych) v celosvétovem

prostfedi rozvinutych a rozvijejicich se trhG s dluhopisy, urokovymi

sazbami, inflaci, Gvéry, strukturovanymi cennymi papiry, ménami,
trznimi indexy atd., stejné jako pozice vztahujici se k volatilité cild
aktiv;

2) fadu strategii arbitrazni a relativni hodnoty, které Ize aplikovat na

stejné tfidy aktiv jako u smérovych strategii;

3) fadu strategii, které jsou zalozeny na kvalitativnich a/nebo

kvantitativnich pristupech, makroekonomickych a/nebo

mikroekonomickych vybérech a rlznych &asovych horizontech, od
velmi kratkodobé taktické alokace az po dlouhodobé vyhledy.

Investiéni tym aplikuje také politiku zodpovédného investovani
spole¢nosti BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, ktera pfi
investovani podfondu zohledriuje kritéria environmentalni, socialni a
spravni (ESG).

Popis aktiv
1. Hlavni kategorie aktiv
NejvySe 100 % aktiv podfondu muize byt investovano do nasledujicich
instrumentu:
(I) Domaci statni dluhopisy,
(li) Nadnarodni ucty a sménky (definované jako cenné papiry vydané
mezinarodnimi organizacemi, pficemz ¢lenské staty prekracuji narodni
hranice),
(iif) Strukturované dluhové cenné papiry, z nichz vétSina by v dobé
nakupu byla investiéniho stupné a vSechny by byly obchodovany na
regulovanych trzich na celém svété. Pokud b&hem doby drzeni
klesnou na podinvesti¢ni stuperi a/nebo v pfipadé, ze portfolio skonci s
jakymikoli cennymi papiry v tisni v dusledku restrukturalizaéni udalosti
nebo udalosti mimo kontrolu spolec¢nosti, investiéni spravce posoudi
situaci, a pokud to bude povazovat za nezbytné, okamzit€ upravi
sloZeni portfolia, aby se ochranil nejlepSi zajem drziteld akcii (cenné
papiry v tisni nebudou za Zadnych okolnosti pfedstavovat vice nez 5 %
aktiv):

- Agenturni cenné papiry zajisténé hypotékami, které vydavaji vladni
asociace pro narodni hypotéky Government National Mortgage
Association (Ginnie Mae), federalni asociace pro narodni hypotéky
(Fannie Mae) a federalni korporace pro domaci hypotéky Federal
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Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac) nebo jejich
nastupnické instituce

- Neagenturni cenné papiry zajisténé hypotékami

- Zajisténé hypotec¢ni zavazky, vcetné pouze urokt (,IO%),
hypoteénich prouzkll s inverzni Urokovou sazbou (,inverse 10%) a
hypoteénich prouzkd s vlastnim kapitalem (,PO*) a jinych transi s
pevnou Urokovou sazbou, pohyblivou Urokovou sazbou a
podfizené transe

- Komeréni cenné papiry zajisténé hypotékami (CMBS), cenné
papiry zajisténé aktivy (ABS) v€etné spotfebitelskych pohledavek —
napfiklad avéry na automobily, kreditni karty, studentské pujcky —
a komeréni pohledavky — napfiklad prodejni plany, pronajem
zafizeni, namorni kontejnery, velkokapacitni sklady),

- Kryté dluhopisy

- Derivaty CDS, kde je podkladovym aktivem ABS nebo CMBS, a
kose téchto CDS (,ABX“ a ,CMBX"“ v uvedeném poradi), celkové
nebo v tranSich (synteticky strukturovany dluh)

- TBA derivaty cennych papirQ zajisténé hypotékami.

(iv) Firemni dluhopisy véetné firemnich dluhopist s vysokymi vynosy,

(v) Devizové nastroje,

(vi) Instrumenty penézniho trhu,

2. Doplrikova aktiva

NejvySe 35 % aktiv podfondu mize byt investovano do nasledujicich

instrumenta:

(i) Prevoditelné dluhopisy

(ii)) Akciové expozice vyplyvajici z dfive drzenych expozic s pevnym

vynosem, juniorské podfizené nastroje, nebo pokud tyto expozice

slouzi k efektivnimu zajiSténi nebo oddéleni efektivniho pfijmového

nebo trzniho rizika, jako jsou vynosy z restrukturalizace nastroju s

pevnymi vynosy — bud prostfednictvim dobrovolné vymény, nebo v

pripadé selhani maze mit restrukturalizace za nasledek vydani

vlastniho kapitalu drzitelim dluhopisti. MGze byt v zajmu drzitela

podfondli, aby investiéni spravce souhlasil s podminkami takové

vymény, pokud je to dobrovolné, nebo aby drzel vynosy =z

restrukturalizace, pokud jde o nedobrovolnou vyménu.

(iii) Kapitalové tranSe ABS, CLO, CDO - az 10 %. — investi¢ni pfistup

podfondu se zaméfuje prevazné na prioritni a mezipatrové transe s

pevnymi vynosy z téchto emisi, av8ak pruznost ucasti v tranSi

juniorskych akcii zlistava zachovana.

Podfond nebude investovat vice nez 10 % svych Cistych aktiv do akcii

nebo podilovych listd vydanych SKIPCP nebo SKI.

Transakce odkupu/reverzni transakce odkupu

Transakce odkupu a reverzni transakce odkupu se pouzivaji pro

efektivni spravu portfolia za ucelem zvyseni kratkodobého kapitalu s

cilem bezpecné zvysit likviditu podfondu, pokud jsou spinény podminky

stanovené v dodatku 2 knihy I.
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Derivatové nastroje

Financni derivaty (véetné TRS*) z vySe uvedenych aktiv mohou byt
pouzity typicky k ucelim zajistovani jakéhokoli nastroje nebo obchodu,
sektoru, celého portfolia nebo jakékoli jejich kombinace. Derivaty lze
rovnéz pouzit pro pfijimani pozic pfimo, je-li to z ekonomického hlediska
vyhodné nebo Gc¢inné ve smyslu snizeni nakladd obchodovani,
ocekavané likvidity ¢i expozice vuci dalSim rizikim nebo souboru rizik &i
jejich eliminace.

Hlavni derivatové nastroje mohou byt pouzity nize uvedenym
zpUsobem:

- Urokové futures a urokové swapy (IRS), pouzivané k vyjadreni vyhledu
na sméfovani trhu a pro trvani zajisténi (citlivost urokové miry), s
podkladovymi expozicemi globalnim statnim dluhopisim a trhim s
variabilni dobou splatnosti;

- Inflacni swapy, pouzivané k vyjadreni vyhledi na ocerovani inflacnich
rizik, a to na zakladé pfimém a na relativnim zakladé, a zajiStovani
téchto rizik;

- Ménové forwardy a nedorucitelné forwardy (NDF), pouzivané k
zajistovani ménového rizika a k pfijimani pozic na oekavany vyvoj na
trhu v zahraniénich ménach;

- Swapy uvérového selhani (CDS), pouzivané k vyjadfeni vyhledd na
trzni oCekavani zmén ve vnimané nebo skutec¢né uvéruschopnosti
dluzniku, véetné spolecnosti, agentur a vlad, a zajisStovani téchto rizik;

- Indexy swapCl uUvérového selhani a indexovych tran$i swapu
uvérového selhani za Ucelem vyjadreni vyhledl na trzni ocekavani
zmeén ve vnimané nebo skuteéné uvéruschopnosti koSt nebo indexu pro
podobné dluzniky, v€etné spolecnosti, agentur a vlad, a zajiStovani
téchto rizik.

- Cenné papiry kryté hypotecnimi uvéry (TBA), obchodované jako nové
agenturni MBS, alokované, pred podkladovymi hypotecnimi uvéry, do
spoleéného vkladu, a tak fungujici jako derivatové, prestoze po delSi
Casové obdobi zpusobem podobnym, jako jsou WI (When Issued) US
Treasuries, pouzivané k vyjadfeni vyhledli na smérfovani hypotec¢nich
trhU a pro zajistovani téchto rizik;

- Obchodovatelné indexy cennych papirt krytych hypotecnimi Gvéry na
komeréni Ucely (CMBX), pouzivané k vyjadreni vyhledd na trzni
oc¢ekavani zmén ve vnimané nebo skute¢né tveéruschopnosti kost nebo
indextl na cenné papiry kryté hypotecnimi uvéry na komercni ucely a
zajiStovani téchto rizik;

- Swapce, opce na urokové swapy, pouzivané k vyjadfeni vyhledd mimo
jiné na ocekavani zmén volatility rokovych swapu, a v SirSim méfitku
jako zastupna hodnota trzni volatility, a zajiStovani téchto rizik;

- Op¢ni listy véetné warrantl souvisejicich s HDP

- Futures na akciové indexy, pouzivané k vyjadreni vyhledd mimo jiné
na ocekavani zmén volatility trhu a chovani zaméfeného na pfijimani
rizik nebo vyhybani se rizikiim a zajiStovani téchto rizik
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- Opce nebo kose opci (napriklad VIX Index volatility) ve vztahu ke
kterémukoli z vySe uvedenych, pouzivané k vyjadreni vyhledl mimo jiné
na ocekavani zmén volatility dluhopist, cennych papird nebo dalSich
derivatd ve fondu, a v SirSim meéfitku jako zastupna hodnota trzni
volatility, a zajiStovani téchto rizik.

* Za ucelem dosaZeni expozice svého referencniho prostiedi mize podfond
vyuzivat TRS. K Ccisté reprezentativnim ucelim je jednim ze strategickych
indextd (,Strategicky index“), ktery by mohl byt pouzit k ziskani expozice k
prostredi podfondt, globalni burzovni index J.P. Morgan Emerging Market
Bond Index Global. Tento index sleduje celkovou navratnost obchodovanych
zahraniénich dluhovych néstroju na rozvijejicich se trzich. Strategické indexy
by mohly byt pouzity bud k investicnim Gcelim nebo k efektivnimu fizeni
portfolia s cilem efektivniho fizeni penéznich tok( a lepSiho pokryti trha.
Alokace je na volném uvaZeni a bude urcovana na zakladé rizikového profilu
strategie. Alokovany rizikovy rozpocet se muze casem lisit podle vykyvi na
trhu a jejich interpretace z hlediska rizika ze strany investicniho spravce.
Rebalancovani indexu (posledni pracovni den v mésici v USA) nezahrnuje pro
podfond Zadné naklady. DalSi informace o strategickych indexech, které
poskytla spolecnost J.P.Morgan, o jejich slozeni, vypoctech a pravidlech
periodického prezkoumani a vyvazovani a obecnou zakladni metodologii, ktera
je podkladem, Ize ziskat prostrednictvim e-mailu na  adrese
index.research@jpmorgan.com.

Podrobnosti o pakovém efektu:
a) Ocekavany pakovy efekt, odhadovany na 4,5, je definovan jako
soucet absolutnich hodnot pomyslinych derivatii (bez zapocteni nettingu
nebo zajiStovaciho uspofadani) déleno COJ. V dobé trvani investiéni
strategie podfondu muze byt béhem jeho doby existence dosazeno
vy$Siho pakového efektu (nominalni metoda).
b) VétsSi pakovy efekt: za urcitych okolnosti Ize dosahnout vysSiho
zaznamenaného pakového efektu. To obvykle bude v navaznosti na
zvysujici se objem trhd, jimiz vS8ak mohou byt kompenzovana rizika. Pfi
bézné obchodni Cinnosti by pakovy efekt mél klesnout, jakmile byly
pozice uzavieny nebo pokud jiz vyprSela Ihita pro né stanovena: za
pouziti metody hrubé hodnoty aktiv na smlouvy, které v pfedem urené
kalendarni dny roluji, jakékoli nové pozice — dokonce i pokud cilem
jejich zavedeni je kompenzovat stavajici jiné pozice — mohou mit za
ucinek to, Ze dojde k navySeni hrubé pomysiné nesplacené ¢astky na
zakladé kterékoli ze smluv;

kupfikladu zaéneme s dlouhou pozici 100 futures smluv pomysiné

hodnoty 10 miliond EUR. Poté 50 prodame a poskytujeme pomysinou

hodnotu 5 miliond EUR. Hruby pakovy efekt poklesl. Pokud se vSak

pouziji FX forwardy, toto neplati, nebot smlouvy o FX se nerusi, dojde k

jejich zapocteni. Takze dlouha pozice ve vysi 100 miliond USDJPY,
ktera je nasledné kompenzovana kratkou pozici o stejné vysi ke

stejnému budoucimu datu, miize vygenerovat hrubou expozici 200 mil.

USD, dokonce i kdyby cistd hodnota byla nula. Bude tomu tak az do

okamziku, kdy nastane datum forwardu, kdy dojde ke konzumaci obou

smluv. | kdyby byla dovolena pfiméfena Uprava pro identické FX
obchody, bylo by vhodné, aby po dobu Zivotnosti téchto pozic mohla
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nastat ta situace, kdy neidentické, avSak ekonomicky kompenzujici se
obchody mohly mit ten nasledek, Ze i pokud ekonomicky pakovy efekt
byl redukovan nebo eliminovan, nedojde k navySeni jmenovitého
hrubého pakového efektu.

c) Pakovy efekt muze vzniknout diky pouZiti futures, opci, swap(,
swapci, forwardovych smluv a dalSich derivatovych smluv, které stanovi
fixni vynos, mény nebo akciovych indexd, nebo koSe kterychkoliv z
téchto polozek. Typicky budou tyto smlouvy pouzivany k izolaci nebo
zajisténi rizik spojenych s trhy pevnych vynost, véetné rizika Grokové
sazby, zmén vynosové kfivky nebo kfivek, spreadid zemi, Uvérového
rizika, expozic v cizi méné a volatility trhu.

d) Muze dojit k drobnému ovlivnéni mezi Urokovym rizikem a
pomyslnymi hodnotami derivat(, nebot Grokové futures s velmi kratkou
dobou splatnosti mohou mit malou citlivost na zmény urokovych sazeb
(,trvani“), ovSem k vygenerovani téchto expozic vyuzivaji pomysinych
Castek ve velkém objemu. Stejné tak futures na dlouhodobé dluhopisy
budou mit tendenci mit vySSi citlivost na zmény urokovych sazeb
(,trvani“), hodnota expozice pomysinému objemu vSak bude nizsi.

e) Varovani ohledné pakového efektu: pakovy efekt mize za jistych
okolnosti pfinaSet Sanci na vyS8Si navratnost investice a tim i vy$Si
vynos, avSak zaroven muze zvySovat volatilitu podfondu, tedy vést k
riziku ztraty vlozeného kapitalu.

f) Rizeni rizik: jak je v postupu fizeni rizik popsano, predstavuje Fizeni
rizik spolehlivy proces, ktery spoc¢iva v dohlizeni na investiéni strategii
prostfednictvim kazdodenniho vypoctu hodnoty VaR (99 %, 1 mésic) s
pouzitim metodiky RiskMetrics. To dopliuji jeSté pravidelné mésicni
zpétné testy a zatéZové testy.

Specificka trzni rizika

¢ Riziko derivatl
e Provozni riziko a riziko uschovy
e Riziko dluhopist s vysokym vynosem

¢ Rizika strukturovanych dluhovych cennych papird/sekuritizovanych
[ ]

produktl
e Riziko op¢nich listd

e Riziko derivatt

e  Provozni riziko a riziko uschovy

e Rizika krizovych (nesplacenych) cennych papira
e Riziko dluhopisli s vysokym vynosem

Rizika strukturovanych dluhovych cennych papird/sekuritizovanych
produkt(

e  Riziko op&nich listd

Profil typického investora

Tento podfond je vhodny pro investory, ktefi:

e hledaji diverzifikaci svych investic pomoci expozice na Skalu aktiv, a
to globalné;
e jsou ochotni akceptovat nizké nebo stfedni trzni riziko.

Tento podfond je vhodny pro investory, ktefi:
e hledaji diverzifikaci svych investic do akcii s pevnym vynosem;
e jsou ochotni akceptovat nizké nebo stfedni trzni riziko.

Proces fizeni rizik

Zavazkovy pfistup

Pristup: Relativni VaR.
Srovnavaci portfolio: Bloomberg Barclays Euro Aggregate Total Return
Ocekavany pakovy efekt: 4,5
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Shrnuti rozdilt:

e Investicni politiky

e Investi¢ni strategie

» Alokace aktiv

¢ Specifické zdivodnéni

pristupem s o¢ekavanym pakovym efektem 4,50.

prihlédnutim k tomu, Ze takovato prognéza neni zaru€ena).

v Zatimco geograficky vesmir a investi¢ni filosofie jsou v obou podfondech stejné, pfijimajici podfond ma odli$ny pfistup k benchmarku Euro
Aggregate s vyznamnym prostorem, aby se mohl zaméfit na vyraznou pfidanou hodnotu s pruznym fizenim durace a Gvéru. Divodem je
predevsim skutecnost, Zze pro slucujici se podfond neexistuje pakovy efekt, ktery je v ramci zavazku, zatimco pfijimajici podfond je pod VaR

V dlsledku vySe uvedeného je volba PARVEST Euro Bond Opportunities jako pfijimajiciho podfondu spojena s i) podobnosti mezi obéma
podfondy z hlediska geografického vesmiru, ii) skute€nosti, Ze po slou¢eni dosahnou kombinovana aktiva optimalni velikosti pro tento typ
strategie fizeni v nejlepsim zajmu drzitel slu€ujicich se akcii a iii) potencialni prognézy vykon( ve prospéch slucujiciho se podfondu (s

OCR:

¢ Classic”
o Privilege“

Ke dni vydani tohoto dokumentu

e 1,18 %***
e 0,68 %***

Ke dni vydani tohoto dokumentu z pfevedeného podfondu ,BNP Paribas
L1 Bond Euro Opportunities*

e 114%

e 0,69%

Datum zobchodovani pfikazu, datum vypocétu NAV a jeho zvefejnéni, datum provedeni pfikazu, SRRI (3), u€etni ména, rozhodny den pro ocenéni a dalsi charakteristiky,
které v tabulce vySe nejsou uvedeny, jsou v pfijimacim i slucujicim se podfondu stejné.

,BNP Paribas L1 Patrimoine***

,BNP Paribas Funds Sustainable Multi-Asset Stability“

Typ slouéeni

Slucujici se podfond

Prijimajici podfond

Slouéeni finanénich prostredki

Investicni cil

Zvyseni hodnoty aktiv ve stfednédobém horizontu a dosazeni absolutniho
vykonu za stanovené obdobi.

Zvysovani hodnoty majetku ve stfednédobém horizontu investovanim do
spoleénosti ESG s vyuzitim akcii a dluhopist.

Investi¢ni politika

ITento podfond investuje do SKIPCP nebo SKiI, které investuji zejména do
dluhovych cennych papird, akcii a cennych papirt podobnych akciim, do
komodit, penézniho trhu a penéznich nastroju.

Uestlize nejsou investice do SKIPCP a/nebo SKI povazovany za vhodné,
muUze podfond investovat pfimo do podkladovych cilovych aktiv, pokud
splnuji pozadavky v Pfiloze 1, Knize | Prospektu.

Podfond pfimo Zadné komodity nevlastni.

Tento podfond investuje pfimo nebo nepfimo (pfes SKIPCP, SKI nebo
ETF) do dluhopist nebo akcii emitentt, ktefi splfiuji kritéria udrzitelného
rozvoje, ktera zahrnuji Zivotni prostiedi, socialni odpovédnost a fizeni
(kritéria ESG), aplikuje SRI filtr (udrzitelné a zodpoveédné investice).
Podfond bude mit minimalné 50% expozici na cenné papiry s pevnym
vynosem. Investované cenné papiry s pevnym vynosem budou zejména
od emitentd, ktefi jsou denominovani v eurech a jejichz praktiky, produkty
a sluzby jsou zhodnoceny na zakladé specifickych kritérii ESG.

Co se ty€e nabidky akcii, podfond bude investovat pfimo &i nepfimo
(prostfednictvim SKIPCP, SKI nebo ETF):

bud do emitentl, jejichz produkty a sluzby pfispivaji k vyreSeni
problém0( vztahujicich se k Zivotnimu prostfedi a udrzitelnému rastu
(tématicky pfistup);

nebo do emitentd s nejlepSimi postupy ESG ve svém sektoru pres
selektivni pfistupy jako napfiklad pozitivni pfistup (neboli ,Best in Class®)
nebo negativni pfistup (neboli ,vylouceni®). Tyto filtry maji za cil vybrat
spolec¢nosti ze vSech sektord, které dle kritérii ESG prokazuji nejlepsi
postupy.

Za normalnich trznich podminek bude mit podfond za cil dosahnout
svych vykonnostnich cilG udrzenim nasledujicich zastoupeni tfid aktiv:
Akcie: 25 %

Dluhopisy: 75 %

Za ucelem efektivni spravy portfolia se investi¢ni spravce mize v
zavislosti na trznich podminkach a prfedpovédich od téchto zastoupeni
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podstatné odchylit (expozice na akcie se mize pohybovat od 0 % do
maximalni vySe 50 %).

Investicni spravce aplikuje také politiku udrzitelného investovani
spole¢nosti BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, ktera pfi investovani
podfondu zohledruje kritéria environmentalni, socialni a spravni (ESG).

Transakce financovani
derivatll a cennych papirtl

Zakladni finanéni derivativni instrumenty se mohou pouzivat za u¢elem ucinné spravy a zajisténi portfolia, jak je popsano v bodech 2 a 3 pfilohy 2
knihy .

Specificka trzni rizika

» Komoditni trzni riziko

+ Riziko malé kapitalizace, specializovaného ¢i omezeného sektoru

Profil typického investora

Tento podfond je vhodny pro investory, ktefi:

o hledaji diverzifikaci svych investic pomoci expozice na Skalu aktiv, a to globalné;

e jsou ochotni akceptovat nizké nebo stfedni trzni riziko.

Prevod

Povolen v kazdém pfipadé

Pfevod, a to bud pro Upis nebo pro zpétny odkup, je povolen pouze s
podfondy ,Sustainable Multi-Asset Balanced” a ,Sustainable Multi-Asset
Growth“a mezi tfidami akcii podfondu

Rozhodny den pro
ocenéni

Pro kazdy den v tydnu, kdy jsou banky v Lucembursku otevieny
(,rozhodny den pro ocenéni®), existuje odpovidajici Cista hodnota aktiv
(NAV) se stejnym datem.

Pro kazdy den v tydnu, kdy jsou banky v Lucembursku otevieny
obchodovani (,rozhodny den pro ocenéni®), existuje odpovidajici Cista
hodnota aktiv (NAV) se stejnym datem, pokud nedojde k tomu, ze 50 %
nebo vice procent podkladovych aktiv nebude mozné ocenit.

Shrnuti rozdild:

e Investi¢ni politiky

e Investi¢ni strategie

¢ Alokace aktiv

¢ Specifické zdlvodnéni

v/ Zatimco oba podfondy investuji do velké skupiny aktiv prostfednictvim jinych fondd, pfijimajici podfond investuje do spole¢nosti a emitenta,
ktefi se snazi nalézt feSeni dnesnich ekologickych a socialnich problém.
Kromé toho bude fond pfijimajiciho podfondu s pevnym vynosem investovat predevsim do emitentd denominovanych v eurech.

v
v Prijimajici podfond se zaméfuje na integraci funkci ESG.
v

V dusledku vysSe uvedeného je volba podfondu PARVEST Sustainable Multi-Asset Stability jako pfijimajiciho podfondu spojena s i) podobnosti
mezi obéma podfondy z hlediska rizik, ii) skutenosti, Ze aktiva sluc¢ujiciho se podfondu dosahla Urovné, které jiz neumozriuji efektivni Fizeni v
nejlepSim zajmu drzitel( slucujicich se akcii a iii) potencialni prognézou vykonu ve prospéch slucujiciho se podfondu (s prihlédnutim k tomu, Ze

takovato prognéza neni zaru¢ena).

OCR: Ke dni vydani tohoto dokumentu Ke dni vydani tohoto dokumentu z prfevedeného podfondu ,BNP Paribas
L1 Sustainable Active Stability“

e Classic” o 2,08 9prr* e 167%

e Privilege* o 1,68 %** e 097%

Poplatek za poradenstvi | 0,15 % ---

Nepfimy poplatek 1,50 % 0,5 %

* Podfond nenf zaregistrovan v Ceské republika

=+TFida akcii neni zaregistrovana v Ceské republika

Datum zobchodovani pfikazu, datum vypoctu NAV a jeho zvefejnéni, datum provedeni pfikazu, SRRI (3), proces fizeni rizik (zavazkovy pfistup), u€etni ména a dalSi
charakteristiky, které v tabulce vySe nejsou uvedeny, jsou v pfijimacim i slu€ujicim se podfondu stejné.

6) Dariové disledky

Tato slouceni nebudou mit na vas zadny danovy dopad v Lucembursku.
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7

8)

V souladu s evropskou smérnici €. 2011/16 budou lucemburské Ufady hlasit dafiovym Gfadum v zemi vaseho bydlisté celkovy hruby vynos z vymény akcii v souvislosti s
uplatnénim tohoto slouceni.

Doporuéujeme vam, abyste za uUcelem danového poradenstvi nebo informaci o moznych dariovych disledcich tohoto slouéeni kontaktovali svého mistniho
darfiového poradce ¢i urady.

Pravo na zpétny odkup akcii
Vase moznosti:
v" Pokud s timto slou¢enim souhlasite, nemusite provadét zadnou akci.

v Pokud s timto slou¢enim nesouhlasite, mate moznost poZzadat o zpétny odkup svych akcii zdarma do uzavérky v datech podrobné uvedenych v tabulce 1 vyse ve
sloupci ,Datum posledniho pfikazu® .

v'V ptipadé jakychkoli dotazii prosim kontaktujte nasi zdkaznickou podporu (+ 352 26 46 31 21 / AMLU.ClientService@bnpparibas.com).
Dalsi informace

v' V8echny vydaje souvisejici s témito sloucenimi (véetné nakladd na transakce a nakladd na audit) ponese spole¢nost BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
Luxembourg, ktera je spravcovskou spolenosti.

v" Proces slouceni bude schvalen spole¢nosti PricewaterhouseCoopers, Soctiété Coopérative, auditorem spolec¢nosti.
v' Poméry slou¢eni budou dostupné na webové strancehttps://www.bnpparibas-am.com/en/, jakmile budou znamé.

v" Vyrocni a pololetni zprava a pravni dokumenty spole¢nosti spolu s kli¢ovymi informacemi pro investory sluéujicich se a pfijimajicich podfondu a zpravami depozitni
banky a auditora ohledné této transakce jsou dostupné u spravcovské spolec¢nosti. Klicové informace pro investory (KIID) do pfijimajiciho podfondu jsou k dispozici
také na internetové strdnce https://www.bnpparibas-am.com, kde se s nimi mohou drzitelé akcii seznamit.

v" Toto oznameni bude pfed schvalenim Upisu také sdéleno vSem potencialnim investoram.
v' V8echny pojmy a vyrazy, které nejsou definovany v tomto oznameni, naleznete v prospektu spolec¢nosti.

S pozdravem

Predstavenstvo

@
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