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PRAVIDLA PROVADENiI OBCHODU ZA NEJLEPSICH
PODMINEK

CAST |
l. Uvod

1.1. Tato Pravidla provadéni obchod( za nejlepSich podminek (dale v této ¢asti
| téz jen ,Pravidla®) upravuji zasady, které Conseq Funds investi¢ni
spoleénost, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00 (déale jen
.Spoleénost’) uplatiuje pfi provadéni obchodd na ucet ji
obhospodafovaného fondu, a to v souladu s § 22 odst. 2 pism. e) zakona
€. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjSich predpisa.

1.2. Tato Pravidla jsou zpfistupnéna vlastnikim cennych papird vydavanych
fondy obhospodafovanymi Spole€nosti na internetovych strankach
Spolec¢nosti.

1.3. Tato Pravidla se vztahuji na vSechny fondy obhospodafované Spolecnosti.

1.4. Nize uvedené zasady musi byt vzdy vykladany a aplikovany tak, aby
Spolec¢nost pfi vykonu ¢innosti obhospodarovatele nenarusovala stabilitu a
fungovani trhu, jednala kvalifikované, ¢estné a spravedlivé a v nejlepSim
zajmu podilnikd, spole¢nikd a obmyslenych ji obhospodarovanych fondu.

Il. Pravidla provadéni obchodii za nejlepsich podminek

2.1. Spole¢nost je povinna provadét obchody nebo predavat pokyny
k provedeni obchodu za nejlepSich podminek a nesmi upfednostriovat
zajmy jedné skupiny vilastnikl cennych papirl vydavanych investi¢nim
fondem nad zajmy jiné skupiny vlastnikll cennych papird vydavanych
investiénim fondem.

2.2. Spolecnost za uCelem provedeni obchodu za nejlepSich podminek pfihlizi
ke konkrétnimu cili, zpGsobu investovani a rizikovému profilu investiéniho
fondu uvedenym ve statutu, k typu obchodu, k povaze a vlastnostem
investicniho nastroje, ktery je pfedmétem tohoto obchodu, jakoz i k povaze
pfevodnich mist, na néz Ize tento obchod nasmérovat, a pfitom zohledni:

a) cenu, kterou lez dosahnout na pfevodnim misté,
b) celkovy objem nakladd uétovanych fondu,

c) rychlost, s jakou Ize pokyn k obchodu provést,
d) pravdépodobnost provedeni pokynu k obchodu,
e) podminky pro vypofradani,

f)  objem poZadovaného obchodu,

g) typ pokynu k obchodu a
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h) jakykoli dalSi faktor, ktery by mohl mit vyznam pro rozhodnuti o
obchodu nebo zadavani pokynl jinych subjektlim k provedeni
obchodu za nejlepSich podminek.

Pro uzavirani obchodl Spole¢nost pouziva pouze protistrany schvalené
vyborem pro fizeni rizik Spole¢nosti. Jedna-li se o obchod, pro ktery nelze
oveéfit cenu kotovanou protistranou z nezavislého a diivéryhodného zdroje,
Spole¢nost si pfed uzavienim obchodu vyzada kotaci alesporn od tfi
protistran, s vyjimkou pfipadl, kdy podstata daného investi¢niho nastroje
(napfiklad velmi nizka likvidita, objem emise atd.), eventualné aktualni trzni
situace realné neumoznuje takovy postup realizovat. Pfi vybéru protistrany
pro konkrétni obchod Spole¢nost vybere z mnoziny schvalenych protistran
takové, u kterych lze na zakladé znalosti predmétného trhu, zkuSenosti z
pfedchoziho obchodovani, aktivity a nabizenych cen predpokladat
nejpfiznivéjSi podminky pro realizaci obchodu a zajem na provedeni
obchodu. Spolecnost realizuje obchody za nejvyhodnéjSi ze ziskanych
cenovych nabidek od schvalenych protistran s moznou vyjimkou
devizovych & ménovych obchodl nizSich objem(, eventualné mén
obchodu proti depoztarské bance z ddvodu omezeni narocnosti
vyporadaciho procesu a transakénich naklada.

Spolecnost provadi obchody na zakladé pfedchozi ekonomické analyzy
vyhodnosti téchto obchodl provedené v zavislosti na typu emitenta a
investicniho nastroje zejm. na zakladé informaci o emitentech
makroekonomickych ukazatell, a zaméfené zejm. na finan¢ni zdravi
hospodafeni emitentd a na ekonomickou situaci sledovanych zemi
regiondu.

0 Q

O

Spolecnost je povinna dokumentovat zpusob provedeni obchodu, a to
zejména nasledujicimi  zplsoby (vzdy s pfihlédnutim k charakteru
konkrétniho obchodu):

a) uchovavat komunikaci tykajici se obchodu;
b) uchovavat smluvni dokumentaci tykajici se obchodu;

c) uchovavat investi¢ni zaméry vcetné pfiloh, podklady ekonomické
analyzy vyhodnosti obchodu a zapisy zjednani organt Spolecnosti
tykajici se obchodu.

PRAVIDLA PRO PRIJIMANI POBIDEK
CAST Il
Uvod

Tato Pravidla pro pfijimani pobidek (dale v této ¢asti ll tézjen ,Pravidla®)
upravuji pozadavky na kvalitativni charakter pfipustnych poplatkd, odmén
nebo penézitych vyhod, které Conseq Funds investi¢ni spoleCnost, a.s., se
sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00 (dale jen ,Spoleénost‘) mize
obdrzZet v souvislosti s obhospodafovanim fondd, a to v souladu s § 22
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odst. 2 pism. h) zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech a
investiénich fondech, ve znéni pozdéjSich predpisu.

Pro tato Pravidla se obdobné uplatni ¢ast I &l. 1.2 az 1.4.
Pravidla pro pfijimani pobidek

Spolecnost nepfijme, nenabidne ani neposkytne pfi vykonu svych €innosti
jakykoli poplatek, odmé&nu nebo penéZitou vyhodu (dale jen ,Pobidka®“),
ktera by mohla vést k poruseni povinnosti Spolecnosti pfi vykonu svych
¢innosti v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy.

Pobidka je pfipustna pouze, pokud:

a) je hrazena investicnim fondem, za investi¢ni fond nebo je vyplacena
investi€nimu fondu, nebo

b) je hrazena ftfeti strané i pro tfeti stranu nebo poskytovana treti
stranou &i za tfeti stranu a

c) investor byl jesté predtim, nez byla pfislusna cinnost vykonana,
informovan jasné, srozumitelné a Uplné o existenci a povaze Pobidky
a vysi nebo hodnoté Pobidky nebo zplisobu jejiho vypoctu, pokud ji
nelze Zistit predem,

d) Pobidka pfispiva ke zZlepSeni kvality pFislusné €innosti a

e) Pobidka neni vrozporu s povinnosti jednat v nejlepSim zajmu
investi¢niho fondu a jeho investoru.

Informace o pobidkach prijimanych a poskytovanych spolecnosti

Spole€nost vyuziva k distribuci investi€énich nastroji obchodniky s cennymi
papiry a investi¢ni zprostfedkovatele, jimz vyplaci provize, které jsou
stanoveny individualné, zpravidla procentem ze vstupniho poplatku fond
a/nebo procentem z odmény za obhospodafovani fondl nalezejici
Spolecnosti ve vazbé na objem investic realizovany pres distributory.

Spolecnost prohlasuje, Zze poskytovani a pfijimani téchto Pobidek pfispiva
ke ZlepSeni kvality poskytovanych investi¢nich sluzeb a nebrani jeho
povinnosti jednat v nejlepSim zajmu investora.

pozadani.

PRAVIDLA PRO ZPRACOVANi OBCHODU SPRAVEDLIVE A

1.1

BEZ ZBYTECNYCH PRUTAHU
PRAVIDLA PRO SDRUZOVANiI OBCHODU
CAST lil
Uvod

Tato pravidla pro zpracovani obchodl( spravedlivé a bez zbyteénych
pritahl a pravidla pro sdruzovani obchodl (spoleéné dale téz jen
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,Pravidla®) upravuji pravidla pro zpracovani obchodu, které Conseq Funds
investiéni spoleCnost, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00
(dale jen ,Spoleénost®) provadi na ucet obhospodafovanych fondd a nebo
ve vztahu k obchodim s Uc€astnickymi cennymi papiry vydavanymi ji
obhospodafovanymi a nebo administrovanymi fondy, a to v souladu s § 22
odst. 2 pism. f) a g) zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich pfedpist.

Pro tato Pravidla se obdobné uplatni ¢ast 1 ¢l. 1.2 az1.4.

Pravidla provadéni obchodti spravedlivé a bez zbyteénych pritah,
pravidla sdruzovani obchodt

Spolec¢nost provadi obchody na ucet fondu nebo obchody spodivajici ve
vydavani a odkupovani u¢astnickych cennych papird na ucet investora ve
vztahu k obchodim ostatnich fondd nebo k obchodim na viastni ucet
spravedlivé a bez zbyte€nych pratahl, ledaze to znemoziiuje povaha
obchodu nebo pfevazujici trzni podminky, nebo je to v rozporu se zajmy
fondu nebo investora. Obchody, které jsou jinak srovnatelné, Spole¢nost
provadi podle asové priority jejich pfijeti. Jde-li o obchod tykajici se koupé
nebo prodeje investi¢niho nastroje pfijatého k obchodovani na evropském
regulovaném trhu nebo obchodované v obchodnim systému, ktery
obsahuje limitni cenu, za niZ ma byt takovy nastroj koupen nebo prodan ve
stanoveném objemu, a ktery nemohl byt proveden bez zbyte¢nych pruataht
z divodu aktualné prevazujicich podminek na trhu, Spole¢nost zpfistupni
takovou informaci ostatnim ucastnikim obchodniho systému nebo preda
tento pokyn obchodnimu systému.

Spole¢nost je opravnéna provést obchod proti vlastnimu uétu nebo obchod
na ucet jiného fondu nebo investora, pokud tim nedojde k poruseni
povinnosti provést obchod za nejlepsSich podminek. Spole¢nost je
opravnéna obchod jednoho fondu nebo investora sdruZit s obchody dalSich
svych fondld nebo investorll nebo s obchody na viastni ucet, jestlize je
nepravdépodobné, Ze sdruzeni obchodu bude v souhrnu nevyhodné pro
nékterého investora nebo fond, jehoz obchod ma byt sdruzen s jinymi.
Nedojde-li k plnému uspokojeni vSech sdruzenych obchodul, Spole¢nost
alokuje souvisejici obchody mez fondy a investory v poméru objem0
jednotlivych obchodu, které byly sdruzeny. Sdruzi-li obchod investora a
nebo fondu s obchodem na vlastni ucet a je-li sdruzeny obchod proveden
jen CasteCné, SpoleCnost alokuje souvisejici obchody pfednostné
investorovi a fondu. Je-li vS8ak Spole€nost schopna dolozit, ze by bez
sdruzeni nebyl investor nebo fond schopen obchod provést za tak
vyhodnych podminek nebo viibec, mize alokovat obchod na vlastni Ucet
proporcionalné.

Nabyva-li investor ucastnické cenné papiry Spolecénosti
obhospodafovanych fondl na zakladé smlouvy se spole¢nosti Conseq
Investment Management, a.s., ktera je obchodnikem s cennymi papiry,
poskytne mu spole¢nost Conseq Investment Management, a.s. informace
o pravidlech provadéni pokynd vramci dokumentu ,Informace
zakaznikam®.
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