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. ZPRAVA STATUTARNIHO ORGANU FONDU
O PODNIKATELSKE CINNOSTI FONDU A O STAVU
MAJETKU PODFONDU

Fond CCE (B), investitnl fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. (,Fond') je akciovou
spolatnostl s prom&nnym zéklagdnim kapitalem, kterd wy&lenila vetkerou investitni ginnost do
podfondu. Timto podfendem je Podfond GCE(B) (.Podfond").

¥ rape 2017 dachazelo ke zhodnocovén! svéfenych prostfedki’ v majetku Podfondu méfenému
v Baskych karunach s cflem plekondvat vikennaost benchmarku, ktery fe bli2e spacifikovdn ve statutu
Fandu. Za Ofelem dosaZeni tohoto clle Fond investoval zejména do diuhoplsd, cennych papirl
wydavanych dluhopisovymi fondy, fondy pang#niho trhu, fondy fandd, fondy kvalifikovanych
invastorl, akelovym fondy, nemaovitostnimi fandy a jinych aktiv.

Portfolio bylo v roce 2017 aktivng obhospodafovano. Ke konci roku 2017 tvolily konzervativni sloZku
dluhopisové fondy a pfimé investice do kenkrétnich divhopigt. Akciové sloZka byla zastoupena
pfedeviim investici do fondu fondid Private Invest Dynamicky. Ve fondu byly zastoupeny i tzv.
alternativni inveslice s podkladavim| aktivy jako jsou komerdni a primysiové nemovitosti, salarni

elektrarny, &i zemiédélska pida.

Zhodnoceni akeil fondu CCE (B) bylo vobdobi od 1. ledna 2017 do 31. prosincs 2017 mima
pozitivnl, a ta v prostfedl, kdy srovndvacl etalon (henchmark} wirazn&ji poklesl. Hadnota investitnl
akecie vzrostia ve sledovaném obdeobi o 0,40 %.

V Praze dne 28. dubna 2018
Al investiéni spolednost, a.s.
individualn! statutarnl argan Fondu

zastoupend Mar. Viadanem Kuboveem, dlenem pledstavansiva



. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zdkona &. 240/2013 Shb., vyhlagky CNB &. 244/2013 Sh. a Nafizeni EU
23172013

A. UDAJE O PODFONDU
Nazev podfondu

Podfond £CE (B}, (déle jen ,Podfond")
ISIN: 20008041589
zapsany v seznamu podfondd vedenam CNB dne 18, 3. 2015

B. ZAKLADNI UDAJE O OSOBACH PROVADEJICICH SPRAVU MAJETKU PODFONDU

Nézev spoleénosti

CCE {B), Investi&nl fond s proménnyrn zakladnim kapitslem, a.s. (déle jen ,Fond")
zapsany v obchodnim rgjstiiku vedenam u Méstského soudu v Praze
zapsang 3. bfezna 2015, cddil B, vioZka 20443

Ico

038 27 088

Sidlo

Jungmannova 22/5, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Ndzev spoletnostl

CH investi&éni spoletnost, a.s. (dale jen Investitni spolednost')
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddfl B, vlokka 11985

GO

278 11 497

Sidlo

Rybna 682114, Praha 1, PSC 11005

Uzaviené smlouvy

Smlouva o vykonu funkce byla uzaviena 11. 6. 2015

Udaje o &innosti cbhospadaiovatele ve vztahu k Padfondu v daném tiéetnim obdobi

Viz zpréva pledstavenstva Fondu o podnikatelské Sinnosti Fendu a o stavu majetku Podiondu
v Gasti |,



C. ZAKLADNI UDAJE C PORTFOLID MANAZERDVI FONDU

v rozhodném ocbdobf, a8 dobd, po klerou élnnest portfolic managara vyKondval, véatnd struéndho poplau jeho
zkufenostl a znalost!

MNézov spoleénosti

Conseq lnvestmant Management, a.5. {ddle jen  Portfolio ManaZer")
zapsand v obshodnim rejstfku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 7153

150

264 42 671

Sidle

Rybn& 882114, Praha 1, PSC 11000
Uzaviend smlouvy

Smiouva o svéfeni chhospodafovani byla uzaviena dne 2. 12, 2013 ve #nénl dodatku £.1 ze dne
1.7.2015. Portfolic Manaer je obchodnikern s cennyml papiry poskytujicl mime jing od roku 2001
i invastitnl sluZbu cbhospodafovdnl majetku zdkaznika, je-li jeho souddstl vestitni ndstraj, na
zakladd valné dvahy ¥ rAmei smluvniho ujsdnanl.

b. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJY UVEDENYCH VE STATUTU PODFONDU
ke kterym dodlo v pritbéhu detniho obdebl
Y rozhodndm obdobl nedoglo ke zmEné statutu Podfondu,

E. UDA.JE O DEPOZITARI PODFCNDU
v rozhodndm abdobf a dobé, po kterou Sinnoat depozitdfe vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existancs Podfondu UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
4.5, 52 sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 152541, PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedenérm Méstskym soudem v Praze, cddil B, vioZka 3808 {dale len Depozitat).

F. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE DPATR. MAJETKU PODFONDLU,
pokud j& u této oachy viodens vice nez 1 % hodnoty wajatky fondu

Uschowvu nebo jiné opatrovanl majetku Podfondu zajidtuje pouze Depozital Podfondu.

G. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI
v rozhadndm ahdaobl, a Gdaj o dobé, po ktergu tule Sinnost vwkonaval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobl svifen hlavnimu podplne.



H. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU
FODFONDU

ke dnl, kdy bylo provedenoc ocendnl wyukitd pro Ofely téfto zpravy, 2 uvedenim calkowé polzavacl ceny a radlnég
hodnoty na konsi rozhodného ohdobi

Paolizovacl cana Realnz hodnota
Majetek: v lis. K& viis. K& k 31.12.2017
" CZ0008474160 23 130 27 073
"IE0D31282886 17 855 18 312
CZ0008473873 o 15 316 16 643
[EC034074827 13279 13524
IED031283620 G950 | 7231
IECCBOSYE161 7 490 7229
CZ000B472859 6705 | 108
CZ0008475456 6000 | T eo00
CZ00D8473394 6 291 5979
CZ0008473790 5182 5537
770003976071 4 483 4762
CZ0003513921 3589 3737
CZ0003517708 3 000 3036
LUD181997262 2 829 2 665
" CZ0003704525 2 500 2 527
‘CZ0003515108 2 295 24590
MT7000011102 1500 1810
MT7000014940 53 1715




. V¥VOJ HODNOTY AKCIE V ROZHODNEN OBDOBI vV GRAFICKE POCOBE

pokud nvestiénl strategle InvestiZnlho fondu sledule nebo kopiruje urllly Index nabo |Ing finandni kvantitativna
vyladfany ukazatal (benchimark), uvade s¢ | vivof tahobe Indexu v rozhodndm obedobi v graficks podobs
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J. SOUDMNI NEBO ROZHODCI SPORY

kiord s 1fkaji majetku nebo ndraku viastnlkd cennych papind neheo zakaihovanych cennych papirl wyddvangch
fondem, jestllize hodnota pledmé&tu spory plevydu)e 5 % hodnoty majatku Padfondu v rezhodném abdobi

Fadfond nebyl v roce 2017 Uuéastnikem 2adného soudnihe nebo rozhodélhe sporu, jeho? hodnata by
plevy3ovala 5 % hodnoty majetku Fodfondu,

K. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH FODILU NA ZISKU WA JEDNU INVESTICN] AKCII
Fond v rozhodném obdobl nevypldcel podily na zisku.

L. UDAJE 0O _SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI PODFONDU

& rozlidanim na (daje o Gplaté ze vfkon dnnosti depozitdfe, administratara, hlavnihe podpires a auditora, 2 Odaje o
dalélch nakladech &I danfch

Y rozhodném obdobl vznikly Padfondu néklady na dinnost depozithfe ve vidi 257 tis. K&, z feho2
bylo k 31.12.2017 vyplaceno 247 tis. K& Dale v rozhodnem obdebl vznikly Podfondu naklady na
finnost obhospodafovatels a administratora ve vy 348 lis. K&, z &ehod bylo k31122017
vyplacena 179 tis K¢ Déls Podfondu vznik! naklad z tituly vykaoanostnl admény ve vidi 309 tis. KE.
MNaklady na audit v rozhodném obdobl 2017 venikly ve vidi 85 tis. K& Kk 31122017 nebyiy

vyplaceny.



M. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A VEDOUCICH
0508,

které mohou bt povaiovany za odmsny, vyplicenych ocbhospodafovatelem nvasligniha fondu Jehe pracovnikdm

nebo vedousim osobdm v adetn(m obdobi, Slendnych na pevnou a pohyb!ivou slozku, ddaje o podtu pracovnikd

a vedoueich osob obhospodafovatele lohote fondu a ddaje o pfipadnych odménach za zhodnooen! kaplidla, ktend

Invastitnl fond nebeo Jsho obhospodaiovatal wyplatil

Gl investitnl spolednost, a.s. jako cbhospodafovatel Padfondu vyplatila za rok 2017 madové a
chdobné naklady ve vyéi 8 793 tis. K& Z celkové éastiy mzdovych a cbdobny nakladl QI investiéni
spalednosti, 8.5 byla dastka ve vysi 3 203 tis. K& pohyblivou slofkou. Primérny pofet zamastnanci
a vedoucich osob QI investiénl spoleénosti v roce 2017 byl dvandct. Spoletnost nevyplatila Zadné
admény pracovn(kim nebo vedoucim osobdm za zhodnocen! kapitéiu Podfondu.

N. UDAJE Q MZDACH, UPLATACH A OBDOENYCH PRUMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povaZoviny za odmény, vyplacenych abhospodafovatelem investiénihe fondu bm z |eho
pracovnThill nebo vedoucich osoh, ja)lchE gGinnoat mé podstatny vliv na rizikovy profil toheto fandu

Mzdowsé ndklady a naklady QI investinl spolednosti a.s. jakeflo obhospodafovatele Padfondu
nz cdmény vedoucich oscb a daldich pracovnikd majlcich viiv na rizikevy profil Spoletnosti
8 Podfondu &inil v roce 2017 colkem 4 642 tis. K&, z foho 1 981 tis. KE &nila pohybliva slaka.



0. VYBRANE FINANGNI UDAJE PODFONDU

ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2017

Aldtiva

tis. K& 31. prosinge 2017 31. prosinge 2016
Pahledavky za bankami BET 1 888
Dlvhové cenné paplry 12 763 12 134
Akcia, podllové listy a ostatnl podily 124 bEY 110 651
Ostatni aktiva 205 4
Aktiva celkem 138 222 124 683

Pasiva

tis. K& 3. prosings 2017 31, prosinge 2016
Zavazky vi&i bankam 10 0
Ostatni pasiva 644 305
Rezervy 0 165
Kapitdlove fondy 1332 884 121 074
Meuhrazens zirala z pfedchozich ohdofl| 3135 -7hH5
Zisk nebo zirata za usstnl chdobl 539 3880
Pasiva celkem 138 222 124 683

PODROZVAHA

K ¥1. PROSINGI 2077

tis. K& 31 prasince 2017 31, prosinge 2016
Pohledavky z pevnych terminovich oparacl 1 065 0
v tom: b} s m&nov¥mi nastroji 1065 0
Hodnoty pfedand k obhospodafovénf 137 5648 124 209
Podrozvahovs akliva celkem 138 633 124 208

tis. K& 31. prosince 2017 3. prosince 2016
Zavazky z pevnych terminowish operaci 1073 0
v tom: b} s m&novymi néastroji 1073 0
Fodrozvahovd pasiva cetkem 1073 0




VYKAZ ZISKU A ZTRATY
Za OBDOBI KONCIC 31, PROSINGCE 2017

tis. K& Obdobi do 31.12.2017  Obdobi do 31.12.2016
Wynosy z drokd & podobné vynosy 323 127
Viynosy z poplatkd a proviz| 76 158
Zisk nebo zirata z finanénich operacl 1318 4 594
Néklady na poplatky a provize 22 -13
Qstaltnl provoznl naklady =100 =40
Spravnl naklady -1 028 3
Zisk nabo ztrata za G&etni obdobi z bé2né AB7 4 095
tinnosti pfed zdandnim

Dafi z pljmu 28 -205
Zisk za néetni obdobi po zdanénl 539 3890




. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona &. §83/1991 sb., o Ocetnictvi

A. FINANCNI A NEFINANCNI INFORMAGE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRC NAPLNENI UCELU VYROCNI ZPRAVY

Fo rozvahovem dni nenaslaly finanénl a nefinangnl informace, kieré by byly vyznamné pro napinénl
udely vyronl zpravy,

B. INFORMACE O PREOPOKLADANEM VYVOJ SINNOSTI PODFONDU

B&hem prvnlho kvartaly 2018 dochdzelo k postupné realizaci ¢ashi ziskil v globélnl akciové slofce
rta atraktivalich cenovych drovnich., Podll akciovich nastrojil tak byl snifen a pod neutrdlnl vahu
sroynévaciho indexu. V' rdmei diuhopisowich fondii do&le k ndkupu Zeskych statnich divhopisi,
jejich ceny by mé&ly mit krétkodob® prostor k rlstu. Do portfalia byly takd pfidany nové amitovand
Etyfleté dluhopisy developsra Finep, polskaho private aquity fondu MCI zaméfanaho na a-commerce
a pétilets diuhopisy heldingu PPF.

Pfi dal8l cinnosti obhospadalovanl fondu v roce 2018 budou i naddle respektovany favestidni limity,
FPodla nich bude miniméamé poloving portfolia zainvestovdna do konzervativafch  investidinich
n&strojd, od nastrojd penéiniho trhu po cennd papiry wrané fondy kvallfikovanych Investorl, klerd
jsou strukiurou majetku fondy fandd. Zbhyld &ast portiolla bude nadale vwuZivat atraktivnéjsich
vyhosl v oblasti akclovieh trhi, fondd kvalifikovanych [nvestori a také karpordtnich diuhopish fixnim
i varigbilnlm vynosem do splatnoshi. Investitni strategie fondu bude natdle sledovat d&nl na
svélovych finanénich trzlch a rebalancovat investifnl ndatraje dle aktuiini situace s piiblédnutim na

investitnl fimity.

G. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z INVESTICE DO PODFONDU
Investicl do Padfondu doprovazl jednotliva podstatng rizika, kterfmi jsou

a) Riziko nestalé aktudlni hodnoty cenného paplru wydan&ho Podiondem v disledku sloZenl majetku
nebo zpisobu obhospodatovani majetku Podfondu. Akciondf si musi bjt védom, Ze | pfas maximalni
snahu © bezpetné obhospodaiovani mi2e dojit ke kolisanl hodnoty investitnl akcie Podfondu
v Zzavislosti na vyvoji na finanénlch trzich.

by Tr2nl rizike vyplivajlcl 2 viivu 2mén vwwoje calkevého trhu na ceny a hodnoty jednatlivich drubl
majetky Podfondu. Mejvyznamnéjdimi trinimi riziky jsou ménové riziko, Grokova riziko, akeclové
riziko, komoditnl rizike a rizike konkrétnich invesfitnich projektd. Mira t2nlhe rizika zévisi na
konkrétnl strukiufe majetku Podfondu. Velky vliv tr2nlho rizika je zejména u derivatl, kde mala
2ména cany podkiadovéha ndstroje miZe znaimenat velkou zmanu ceny derivaty {pakovy efakt).

¢) Uvérave riziko spotivajici viom, 3¢ emitent nebo protistrana nesplnl svij dluh. Tale rizika
obhospodalovatel minimalizuje zefména vybérern protistran a emitenth s ghledem na jejich bonitu,
nastavenim limith na vyS$i expozice vOff jednotlivim protistrandm a emitentim a vhodngmi smluvnimi
Ufednaniml.

d) Riziko nedostatedné likvidity, které spodiva v tom, Ze urdité aktivum Podfondu nebude zpen&iano
vias & za plim&tenou cenu & 22 Podfondu z tohoto didvodu nebude schopen dostét svym zdvazklm
v{¢i akcionaflim nebo dojde k poklesu kurzu investiénich akcii Podfondu z diwvodu prodefa za pfllis
nizkou cenu. Rizike jo omezovano investovanim Podfondu do investiénich nastrojl, kter& jsou
likvidnl &i v pravideln&m cbjemu cdprodavang, resp. abchodované na pfisludnych trzich. Dalsim
opatfenim je mimojingé udrfovani potfebného objemu majetku Podfondu ve formé bankovnlch

vkladd.
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e) Riziko souvisejlci s investitnim zamé&fenim Podfondu na urfiite primyslové odvdivi, staty &
regiony, jiné &asti trhu nebo uréitd druhy aktiv,

fi Rizike operadnl, kieré spodivd ve ztrdté viivem nedostatkd & selhanl vnitfnlch procesd nebo
lidského faktory anebo viivem vndjfch udélestl. Toto rizko je omezovano udrZovanim
odpovidajliciho fidlelho a kontrainlho systému cbhospodafovatete.

) Riziko, Z2 ze zdkonem stanovenych divedi miZe byt Fond nebo Podfond zruden.

h} Rizlkn, #& Fond nebo Podfond mb#e bt zruden | z jinych neZ zakonem stanovenych divodi,
napfikiad z divadd ekanomickich & restrukturaliza&nich.

i) Riziko plynouc! z investovanl do cllovych fonddl zpisobend nevhodnym wybérem cilovich fondl
nedosahujiclch céekavanyich vynosnosti nebo jinych Zadoucich charakiaristik.

) Rizika spojend & nabylim zahraniénich akliv a stim spojenéd moZnosti ekonomicks, politicks &
pravni nestability.

k} Rizika spojend s moZnosti selhdni pravnickych osob, ve klerd ma Podfond Géast.
I} Rizika spojena s pohledavkami, resp. s bonitou diuZnika a kvalitou zajisténl pohladavky.

m) Rizika spjatd s chybnym ocenénim aktiv znalcem, kdy v disledicu chybného ocenénl aktiva milZe
dojit k poklesu hodnoty majetku Podfondu po prodeji aktiva.

n} Rizika spojend s mo2nost! pozastavit vydavan( a odkupovan] investiinich akell a2 na dva raky.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Fodfond nevyvinul b&hem rozhodneého obdobi 2adné aktivity v ablasfi vjzkumu a vivoje.

E. INFORMACE © NABYTI VLASTNICH AKCI
Fond nenabyl b&hem rozhodného chacbi viastnl akcie.

F. INFORMACE_ O AKTIVITACH v OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTRED(
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZCH

Podfond nevyvinul b&hem rozhodného obdaobl Zadng aktivity v oblasti ochrany Zivotnihe prostfedi
a pracovn® pravnich vzteh(.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETN JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHDDNIHD ZAVODU V ZAHRANIGI

Padfond nema poboéku nebo jinou &8st cbchodnlho zdvodu v zahranidl,

Y Praza dne 26. dubna 2018 /

QI investiénl spolednost, a.8.
individuAlnl statutarni orgén Fondu

zaskoupena Mgr. Viadanem Kubovcem, mistopfedsedou pfedstavenstva
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.0.
Pabiesnl 1a

188 00 Praha 8

Ceska republika

+420222 123 111

vwaew kpmag.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionafe podfondu
Podfond CCE (B)

Vjrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené adetni z&wérky Podfond CCE (B) (d4le také ,Fond"
sestavene na zakladé Geskych Odetnich pledpisd, kterd se sklada 2 rozvahy
k 31. prosinei 2017, vykazu zisky a ztréty a pfehledu o 2ménach viastniho kapitélu za
rok kondfcl 31, prosincem 2017 a piilohy v Ofeinl zdv&rce, kiera obsahuje popis
poulitych podslatnysh dgetnich metod a dals! vysvétiujlel informace. Udaje @ Fondu
jsou uvedeny v bodg 1 pillchy v této Ofatai zavarce,

Podle nateho nazoru plilozena déetnl zavérka poddva vérmy a poctivy obraz akliv a
rasiv Fondu k 31. prosinci 2017 a nakladl a vynosl a vysledku jeho hospodafenl za rok
konttel 1. prosincem 2017 v souladu s Seskymi ltetnimi pledpisy.

Zaklad pro vjrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit {ISA} plipadne
dopinéné a upravené souvisgjlelmi aplikadnimi doloZkami. Mafe odpovédnost
stanovena temite piedpisy je podrobndji popséna v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ¢etnl zavarky. V souladu se zakonem o auditorech a Elickym kodexem pfijatym
Keomorau auditord Ceské republiky jsme na Fondu nezévisli a spinili jsme i dalti efické
povinnosti vyplyvajlel z uvedenych pledpisi, Domnivame se, Zze dilkaznl informace,
které jsme shromaldili, poskytuji dostatedny a vhodny zéklad pro vyjadten! nageho
vyroku,

Ostatni Informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 plem. b) zdkona o auditorech Infarmace
uvadené ve vyrotni zpravdé mime 08etnl zavérku & nasi zpravu auditors. Za ostatni
informace adpovida statutdrni organ spoteénosti CCE (B), investiéni fand s proménnym
Zakladnim kapitdler, a.s. (dale také ,Spolednost").

Ma3s vyrok k utetni zavidrce se k ostatnim informacimnevztahuje. Piesto je vaak sousasti
nasich pevinnosti souvisejicich s auditem Ufetn] 2avarky sezndmenl se s cstatnlmi
mformacemi a posouzenl, zda ostatnl infermace nejsou ve vyznamném {materialnim)
nesouladu s 0detnl zavérkou ¢i s nadimi znalestmi o détetnl jednotoe ziskanymi b&hem
auditu  (fetnl zAvérky nebo rda se jinak tylo informace nejevi jake wyznamné
(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informece byly we viech
viznamnych (materlalnich) ohledech vypracovany v souladu s piislu$ngmi pravaimi
piedpisy. Timio posouzenim se rozuml, zda ostatni informace splfivji poZadavky

KPMEG Coskd republiea Audt, s.ra, 2len sitd ne2dyieoh SenBkych spalpencali KPMG  Dachodn|  ealetk wadend 100 ABS191A7
piicruferych am KPMG Intamalional Goopansdvr [EPMI MIAMARIRST], Syicanka Mis=ym  soodam  y Prage DK C2eoannioed
OrgEnizaini jpdicdsa, rdil &, vidka 24186 10 datgrnd schrénky: Ah3glia



pravnfch piedpist na formalnl naleditosti a postup vypracovani ostatnich informac
v kantextu vyznamnosti {materialify}, ti. ztla pitpadné nedodreni uvedenych poZzadavk(
by bylo zplsobilé avlivnit Osudek &nény na zakladg ostatnlch infarmacl.

MNa ziklad& provedenych postupd, do miry, jiE dokdfeme posoudit, uvadime, 2e

« gstalnl informace, kieré papisuli skutednosti, jg3 jsou 162 pfedmatem zobrazeni
v (fetnd zavérce, jsau ve viech vyznamnych {materidlnich) chledech ¥ souladu
g Oéetni zAvérkou a

« ostatnl informace byly vypracovany v sauladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkd a povEdom! o Fondu, k nimZ jsme
dospdll pfi provadénl audite, ostatal informace neobsahujl viznamné {materfalni} vécna
nespravnosti. ¥V ramal uvedenych postupld jsme v obdrienych ostatnich informacich
2adné vyznamné {materialni) v&cneé nespravnosti nezjistili,

Copovédnost statutdrmibo orgdnu Spofednosti za Léetnf zavirku

Statutdrni organ Spaletnasti odpovida za sestavenl Oéetnl z&vErky podavalicl vérnj a
poctivyy obraz v souiadu s deslgrimi Udetnimi pfedplsy a za takavy vaitinl kontrelnl systém,
kiery povaiuje za nezbylny pro sestavenl dfetnl z&vérky tak, aby neobsshovala
vyznamné {materidlnl) naspravnosti zplisobend podvodem nebo chybau.

Pii sestavovanl uetnl 2zavarky je statutarnl argan Spolednosti povinen posaudit, zda je
Fond schopen nepfelrzité trvat, a pokud je to relsvantni, popsat v pfiloze v OZetnl
zavéree zileZitost tykajlel =8 jeho nepfetr2itého trvénl a pouditi pledpoklady
neptetrfitcho trvanl phi sestaveni Odetni zavErky, s vyjimkou pfipadh, kdy statutérnl
organ planuje zruenl Fondu nebo ukonéeni jeho ginnosti, resp. kdy nema jinou redlnoy
manost, neZ tak usinit,

Odpovédnost auditora za audit iéatnl zévérky

Magim cilem je ziskat pfim&fenou jlstotu, 2e Ofelnl zavErka jako celek neobsahujo
vyznamnal (materidin} nespravnost zplischenou podvodem nebo chybou a wydat
Zpravu auditora ohsahujicl nas vyrok. Pifméfena mira jistoly je velka mira jistoty,
nicméng nenl zarukou, Ze audit provedsny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
viech piipadech v 0&stnl zdv&rce odhall pfipadnou existujict vyznamnou {mateariaini}
nespravnost, Nespravnosti mohou vznikat v disledke podvadd nebo chyb & povaiujl se
za vjznamna (materidlnl), pokud Ize rediné pledpokladat, Ze by jednotiivé nebo
v souhru mohly ovlivnit ekenomicka rozhodnuti, kierd uivatelé 0letnl zavarky na jejim
Zakladé piijmou,



Pri provaden! auditu v souladu s vise uvedenymi pfedpisy j& nadl povinnosti uplatfiovat
k&hem celého auditu adbarny Osudek a zachovavat profesnl skepticismus., Dale je nasi
povinnost:

identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné {materisin|) nespravnosti déetni zévarky
zpiisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a proveést suditorske postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostatetné a vhodné dlikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Rizike, Ze neadhalime wvyznamnou
{matsriaini} nespravnost, k niz dodlo v disledku podvodu, je vEt8l nez riziko
neadhalenf wvyznamné {materidinf) nespravnosti zplsobené chybouw, proteZe
sousastl podvodu mohou byt tajné dohody, falfovanl, imyslna opemenut!,
nepravdivd prohl&%eni neba chchazent vaitfinich kontrol,

Seznamit se s vnitinlm kontralnim systémeaim Spoletnosti relevaninim pro audil
v takavém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské pasiupy vhodné
s ohladem na dané okolnoesti, nikali abyshom maohli vyjadfit ndzor na G&innost jgjiho
vnitfn[ho kontrainlho systému.

Posoudit vhiodnost pauZitych detnich pravids|, pfim&fenost provedenych Gdetnich
odhad(l a informace, kleré v této souvislosti statutdrnl orgdn Spoletnosti uved
v pilloze v Géetni zévérce Fondu.

Pazoudit vhodnost pouditl pfedpokliadu nepfetrzitdho trvani pifi sestaveni Getnl
zavarky statutarnim organem Spolednosti a to, zda s ohledam na shromazdéns
dikazni informace existuje vyznamnd (materiainf} nejistota vyplyvaiicl z udalost!
nebo podminek, kieré mohou vyznamné zpachybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. JestliZe dojdeme k 2avéru, fo takova vwznamna [materialinl) nejistota existuje,
j& nasl pavinnostl upozomit v na$l zpraveé na infarmace uvedens v télo souvislosti
v pifloze v udetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatetne, vyiadfit
madifikovany wirck. Nade zavéry tykajlcl se schopnosti Fondu nepfetriité treat
wychézejl z dikaznich informaci, kieré jsme 2iskali do data nesl zpravy. Nicmensg
budauel udslesti nabo podminky mohou vést k tormu, Ze Fond ztratl schopnost
nepfetrZits trvat.

vyhodnotit celkovou prezentaci, &lengni a obsah Gdetnl zavirky, vietné pillohy,
gdéile to, zda dfetnf zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplisobem, kiery vede k v&rnému zohrazenl.

MNasl povinnostl je informovat osoby povéfend spravou a flzenim mima jiné
o pléncvaném rozszhu a nadasovanl auditu a o vyznamnych zjisténich, kiera jsme
v |eho pribéhu uginili, véetnd zjistémjch vyznamnych nedostatkd ve vnitfnlm kontrolnim
systému,



Stafutdrni auditor cdpovidng za zakdzky

Ing. Viadimir Dvoratek je statutarnim auditorem odpovédnym za audit O8etnd zaverky
podfondu Podfond CCE {B) k 31, prosingi 217 na Jeho? zakiadé byla zpracovana tate
zprava nezavislého auditora.

WV Praze, dne 26, dubna 2018

bﬁ{ @;&) x;?ukﬂi (oot k_/Z/

Ing. Viadimlr Dvofatek

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Eviden&nl &rslo 71 Evidenén{ &lslo 2332
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Podfond CCE (B)

CCE (B), investiéni fond s proménnym zikiadnim kapitalem, a.s.

PTilnha ddetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2017

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017
Aktiva
tig. K& Poznimka 1. prosince 2017 31. prosinee 2016
Polileddvky za bankami 3 667 1998
viom: &) splatné na poFsdani 667 1968
Diuhivé cenné papiry 4 12 763 12 134
viom:  b)ostatnich subjekth 12 763 12 134
Akcie, podilové listy a ostatni podily el 124 587 1D 551
Ostatni aktlva 1) ooo2s D
Altiva eclkem 138212 124 683
Pasivi
tiz. K& Perndmka 3 1. prosince 2017 3i. prosince 2016
Livazky viili bankim 7 1 L]
vtom: b)ostatnl zévarky la 0
Ostatni pasiva g o644 Ay
Rezerva na dait 17 0 165
Kapitdlové fondy q 133 494 121 074
NerozdEleny zisk z pPedelozich oldobi 0 3135 -755
Zisk za Gleinl ohdobi 9 539 3 590
Pasiva eelleen 138 222 124 683
PODROZIVAHA

K 31. PROSINCI 2017

tis, K& Pozrnamka 31. prosince 2017 31. prozince 2016
Pohledavky # pevnyeh terminovych operaci 19 1 065 o
v fom: b) s mEnovymi nastroji 1 065 0
1odnoty pledand k obhospodafovan( 10 137 568 124 204
I'edrozvahovs aktiva eclkem 134 633 124 209
tis. K& .. Poznamka 31. prasinee 2017 31, prosince 2016
Zévazky z pevnych terminovych operaci 19 1073 0
_v tonm: b} s mEnovymi ndstroji - 1073 0
Podrozvahovd pasiva celkem 1073 0
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Podfond CCE (B)

CCE (B), investi¢ni fond $ proménnym zékladnim kapitalem, a.s.
Priloha agetni zavérky

Ruk konéici 31. prosinec 2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA OBDOBI KONCICI 31. PROSINCE 2017

obdeobiod 1.1.2317 do obdobl od 1.1.2016 do

tis, K& Pozndmka 31.12.2017 111226
Y¥nusy z niroki a podobaé v¥nosy 11 323 127
Z toho: troky z dluhovyeh cen. paplrit in 127
¥inosy z poplatkil 2 provizi 12 76 138
Wiklady na poplatky a provize 13 -22 -13
Zisk nebo #zivdin z finanénich operaci 14 1318 4 504
{Ostatni provozol naklady 13 -100 -40
Sprivol niklady 1] -1 028 =731
viom: b} ostatnl spravai adklody -1 028 =731
Zisk z bi#né tinnosti p¥ed zdanénim 567 4 005
Diali z p¥limi 1% -28 =205
Zisk za ictnl obdobl po zdandwi 539 3 894
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Podfond CCE (B)

CCE (B), investiéni fond s prom&nnym zakladnim kapitalem, a.s.

Piiloha néetni zaverky

Rok kontici 31. prosince 2017

PREHLED 0 ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Z.A OBDOBI KONCICI 31. PROSINCE 2017

tis. K€  Pozndmka Kapitaloyé Merpzddleny Zisk/ztrita Celkem
tondy zigk b&zndho
fnevhrazend cbdobi
_ zwata
Zhistatck
_k 1. lednu 2016 167 574 0 -755 106 819
andﬁ]cfi visledku 5 0 55 755 o
hospodatend
Emise investiénich akcii 9 13 500 ¥ i 13 500
Cisty zisk/zirata za
ideint obdobi i 0 ! 3890 3890
Zilistatck
k 31. prosinei 2016 121074 NEE] 3800 124 209
tis. K€  Pozndmka Kapitilovs Meroeddlyny Zisk/zirita Celkem
fordy zik b&ntho
fmevhrazend obdobl
zrata
Liistatck
_k 1. ledau 2017 121014 -755 3590 124 209
andﬁ]cfi visledko g 0 2800 1890 0
hospodatend
Ernise investiénich akcil 9 12 20 0 ¥ 12 §20
Cisty zisk/ztrata za
iéein] abdebi ? 0 ’ 39 4
Zhistaick
k 31. prosinei 2017 133 594 3135 539 117 568
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Podfend CCE (B)

CCE (B), investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Piiloha iéctni zdavérky

Ruok kontici 31, prosince 2(H7

1 VSEOBECNE INFORMACE

Podfond CCE(B) (dale jen .,Podlond*) je pedfondem fondu CCE (B}; investiéni tond s promdénngm
7akladnim kapitdlem, a.s. (dile jen ,Fond*).

Pedlond vnik] zdpisem do seznamu investiénich fondd vedeného Ceskou ndrodni bankou ke dni
L6, bfezna 2015.

Fond je nesamosprivaym investinim fondem, ktery byl zapsan do seznamu investiénich Fondil
vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 5. biezna 2015 na zaklads zapisu do ehehedntho rejstiiku.

Podfond je fondem kvalifikovanych investord ve smyslu §95 Zikona o investitnich spolednostech
a investitnich fondech (dile jen “ZISIF™), kiery shromaidufe pen&ini prosticdky od
kvalifikovanyeh investord. Podlond zahdjil vydavini investidnich akeii dne 2. fervence 2015 s
pfidélenym kddem [SIN CZ0008041589. Ke dni 31. prosinee 2017 Podfond cviduje 133 852 712
ks vydanych investiCnich akeii Podfondu (k 31. prosingi 2016: 121 474 624 ks).

[nvestiéni akcie jsou zaknihovanymi cenndmi papiry a necmaji jmencyitou hodnatu,

Cilem Tondu je zhodnocen! svéfenych prosifedki. Za déelem dosa¥eni tohoto eflc Fond investuje
vramei investiéni Cinnosti vy€lengné do Podfondu zzjména do dlvhopisl a cennych papirt
vydavanych Dluhopisovymi fondy a Fondy pené2niho trthu a v niZéi mife do cennych papirii
vydavanych fondy kvalifikovanych investord, Akciovimi fondy a jinych aktiv,

Fond byl vytvoien na dobu neuritou.

Fond sv&fil obhospodaiovani svého majetku spoleénosti QI investiéni spoletnost, a.s. (déle jen

~Spoleénost). Spolefnost také provad! administraci Fondu, Sidlo spoletnosti je na adrese
Ryhna 682/14, 110 05 Praha t, IC 279 |1 497,
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Podfond CCE (B)
CCE (B), investicni fond s proménnym zdkladnim kapitilem, a.s.
Piloha dletnl zdverky

Rok kongici 31. prosince 2017

2

UCETNI POSTUPY
{a) Zakladni zasudy vedeni dadetnictvi

Ukctni zdvirka byla pripravena na zakladd (dctnictvi vedenéhe v souladu sc zékonem
& 563/1991 Sb. o Getnictvi a ptisludnymi naffzenimi a vyhligkami plainymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovana na principech Sasového rozlifeni ndkladil 2 vinosi a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finanénich nastroji ocefiovanych realnou hodnofou.

Tato (&citd zdvérka je pfipravend v souladu s vyhlaskou Ministerstva finanel CR & 301 ze dne
4. listopadu 2002, ve znéni pozd&jgich predpish, kterou se stanovl uspofadani a obsahove vymezend
pologek fidetni zavérky a rozsah Ndaji ke zvefejndni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Céstk},-’ v ifetni sdvéree jsou uvedeny v tisivich korum (tis. K&}, neni-1i uvedeno jinak.
Tato G&ein avérka je nekonsolidovand.

Podfond byl zapsan do seznamu investiénich fondii vedeného Ceskou ndrodni bankou dne
16, btezna 2015, Srovndvacim obdobim pro rok 2017 je obdobi roku 2016.

Redlné hodnoty kétovanych investic na aktivoich trzich jsou zaloZeny na aktuadlnich poptivkovich
cenach (finanéni aktiva) nebo nabidkovych cendch (finandni zavazky). ¥ pilpad?, Z& neexistuje
aktivni trh pro finanéni néstroj, Spoleénost stanovuje redlnou hodnolu fmandénich ndstrojil
Podfondu za pouZiti oeciiovacich metod, které zahruji pouZiti ocenéni za bdinych trinich
podminek, analyzy diskontovangch pengznich 1oké, opSni cenové modely 8 ostatni occfiovaci
metody bEné pouzivané a¢astniky trhu. Qeetiovaci metedy odraZi soudasné podiminky na trhu
v den ocenénl, které nemusi odpovidat pedminkdm na trhu peed neho po dni ocendni. Ke dni
sestaveni Gfetni zdvérky vedeni Spoleénosti posoudilo poufité metody, aby se ujistilo, Ze
dostatetné odraZeji soudasné padminky trhu vetné relativaf likvidily trhu a ivérového rozpéti.

Uketn! zévirka Podfondu byla pripravena v souladu s nasledrjicimi  dileFitrmi  0dctnimi
tnelodarmi:

{b) OkaxmEik uskutcénéni uéctniho pitpadu

¥ zévislosti na ypu transakee je okamikem uskutednéni ddetntho piipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti ohéiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papini, den provedeni
platby, den zdétovan] pifkazd Podlondu, den pripsint {(valuty} prostiedki podle vypisu z 8w, den

siednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinvmi derivity.

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v okemZiky, kdy s¢ Podlond stane smluvnim partnerem
Qporacd.
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Podfond CCE (B)

CCE {B), investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitilem, a.s.
Pitiloha tdetni savirky

Rok Kondict 31, prosince 2017

2 UCETNI POSTUPY (pokradovini)
(b) Okamiik nskntcénéni idctnibo péipady (polkradovani)

Finan&ni aktivum neho jeho &dst Podfond odlétuje z rozvahy v pfipadé, ¥e ztrati kontrolu nad
stluvnimi pravy k tomnuto fnanénimu aktivu nebo jeho S4sti. Podlond luto kontrolu ztoatd, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvon, tato priva zaniknou nebo se téchto prav vzda,

Finanéni zévazek nehn jeho &dst zanikne, kdy? je povinnost definovana smlouvou spinéna, ziufena
nicho skondi joji plalnosl a detnd jednolka jiz dale nebude linandni zdvazek nebo jeho Gast
vyknzovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zivazko v iidetnictvi, resp. jeho &asti, ktery zanik]
ncha byl pfeveden na jiny subrekl, @ mezi éistkou Z tento zivaeek ubrazenou se 20Chje do nikladi
nebo vinosi.

Spolové ndkupy a prodeje Ananénich akbiv jsou zachyceny v moevaze ode dne steduini obchodu.
{¢) Cenné papiry oceiiované redlnou hodnotou proti iétim nikladil a vimosi

Cetnd papiry ocofiovand redlnou hodnotou prodi Glim ndkladi neho v¥nosi jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych flukfuaci. Podfond investuje

pouze do cennyeh papird, kieré splituji tuto definied

Cennéd papiry occiované redlnou hodnotou proti Gftdin adkladd ncho vymosi jsou nejprve
acefloviny pofizovaci cenow, zahunujici vedlejsi pofizovaci naklady vynalozene na jejich pofizeni.
Méslednd jsou occiiovdny rcalnou hoduotou na zdkladd teZnfch con. Velkeré souvisejic
nerealizovane zisky a ztraty z piecenéni cennych papird ocenovaniych redlnoun hodnotou proti
adthm ndkladd ncho vynosi a rcalizované zisky a ztrity pfi prodeji jsou zahmmuty v . Zisku nebo
zicaté z finandnich operaci.

Reilna hodnota cenného papiru je stanovena jako Irzni cena kdtovand plisluinou burzou cennyeh
papirl ncbo jingm aktivnim yefgingm trhem, pokud Podfond prokaZe, Ze za teZaf cenu je moZng
cenny papir prodat. ¥V ostatnich piipadech fe redlngd hodnota odhadovina jake gistd soudasnad
hodnota penéfnich tokd zohlediujict dvérova a likvidni rizika,

Spoleénost pouZivé ve svych modelech uréenych ke zjisténl redlné hodnoty cennych papird Fondu
pouze dostupné trzni idaje. Ocefiovaci modely zohledfiuji b&iné trzni podminky existujici k datu
ocenénl, které nomusl odraZet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dai vedeni
Spolefnosti tyto modely prezkoumalo a vjistilo se, Ze adekvatnim zpisobemn zohlediuji aktnalni
tezni podmitky véetnd relativni Tikvidity tthu a avéroveho rozplti.

{d) Vynosové a ndkladove aroky
Urokové vinosy predeviim zahrnuji kupdny z drsby diuhovych cennych papirl g jejich Sasové

tozlifeni a drokové vynosy z poskytnutych phjéek. Vinosové a ndkladové droky jsou vykazovany
na akrudinim principu s vyuZitim lingarni metody.
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Podfond CCE (B)

CCE (B), investi¢ni fond s proménnym »dkladnim kapitalem, a.s.
Pfiloha néctni zavErky

Rok kontici 31, prosinee 2017

2 UCETNi POSTUPY (pokradovéni)

(e} Pohleddvky

Pohledavky se vykazuji v nomindlnd hednold snizens o opravinou polazku. Nedaobyind pohleddvky
se odepisnji po skondeni konkurzniho Fizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzoviny = hlzediska ndvratnosti, Na zakladé toho jsou vytvafeny k jednotlivim
pohledavkim opravané polozky. Tvorba opravad polozky se vvkazuje jako ndklad, jeji pouiEill je
vykdzino spoloEng s ndklady nebo ztedtami spojenymi s dbytkem ektiva ve vikazu ziskn a ztraty.
Hozpuiténi opravné poloZzky pro nepotiebnost se vykazuje ve vinosech.

{f) Tvorba rezervy

Rezerva pfedstavije pravdépndobné plnéni, s nejistym éasovym rozvrhem a vyl Rezerva se tvofi
v piipadé, pokud jsou splnéna nasledujicl keiléria;

= existuje povinnost {pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,
* o pravddpodobné ncbo jisté, Ze plndni nastanc & vyiada si odliv prostfcdkd piedstavujicich
ekonomicky prospich, pritemi slovo ,pravdépedobné” mamend pravdépodabnost vyssi

nez 50 %4,
= fe mo¥né provést pfiméiend spolehlivy odhad plnéni,

(g) Picpaedcet cizi mény

Transakee vyislené v cizi miné jsou 0&tovany v tuzemskd ménd pfepodiond devizovim kurzem
platrym v den transakce. Aktiva a pasiva vy€islend v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepoéitavana do tuzemskd mény v kurzu vvhla¥ovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo zirdta = prepottu aktiv a pasiv vy&islenych v
cizl ménd, kromd majetkovych 0fastl v cizi méng, pripadn polo¥ek zajisfujfeich ménové riziko
plynonci ze smluy, kters jesté nejson vykaziny v rozvaze Podfondu nebo ctekavanych budoucich
transakel, je vykdzan ve vykazu zisku a ztrity jako , Zisk nebo ztrata 7 finandnich operaci®,

(h) Financni derivaty

Mbénove forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnot® a nasledné
piecetiovany na redlnou hodnotu. Redlné hodnoty jsou odvozeny z modeld diskontovanych
pendznich tokd. Rediné hodnoty derivatd jsow vykazovany v poloZece ,Ostatni aktiva™, maji-li
pozilivni redlnou hodnotu, nebo v polodce ,,Ostatni pasiva®, je-li jcjich redlnd hodnota pro Fond
negativni.

Zmény redlné hodnoty finanénich deriviti, u kterych neni aplikovano zajistovaci OSetnictvi, jsou
wykizdny v poloZec Zisk ncho ztrita z finanénich operaci®,
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Podfond CCE (B)

CCE (B), investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Pfiloha tfetni zdverky

Rok kondici 31, prosince 2017

2 UCETNI POSTUPY (pokratovani)

(i) Uasti ve spolcénostech s rozhodujicim vlivem

Spuleénost s rozhodujicim vlivem {dale také , dcefina spolednost™) je spoleénost ovlddana Fondem
zastoupena Spolednosti, v ném# Fond mi¥e urfovat finandni a provozni politiku 2 cllem zskal
plinosy z ¢innosti spoleénosti.

Utasti ve spoleénostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény v souladu s platnymi pravnimi
predpisy redlnou hodnotow.

Zisky a #irity vyplivajici ze zminy rcalné hodnoty se (po zohlednén{ dafiovyeh vliva) vykazuji
piling ve vlasinim kapildlu do vkamziku, kdy dojde k prodeli. Kumulované zisky nebo ztvaty
pivodng vykazané ve viastnim kapitile se v téchto pitipadech zaiétuji do vynosi nebo ndkiadd.

(1) Daii z prijmii % odloZendi dan

Daflovy ndklad zahriujo splattiou a odloZenou dafh. SrdZkovd dah ve vydi, klerou nelse odedist
od splatné dang, tvofi soutast dafoveého nakladu.

Splatnd dafi zahrnuje odhed dang vypoéteny z datiovehe zikladu s pouzitim dafiové sazby platné
v prvni den Odctniho obdabl a velkerd domérky a vratky za minuld obdobi.

OdloZend dai s¢ yykazuje u vicch pfechodnyeh rozdillt mezi zostatkovou hodnotou akliva nebo
zivazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouZitim tphé zivazkové metody, Odlo¥end
daiiovd pohlcdivka je zachyeena ve vy, kterou bude pravdipodobné moZno realizoval proli

otekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Fro vypodet odlofgend dané se pouZiva schvdlend daiovd sazba pro obdobi, v némg Poedfond
atckava jojl realizaci.

{Kk) Dan z piidané hodnoty

Podlond neni pladtcer DPH. VeSkerd DPH na vstupu sc stdvaji soudist vynaloZenjych nakladd.
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Podfond CCE (B)

CCE (B), investini fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s.
Ptiloha d&ceni zaverky

Rok kontiei 31. prosince 2017

2 UCETNI POSTUPY (pokradovéini)

() SpFiznéné strany

Spriznéng strany Fondu jsou vsouladu s[AS 24 Zvefejnéni spiiznénych stran definovény
nédsledovné:

#) strana ovlada déetn{ jednothku;

by sirana ma podil ¥ Gletni jednotee, ktery ji poskyluje vyzramay vliv nad towto G&ctni
jednotkou;

¢) struna je £lenem klitového managementu Spoletnosti,

d) strana jo blizkym Slencm radiny jodnolivee, ktery patfi pod plameno c).

Transakce mezi sprizn@nymi sicanami je pfevod zdrojh, sluzeb nebo sivazki mezi spiiznénymi
stranami hez ohledu na to, zda je 0&tovina cena,

Yyznamné transakce, zistatky a metody stanoven{ cen transakel s apfizndnymi siranami jsou
uvedeny v bodé 18,

{m) Polozky = jiného Géetniho obdohbi

PaloZky 7 jiného Ofetniho obdobi, ne¥ kam dafové a adetné patf, jsou Gétovany jako vénosy nebo
niklady ve vykazo zisku a «rily v béiném néetnim obdobi s vyjimkou oprav zdzadnich chyb
aétavani vynosi a nakladii minulych obdobi a zmén Ggetnich metod, které jsou zachyceny
prostiednictvim poloZzky Merozdéleny zisk nebo nenhrazena zrata z piedchozich ohdobi*
v rozvaze Podfondu.

(n) Zmény acetnich metod
Spolednost za rok 2017 a za rok 2016 nezmdnila 25dné OCelnd tetody a posiupy.
{n) Prostfedky investovand do Fondu

Finanéni prostfedky ziskané vyddnim investi®nich akeii json vykazovany ve vlastnim kapitatu
Padfondu. Spolodnost (Podfond) je povinna odkoupit investiSni akeii Podtondu za Sstko, kierd se
rovnd jeho aktudlni hodnot® vyhlagené k poslednimu dni kalendaintho mésice, ve kterém
Spoletnost obdr¥cla #adost 0 odkoupeni investiéni akeie, Vklady akcionaldl jsou vykdzdny jako
zvyseni kapitalovych fondd.

(p) Nisledné uddlosti

Dopad uddlosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni Ofctn! zivérky
je zachycen v Oécinich vikazoch v pfipad$, Ze tyto udalosti poskylji dopliujivi dikazy
o podminkdch, které existovaly k rozvahovému dni.

V plipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sesiaveni ifetni zavérky doilo k vyznamnym

uddlostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zanltovany v 0fetnich vykazech.
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Podfond CCE (B)

CCE (B), investi¢ni fond s prom&nnym zakladnim kapitdlem, a.s.
I'filoha @éctni zaverky

Rok kentici 31, prosince 2017

3 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& L o 1), prosinee 2017 31. prosince 2016
BE¥né &ty u bank o 667 1 998
Celkem 467 1998

4 DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 11, prosingg 2017 31, prosings 2016
Yydané oclinanénimi instituceni

Obchodované na jinégm trhu cennyeh papird 12 763 12134
Cclkem ] 12 763 12 134

5 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Viechny podilové listy 1 akeie jsou zafazeny do portfolia cennych papird ocefiovanych redlnou
hodnotou proti Gétim nakladid nebo vimosi.

Podilové listy ostatnich fondii kvalifikovanych investori tvo¥ nejvyznamndidl poloiku aktiv

Podlondu.
tis. kK& 31. prosinec 2017 31. prosince 2016
Podilové listy 119 823 106 317
Celkem 119 §25 106 317

Irevazna vétiina podilovych listh v portfolin Fondu je upisovina a odprodivina za aktoalni
hodnotu fondovéhe kapitalu na poditovy list 8 vwkupovana prosifednictvim Spolednosti, nebo ji
povéienou osobou, ktera veds primami evidenci lEchto cennych papiril a zvefejiiuje hodnotu
podilového listu.

Padfond vlastni akeic jednoho titulu (uzavieny investiénl fond):

fis, Ké 31, prosince 2()17 31, prosince 2016
Akcie 4 762 4234
Celkem 4 762 4234
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Podfond CCE (B)

CCE (B}, investidni fond s proménnym zakladnim kapitilem, a.s.

Piifoha 0feioi eivEvky
Rok lwondici 21, prosinee 2017

6 OSTATNI AKTIVA

tis, K& 3 1. prosinec 2017 31. progines 2¢16
Udr#ovaci provize 23 0
Daiiové pahledavky 55 0
Zévacky —ndkup CP 125 0
Celkem 205 0

7 ZAVAZKY VUCI BANKAM

tig. K& 31, proginge 2017 31. prosinec 2016
Ostatni zivarky 10 0
Celkem 10 {

8 OSTATNI PASIVA

tiz. WK 31, prosinge 2017 3L, proginee 2016
Dohadng Oty pasivni 529 309
Ménowe zdvazky 5 L
Celkem 644 309

Dohadné déty pasivai k 31. prosinei 2017 zahrnuji pfedeviim dohad na provedeni avditu G&etni
ziverky Podlondu ve v¥5i 85 lis. K& [k 31, prosinci 2016: 85 tis. KE), odmnu za obhospedatovini
Podfondu vE. vykonnostn! odmény ve vydi 534 tis, KE (k31. prosinei 2016: 215 tis. K&) 8 odménu

depozitafe ve v 10 tis, K& {k 3 1. prosinei 2016: 9 tis. K&).

Ostatni pasiva k 31. prosinei 2017 ani k 31. prosingi 2016 ncabsahj i Zadné zdvazky po splatnosti.
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Podfond CCE (B)

CCE (B), investiéni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.
Ptiloha déetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2017

9 VLASTNIi KAPITAL

31. prosinee 2017 31. prosince 2016
Vlastni kapitdl Fondn {tis. K&) 137 568 124 20%
Podet vydanych investiénich akeif (kusy}) 133 852 712 121 474 624
Wlastni kapital na | tnvestidnd akeii (Ké) 1,0278 10225

Aktuilni hodnota investidéni akcie je definovana jako Ssta hoduota aktiy (vlastniho kapildlu)
Podlondu pitipadajfcl aa jednu investidnd akeii.

[nvestifnd akeic jsou nablzeny za cenu rovnajici se vydi podilu na aktuglni hodnoté vlastriho
kapitaln Podfondn.

Investiéni akeie prodané a odkoupené lze analyzoval nasledujicim zpisobem:

Haodnota

lis. K& Padet investicnich akeii (ks) emitovanych

invesiidnich akeii

Zistatel I 1. lednu 2016 107 574 354 107 574

Prodané investitini akcie 13 900 270 13 500

Qdkoupcné inv. akeic 0 0
Zistatek k 31, prosinci

2616 121 474 624 121 074

Hodnota

tis, Ké Podet investiénich akeii (ks) emitovanych

investitnich akeil

Zistatek k 1. lednu 2017 121 474 624 121074

Prodané investiéni akeie 12 378 088 12 820

Cdkoupené iny, akcic L {

zzajls;ntek Ik 31. prosinct 133 852 712 133 894

RozdEleni ziskufahrada strdty

Cisty zisk za rok 2016 ve vydi 3 890 tis. K€ byl vyuzit k Ghred neuhrazenych ztrat piedchozich
obdaobi a k pfevodu do nerozdélenych ztral 2 pfedchozich et

Cisty zisk za rok 2017 ve vy%i 539 tis. K& byl navrZen k pfevodu do nerozd@lenyeh ziski
£ pledchozich It
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Podfond CCE (B)

CCE (B), investi&ni fond s prom&nnym zakladnim kapitalem, a.s.

Piloha aéetni zavérky
Kok kouéici 31, prosinec 2017

10

11

12

13

14

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Podfondn v celkové vy&i 137 568 tis. K& k 31, prosinei 2017 obhospodatuje Spoleénost
{k31. prosinci 2016: 124 209 (is. K&). V¥¥c poplatku za obhospodaiovani Fondu je uvedena

v poznimee 16,

VYNOSY Z UROKU
1is. K¢ obdaobi od 1.1, do chdobind 1.1, do
31.12.2017 _31.12.2016
Uroky z dluhovych cennych papirh o 323 127
Celkem 313 127
VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZ
lis. Ké& chdobiad 1.1. do obdobi od 1.1. do
o 31.12.2017 J112.2016
UdrZovaci provize ) 16 [58
Celkem T6 158
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis, K& obdobi od t.1. do obdobiod 1.1. do
L 31.12,2017 31.12.2016
Bankovni poplatky 22 13
Celleem 22 13

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

lis. K& phdabiod 1.1. ohdobi od 1.1, do

. do 31.12.2017 31122016
Zisk/etrata z operacl s cenngmi papiry 1514 4 591
Ziskiztrata z ménovych operaci ) -196 3
Cclkem zisk 1318 4 804
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Podfond CCE (B)

CCE (B), investiéni fond s proménnym zdakladnim kapitalem, a.s.

Piitoha aéetni zdvérky
Rok konéici 31. prosinge 2017

15 OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

tis. K¢ obdobi od 1.1. do obdobiod 1.1, do

31122016 31.12.2016
PFiefakiurace SICAY 100 44
Celkem 100 40

16 SPRAVNI NAKLADY

tis, Ké obdabi od 1.1. do obdobi od 1.1. do

31.12.2016 31.12.2016
Niklady na obhospodatovini Fondu 349 325
Yvkonnostni odména 309 45
Néklady na slufby Depozitite 257 224
Naklady na odménu audilorské spolednosti a5 127
Ostaini sprdvnl ndklady 28 10
Celkem 028 731

Fond je obhospodarovan Spolefnosti, které plati paplatky za obhospodatovini. Poplatky json

¢asove rozliseny v souladu se statmten.

Naklady na obhospodafovéni Podlondy &inily v soulsdu se statutem Fondu max, 0,3 % primdeng
hodnoly fondového kapildlu za GEetni obdobi. 'okud je primermd hodnota fondového kapitaly
vy55i, nez 100 mil. K&, nale#i Spoleénosti za obhospodaiovani 300 tis. K& + 0,15 % p.a. £ hodnoty

fondového kapitalu nad 100 mil. K& za G&etni obdobi,

Niklady na sluzby Depozitdie Sini v souladu se smlouvou s Depozititem Podfondu 0,07 % p.a. +
I3PH z hodnoly vlasiniho kapiidlu Podliondu.

17 DAN Z PRIIMU

{a) Dai z pFijmi

tis. Ké 2017 2016
Dafi splatnd za b&7né déetni ohdobi -23 - 165
OdloZend daf - 40
Celkem -28 - 205
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Podfond CCE (B)

CCE (B}, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitilem, a.s.

Piiloha dfetni zavérly
Rok konéici 31. prosinee 2017

17

18

DAN Z PRIIMO (pokratovani)

{b) Dai splatna za biézné néctni ochdobi

tis. ki 2017 20i6
Zisk nebo ztrita pied zdanénim B 4095
Daiiovy zaklad 4095
PouZili datiovych zirdl predehozich obdobi - 795
Daii & pitijminea bEEné ohdobi ve v¥5i § % - 163

{c) Rezerva na daii

Podfond v race 2017 fvofil rezervu na dafi z pFijmu ve vyii ofekavane dafiové povinnosti, tj.

28 tis. KE (20162 165 tis, K&),

(1) Qdlezent dasiovh pohleddvka

Cdlozena dafiova pohleddvka ve visi 40 tis, K& byla poditana ze ztraty rokn 2015 za pouziti dafiové
sazby plainé pro obdobi, ve kierém bude dafiova pohledivka uplatnéna, t). 5 %, V roce 2016 byla

odlozend dafiova pohledivka ve virsi 40 tis. KE uplalnéna.

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis, K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Zavazky

Drohadné Oéty pasivnk 534 2158
s K¢ 2017 2016
¥nosy
Vynosy z poplalki a provizl 76 158
Naklady
Poplatky za obhospodefovani a vykonnosind
paplatky placensg Spolecnosti 653 370
Qstatnl provoznd vynosy — piefakturace SICAV 100 40

Tabulka zahrnuje velkerd transakee se spriznénymi osohami.

Viechny transakce se spiiznényini stranami byly provedeny #a stcjnfch podminek, kieré byly ve
stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transaketeh jingim subjektam, a v souladu s podminkarmi

definovanymi vo Statuty Fonduw/Smlouve o vykonu funkee.

V roce 2017 realizoval Fond néklady na obhospodafovani 3 vwkonnostnd odmémy v celkovd v

658 tis. KE (za rok 2016: 370 tis. K&), hrazené Spolednosti.
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Podfond CCE (B)
CCE (B), investitni fond s proménnym zikladnim kapitdlem, a.s.
Piiloha idcéni zivirky

Rok konict 31, prosince 2017

19

20

POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI

S MENOVYMI NASTROJI

31. prosince 2017

31, proginee 2016

tis, K& Podrozvah. pologky Podrozvih, polozky

Pohl. Liv. RH Pohl, Fiév, RH
Nastroje k obehodovani
Termingyé ménové operace 1 &5 1 073 =15 & 1] 0
Celkem 1065 L 73 -15 L] 0 0

Fond uzaviel ménovy swap na viméne UUSD za CZK s datem vypoiadani obechodu k 24, dubnu

2018.

VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

Cleskd republika  Evropskd unie Ostatni
tis. K 2017 2007 2017
Vynosy z irokil a podobné vynosy 310 13 0
Vynosy z poplatkh a provizi TG 0 ]
Néklady na poplatky a provize =22 0 ]
Zisk ncho ztrata 7 finanénfch operaci 1748 -470 0
Ostatni provozni naklady -100 0 D
Spravni naklady -1 028 0 0

Coskd ropubilika Evropska unic Ostatn{
lis. K& 2016 2016 2016
Vynosy z irokii a podobne vynosy 150 -23 0
Vynosy  poplatki a provizl 158 H 0
Niklady na poplatky a provize -13 0 ]
Z.isk nebo zirata 7 finanénich operaci 2736 1858 0
Ostatni provozi naklady -4 0 0
Spravni nakiady =731 0 0
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Podfond CCE. (B)
CCE (B}, investicéni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.
Priloha acetni zavErky

Rok kontici 31, prosince 2017

21

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

P'odfond se vystavuje viivu trzniho a Gvéroveého rizika v disledku své vigobecnd investidn] stralegie
vsoutadu se svym statutem. Podfond ziskdva prostiedky od nabyvateldl investiénich akeii podfonde
a invostujc je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodohém aZ stfednédobém horizontu
slabilnfho zhodnoceni svdfenych prosifedkh mdfeného v Seskych korundch, '

Spoleéunst sleduje a vyhodnocuje rizika spojend s investiCnimi instrumenty v majetku Podfondu a
to napfiklad na zikladé ukazatele triniho rizika Value-at-Risk, monitorovinim vyvoje kreditniho
ratingy emitentd cennych papiri, sledovanim drokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych
nistrofll. Prostfednietyim odd&leni risk managemente Investiéni manaer pravidelné monitoruje
dodrzovant limith danych Zikonem o fnvesltifnich spolcénostech a investiGnich fondech a
souvisejicimi vyhlagkami a statutern Podfondu. Spolednost vypolltiva smérodatnon odehylku
vykonnosti Podfondu, Mezi hlavni stedovana rizika patfi dveérove riziko, Grokove riziko a riziko

likvidity,
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CCE (B), investiéni lfond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.
Pfiloha aéetni ravérky

Rok kondici 31. prosince 2017

21

FINANCNI NASTROJE - TRZN{ RIZIKO (pokragovani)

(a) Uvirové riziko

Podfond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitent cennyeh papird potizovangch
do portfolia Podfondu. Spoleénost Fidi Gvdrové vizike Podfondu vbérem akliv se stanovenym

kreditnim ratingem, pfifemE Podlfond investuje vyhradng de instrumentd s kreditnim ratingem
slanovenym ve slatutu Podiondu.

Clenéni aktiv podle zemEpisngeh segmentii

31. prosinee 2017

fis. K& e Tuzemsko Evropskd unie Celkem
Pohleddvky za bankami 667 0 a6?
Cuhové cenné papiry 12763 0 12 783
Pedilove listy a akcie 72 101 52 486 124 387
Ostatnl aktiva 205 4] 205
Celkem 85 7o 51 486 [34 222

31, prosince 236G

tis. ki Tuzemsko Evropukd unig Celkem
Pohleddvky za bankami L 908 ¥ 1998
Dluhove cennd paniry 0518 2516 12 134
Podilové listy a akie 63 301 47 250 110 351
Qukatni aktiva 1] ) 0 0
Celkem 74 417 49 866 124 683

Clen¥ni cennyeh papirii podle sektord emitenta

Sektor 31. prosince 2017 31. proginee 2016
Finanén{ sektor 1223352 112 062
Stavebnictyi 7201 8007
Tekba a dobjvani 3036 0
Zpracovatelsky priimys! 4 781 24816
Celkem 137 350 122 fiffS

34



Podfond CCE (B)

CCE (B), investiéni fond s proménnym zékladnim kapitdlem, a.s.
Piiloha (éetni zdavérky

Rok kondiei M. prosince 2017

21  FINANCNI NASTROJE — TRZNIi RIZIKO (pokratovani)
{b) Meénové riziko
Finandni pozice a pendini loky Podlonda jsou vystaveny riziku pohyb ménovich kurzl, Z dirvodi
tnveslic do zaliraniénich cennych papivit mohou v disledku takovich pohybid kolisat vysledky
Podfondu.

Nasledujici tabulka shrouje expozici Podtondu viéi ménovému riziku k 3 1. prosinei 2017

31, prosince 2017

tis. K& UsD EUR CZK Celkem
Pohtedévky za bankami ] 3 638 607
Dluhové cenné papiry 0 ] 12 763 12 763
Pod{lové lisly a akeie 2 665 1715 120 207 124 587
Ostatni aktiva o ] 205 25
Celkem aktiva 2671 1718 133 833 138 222
Zavazky viici bankim ] 0 10 o
Oslalni pasiva ] 0 64 644
Rezervy { {0 {) 0
Vlastni kapital 0 0 137 568 137 568
Celkem pasiva ] L 133 222 138 222
Podrozvahovd aktiva 0 0 1 065 1 065
_Podrozvahovd pasiva 1073 0 0 1 073
Cistd devizovi pazice 1598 1718 -3 324 -8
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CCE (B), investitni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Fiiloha déetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2017

21

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokradovini)

3L prosinee 2016
s K& UsDh EUR CZK Celkem
Pohledivky za bankami 80 4 | 905 1 998
Dluhové cenné papiry 2616 H 9518 12 134
Podilové listy a akeie 4 450 3770 102 300 110 551
{Ostatni aktiva ] a {) 0
Celkem aktiva T 185 3775 113 723 124 683
Ostaini pasiva 0 0 309 309
Rezervy {1 0 163 165
Ylastni kapital i) 0 124 209 124 209
Celkem pasiva ] 0 124 GR3 124 GB3
Podrozvahovd aktiva ] 0 ¢ 0
Podrozvahovd pasiva 0 ¢ 0 0
Cisth devizovd pozice 7 185 3715 -10 960 0

(¢) Urokové riziko

Finanéni pozice a pen&zni loky Podlondu jsou vystaveny riziku pohybi bénjch drovni trénich
arokovyeh sazeb, Urokové marfe mohou v disledkn takovych zmén vyrazng riist i klesat

piedeviim v plipadé vzniku neofekavanych pohybi.
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FINANCNI NASTROJE ~ TRZNI RIZIKO (pokrafovini)

Masledujici tabulka shrruje expozici Podiondu viéi drokovému riziku, Tabulka obsahuje finandni
aktiva a pasiva I'odfondu v (igetnich hodnotach, uspofddané podle bliziiho z terminit vypofadani,
emény kuponové sazby nebo splatnosti.

31 prosinee 2017

Do 3 3-12
tis. K¢ mésich mésicd 1 -5t Nad5let  Medrofcno Celkem
Pohleddvky za bankami 667 i 0 0 H 667
Lluhové eennd papiry ] 3033 7201 2527 ] 12 763
Pocdilavé listy a akeie 0 W 0 ] 124 587 124 587
Ostatnd aktiva ) o 0 o 0 2035 2035
Celkem aktiva 667 335 7201 2527 124792 138222
Zivazky viidi bankim 10 0 )] 0 0 ILH
Ostatnl pasiva fdd 0 0 W, 0 Gdd
Rezervy 0 0 0 0 4] 0
¥lastnf kapital 0 4] 0 { 137 308 137 564
Celkem pasiva 654 ] L] i 137 568 138222
Gup 13 3 035 7201 2527 -12 776 ]
31. prosince 2016
Do3 3-12
tis, K& mésicil _mésici  L-5let Nad5let  Medroleno Celkem
Pohledévky za bankami | 998 q 0 0 0 1 D98
Dluhové cenné papiry 2040 1511 4918 3 663 Q 12124
Podilové listy a akeic i) H i 0 110 551 110 551
Cataini akiiva i 0 il ] 0 ft
Celkem aktiva 4 038 1511 4918 3 665 111k 551 124 683
Ostatni pasiva 309 o ¢ 4] ] 309
Rezervy 0 165 ¢ i 0 165
Vlastnl kapitdl 0 0 0 | 124 200 124 209
Celkem pasiva 309 165 ] ] 124209 124 653
Gap 3729 1 346 $ 218 3 BBS -13 458 0
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FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKOQ (pokradovini)
{d) Riziko lilvidity

Podfend je wystaven Serpdni disponibilnich penéinich prostiedkd povinnym odkupovénim
investidnich akeil svych akcionafil. Pengini prostfedky akciondid jsou vykézany ve vlasinim
kapitalu, nicméng statut Podfondu umoXiuje zpétnd odkup investiénich akeil, cof predstavuje
nejvEtsi riziko likvidity Podfondu. Vsledny Obylek penéEnich prosifedki tak nelze spolehlive
adhadnout, a proto nenf vykdzdn v ndsledujici tabulee, kierd &leni aktiva a pasiva Podfondu podle
pEishiinych pasern splatnosti na zdkladé zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

1. prosince 2017

Do 3 3-12 Bez
tis. K& misoh  méslcd I-5lkt Wad5let specifikace Celkem
Pohledavky za bankami 667 0 ] ¥ 4] Ge7
Dluhové cennd papiry 0 0 10236 2527 0 12 763
Padilovs Hsty a akeio i] ] 0 0 124 587 124 587
Oslatni aktiva o 150 55 0 0 i 203
Celkem aktivy 817 55 10 236 2517 124587 138222
Fivarky vidi bankdm 14 a ¢ 0 0 10
Ostatn] pasiva a4dd 0 0 ] 0 Bdd
Rezervy 0 0 H J 0 0
Wlazind kapild! ] 0 0 0 137568 137 564
Celkemn paslva 654 ] n I 137 568 13§ 222
Lap 163 55 10 236 2 527 -12 981 0

31, prosinec 2016

Dol 3-12 Rex
ts. K& mésleii  maskch 1-Slet Nad5let  specifikace  Celkem
Pohleddvky za bankami | 958 H 0 1] H 1 998
Dluhové cenné papiry ] (H § 460G 3 655 0 12134
Podilové listy a akcie ] ] 4] Q 113 551 110351
Ostatnl aktiva 0 ] D 0 0 0
Celkemn aktiva E YO8 ] B 460 3 665 110551 124 683
COstatot pasiva K 0 [\ 0 0 309
Rezetvy ] 163 0 ] i] 165
V[astni kapitdl 1 ¢ 0 ] 124209 124 209
Celken pasiva 309 165 U] ] 124209 124 483
Gap 1 GEY -L45 3 4069 3 668 -13 658 ]
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22  NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahovEého dne do data sestaveni Géetni z8vérky se ncodehedly Zidné jiné v¥enamné udilosti
majici viiv na téetni zavérku Podfondwe k 3 1. prosinei 2017.

Dutn vextaveni Podpis sratyrirnlhte zistupee

26. dubna 2018 M gr. Vladan Kubovec
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