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. ZPRAVA STATUTARNIHO ORGANU O PODNIKATELSKE
CINNOSTI A STAVU MAJETKU PODFONDU

Podfond byl zaloZzen 24. Cervna 2020. Majetek Podfondu byl v prabéhu roku zainvestovan do
koncentrovaného portfolia zahraniénich fondd s potencialné vysokou gistou trzni expozici (kladnou
Sirius. Podfond zakonc¢il rok 2021 s objemem majetku ve spravé ve vysi 145 miliond K&. Vykonnost
korunové tfidy akcii Podfondu za rok 2021 ¢inila 13,88 %. V prubéhu roku 2021 byla navic zfizena
nova tfida akcii Podfondu denominovana v USD, jeji vykonnost za obdobi zafi 2021 az prosinec 2021
¢inila 6,10 %.

a) Profil Podfondu

Cilem Podfondu je dlouhodobym zhodnocovanim prostfedkl investorll pfekonavat miru inflace
v Ceské republice, a to investovanim do finanénich aktiv, kapitalovych Ggasti a pohledavek.
Do kategorie finan¢nich aktiv spadaji bankovni vklady a nastroje penézniho trhu, cenné papiry vydané
investi¢nimi fondy, korporatni dluhopisy a ETF investujici do korporatnich dluhopisu, statni dluhopisy
a ETF investujici do jinych druh( aktiv, finanéni derivaty, akcie a akciové ETF. Jednotlivé investi¢ni
limity pro obchodovani s finanénimi aktivy jsou uvedeny ve statutu Fondu. Podfond mize také
investovat do Uc€asti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech, véetné podili ve spole¢nostech
s neomezenym ru¢enim spolecnika nebo spole€nostech typu limited partnership. Podfond Activist je
povinnosti ménového zajisténi ani pozadavkem trzni neutrality a odpojeni od finan¢nich trhii jako
podfondy Reserva &i Alpha. | tento Podfond vSak primarné investuje do portfolia mensich zahrani¢nich
hedgeovych fondu.

b) Ekonomické vysledky

Hodnota 1 investiCni akcie korunové tfidy Podfondu ke konci roku 2021 €inila 1,2349 K&, coz oproti
hodnoté z konce roku 2020 (1,0844 K¢&) predstavuje zhodnoceni o 13,88 %. Hodnota 1 investicni akcie
tfidy Podfondu denominované v americkém dolaru ke konci roku 2021 ¢&inila 1,0610 USD, coz
predstavuje zhodnoceni 6,10 % za Etyfi mésice od zalozeni v zafi 2021.

¢) Vynosy, naklady, zisk

Vynosy Podfondu jsou tvofeny pfedevs§im ziskem z pfecenéni finanénich aktiv. Naklady Podfondu
tvofi zejména spravni naklady, které zahrnuji pfedev8im néklady na poplatky za obhospodarovani.
V roce 2021 vytvofril Podfond zisk po zdanéni ve vysi 16,65 milion(i K&.

d) Struktura aktiv a pasiv

Aktiva Podfondu tvofi z vétSi Casti podily ve vefejné neobchodovanych zahrani¢nich fondech
a obdobnych spole¢nostech, v mensi mife pak vefejné obchodované finanéni instrumenty, primarné
akcie, a penézni prostfedky na uétech u depozitafe Fondu. Podstatnou &ast pasiv tvofi zavazky za
dosud nevydané investi¢ni akcie Podfondu.

e) Investice a budouci investice

Podfond investuje do pfevazné vefejné neobchodovanych finanénich instrumentd. S ocekavanym
narastem vlastniho kapitalu Podfondu dojde téz k celkovému narlstu investic pfi zachovani
souc¢asného investi¢niho zaméfeni.

f) Popis trht
Podfond investuje na kapitalovych trzich pfevazné vefejné neobchodovanych instrumentu. Investice
Podfondu nejsou regionalné omezené.



Il. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § zakona €. 240/2013 Sb., a Narizeni EU 345/2013

A. UDAJE O PODFONDU

Nazev podfondu

Sirius Investments Activist, podfond (dale jen ,Podfond®)
zapsany v seznamu podfondd vedeném CNB dne 24. 6. 2020
ISIN

CZ0008045184 (Investi¢ni akcie tfidy T)

CZ0008047222 (Investicni akcie tfidy U)

CZ0008047867 (Investicni akcie tfidy S)

B. ZAKLADNIi UDAJE O OBHOSPODARUJICIM INVESTICNi SPOLECNOSTI

Obchodni firma:
Sirius investiéni spole€nost a.s. (dale jen ,Investi¢éni spole¢nost®)

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze
zapsano 5. zafi 2019

IC

084 88 436

Sidlo

Na Perstyné 362/2, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

C. ZAKLADNI UDAJE O ADMINISTRATOROVI

Nazev spolecnosti

Ql investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,SpoleCnost®)

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11985

IC

279 11 497

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy

Smlouva o administraci byla uzaviena 1. 1. 2020. Smlouva o povéfeni byla uzaviena 1. 1. 2020.
Udaje o éinnosti administratora ve vztahu k Fondu v daném Géetnim obdobi

Spole¢nost v daném ucéetnim obdobi vykonavala &innost administratora Podfondu. V ramci své
administrativni ¢innosti zajiStovala vykon vSech €innosti, které jsou sou€asti administrace investi¢niho
fondu, zejména vedeni Ucetnictvi, zajiStovani pravnich sluzeb, compliance, interniho auditu,
ocefiovani majetku, vypocétu aktualnich hodnot investi¢nich akcii Podfondu, pfipravy dokument
Podfondu, komunikace s akcionafi a dal$imi opravnénymi osobami véetné Ceské narodni banky.



D. ZAKLADNIi UDAJE O PORTFOLIO MANAZEROVI FONDU, POPR. OSOBE
ZAJISTUJiCi SPRAVU MAJETKU FONDU

Obchodni firma:

IS Sirius investi¢ni spole€nost a.s. (viz. B. Zakladni udaje o obhospodafujici investi¢ni spole&nosti)

E.

F. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU
PODFONDU

ke kterym doslo v priibéhu téetniho obdobi

V srpnu 2021 doslo ke zménam statutu v souvislosti se zavedenim nové tfidy S denominované v USD.

G. UDAJE O VSECH DEPOZITARICH PODFONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou €innost depozitare vykonavali

Depozitafem byla po celou dobu existence Podfondu Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vloZzka 1171 (dale jen ,Depozitaf“).

H. UDAJE O OSOBE, ZAJISTUJiCi USCHOVU NEBO JINE OPATR. MAJETKU PODFONDU,

pokud je u této osoby ulozeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1 % majetku Fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zaji$tuje pouze DepozitaF Podfondu.

l. UDAJE O HLAVNiM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a udaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpdrci.

J. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU
PODFONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Pofizovaci cena v Realna hodnota v
Majetek: tis. K& tis. K& k 31.12.2021
Vklady na bankovnich uétech 29023 29 023
Podily ve verejnevneobchodovanych zahrani¢nich fondech a 123 776 145 854
obdobnych spole¢nostech
Ostatni aktiva 8614 8614

Detailni rozpis majetku je povazovan za obchodni tajemstvi a zahrnuje celkovou investiCni strategii
Podfondu. VySe jsou uvadény agregované udaje za jednotlivé kategorie majetku Podfondu. Detailni
struktura majetku je investordm k dispozici na vyzadani.



K. VYVOJ HODNOTY AKCIE PODFONDU V ROZHODNEM OBDOBI
vyjadieny v grafické podobé a vyvoj pevné stanoveného indexu (benchmarku) vyjadreny v grafické podobé,
pokud investicni fond podle svého investi€niho cile takovy index sleduje
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L. UDAJE O HODNOTE VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU
INVESTICNI AKCII

v rozhodném obdobi

Podfond v souladu se statutem Fondu nevyplaci zadné podily na zisku.



M. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI
ZA OBHOSPODAROVANI FONDU

S rozliSenim na udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitaire, administratora, hlavniho podptrce a auditora
a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

V rozhodném obdobi vznikly Podfondu naklady na obhospodafovani ve vysi 516 tis. K&, €innost
depozitafe ve vysi 466 tis. K&, ndklady na administratora ve vysi 191 tis. K& a naklady na audit ve vySi
78 tis. K&. Dale Podfondu vznikly naklady na vykonnostni odménu pfi obhospodafovani ve vysi 3 011
tis. KC.

N. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH 0SOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim
nebo vedoucim osobam v Gi¢etnim obdobi, élenénych na pevnou a pohyblivou slozku, tidaje o poétu pracovnikii
a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a idaje o pripadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které
investi¢ni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Podfond nemél v rozhodném obdobi Zadné vlastni zaméstnance.

Mzdové a obdobné naklady Investitni spole€nosti za rok 2021 &ini 3 659 tis. KE. Z celkové Castky
mzdovych a obdobny nakladl Investi¢ni spole¢nosti byla ¢astka ve vySi 466 tis. KE pohyblivou
sloZkou. Primérny pocet zaméstnancl a vedoucich osob Investi¢ni spole¢nosti v roce 2021 byl 7.

Investi¢ni spole¢nost nevyplatila Zadné odmény pracovnikiim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni
kapitalu Podfondu.

0. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho fondu tém z jeho pracovnikt
nebo vedoucich osob, jejichz €éinnost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnik( majicich vliv na rizikovy
profil Podfondu €inily v roce 2021 celkem 802 tis. K&, z toho 0 tis. K& Cinila pohybliva slozka.

P. VYBRANE FINANCNi UDAJE PODFONDU

STAV MAJETKU

Aktiva

Fond vykazal v rozvaze k 31.prosinci 2021 Aktiva v celkové vySi 183 497 tis. KE. Ta jsou tvorena predevsim
pohledavkami za bankami ve vysi 29 023 tis. K&, podilovymi listy a akciemi ve vysi 145 854 tis. K& a ostatnimi
aktivy ve vysi 8 614 tis. K.

Pasiva

Celkova Pasiva fondu k 31.prosinci 2021 ve vySi 183 497 tis. K€ jsou tvofena zejména vlastnim kapitalem fondu
ve vySi 144 863 tis. KC, rezervami ve vysi 488 tis. K& a ostatnimi pasivy ve vysi 38 146 tis. K¢.



. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 sb., o Uc€etnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENI UCELU VYROCNIi ZPRAVY

Koncem unora 2022 pokracujici politické napéti mezi Ruskem a Ukrajinou eskalovalo v konflikt s
vojenskou invazi Ruska na Ukrajinu. Celosvétovou reakci na ruské poruseni mezinarodniho prava a
agresi vuci Ukrajiné bylo uvaleni rozsahlych sankci a omezeni podnikatelské ¢innosti. Tyto skute¢nosti
povazujeme za neupravujici nasledné udalosti s ohledem na skuteCnost, Ze Podfond Sirius
Investments Activist a nema v regionu pfimou expozici. Sou¢asné expozice Activistu jsou primarné na
trhy v Severni Americe, kde neoCekdvame zavazné negativni nepfimé nésledky.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI PODFONDU

Vroce 2022 bude Podfond pokraCovat ve spravé relativné koncetrovaného portfolia menSich
zahraniénich hedge fondl s vyraznou Cistou expozici na konkrétni trh a/nebo instrumenty.

C. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH INVESTICNICH AKCIi
Podfond nenabyl vlastni investiéni akcie.

D. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITi INVESTICNICH INSTRUMENTU
A O CILECH A METODACH JEJICH RIZENI

Investici do Podfondu doprovazi jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v disledku slozeni
majetku nebo zplsobu obhospodafovani majetku Podfondu. Akcionar si musi byt védom,
Ze i pres maximalni snahu o bezpeéné obhospodarovani mize dojit ke kolisani hodnoty
investi¢ni akcie Podfondu v zavislosti na vyvoji na finanénich trzich.

b) Trzniriziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druht
majetku Podfondu. NejvyznamnéjSimi trznimi riziky jsou ménové riziko, urokové riziko, akciové
riziko, komoditni riziko a riziko konkrétnich investi¢nich projektd. Mira trzniho rizika zavisi na
konkrétni struktufe majetku Podfondu.

c) Uvérové riziko spogivajici v tom, Zze emitent nebo protistrana nesplni svij dluh. Tato rizika
obhospodarovatel minimalizuje zejména vybérem protistran a emitentll s ohledem na jejich
bonitu, nastavenim limitd na vySi expozice vi¢i jednotlivym protistranam a emitentlim
a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

d) Riziko nedostate¢né likvidity, které spociva vtom, ze urcité aktivum Podfondu nebude
zpenézeno véas a za pfiméfenou cenu a ze Podfond z tohoto dlivodu nebude schopen dostat
svym zavazkim vuci akcionafllm nebo dojde k poklesu kurzu investi¢nich akcii Podfondu
z davodu prodeje za pfrili§ nizkou cenu. Riziko je omezovano investovanim Podfondu do
investiCnich nastroji, které jsou likvidni ¢&i v pravidelném objemu odprodavané, resp.
obchodované na pfislusnych trzich.

e) Riziko souvisejici s investicénim zaméfenim Podfondu na urcité priimyslové odvétvi, staty ¢i
regiony, jiné ¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv.

f) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkd &i selhani vnitfnich procesl nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti. Toto riziko je omezovano udrZzovanim
odpovidajiciho Fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele.

d) Riziko, ze ze zakonem stanovenych divodd mize byt Fond nebo Podfond zrusen.

h) Riziko, ze Fond nebo Podfond muze byt zruSen i z jinych nez zakonem stanovenych divodd,
napfiklad z divodd ekonomickych &i restrukturalizacnich.

i) Riziko plynouci z investovani do cilovych fondd zplsobené nevhodnym vybérem cilovych
fondd nedosahujicich o€ekavanych vynosnosti nebo jinych zadoucich charakteristik.

j) Rizika spojena s nabytim zahraniCnich aktiv a s tim spojené moznosti ekonomické, politické Ci
pravni nestability.

k) Rizika spojena s moznosti selhani pravnickych osob, ve které ma Podfond ucast.



I) Rizika spojena s pohledavkami, resp. s bonitou dluZnika a kvalitou zajidténi pohledavky.

m) Rizika spjata s chybnym ocen&nim aktiv znalcem, kdy v disledku chybného ocenéni aktiva
mize dojit k poklesu hodnoty majetku Podfondu po prode;ji aktiva.

n) Rizika spojena s moznostl pozastavit vydavani a odkupovani investi¢nich akcii az na dva roky.

E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Podfond nevyvijel b&éhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Podfond nevyvijel béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi
a pracovné pravnich vztaht.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podfond nema pobocku nebo jinou &ast obchodniho zavodu v zahraniéi.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zastupce
29. dubna 2022 Mgr. Martin Burda, MBA

Zastupce ¢&lena spravni rady Sirius
Investments SICAV pii vykonu funkce ¢lena
spravni rady



PRILOHA C.1:

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA



.
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Zprava nezavislého auditora

akcionarim podfondu Sirius Investments Activist, podfond spole¢nosti Sirius Investments, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Nas vyrok
Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice podfondu
Sirius Investments Activist, podfond spole¢nosti Sirius Investments, investi¢ni fond s proménnym

zakladnim kapitalem, a.s., se sidlem Na Perstyné 362/2, Staré Mésto (,Podfond) k 31. prosinci 2021
a jeho finanéni vykonnosti za rok kon¢ici 31. prosince 2021 v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Podfondu se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2021,

e vykazu zisku a ztraty za rok kon¢ici 31. prosince 2021, a

e prilohy UCetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dal$i vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditor
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopln&né a upravené souvisejicimi
aplikacnimi doloZzkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit uetni zavérky.

Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a u¢etni odborniky (véetné Mezinarodnich
standardl nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®)
a pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Podfondu nezavisli
a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida pfedstavenstvo spole¢nosti Sirius investi¢ni spole¢nost a.s.
Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené
ve vyroéni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je sou€asti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi

o Podfondu ziskanymi b&hem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
nespravné. Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech
vypracovany v souladu s pFislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfuji pozadavky pravnich predpisl na formalni nalezitosti i na postup vypracovani
ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceské republika
T: +420 251 151 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditor(i Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
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Na zakladé provedenych postupu v pribéhu naseho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit,
jsou dle naSeho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou tézZ pfedmétem zobrazeni v G&etni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s U€etni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Podfondu a o prostredi,
v némz pusobi, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné
nespravnosti. Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva spolecnosti Sirius investi¢ni spoleCnost a.s. za ucetni
zavérku

Predstavenstvo spole¢nosti Sirius investi¢ni spoleénost a.s. odpovida za sestaveni ucetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s eskymi ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani u€etni zavérky je pfedstavenstvo spole€nosti Sirius investiéni spole¢nost a.s. povinné
posoudit, zda je Podfond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni
zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani

pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy predstavenstvo spole¢nosti Sirius investi¢ni
spole¢nost a.s. planuje zruseni Podfondu nebo ukonéeni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zaverky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfimé&Fena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech v U€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&éhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolecnosti Sirius investi¢ni spolecnost
a.s. relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jeho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych uc¢etnich pravidel, pfiméfenost provedenych tcetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo spole€nosti Sirius investi¢ni spole€nost a.s.
uvedlo v pfiloze UCetni zavérky.
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Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
predstavenstvem spole¢nosti Sirius investi¢ni spole¢nost a.s., a to, zda s ohledem

na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Podfondu trvat nepfetrzité. Jestlize
dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zprave na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostate¢né, vyjadrfit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Podfondu trvat
nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Podfond ztrati schopnost trvat
nepretrzité.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné prilohy, a dale

to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede

k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo spolecnosti Sirius investi¢ni spole¢nost a.s. mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu
ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfrnim kontrolnim systému.

29. dubna 2022

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena feditelem

laldy (Gt

Ing. Jakub Kolaf
statutarni auditor, evidenc¢ni ¢. 2280
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ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2021
Aktiva
tis. K¢ Poznamka 31.12.2021 31.12.2020
2. thol}le,daka za bankami - splatné na 4 29023 16 638
pozadani
6. Akcie, podilové listy a ost. podily 5 145 854 79 319
11. Ostatni aktiva 6 9614 31563
13. Néaklady pristich obdobi 7 5 0
Aktiva celkem 184 496 127 570
Pasiva
tis. K¢ Poznamka 31.12.2021 31.12.2020
4. Ostatni pasiva 8 39 146 14 326
6. Rezervy —na dané 9 488 452
12. Kapitalové fondy 0 104 196
14. Nerozd¢leny zisk nebo neuhrazena ztrata 10 0 0
z ptedchozich obdobi
15. Ztrata nebo zisk za ti¢etni obdobi 10 0 8595
.Clsta ‘flvkt}va prlr.)rada]m na drzitele 10 144 862 0
investi¢nich akcii
Vlastni kapital 10 0 112 791
Pasiva celkem 184 496 127 570
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PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2021
tis. K¢ Poznamka 31.12.2021 31.12.2020
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 12 144 271 136 629
Hodnoty ptedané k obhospodatovani 11 144 862 112 791
Podrozvahova aktiva celkem 289 862 249 420
tis. K¢ Poznamka 31.12.2021 31.12.2020
Zéavazky z pevnych terminovych operaci 12 144 914 133 767
Podrozvahova pasiva celkem 144 914 133 767
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
K 31. PROSINCI 2021
R , 1.1.2021- 24.6.2020-
tis. Ke Pozndmka 31 13 2021 31.12.2020
1. Vynosy z urokii a podobné vynosy 13 224 0
3. Vynosy z akcii a podild - ostatni 14 12 0
5. Naklady na poplatky a provize 15 -31 -32
6. Zisk/ztrata z finan¢nich operaci 16 22 078 11 738
9. Spravni naklady - ostatni 17 -4 759 -2 658
19. ZESIf nebo ztrata z bézné Cinnosti pred 17525 9 048
zdanénim
23. Dan z pfijmu 18 -877 -452
24. Zména Cistych aktiv pripadajicich na
drzitele investi¢nich akcii po zdanéni 16 647 8 596

(Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni do
31.12.2020)
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1 VSEOBECNE INFORMACE

Sirius Investments Activist, podfond (dale jen ,,Podfond*) je podfondem fondu Sirius Investments,
investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (déle jen ,,Fond®).

Podfond vznikl zapisem do seznamu investi¢nich fondt vedeného Ceskou narodni bankou ke dni
24. ¢ervna 2020.

Fond je nesamospravnym investicnim fondem, ktery byl zapsédn do seznamu investi¢nich fondu
vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 28. kvétna 2015 na zékladé zapisu do obchodniho
rejstiiku.

Podfond je fondem kvalifikovanych investorti ve smyslu §95 Zakona o investi¢nich spole¢nostech
a investicnich fondech (dale jen “ZISIF”), ktery shromazd’uje penézni prostfedky od
kvalifikovanych investort. Podfond zah4jil vydavani investi¢nich akcii dne 31. ¢ervence 2020 s
pridélenym kodem ISIN CZ0008045184 (trida T investi¢nich akcii). Podfond zah4jil vydavani
investi¢nich akcii tfidy U s pridélenym ISIN CZ0008047222 k 4. fijnu 2021. Ke dni 31. prosince
2021 Podfond eviduje 113 531 510 ks vydanych investi¢nich akcii tfidy T Podfondu a 200 000 ks
vydanych investi¢nich akcii tfidy U Podfondu.

Investi¢ni akcie jsou zaknihovanymi cennymi papiry a nemaji jmenovitou hodnotu.

Cilem Podfondu je dlouhodobym zhodnocovanim prostiedkii investorti pfekonavat miru inflace
v Ceské republice, a to investovani do finan¢nich aktiv, kapitalovych uéasti a pohledavek.

Podfond investuje penézni prostredky kvalifikovanych investorti v souladu se statutem Fondu.
Podfond v rozhodném obdobi plnil investi¢ni limity.

Fond i Podfond byly vytvoieny na dobu neurcitou a provozuji svoji ¢innost pouze na Uzemi
Ceské republiky.

Fond svéfil administraci spolecnosti QI investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,,Spolecnost®). Sidlo
spole¢nosti je na adrese Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, IC 279 11 497.

Podfond obhospodatuje Sirius investi¢ni spolecnost a.s. (dale jen ,,Investi¢ni spolecnost®). Sidlo
investi¢ni spolecnosti je na adrese Na Perstyné 362/2, Staré¢ Mésto, 110 00 Praha 1, IC 084 88 436.

Fond sidli na adrese Na Perstyné 362/2, Nové M¢sto, 110 00 Praha 1.
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2

UCETNIi POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka byla pfipravena na zékladé tGletnictvi vedeného v souladu se zakonem
&. 563/1991 Sb. o Gdetnictvi a p¥islunymi natizenimi a vyhlaskami platnymi pro fondy v Ceské
republice. Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladii a vynosi a
historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocenovanych realnou hodnotou.

Tato uéetni zavérka byla piipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002, ve znéni a¢inném
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a
rozsah udaju ke zvefejnéni pro banky a nekteré financni instituce. . Zaroven tato vyhlaska v §4a,
odst. 1 stanovuje, aby tcetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroji, jejich ocefiovani
a uvadéni informaci o nich v pfiloze v ucetni zavérce postupovala podle mezinarodnich tcetnich
standardti upravenych ptimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o uplatnovani mezinarodnich
ucetnich standarda (déle jen "mezinarodni tcetni standard" nebo ,,IFRS®).

Dopad zmény vyhlasky ¢. 501/2002, ve znéni t€inném od 1. ledna 2018 byl proveden na zaklad¢
povinnosti aplikace § 4a vyhlasky pro Podfond az k 1.1.2021. Srovnatelné udaje k 31. prosinci
2020 a za rok 2020 nebyly upraveny a tudiz nejsou porovnatelné.

Ucetni zavérka je sestavena v ¢eskych korunach, které jsou funkéni mé€nou Podfondu. Funkéni
mena je ména primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém Podfond plisobi.

Castky v Gcetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Pfi zpracovani ucetni zavérky, zejména pii oceniovani aktiv a zavazkl, vedeni spolecnosti vzalo v
uvahu dopady pandemie nového koronaviru zptisobujiciho onemocnéni covid-19.

UcCetni zavérka Podfondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dtlezitymi ucéetnimi
metodami:
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Géetniho ptipadu zejména den vyplaty
nebo pievzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirti, den provedeni
platby, den zi¢tovani ptikazi Podfondu, den pripsani (valuty) prostiedkd podle vypisu z uctu, den
sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popft. jinymi derivaty

Finanéni aktiva a zdvazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Podfond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v u€etnictvi zachyceny podle
metody dne vypofadani. Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu
uzavieni obchodu.

Finané¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oduétuje z rozvahy v pfipad€, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
Finan¢ni aktiva ocefiovana realnou hodnotou proti u¢tim nakladt a vynost jsou v ptipadé jejich
prodeje oductovana ke dni vypotadani obchodniho ptipadu.

Financni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyz je povinnost definovand smlouvou splnéna, zruSena
nebo skon¢i jeji platnost a tcetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho cast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho casti, ktery zanikl
nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za piisluSny dluh uhrazenou se zictuje do
nakladd nebo vynosii.

(c) Vynosové a nakladové Groky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech tro¢enych nastroji jsou vykazovany na akrualnim principu
za pouziti metody efektivni trokové miry (EIR) odvozené od redlné hodnoty pii prvotnim
zauctovani, ktera mize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje klasifikované jako
finan¢ni aktiva v nab&hlé¢ hodnoté nebo financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného
vysledku hospodatent).

Vynosové uroky zahrnuji zejména troky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéZnim trhu, ¢asové rozliSené kupony a nab¢hly diskont a azio ze vSech nastroji
s pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z troka a podobné
vynosy*.

Nakladové uroky zahrnuji zejména Groky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych uvéra
z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Naklady na troky a podobné
naklady*.

(d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrudlnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Vynosy z poplatkd a provizi‘.



Sirius Investments Activist, podfond

Sirius Investments, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Uketni zavérka

Rok kon¢ici 31. prosince 2021

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(e) Vynosy z dividend)

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu Gi¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pred odpoctem srazkové
dané. V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje, ktery na stran¢ emitenta nespliuje
podminky pro vykazani jako kapitalovy ndstroj, budou tyto vyplaty vykazany jako finan¢ni vynos
obdobny urokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Podfond bude mit k datu vyplaty
podilu tyto informace k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat
v polozce ,,Vynosy z akcii a podild®.

(f) Finan¢ni nastroje — metody icinné od 1.1.2021

Od 1. ledna 2021 Podfond aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni nastroje v oblasti klasifikace,
ocenovani a ztrat ze znehodnoceni finanénich aktiva finan¢nich zavazkti a IFRS 7 v oblasti
zvetejnovani informaci o finan¢nich nastrojich.

Klasifikace finan¢nich aktiv Podfondu je zalozena na
e principech obchodniho modelu, na zaklad¢ kterého jsou finan¢ni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéZnich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z anglického

solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test*)
Obchodni modely posuzuji zdmér Gcetni jednotky ohledné naklddani s finanénim aktivem, tzn. zda
se jedna o inkaso smluvnich pené¢znich tokt, prodej financ¢nich aktiv nebo obojiho, popi. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Podfondu mohou byt:

e Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost),

e , Drzet, inkasovat a prodat™ — finan¢ni aktiva v realné hodnot¢ precenovana do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,fair value through other
comprehensive income*);

e, Rizeni na bazi realné hodnoty — finan¢ni aktiva v readlné hodnoté¢ vykazané do zisku a
ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss a jde o model, ktery spada do
kategorie ,,Jiné obchodni modely*);

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,.Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet finan¢ni majetek za ucelem inkasa smluvnich
penéznich tokt. Ptiklady takového finan¢niho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v
ptipadé, ze v prubéhu drzby financniho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni tivérového rizika
protistrany a Spolecnost se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou ocefiovana v nabé&hlé hodnoté. Nabéhla hodnota
finan¢niho aktiva je Céstka, v niZ je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, sniZena nebo zvySena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pti splatnosti (véetné nab&hlého uroku) pii pouziti efektivni
urokové miry a sniZzena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych tverovych ztrat.
Ocekavané uverové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodafeni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena finan¢ni aktiva, ktera spliiuji SPPI test a jednd se o dluhové
nastroje.
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(f) Financni nastroje (pokracovani)

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéZznich toku z jistiny a Grokd,
a také prodej financ¢nich aktiv; model pfedstavuje tzv. “smiSeny obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rtizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitdlové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splituji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se oceiiu;ji
realnou hodnotou prostfednictvim ostatniho tplného vysledku hospodateni. Pii odactovani
finan¢niho aktiva dojde k pretctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykazaného
v polozce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily” z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekavané
uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z precenéni
cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni Girokové miry a jsou
vykazany v polozce "Vynosy z trokl a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za ucelem obchodovani a Gcetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zatfazeni do kategorie finan¢nich aktiv v redlné hodnoté¢ preceniovanych do
ostatniho Uplného vysledku hospodafeni, jsou piecefiovany pies ostatni Uplny vysledek
hospodateni vcetné kurzovych rozdilii z precenéni. Pii jejich oductovani nedojde k pretctovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, kterd jsou soudasti
portfolia, které je spravované a jehoZ vykonnost je posuzovana na bazi readlné hodnoty. Do této
kategorie jsou zatfazena také finanéni aktiva, které nespliiuji SPPI test, finan¢ni nastroje potizené
za ucelem obchodovani, kapitadlové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezatadit je do
kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté pieceniovanych do ostatniho Uplného vysledku
hospodafeni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty(typickymi finan¢nimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitdlové nastroje a podilové listy, derivaty, tivéry a pohledavky). Zmény
realné hodnoty vcetné kurzovych rozdili se v ptipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Finanéni aktiva v tomto modelu nejsou predmétem vypoctu znehodnoceni z o¢ekavanych
Gvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi realné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni
finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z anglického ,,amortized cost™) a FVOCI; (z anglického ,,fair
value through other comprehensive income®) a finanéni aktiva fizena timto modelem se musi
pfecenovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu
Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na tirovni, ktera odrazi zptisob spole¢ného fizeni
skupin financnich aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. V disledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovany na vys$$i Urovni agregace, na urovni portfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere ucetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a dtikazy, které
jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a diikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:
e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pristup k témto metodam v praxi. Tj. zejména
zda strategie ucetni jednotky se zamétuje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu
urokové sazby, shodu durace finanénich aktiv s duraci zavazku, které slouZzi jako zdroj
financovani té€chto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;
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e jakje hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

e rizika, kterd ovliviiuji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazeti a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou zalozeny
na realné hodnot¢ portfolia finan¢nich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodejii v pfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné¢ informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cili stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich toki.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoireny vylu¢né splatkami jistiny a aroki

(tzv. ,,SPPI test™)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina“ je definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pfi
prvotnim zauétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na asovou hodnotu penéz a za
uveérove riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni casové obdobi a dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim uvéra (napf. riziko likvidity a administrativni naklady),
ale i ziskovou marzi.

Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a urokd, Podfond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, ktera mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokt. V ramci
vyhodnoceni Podfond vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokt

e pakovy efekt

e predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

e podminky, které omezuji tiCetni jednotku pii inkasu penéznich tokd z konkrétnich aktiv

e podminky, které¢ modifikuji uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napt. zptsoby pravidelného

stanoveni vySe urokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Podfondu a druhtim finanénich nastroji, které drzi, se vSechna
finan¢ni aktiva a pasiva ocenuji realnou hodnotou (FVTPL) vykazanou do zisku a ztraty
v souladu s obchodnim modelem ,,Rizeni na bazi realné hodnoty“.
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Prvotni zauctovani

O financ¢nich aktivech ocefiovanych redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se tctuje ke dni
vypotadani, s vyjimkou derivati. Ode dne, kdy se Podfond zavaze ke koupi téchto aktiv, se uctuje
ve vykazu zisku a ztraty o vSech ndkladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot téchto
aktiv.

Oceriovani

Nasledné po prvotnim zauc¢tovani se vSechny néstroje ocenované realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty pfecenuji na realnou hodnotu..

Zisky a ztraty 7 ndasledného precenéni
Zisky a ztraty z nasledného precenéni financnich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty jsou Gctovany do vykazu zisku a ztraty na fadku ,,Zisk/ztrata z finan¢nich operaci®..

Ztrdta ze znehodnoceni financnich aktiv v diisledku ocekdavanych uvérovych ztrat (impairment)
Vzhledem k tomu, ze vSechna finan¢ni aktiva Podfondu jsou vykéazdna v redlné hodnoté, tak
Podfond nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v disledku ocekavanych uvérovych ztrat.

Kompenzace

Finané¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cistd vysSe je vykazana v rozvaze, jestlize ma
Podfond pravné vymahatelny narok vykazané ¢astky kompenzovat a ma v amyslu vyporadat
prislusné aktivum a pfislusny zdvazek v Cisté vysi nebo realizovat ptislusné aktivum a zarovei ve
stejny okamzik vypotadat ptislusny zavazek.

i.  Penize a penéini ekvivalenty

Za penize a penézni ekvivalenty se v ramci Podfondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank
splatné na pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésicii.
Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou ocenovany nominalni hodnotou, ktera je zaroven
povazovana za nejlepsi odhad jejich realné hodnoty. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou
ocefiovany realnou hodnotou proti nakladiim a vynostm.

it.  Smlouvy o financovani cennych papirii

Cenné papiry koupené nebo zapljené na zdkladé¢ smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo pijcené na zakladé smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany ke dni vyporadani jako ,,Pohledavky za bankami‘, ,,Pohledavky za klienty*,
»Zavazky vici bankam® a ,,Zavazky vici klientim®.
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Cenné papiry piijaté na zaklad¢ reverzni repo smlouvy a prodané tetim strandm jsou zachyceny
v redlné hodnoté jako zdvazky k obchodovéani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v ptipadé Kratkych prodejii (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych cennych
papiri‘ a v ostatnich ptipadech jako ,,Ostatni pasiva®, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi* jsou
vykazany jako ,,Ostatni Pasiva®.

iii.  Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztrdaty

Cenné papiry pofizené vramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty“ jsou
ocenovany realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou
do vykazu zisku a ztraty jsou pii prvotnim ocenéni zaUctovany v realné hodnoté (zpravidla
transak¢ni cena), a nasledn¢ jsou ocenovany realnou hodnotou. Transakéni naklady, které ptimo
souviseji s pofizenim nebo vydavanim finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zavazku jsou uctovany
pfimo proti ¢tim nakladl nebo vynost. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z finan¢nich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou uctovany k datu vyporadani
obchodu. Zména realné hodnoty cenné¢ho papiru mezi datem obchodu a datem vypofadani je
uctovana do zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci. Forwardové obchody jsou zachyceny jako
derivaty. Uroky z cennych papirii ocefiovanych realnou hodnotou proti Giétéim nékladt nebo vynosii
jsou vykazany jako trokové vynosy z cennych papirt.

iv.  Finandéni derivdty

Financéni derivaty jsou nejprve zachyceny vrozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za
piedpokladu, Ze odpovidaji realné hodnoté) a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Realné
hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modelt diskontovanych penéznich toki nebo modelt pro
ocenovani opci. VSechny derivaty jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni aktiva“, maji-li pozitivni
realnou hodnotu, nebo v poloZzce ,,Ostatni pasiva™, je-li jejich realnd hodnota pro Podfond
negativni.

Derivaty vlozené do jinych financnich nastroji, kdy hostitelsky nastroj nespliiuje definici
finan¢niho aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v ptipadg, ze jejich rizika
a charakteristiky tuzce nesouvisi sriziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska
smlouva neni vykazana v realné hodnoté proti uctim nakladt nebo vynosu.

Zmeény realné hodnoty finan¢nich derivati, u kterych neni aplikovano zajistovaci acetnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®. Podfond neaplikuje zajist'ovaci
ucetnictvi.

iv.  Emitované investicni akcie vyddavané Fondem na ucet Podfondu
Cenné papiry emitované Fondem (investicni akce Podfondu) vzhledem k povinnosti odkupu
Fondem nespliuji zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj a jsou tedy

finan¢nim zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicméné umoziuji i nékteré
finan¢ni zavazky klasifikovat jako kapitalovy nastroj.
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Fond posoudil v souladu s IAS 32 charakter nastroji emitovanych Fondem (investi¢ni akcie
Podfondu) a dosel k zavéru, ze emitované néstroje nespliuji dodatecné podminky uvedené v §
16A-16B, resp. 16C-16D, a nemohou byt tedy klasifikovany jako kapitdlovy nastroj. Emitované
nastroje a veskeré dalsi polozky souvisejici s ocenénim podiltl drzitell emitovanych investi¢nich
akcii na &istych aktivech jsou tedy vykazany v zavazcich Podfondu v polozce ,,Cista aktiva
pfipadajici na drzitele emitovanych podilovych listi“. Pfipadné vyplacené podily na zisku pak
nejsou dividendami v pravém slova smyslu, ale finanénim ndkladem souvisejicim s emitovanym
cennym papirem (tj. s financnim zavazkem, ktery se ocetiuje redlnou hodnotou do vykazu ziski a
ztraty).

v.  Pohledavky

Pohledavky Podfondu spliyjici definice finan¢niho aktiva jsou ocenovany realnou hodnotou do
zisku nebo ztraty. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika.

vi.  Financni zdavazky

Podfond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako ocenované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku
nebo ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zauctovanou nabyvatelem v podnikové
kombinaci, nebo jsou uréeny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako néstroje ocenované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty.

Finan¢ni zavazky se klasifikuji jako urc¢ené k obchodovani, pokud:
e byly pofizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich ndastroji, které
jsou spolecné fizeny Podfondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje)

Finanéni zavazky je mozné pii prvotnim vykéazani oznacit jako finan¢ni zavazky v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje ocenovaci nebo tcetni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo
e je financni zavazek soucasti skupiny finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zavazkt nebo obou,
které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zaklad¢ realné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Podfondu v oblasti fizeni rizik nebo investicni strategii a
informace o této skupiné zavazka jsou interné vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivati, a IFRS 9
umoznuje, aby se celd kombinovand smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL)
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Finan¢ni zavazky, které nejsou oceflované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nab&hlé hodnoté pomoci efektivni tirokové miry.

Vsechny piijcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté snizené o piimo prifaditelné
transakéni néaklady. Po prvotnim vykdzani je zplsob stanoveni redlné hodnoty stanoven
Administratorem Fondu.

(g) Financni nastroje — metody ucinné do 31.12.2020
Zikladni zasady vedeni ucetnictvi

Reélné hodnoty kdtovanych investic na aktivnich trzich jsou zalozeny na aktuélnich poptavkovych
cenach (finan¢ni aktiva) nebo nabidkovych cenach (finan¢ni zavazky). V ptipadé, Ze neexistuje
aktivni trh pro finan¢ni nastroj, Fond stanovuje redlnou hodnotu finan¢nich néstrojti Podfondu
za pouZiti oceniovacich metod, které zahrnuji pouziti ocenéni za béznych trznich podminek, analyzy
diskontovanych pené¢znich toki, opéni cenové modely a ostatni ocefiovaci metody bézn¢ pouzivané
ucastniky trhu. Ocenovaci metody odrazi sou¢asné podminky na trhu v den ocenéni, které nemusi
odpovidat podminkam na trhu pfed nebo po dni ocenéni. Ke dni sestaveni ucetni zaveérky vedeni
Fondu posoudilo pouzité metody, aby se ujistilo, Ze dostateéné odrazeji soucasné podminky trhu
vcetné relativni likvidity trhu a avérového rozpéti.

Cenné papiry oceiiované realnou hodnotou proti uétiim nakladi a vynosi

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nékladi nebo vynost jsou cenné papiry,
které byly potizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Podfond investuje
pouze do cennych papird, které spliuji tuto definici.

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti uctim nakladti nebo vynosti jsou nejprve
oceflovany potizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi potizovaci ndklady vynalozené na jejich potizeni.
Nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou na zakladé trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z pfecencni cennych papirit oceniovanych realnou hodnotou proti
uctim nakladd nebo vynost a realizované zisky a ztraty pii prodeji jsou zahrnuty v ,,Zisku nebo
ztrate z finan¢nich operaci®.

Reélna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovana ptislusnou burzou cennych
papirti nebo jinym aktivnim vetejnym trhem, pokud Podfond prokaze, ze za trzni cenu je mozné
cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech je realna hodnota odhadovédna jako Cistd soucasna
hodnota penéznich tokti zohlediujici uvérova a likvidni rizika.
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Fond pouziva ve svych modelech urcenych ke zjisténi realné hodnoty cennych papirti Podfondu
pouze dostupné trzni tidaje. Ocenovaci modely zohlednuji bézné trzni podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odraZzet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni
Fondu tyto modely piezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zplisobem zohlediuji aktualni trzni
podminky véetné relativni likvidity trhu a tivérového rozpéti.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnot¢ snizené o opravnou polozku. Nedobytné pohledavky
se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika. Pohledavky jsou posuzovany z hlediska
navratnosti. Na zaklad¢ toho jsou vytvareny k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Tvorba
opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouZiti je vykazano spole¢né s ndklady nebo ztratami
spojenymi s ubytkem aktiva ve vykazu zisku a ztraty. RozpusSténi opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Finanéni derivaty

M¢nové forwardové a swapové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
anasledné precefiovany na redlnou hodnotu. Redlné hodnoty jsou odvozeny z modelt
diskontovanych penéznich tokii. Realné hodnoty derivati jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni
aktiva®, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna
hodnota pro Podfond negativni.

(h) Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii
v pripad€, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prosttedkt predstavujicich
ekonomicky prospéch, pti¢emz slovo ”pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi
nez 50 %,

= je mozné provést piiméiené spolehlivy odhad plnéni.

(i) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi mén€ jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyc¢islena v cizi méné spole¢n¢ s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoétu aktiv a pasiv vyé&islenych v cizi
meéne, kromé majetkovych ucasti v cizi méng, pfipadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Podfondu nebo ocekavanych budoucich
transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.
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(j) Daii z pFrijmi a odloZena dan

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odloZenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dan¢, tvoii soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z daitového zakladu s pouzitim danové sazby platné
v prvni den ucetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minuld obdobi.

Odlozené dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdil mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zévazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zadvazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZzené dan¢ se pouziva schvalend danova sazba pro obdobi, v némz Podfond
ocekava jeji realizaci.

(k) Daii z pridané hodnoty

Podfond neni platcem dané z ptidané hodnoty (déle jen ,,DPH*). Veskera DPH na vstupu se stavaji
soucasti vynalozenych nakladd. Fond je identifikovanou osobou z diivodu moznosti ptijeti sluzby
od zahrani¢ni osoby s mistem plnéni v tuzemsku.

() Spiiznéné strany

Spriznéné strany Podfondu jsou v souladu s IAS 24 Zvetejnéni spiiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

¢) strana je ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdrojd, sluzeb nebo zavazkd mezi spiiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 19.

(m) PolozKky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam vécné a Casove patii, jsou uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb
uctovani vynosti a ndkladi minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny
prostednictvim polozky ,.Nerozdé€leny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi*
v rozvaze Podfondu.
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(n) Zmény ucetnich metod platné pro aktualni ucetni obdobi

Podfond v roce 2020 nezmenil zadné Gcetni metody a postupy.

Podfond od 1.1.2021 pro tucely vykazovani financnich ndstrojli, jejich ocetiovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze Ucetni zaveérky postupuje podle mezinarodnich Ucetnich standardi

upravenych pfimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie u uplatiiovani mezindrodnich tcetnich
standardu.

Aplikace ucetniho standardu IFRS 9 Finanéni néstroje a novych ucetnich metod jsou prevazné
uvedeny v bodé¢ 2 pismeno f) a bodech 3, 20 a 21 této prilohy.

Vliv dané zmény na vlastni kapital k 1. lednu 2021 je uveden v tabulkové ¢asti nize.

Prvotni aplikace IFRS 9

Oceriovaci kategorie

Nasledujici tabulka ukazuje ptivodni ocenovaci kategorie finanénich aktiv a finan¢nich zavazkt
dle vyhlasky ¢. 501/2002 ucinné do 31.12.2020 a nové ocenovaci kategorie dle IFRS 9 k 1. lednu

2021 a vliv zmén ve vykazovani finan¢nich aktiva a finan¢nich zavazka v souvislosti s aplikaci
ucetniho standardu IFRS 9 Finan¢ni nastroje.

Pivodni Nova Pivodni Vi «
1. ledna 2021 klasifikac Klasi ucetni IVZMEN vy zmén ,
e asifikace hodnota dle v ucetnich v uetnich Nova
Bod dle vyhl vyhl pravidlech pravidlec ucetni
: N - hodnota
. . 501/2002 501/2002 . h-
v tis. K¢ dcinné do  QETFRSO o 6 do Reklasnﬁlz: Piecentni 1€ TFRS9
31.12.2020 31.12.2020
Financni aktiva
Pohledavky za bankami 4 FVTPL FVTPL 16 688 0 0 16 688
Akcrle, podilové listy a ostatni 5 FVTPL FVTPL 79319 0 0 19319
podily
Ostatni aktiva — Pohledavky za 6 FVTPL FVTPL 78 338 0 0 38 338
obchody s CP
Ostgtr,lloaktlva — kladna hodnota 6 FVTPL FVTPL 395 0 0 3295
derivata
Finan¢ni aktiva celkem 127 570 0 0 127 570
Pivodni . Pivodni . «
1. ledna 2021 klasifikac . Nova ucetni Vl,l VI vy smén .
e klasifikace hodnota dle v uetnich v icetnich Nova
Bod dle vyhl vyhl pravidlech pravidlec ucetni
: . - hodnota
. . 501/2002 501/2002 . h-
v tis. K¢ uéinné do dle IFRS 9 ucinné do Reklasnﬁl:: Precenéni dle IFRS 9
31.12.2020 31.12.2020
Financ¢ni zavazky
Cistd aktiva pripadajici na drzitele n/a AC 0 144862 144 862
investiénich akcii
_ Financni zavazky celkem 0 144 862 0 144862
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(n) Zmény ucetnich metod platné pro aktualni u¢etni obdobi (pokracovani)

Veskera finan¢ni aktiva a zdvazky jsou klasifikovany dle IFRS 9 jako ocenované realnou hodnotou
do vykazu zisku nebo ztraty (FVTPL), protoZze pro Podfond je pouzit obchodni model fizeni na
bazi realné hodnoty.

Cisty dopad 7 prechodu na IFRS 9 na viastni kapitdl

Nasledujici tabulka ukazuje Cisty dopad z pfechodu na IFRS9 na Kapitalové fondy a Nerozdéleny
zisk nebo neuhrazenou ztratu z ptredchozich obdobi:

Dopad

z aplikace IFRS 9

v tis. K¢ k 1.1.2021

Kapitalové fondy

Konecny zlstatek k 31.12.2020 (dle vyhl. 501/2002 6¢. do 31.12.2020) 104 196
Reklasifikace emitovanych CP z kapitalovych nastroji do finan¢nich zavazka —

Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii -104.196

Pocatecni zistatek k 1.1.2021 (dle IFRS 9) 0

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z piedchozich obdobi

Konecny zustatek k 31.12.2020 (dle vyhl. 501/2002 6¢. do 31.12.2020) 8 595
Reklasifikace do finanénich zavazkt — Cista aktiva piipadajici na drzitele
investi¢nich akcii

Zauctovani ocekavanych tvérovych ztrat (ECL) dle IFRS 9 (v¢. ECL pro
uverové piisliby

a finan¢ni zaruky)

-8 595

Dopad odlozené dané
Pocatecni ztstatek k 1.1.2021 (dle IFRS 9)

(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti

Podfond zvazil vyuziti novych standardd a interpretaci, které dosud nejsou pro aktudlni ucetni
obdobi uc¢inné, ale povoluji diivéjsi pouziti. Nové standardy a interpretace pfi sestavovani téchto
vykazl nebyly pouzity.

Standardy prijaté EU

i. Novelizace IFRS 16 Leasingy, Ulevy na ndjemném v souvislosti s pandemii COVID-
19 po 30. Cervnu 2021

vvvvvv

vcetné v ucetnich zavérkach, které nejsou k 31. bieznu 2021 schvaleny k vydani.)
Novelizace o jeden rok prodluzuje obdobi, po které mize ndjemce pouzit praktické zjednoduSeni
pfi uctovani o slevach z najemného v primém dtsledku pandemie COVID-19.

Ugetni jednotka o¢ekava, e tyto dodatky nebudou mit vyznamny dopad na uéetni zavérku.
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(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokracovani)

Rocéni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-2021

vvvvvv

i. Novelizace IFRS 9 Financni nastroje

Novelizace objasnuje, Ze pfi posuzovani, zda ke sméné dluhovych nastroji mezi stavajicim
dluznikem a véfitelem doslo za podminek, které jsou podstatné rozdilné, mohou poplatky zahrnuté
v diskontované soucasné hodnoté¢ penéznich tokii podle novych podminek zahrnovat pouze
poplatky uhrazené ¢i obdrzené mezi dluznikem a véfitelem, a to vCetné poplatkd uhrazenych ¢i
obdrzenych dluznikem ¢i véfitelem jménem druhého z nich.

ii. Novelizace ilustrativnich prikladu k IFRS 16 Leasingy

Novelizace z ilustrativniho pirikladu €. 13, ktery je pfilohou IFRS 16, odstraiuje zminku o ndhradé
najemci ze strany pronajimatele za zdokonaleni pfedmétu najmu i vysvétleni zptsobu, jakym
najemce o této ndhrad¢ uctuje.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly piijaty Evropskou
unii:

vvvvvv

i. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani ucetni zavérky — Klasifikace
zavazki jako kratkodobé nebo dlouhodobé

Novelizace upiesiiuje, Ze klasifikace zdvazkl na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prava ucetni
jednotky odlozit vypotfadani ke konci ucetniho obdobi. Pravo tcetni jednotky odlozit vypotfadani o
minimdlné 12 meésict od data Gcetni zavérky nemusi byt nepodminéné, avS§ak musi mit vécny
davod. Klasifikace neni ovlivnéna zdméry nebo ocekavanimi vedeni, zda a kdy hodla ucetni
jednotka toto pravo uplatnit. Novelizace rovnéz zavadi definici ,,vyporadani“ s cilem objasnit, ze
vypotadani znamena pfevod penéz, kapitalovych nastroji a jinych aktiv ¢i sluzeb protistrané.

ii. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani ucetni zavérky — Stanoviska
k aplikaci IFRS &. 2 — Usudky o vyznamnosti — Zvefejiiovani i¢etnich pravidel

Novelizace nahrazuje termin ,,podstatnd ucetni pravidla“ pojmem ,vyznamnad (materialni)
informace o ucetnich pravidlech a pozaduje, aby tucetni jednotky zvefejiovaly vyznamné
(materialni) informace namisto vyznamnych (podstatnych) ucetnich pravidel.

iii. Novelizace IAS 8 U¢etni pravidla, zmény v i¢etnich odhadech a chyby — Definice
ucetnich odhadi

Novelizace zavadi definici ,,a¢etnich odhadl a obsahuje dalsi tpravy IAS 8, které objasnuji, jak
odlisit zmény v ucetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je diilezity proto, Ze zmény
ucetnich pravidel se obecné uplatituji zpétn€, zatimco zmény odhadi se uctuji v obdobi, kdy zména
nastala.
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(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly u¢innosti (pokracovani)

iv. Novelizace IAS 12 Dané z prijmi — OdloZena dai souvisejici s aktiva a zavazky
vyplyvajicimi z jediné transakce

Novelizace zuzuje rozsah vyjimky pfi prvotnim vykazani tak, Ze se neuplatni na transakce, které
vedou ke vzniku shodnych pfechodnych rozdili (zdanitelnych a odecitatelnych), které jsou
predmétem zapoéteni. Uéetni jednoty tak nebudou muset Giétovat o odlozené dafiové pohledavcee a
odlozeném danovém zavazku z pfechodnych rozdilti vznikajicich pfi prvotnim vykazani leasingu
a rezervy na ukonceni provozu.

v. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZenym ¢i spoleénym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasiiuje, ze v piipad¢ transakce tykajici se pfidruzeného ¢i spole¢ného podniku zavisi
rozsah vykéazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodand ¢i vlozena aktiva ptredstavuji podnik,
pricemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spolecnym podnikem tyka pievodu aktiva nebo aktiv, kterd predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spole¢nosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢asteném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spoleCnym podnikem tyka aktiv, kterd nepfedstavuji podnik (i
v piipad¢, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Podfond neoc¢ekava, Zze by pfijeti vySe uvedenych standardl a Gprav stavajicich standardii mélo
vyznamny dopad na Gcetni zavérku Podfondu v budoucich ucetnich obdobich.

(p) Celkova vySe zavazkiu, podminénych zavazki a poskytnutych vécnych zajisténi
nevykazanych v rozvaze

K 31. 12. 2021 Podfond neposkytnul, ani nemél zavazky, podminéné zavazky ani vécna zajisténi,
ktera nejsou vykazana v rozvaze.

(q) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé€, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym

udalostem zohledfiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zauc¢tovany v t¢etnich vykazech.
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Nekteré castky v této ucetni zaveérce byly stanoveny na zakladé Gcetnich tisudkl a s pouzitim
odhadi a predpokladt. Tyto odhady a piedpoklady vychdzeji z ptedchozich zkusenosti a dalSich
podkladdi, naptiklad z plant a prognoz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito pfedpoklady a odhady je spojena urcitd mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zédkladé skute¢nych vysledkt k tiprave ticetni hodnoty souvisejicich aktiv
a zavazkd.

Ugetni usudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné prehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v ucetnictvi.

Pti sestaveni ucetni zavérky byly pouzity ndsledujici nejvyznamnéjsi ucetni tsudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modeli

Klasifikace a ocenéni financ¢nich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokd (zda jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a turokl), tzv. ,,SPPI test”) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. f) Finan¢ni néstroje), ktery definuje zptsob,
jakym Podfond tidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokii. Podfond urcuje obchodni
model na urovni, kterd odrazi, jak jsou portfolia financnich aktiv fizena za ucelem dosazeni
stanovenych cili, zejména na zadklad¢ strategie Podfondu, finan¢nich néstroji v portfoliu,
hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravet portfolia. Pii
vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoreny vyluéné splatkami jistiny a trokt, Spolecnost hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, ktera mohou zménit na¢asovani a vysi smluvnich penéznich tokd.

Podfond sleduje finan¢ni aktiva, ktera jsou oductovana pred datem splatnosti, aby porozumél
davodu jejich prodeje a zda jsou tyto divody konsistentni s cilem, pro n¢jz je aktivum drzeno.
Sledovani je soucasti pribézného hodnoceni Podfondu, zda je obchodni model, v jehoz ramci jsou
zbyvajici aktiva drzena, nadéle vhodny, a pokud ne, zda doSlo ke zméné obchodniho modelu, a
tedy i potencialni zméné klasifikace téchto aktiv. Zadné takové zmény nebyly b&hem
vykazovaného obdobi tfeba.

ii.  Posouzeni klasifikace emitovanych investi¢nich akcii

Emitované cenné papiry (investi¢ni akcie Podfondu), které Fond vydava, v sob¢ zahrnuji povinnost
odkoupit investi¢ni akcii Podfondu za castku, ktera se rovna jeho aktualni hodnoté vyhlasené
k poslednimu dni kalendafniho mésice, ve kterém Spolecnost obdrzela zddost o odkoupeni
investi¢ni akcie. Cenné papiry emitované Fondem tak nesplni zakladni podminku pro klasifikaci
jako kapitalovy nastroj dle IAS 32 a spolu s dal$im posouzenim charakteru emitovanych cennych
papirQ, které umoznuji vyjimky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D IAS 32, Fond dospél
k zavéru, ze vzhledem k emitovani dvou tfid investi¢nich akcii, které nespliiuji podminky rovného
postaveni vlastnikti, bude vykazovat investi¢ni akcie emitované Fondem na ucet Podfondu jako
finanéni zévazek v ,,Cistych aktivech p¥ipadajicich na drzitele podilovych listi*.
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Vykazovani fondového kapitalu v ramci polozky rozvahy "Cista aktiva piipadajici na drzitele
investi¢nich akcii", resp. jeho zhodnoceni v ramci polozky vykazu zisku a ztraty "Zmeéna Cistych
aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii z béZzné ¢innosti po zdanéni" je v souladu s
pozadavky IFRS a ptfedstavuje odchylku od usporadani a oznaCovani polozek rozvahy a vykazu
zisku a ztraty definovaného provadécim ptedpisem (ptilohou €. 1 k vyhlasce ¢. 501/2002 Sb.), ktera
je nezbytna k tomu, aby byl podan vérny a poctivy obraz pfedmétu ucetnictvi.

iti.  Redlnad hodnota finanénich ndstrojii

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou reédlnou
hodnotu finanénich nastroji, jsou popsany v bodu 21.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2020
Bézné ucty u bank 29023 16 688
Celkem 29 023 16 688

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY OCENOVANE

REALNOU HODNOTOU DO VYKAZU ZISKU A ZTRATY

Majetkové cenné papiry nebyly v roce 2021 zatiZzeny jako zajiSténi vlastnich zavazkt nebo zavazkt

tietich osob.

tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2020
Podily ve vetejné neobchodovanych zahrani¢nich

fondech a obdobnych spole¢nostech 122402 79319
Akcie 23 451 0
Celkem 145 854 79 319

6  OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2020
Pohledéavky z nevyporadanych obchodt 4390 28 338
Kladna realna hodnota ménovych derivati 1215 3225
Opce na meénove nastroje 3906 0
Ostatni pohledavky 103 0
Celkem 9614 31563
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7 NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2020
Casové rozliseni odmény za zprostiedkovani 5 0
Celkem 5 0

8 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2020

Ostatni pasiva 31931 12 252
Dohadné ucty pasivni 3676 2075
Zaporna realna hodnota ménovych derivatt 3539 0
Celkem 39 146 14 327

Dohadné ucty pasivni k 31. prosinci 2021 zahrnuji dohad na odménu za obhospodatovani Podfondu
ve vysi 356 tis. K¢ (2020: 283 tis. K&), vykonnostni odménu ve vysi 3 079 tis. K¢ (2020: 1 597 tis.
K¢), administraci Podfondu ve vysi 112 tis. K¢ (2020: 127 tis. K¢), odménu za sluzby depozitaie
ve vysi 56 tis. K¢ (2020: 35 tis. K¢) a odménu za audit ve vysi 74 tis. K¢ (2020: 33 tis. K¢).

Ostatni pasiva k 31. prosinci 2021 ani 31. prosinci 2020 neobsahuji zadné zavazky po splatnosti.
9  REZERVA NA DAN

Podfond v pritbéhu roku 2021 vytvoftil rezervu na dan ve vysi 488 tis. K¢ (2020: 452 tis. K¢) ktera
je odhadem ptedpokladané danové povinnosti Podfondu za rok 2021.
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10 CISTA AKTIVA A FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICI NA

INVESTICNi AKCIE

31. 31. prosince

prosince 2021 2020

Cista aktiva piipadajici na investi¢ni akcie Podfondu (tis. K¢&) 144 865 112 791
Pocet vydanych investi¢nich akcii tfidy T (ks) 113 531 510 104 014 341
Cista aktiva na 1 investiéni akcii tiidy T (K¢&) 1,2349 1,0844
Pocet vydanych investi¢nich akeii tiidy U (ks) 200 000 -
Cista aktiva na 1 investi¢ni akcii tfidy U (USD) 1,0616 -

Aktualni hodnota investi¢ni akcie je definovdna jako podil Cistych aktiv Podfondu pfipadajici
na jednu investi¢ni akcii. Cistymi aktivy Podfondu se rozumi hodnota majetku Podfondu snizen4
0 hodnotu dluhii Podfondu.

Investi¢ni akcie jsou nabizeny za cenu rovnajici se aktualni hodnot¢ investi¢ni akcie Podfondu.
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10

CISTA AKTIVA A FONDOVY KAPI'TA;L PRIPADAJICI NA
INVESTICNI AKCIE (POKRACOVANI)

Investi¢ni akcie prodané a odkoupené Ize analyzovat nasledujicim zptsobem:

Hodnota

Pocet investi¢nich emitovanych

akcii (ks) investi¢nich akcii

(K<)

Zustatek k 1. lednu 2021 akcie T 104 014 341 104 196
Prodané investi¢ni akcie T 89517 169 104 778
Odkoupené investi¢ni akcie T 80 000 000 93 668
Zistatek k 31. prosinci 2021 akcie T 113 531 510 115 306
Zustatek k 1. lednu 2021 akcie U 0 0
Prodané investi¢ni akcie U 200 000 4314
Odkoupené investi¢ni akcie U 0 0
Zistatek k 31. prosinci 2021 akcie U 200 000 4 661

Rozdéleni zisku/ihrada ztraty

Zisk za rok 2021 ve vy§i 16 647 tis. K& bude navrzen k prevodu do Cistych aktiv piipadajicich na
drzitele investi¢nich akeii.

Zisk za rok 2020 ve vysi 8 595 tis. K¢ byl pfeveden na ucet nerozdélenych ziskl pfedchozich let a
od 1.1.2021 je vykazovan v polozce vykazu Rozvaha ,,Cistd aktiva ptipadajici na drzitele
investi¢nich akcii®.

Piehled o zménach Fondového kapitalu za rok koncici 31.12.2020

. . Kapitalové s Zisk bézného
tis. K¢ fondy Nerozdéleny zisk obdobi Celkem
Zistatek k 24. ¢ervnu 2020 0 0 0 0
Emise investi¢nich akcii 104 196 0 104 196
Cisty zisk za uéetni obdobi 0 0 8 595 8595
f&‘;&atek k 31. prosinci 104 196 0 8 595 112 791

* Podfond aplikuje od 1.1.2021 pro vykazovani finanénich nastroji ucetni standard IFRS 9. Vzhledem k tomu, Ze emitované investi¢ni

akcie Podfondu jsou dle IAS 32, odstavec 16 klasifikovany jako zavazek, je pfehled o zménach Fondového kapitalu nahrazen pfehledem

o zménach Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii..
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10 CISTA AKTIVA A FONDOVY KAPI'TA;L PRIPADAJICI NA
INVESTICNI AKCIE (POKRACOVANI)

Piehled o zménich Cistych aktiv pFipadajicich na drZitele Investi¢ni akeii za rok kon&ici

31.12.2021
Cista aktiva
pfipadajigi na Kapitalové Nerozdgleny Zisk/ztrata

) drzitele zisk/  bézného  Celkem

tis. K¢ podilovych fondy ihrazena  obdobi
list ztrata

Reklasifikace k 1. lednu 2021 112 791 -104 196 0 -8 595 0
Zustatek k 1. lednu 2021 112 791 0 0 0 112791
Rozdéler}i V’}'/sledku 0 0 0 0 0
hospodateni
Prodeje podilovych listt 109 093 0 0 0 109 093
Odkupy podilovych list -93 668 0 0 0 -93 668
Ocenovaci rozdil z pfepoctu
cizoménové tiidy podilovych 0 0 0 0 0
listh
Zm¢ena Cistych aktiv ptipadajici
na drzitele investi¢nich akcii za 16 647 0 0 0 16 647
ucetni obdobi
Zustatek k 31. prosinci 2021 144 862 0 0 0 144 862

11 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Cista aktiva pfipadajici na investi¢ni akcie v celkové vysi 144 862 tis. K& (2020: 112 791 tis. K&)
k 31. prosinci 2021 obhospodaiuje Investi¢ni spolecnost. VySe poplatku za obhospodarovani
Podfondu je uvedena v poznamce 17.

12 POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI

S MENOVYMI NASTROJI
31.12.2021
Podrozvah. polozky
. “ , Realna
tis. K¢& Pohl. Zav. hodnota

Nastroje k obchodovani

MénczYe swapy SJe(}nfine na OTC trhu s datem 144 271 144914 2304
vyporadani do 1 mésice

Celkem 144 271 144914  -2324
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12 POHLEDAYKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMiNOVYCH OPERACI
S MENOVYMI NASTROJI (POKRACOVANI)

31.12.2020
Podrozvah. polozky

. “ . Realna
tis. K¢ Pohl. Z4av. hodnota
Nastroje k obchodovani
Mench,/e swapy SJe(vln’ane na OTC trhu s datem 136 629 133 767 7862
vypotadani do 1 mésice
Celkem 136 629 133 767 2 862

Podfond uzaviel v roce 2021 ménové swapy k obchodovani s datem vypotadani do 25. kvétna
2021. Hodnoty zat¢tované na podrozvahovych uctech predstavuji nominalni hodnotu pohledavek
a zavazkd souvisejici s témito obchody. Pohledavky i zédvazky z téchto obchodl denominované
v cizich ménach jsou piepoéteny kurzem CNB k 31. prosinci 2021.

Podfond uzavftel v roce 2020 ménové swapy k obchodovani s datem vypotradani 19. ledna 2021.
Hodnoty zatctované na podrozvahovych uctech pfedstavuji nomindlni hodnotu pohledavek
a zavazkl souvisejici s témito obchody. Pohledavky i zavazky z téchto obchodli denominované
v cizich mé&nach jsou piepoéteny kurzem CNB k 31. prosinci 2020.

13 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢& 31.12.2021 31.12.2020
Uroky z kratkodobého depozitu
224 0
Celkem 224 0
14 VYNOSY Z AKCIi A PODILU
tis. K¢& 31.12.2021 31.12.2020
Ptijaté dividendy 12 0
Celkem 12 0
15 VYNOSY Z AKCIi A PODILU
tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2020
Bankovni poplatky -31 -32
Celkem -31 -32
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16

17

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2020
Kurzové zisky obchodni 1613 2324
Kurzové zisky provozni 916 376
Ostatni finan¢ni vynosy 59532 19277
Kurzové ztraty obchodni -2 038 -401
Kurzové ztraty provozni -529 -2 167
Ostatni finan¢ni naklady -37 415 -7 672
Celkem zisk/ztrata 22 078 11 737
Clenéni podle zemépisnych segmentii

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Ostatni zemé& Celkem

Obchodovani s podily 0 1212 26 094 27 306

Obchodovani s akciemi 0 -444 -4 746 -5 190

Ménf)vé obchody a kurzové 38 0 0 238

rozdily

Celkem -38 768 21 348 22078
SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2020
Naklady na obhospodatfovani 191 127
Naklady na sluzby Depozitaie 466 175
Néklady na administraci 516 671
Naklady na odménu auditorské spole¢nosti 78 44
Néklady za zprostiedkovani 3011 1597
Ostatni 497 45
Celkem 4759 2 659

Podfond je obhospodatovan Investicni spoleCnosti, které¢ plati poplatky za obhospodafovani.
Poplatky jsou ¢asové rozliSeny v souladu se statutem.

Néklady na obhospodatovani Podfondu Cinily v souladu se statutem max. 1,5% primérné hodnoty
fondového kapitalu za Gi¢etni obdobi, celkové se jednalo 0 516 tis. K& (2020: 671 tis. K)¢. Investi¢ni
spole¢nost ma téz narok na vykonnostni odmeénu, za obdobi 2021 jeji vySe Cinila celkem 3 011 tis.

K¢ (2020: 1 597 tis. K¢).

Naklady na sluzby Depozitaie, v souladu se smlouvou s Depozitafem Podfondu, za vedeni
majetkového uctu a spravu cennych papiri za rok 202 1¢ini 466 tis. K¢ (2020: 175 tis. K¢). Odména
auditora za obdobi 2021 ¢inila 78 tis. K¢ (2020: 44 tis. K<).
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17 SPRAVNI NAKLADY (POKRACOVANI)

Spoleénosti nalezi za vykon administrace a povétenych ¢innosti odmeéna ve vysi 0,1% z primérné
hodnoty Fondového kapitalu Podfondu Activist, splatna pololetn€. Za rok 2021 ¢inila jeji vyse 191

tis. K¢ (2020: 127 tis. K¢&). Odmeéna se dale navysuje o dalsi slozky odmény, zejména za transakce

s investi¢nimi akciemi.

18 DAN Z PRIJMU A ODLOZENA DAN

Podfond tvoril v obdobi 2021 rezervu na dan, jejiz vypocet se da vyjadfit nasledujicim zptisobem:

tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2020
Zisk/ztrata pred zdanénim 9 048
Zaklad dané 9 048
Danova sazba 5%
Darii (Rezerva na dari) 452
Danovy naklad celkem 452

19 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Sirius Investments Alpha, podfond upsal k 31.7.2020 80 000 000 kust investi¢nich akecii tiidy T
Podfondu. V pribéhu roku 2021 byly tyto vyse uvedené akcie odprodany. K 31.12.2021 Sirius

Investments Alpha, podfond zadné investi¢ni akcie Podfondu nevlastni.

Dalsi transakce se spfiznénymi osobami jsou uvedeny v tabulkach nize:

tis. K¢

31.12.202 31.12.202

0

Pasiva

Ostatni pasiva — dohad na odménu za obhospodafovani a vykonnostni
odménu

Niaklady

Spravni naklady — ndklady na obhospodafovani a vykonnostni oména

1879

2267

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly
ve stejné dobe€ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu

s podminkami definovanymi ve Statutu Fondu.
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20 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Podfond klasifikuje své finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jako ocefiované:

Aktiva
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), nebo
e nab¢hlou hodnotou.

Zavazky
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), nebo
e nab¢hlou hodnotou.

Nésledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocetiovacimi kategoriemi
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkl:

Finan¢ni Finan¢ni

aktiva zavazKky

v realné v realné
tis. K¢ hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2021
Penize a penézni ekvivalenty 29 023 0 29 023
Akcie, Podilové listy a ostatni podily ti¢asti 145 854 0 145 854
Ostatni aktiva — pohledavky
z nevyporadanych obchodt s CP 4390 0 4390
Ostatni aktiva — kladna hodnota derivati 1215 0 1215
Ostatni aktiva — opce na ménové nastroje 3906 0 0
Ostatni pasiva — zdporna hodnota derivati 0 -3 539 -3539
Celkem 176 092 -3 539 172 553
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21

REALNA HODNOTA FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (droven 1
hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V piipadég, Ze je za Gcelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z diivodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatelt likvidity trhu), je nastroj
klasifikovan jako spadajici do irovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realna hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeld,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie redlné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na firovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, tvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zéklad¢ dostatecné Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouZzitim ocenovacich modelli vychazejicich vyhradné z objektivng zjistitelnych
trznich idajl. Za této situace se s pouzitim realistickych ptedpokladi provede odhad individualnich
ocenovacich parametri, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urCity objektivné nezjistitelny vstup
ocenovaciho modelu vyznamny, piipadné je prislusna cenova kotace nedostate¢né aktualizovana,
je dany nastroj klasifikovan v rdmci irovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pii stanoveni hodnoty na
urovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici predepsané
metody ocenéni aktiv (o¢ekdvané penézni toky, vyvoj trhu, apod.) a posouzeni Administratora dle
bodu 25 (i).

(a) Penize a penéZni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich redlné hodnoté. Tato financni aktiva jsou v hierarchii realnych
hodnot zatazena do tirovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty Ceskych a zahrani¢nich akcii obchodovanych na tuzemském
regulovaném trhu se pouZzije zavérecny kurz vyhlaSeny pro Den ocenéni na tuzemském
regulovaném trhu uvefejnény v systému Bloomberg.

Pro stanoveni redlné hodnoty zahrani¢nich akcii obchodovanych pouze na zahrani¢nim
regulovaném trhu se pouzije zavéreény kurz vyhldseny pro Den ocenéni na rozhodujicim
zahraniénim regulovaném trhu uvefejnény v systému Bloomberg. Za rozhodujici zahrani¢ni
regulovany trh bude povazovan trh nakupu.

Pokud nelze realnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodii pism. a), zvoli Investi¢ni
manazer jiny kvalifikovany zpiisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitate Podfondu.
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REALNA HODNOTA FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU
(pokracovani)

(¢) Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisti se provede ocenéni zavéreCnou kotaci ke Dni ocenéni
vypoctenou v systému Bloomberg z relevantnich kontribuovanych kotaci ke Dni ocenéni (kurz
mid).

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vySe uvedenych bodd, zvoli Investi¢ni
manazer jiny kvalifikovany zplsob ocenéni, a to se souhlasem Depozitafe.

Pro stanoveni alikvotniho urokového vynosu (AUV) se pouzije zpusob vypoctu uvedeny v
prospektu daného dluhopisu, popi. zptisob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém se
dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penézniho trhu
Redlna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nab&hlého ke Dni ocenéni.

(e¢) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy
Jako realna hodnota cenného papiru drzené¢ho Podfondem vydévaného jinymi investi¢nimi fondy
se pouzije vyhlasena hodnota tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investi¢nim fondem, Investi¢ni
manazer stanovi realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynaloZenim odborné péce a
se souhlasem Depozitafe Fondu.

(f) Derivaty
M¢énové forwardy jsou oceniovany pomoci standardnich modelli ocenéni. Mezi tyto modely patii
napt. modely diskontovanych penéznich toki.

Urokové swapy jsou oceflovany realnou hodnotou prostiednictvim ocefiovacich nastroji
pristupnych prostiednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky této
spolecnosti a dle trzn€ uznavanych postupi.

(g) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocefovany v jejich nabéhlé
hodnoté, u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do
urovné 3.

(h) Prijaté puajcky
Kratkodobé ptijaté pujcky jsou zpravidla ocenovany nabéhlou hodnotou za pouziti metody EIR,

ktera je vzhledem k datu poskytnuti povaZzovana za srovnatelnou s redlnou hodnotou stanovenou
na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich tokd. Toto ocenéni tak spada do Girovné 3.
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REALNA HODNOTA FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU
(pokracovani)

(i) Ostatni aktiva a zavazky ocefiované realnou hodnotou v ramci tirovné 3
Pozice v ramci urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jez nejsou na trhu piimo
zjistitelné. Odpovédnost za ocenovani pozice na realnou hodnotu je na Administratoru Fondu.

Majetkové ucasti, nemovitosti a pohledavky ocefiované redlnou hodnotou proti ziskiim nebo
ztratam jsou ocenovany zpravidla na zéklade¢ znaleckych posudki, protoze jejich trzni hodnota neni
jinak objektivné zjistitelna. Bezprostiedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zaklad€ posouzeni
Administratora ocenéna aktiva pofizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zavéru, Ze tato cena
zobrazuje aktualni trzni hodnotu investice 1épe nebo aktualnéji, nez hodnota stanovena znaleckym
posudkem. V piipadé¢ nové zalozenych spolecnosti, mize Administrator zvolit jinou formu
ocenéni, zejména za situace, kdy spole¢nost dosud nevyviji Zadnou vyznamnou ¢innost..

Investice do majetkovych ucasti a nemovitosti jsou znalcem ocefiovany zejména s vyuZitim
vicefazovych modeli (zpravidla dvoufazovych a trifazovych) diskontovanych penéznich toku.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych Uc¢asti nezavislym znalcem dochazi zpravidla jedenkrat
ro¢né. Ocenéni pohledavek probiha pfi sestavovani fadnych a mezitimnich zavérek.

Ostatni investice jsou ocenovany nab&hlou hodnotou, ktera je povazovana za srovnatelnou
s redlnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani oCekavanych penéznich tokl s tim, ze je

periodicky porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.

Hierarchie redlné hodnoty

tis. K¢ Uroveti 1 Uroveti 2 Uroveti 3 Celkem

K 31. prosinci 2021

Financéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku
nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 29023 0 29 023
Akcie, podilové listy a ostatni podily Gcasti 0 145 854 0 145 854
SOét;tm aktiva — pohledavky z nevypotadanych obchodi 0 4390 4390
Ostatni aktiva — kladna realna hodnota derivatt 0 1215 0 1215
Ostatni aktiva — opce na ménové nastroje 0 3906 0 3906
Celkem 0 179 998 4 390 184 388
Finan¢ni pasiva v realné hodnoté vykazané do zisku

nebo ztraty

Ostatni pasiva — zaporna realna hodnota derivata 0 3539 0 3539
Celkem 0 3539 0 3539

V prubéhu roku 2021 nedoslo k Zadnym piesuniim mezi Gtrovnémi 1,2 a 3.
V pribehu roku konéicim 31. prosince 2021 nedoslo ke zméné ocenovacich technik pro uroven 3

meéfeni realné hodnoty. Sensitivita ocenovacich technik vyuzivajicich vstupy Grovné 3 na rozumné
mozné zmény nepozorovatelnych vstupii byla vyhodnocena jako nevyznamna
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REALNA HODNOTA FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU
(pokracovani)

Ostatni aktiva a zdavazky, které nejsou precerfiované na redlnou hodnotu

Aktiva a Zavazky, které nejsou pieceiované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou
kratkodoba aktiva nebo zavazky, dohadné polozky, cty Casového rozliseni a rezervy.

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu a analyzuje je dle rovné ocenéni.

tis. K¢ Utetni Redlnd Uroveti 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkem
hodnota hodnota

K 31. prosinci 2021

Aktiva

Ostatni aktiva a pohledavky 103 103 0 0 103 103
Naklady pristich obdobi 5 5 0 0 5 5
Pasiva 0
Rezervy 488 488 0 0 488 488
Ostatni pasiva a zavazky 35607 35607 0 0 35607 35607
Cistd aktiva pfipadajici na drZitele 144862 144 862 0 144862 144862 144 862

investiéni akcii

Cista aktiva pfipadajici na drzitele investicnich akcii pfedstavuji financni zavazek, ktery neni
oceniovan realnou hodnotou, nybrz nabéhlou hodnotou. Tato hodnota je zaroven nejlepsi
aproximaci realné hodnoty a je klasifikovana v urovni 2.

V prubéhu roku 2021 nedoslo k Zadnym presuniim mezi trovnémi 1,2 a 3.
FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Podfond se vystavuje vlivu trzniho a uv€rového rizika v disledku své vSeobecné investiéni strategie
v souladu se svym statutem. Podfond ziskava prostiedky od nabyvateld investicnich akcii podfondu
a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stfednédobém horizontu
stabilniho zhodnoceni svéfenych prosttedk méfené¢ho v ceskych korunach.

Investi¢ni spole¢nost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investiénimi instrumenty v majetku
Podfondu, a to zejména na zéklad¢ ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk a zat€zovym a zpétnym
testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitentli cennych papird,
sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastroja.

Jednim z nejvyznamnéjsich rizik, jimz je Podfond vystaven, je riziko neplnéni zédkonnych a
statutarnich limitd podfondii. Tyto limity jsou téZ nastrojem omezeni rizik, jimz je podfond
vystaven Spole¢nost pravidelné¢ monitoruje dodrzovani limiti danych Zakonem o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich
fondii a o technikach k jejich obhospodafovani, a statutem Podfondu. Spole¢nost vypocitava
smérodatnou odchylku vykonnosti Podfondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii verové riziko,
meénoveé riziko, irokové riziko a riziko likvidity.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokracovani)
(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkim podle
podminek smlouvy, pfi¢emz podskupinou avérového rizika je vyporadaci riziko.

Podfond je vystaven Gvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku
selhani Protistrany z obchodt a z dalSich operaci, kde vznika expozice vic¢i Protistrané (napf.
terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku, apod.).

Spolecnost fidi uvérové riziko Podfondu zejména omezenim expozice vici jednotlivym
protistranam a emitentim, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami,
schvalovanim protistran pro nékteré¢ transakce a vybérem depozitate, apod. Kontrolu dodrzovani
limitt provadi oddéleni Risk Managementu. Podfond investuje pouze do finan¢nich aktiv (CP), pro
které existuje bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim
ratingovym procesem a maji tedy interni kreditni rating. Podfond nedrzi zadné cenné papiry, které
by byly Gvéroveé znehodnocené, ratingy se tedy pohybuji od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmentii

31.12.2021 Tuzemsko Evropska Ostatni zemé& Celkem
s unie

tis. K¢

Pohledavky za bankami 29023 0 0 29 023
Cenné papiry a podily 0 27431 118 423 145 854
Ostatni aktiva 5130 0 4 484 9614
Néklady pristich obdobi 5 0 0 5
Celkem 34 158 27 431 122 907 184 496

Clenéni cennych papiri podle sektorii emitenta

Sektor 31.12.2021 31.12.2020
Finan¢ni sektor (fondy a obdobné spole¢nosti) 145 854 79 319
Celkem 145 854 79 319

Maximalni avérova expozice financnich aktiv

Rozvaha Podrozvaha Expozice vici Poskytnuté Hlavni druh
uveérovému zajisténi zajisténi
31. prosince 2021 riziku celkem

Uvéry a pohledavky za
bankami 29 023 0 29023 0 -
Ostatni aktiva — pohledavky z
nevypotadanych obchodl s
CP 4390 0 4390 0 -
Ostatni aktiva — kladna realna
hodnota derivata 1215 0 1215 0 -
Ostatni aktiva — opce na
meénoveé nastroje 3906 0 3906 0 -
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokracovani)

(b) Ménové riziko

Podfond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které maji vliv na hodnotu aktiv.
Spole¢nost fidi trzni rizika podfondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroji:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik podfondi v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitu,

c) soustavou investi¢nich limitd podfondd a postupti k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondt, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vi¢i ménovému riziku k 31. prosinci 2021.

fil'léézozl EUR USD CZK JPY SEK CAD Celkem
Pohledavky za 21 3270 25732 0 29023
bankami
gggﬁ; papity a 24201 108 690 0 5491 3230 4242 145854
Ostatni aktiva 3906 4484 1224 0 0 0 9614
Naklady piistich
obdob 0 0 5 0 0 0 5
Celkem aktiva 28128 116444 26957 5491 3230 4242 184497
Ostatni pasiva 0 0 39146 0 0 0 39146
Rezervy 0 0 488 0 0 0 488
Cista aktiva
pripadajici na 4661 140201 0 0 0 144 862
drzitele
investi¢nich akcii 0
Celkem pasiva 0 4661 179835 0 0 0 184496
Cista devizova

: 28128 111783 -152878 5491 3230 4242 0
pozice
Podrozvahova 0 4387 139884 0 0 0 144271
aktiva
Podrozvahova 23240 111455 4499 5721 0 0 144914
pasiva
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(b) Ménové riziko (pokracovani)

31.12.2020

s, K& EUR USD CZK Celkem
Pohledavky za bankami 5185 11 11492 16 688
Cenné papiry a podily 0 79 319 0 79319
Ostatni aktiva 0 28 338 3225 31563
Celkem aktiva 5185 107 668 14 7117 127 570
Ostatni pasiva 0 11422 2904 14 326
Rezervy 0 0 452 452
Vlastni kapital 0 0 112 791 112 791
Celkem pasiva 0 11 422 116 147 127 570
Cista devizova pozice 5185 96 246 -101 430 0
Podrozvahova aktiva 8 673 25315 102 640 136 629
Podrozvahova pasiva 40110 93 657 0 133 767

(c) Urokové riziko

Finané¢ni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybi béznych trovni trznich
urokovych sazeb.
Spole¢nost fidi trzni rizika podfondt, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroji:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik podfondt v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitu,
¢) soustavou investicnich limitd podfondi a postupti k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych podfondi, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(c) Urokové riziko (pokracovani)

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vié¢i trokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni
aktiva a pasiva Podfondu v ti¢etnich hodnotach, usporadané podle blizsiho z terminti vypotadani,

zmeény kuponové sazby nebo splatnosti.

31.12.2021

3-12

. N Do 3 mésicu . . e 1-51let Nad5let Neuroceno Celkem
t1s. K¢ mesicl
Pohledavky za 29 023 0 0 0 0 29023
bankami

Cenné papiry a 0 0 0 0 145854 145854
podily

Ostatni aktiva 0 0 0 0 9614 9614
Naklady piistich

obdobi > 0 0 0 0 >
Celkem aktiva 29 023 0 0 0 155 468 184 497
Ostatni pasiva 0 0 0 0 39 146 39 146
Rezervy 0 0 0 0 488 488
Cista aktiva
pfipadajicina 0 0 0 0 144862 144 862
drzitele investi¢nich

akcii

Celkem pasiva 0 0 0 0 184 496 184 496
Gap 29 023 0 0 0 -29 028 0
3,1'12'2020 Po 3 3V_,1% -5 Nad 5 let Neuro¢eno Celkem
tis. K& mésicu mésicu let

Pohledavky za 16 688 0 0 0 0 16688
bankami

Cenné papiry a podily 0 0 0 0 79 319 79 319
Ostatni aktiva 0 0 0 0 31563 31563
Celkem aktiva 16 688 0 0 0 110 882 127 570
Ostatni pasiva 0 0 0 0 14 326 14 326
Rezervy 0 0 0 0 452 452
Vlastni kapital 0 0 0 0 112 791 112 791
Celkem pasiva 0 0 0 0 127 570 127 570
Gap 16 688 0 0 0 -16 688 0
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Podfondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Podfondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v piijatelném
casovém horizontu. Podfond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich
prostiedkii povinnym odkupovanim investi¢nich akcii svych akcionart.

Spolecnost fidi riziko likvidity podfondi aplikaci téchto nastroju:
a) limity;
b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazka se splatnosti do 30 dnu,
c) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity podfondl v souladu s platnou legislativou;

Podfond je vystaven Cerpani disponibilnich penéznich prostfedki povinnym odkupovanim
investi¢nich akcii svych investorl. Penézni prostfedky investori jsou vykdzany ve vlastnim
kapitalu, nicméné statut Podfondu umoznuje zpétny odkup investi¢nich akcii, byt za nevyhodnych
podminek pro investory, coz predstavuje nejveétsi riziko likvidity Podfondu. Vysledny tbytek
penéznich prostfedki tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je vykazan v nasledujici tabulce, ktera
Cleni aktiva a pasiva Podfondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé ztstatkové doby
splatnosti k rozvahovému dni, ve sloupci ,,Bez splatnosti‘.

3.1'12;2021 Do 3 mésici 3V-,1% 1-5let Nad5let Be; Celkem
tis. K& mésicl splatnosti

Pohledavky za 29023 0 0 0 0 29023
bankami

Cenn¢ papiry a 0 0 0 0 145854 145854
podily

Ostatni aktiva 0 0 0 0 9614 9614
Naklady pristich

obdobi 0 0 0 0 > >
Celkem aktiva 29 023 0 0 0 155 468 184 497
Ostatni pasiva 39 146 0 0 0 0 39 146
Rezervy 0 0 0 0 488 488
Cista aktiva

pfipadajicina 0 0 0 0 144862 144862
drzitele investicnich

akcii

Celkem pasiva 39 146 0 0 0 145 350 184 496
Gap -10 123 0 0 0 10 118 0
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(¢) Riziko likvidity (pokracovani)

31.12.2020 Do3 3-12 Bez

. “ o « . o 1—=5let Nad5 let . Celkem
tis. K& mésici  mésict splatnosti
Pohledavky za 16 688 0 0 0 0 16688
bankami
Cenné papiry a podily 0 0 0 0 79 319 79 319
Ostatni aktiva 0 3225 0 0 28 338 31563
Celkem aktiva 16 688 3225 0 0 107 657 127 570
Ostatni pasiva 14 326 0 0 0 0 14 326
Rezervy 0 0 0 0 452 452
Vlastni kapital 0 0 0 0 112 791 112 791
Celkem pasiva 14 326 0 0 0 113 244 127 570
Gap 2362 3225 0 0 -5 587 0

(e) Citlivostni analyza

Spole¢nost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu podfondti formou zejména
zatézovych testd. Risk management odpovida za nastaveni hodnot rizikovych externich i internich
faktord zatéZovych testll. Primarnim ucelem zatéZzovych testl je simulovat i malo pravdépodobné
udalosti s negativnim vlivem na kapitalovou pozici a maji dokumentovat odolnost Podfondu vici
zménam trznich a ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych parametrti se méni na ro¢ni bazi
v zavislosti na zménach na trzich a zménach v oéekavanich regulatori (CNB).

Vzhledem k tomu, ze aktiva/zavazky Podfondu jsou ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty, citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investi¢nich nastroji, tak dopad do
Cistych aktiv, resp. vynosti a nakladi.

Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty néstrojt (a tedy i Cistych aktiv, resp. vynost a nakladi)
na uvedené zmény v hodnoté externich faktord trznich rizik.

31. prosince 2021 31. prosince 2020
tis. K¢
Dopad do Dopad do
< zisku/ztraty Zména zisku/ztraty
Zmena parametru (vlastniho  parametru (vlastniho
kapitalu) kapitalu)
Externi faktory trZznich rizik
Zména akciového trhu/ 51,75%/ 45%/
akciové slozky smiSenych fonda 33,12% 48 306 27,45% 21773
Zména trokovych sazeb 0.51% 0 1.92% 0
Apreciace/depreciace mény fondu 4.13% 6098 21.1% 21 403
Zmeéna cen na trhu s nemovitostmi 4,66% 0 7.55% 0
Zména makroekonomické situace
s dopadem na hodnotu pohledévek -30% 0 -30% 0
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Koncem tinora 2022 pokracujici politické napéti mezi Ruskem a Ukrajinou eskalovalo v konflikt s
vojenskou invazi Ruska na Ukrajinu. Celosvétovou reakci na ruské poruSeni mezinarodniho prava
a agresi vic¢i Ukrajin€ bylo uvaleni rozsahlych sankci a omezeni podnikatelské Cinnosti. Tyto
skute€nosti povaZujeme za neupravujici nasledné udalosti s ohledem na skutecnost, ze Podfond
nema v regionu piimou expozici. Soucasné expozice podfondu jsou primarné na trhy v Severni
Americe, kde neo¢ekdvame zévazné negativni nepfimé nésledky. V podfondu Activist nejsou
k niZe uvedenému datu sestaveni Zadni investofi z Ruské federace nebo z Béloruska.

V obdobi od 1. ledna 2022 do dne sestaveni vyro¢ni zpravy nenastaly zadné dalsi (neZ vyse
popsané) udalosti vyznamné pro naplnéni celu Gcetni zaveérky.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdstupce
29. dubna 2022 Mgr. Martin Burda, MBA

Zastupce Clena spravni rady Sirius
Investments SICAV pii vykonu funkce
¢lena spravni rady
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