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—— ZAKLADNIi INFORMACE O SPOLECNOSTI ZAKLADNIi INFORMACE O FONDU

Investi¢ni spole¢nost: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. Manazer fondu: Jan Vedral, Roman Jirdnek, Adam Sperl

ISIN: CZ0008475597

Datum zalozZeni, zakl. ména: 5. 4. 2018; CZK

Vstupni poplatek: max. 3,1 % z hodnoty investice

Vystupni poplatek: max. 25 % (pfi prodeji pred koncem invest. horizontu)
Fixni manazersky poplatek: 0,95 % p. a. z prim. hodnoty fondu

INVESTICNI CiL FONDU

Cilem fondu je dosahovat v dlouhodobém horizontu zhodnoceni prostfedkl svéfenych kvalifikovanymi investory,
mérfeného v Ceskych korunach, zejména investovanim do podkladového fondu, ktery se zaméruje na pofizovani
obchodnich Ucasti v obchodnich korporacich v oblasti prdmyslu, sluzeb &i zemédélstvi, zejména v regionu Evropy.
Volné finanéni prostfedky mohou byt také umistovany do likvidnich finan¢nich aktiv.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

— VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 30.06.2025 —

Investi¢ni manaZer: Conseq Funds investi¢ni spolec¢nost, a.s.
DepozitaF: UniCredit Bank Czech Repubilic, a.s.
Administrator: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

ZAKLADNI STATISTIKA

NAV na PL 3,4403 K& OBDOBI FOND (TR. A)
Objem fondového kapitalu 1396,13 miil. K& kumulativné p. a.
Poéet titull v portfoliu 3
1rok 5415 % -
PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI 3 roky 1201 % 30,08 %
INVESTICE ZEME PODIL 5 let 178,79 % 2276 %
Jet 2 SICAYV, a.s. /1900 CZK  9582% 10 let ) )
Conseq depozitni+ OPF CzZK 377 %
Saxa Gres S.p.A. FIX 0,00/2027 EUR 0,04 % Od 05.04.2018 244,03 % 18,61 %
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KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

JET 2 fond fondd, OPF (déle jen ,Fond") dodal svym investordm
k poslednimu fadnému ocefiovacimu dni 30. 6. 2025 velice
nadstandardni mezirocni vynos odpovidajici 54 %. Na delSich
horizontech dosahuje anualizovand vykonnost v poslednich
tfech letech vice jak 30 % a v péti letech zhruba 23 %. Jet 2
podfond SICAV (dale jen ,Podkladovy fond") k 30. 6. 2025
generoval ¢istou miru ndvratnosti IRR (po odecéteni nakladl
Podkladového fondu vEetné vykonnostniho poplatku) ve vysi
2754 % p. a. Velice pfiznivé vypada i dalsi ukazatel na udrovni
Podkladového fondu a to pomér jiz distribuovanych prostredki
na investory spolu s aktualni hodnotou fondového kapitalu
oproti svolanému kapitalu presahujici 294 %.

Posledni exit z portfolia Podkladového fondu predstavoval
prodej spolecnosti TEDOM. Tento dodavatel komplexnich
energetickych feseni a sluzeb s trZzbami odhadovanych
k 8 miliarddm korun, dodal svym investorim miru navratnosti
IRR 44 % p.a.acash multiple ve vysi 6,8 nasobku zainvestovanych
prostfedkd. Nyni se blizime k dalsimu velkému milniku, kdy
se v zavérec¢né fazi pfiprav na prodej nachazi podkladova
spole¢nost Rockfin. Samotna prodejni cena by méla byt znama
na konci letosniho roku. Na zakladé redlnymi hodnotami
ocenénych podkladovych spolecnosti se v pfipadé Rockfinu
jedna o vice jak 68% vahu portfolia danych tfi spoleCnosti
v portfoliu.

Strojirensko-technologickd skupina 2JCP jiz v minulém
roce zaznamenala historicky nejvySsi obrat trzeb na Udrovni
1,83 mld. CZK. Prvni pololeti letosniho roku na to navazala
pokracujicimi dobrymi vysledky. Objem ziskanych zakazek
za poslednich dest mésicl vzrostl o vice nez 48 % na Castku
prfesahujici 1,6 miliardy korun, coz napovidda o dobrych
vyhlidkach pro spinéni ambicidznich pland stanovenych pro
tento rok. Navic prvni pololeti roku 2025 se nese ve znameni
meziro¢niho nardstu zisku EBITDA o 30 %. Pozitivni vyvoj je
v rdmci skupiny celkem plosné rozdélen, velka ¢ast pobocek
totiz prispiva k Uspéchu swym dilem. Napfiklad anglicka
pobocka v Ripley zvysila meziro¢né za prvni pololeti svdj zisk
EBITDA o 30 %, zatimco pobocka v Racicich dosahla nartstu
0 28 %. Vyrazny Uspéch zaznamenala i divize energetiky
v Trebi¢i, kde doslo k nardstu EBITDA o Uctyhodnych 93 %.
Pozitivni vysledky byly docileny predevsim diky zakazkam
v oblasti plynové energetiky, které v prvni poloviné letosniho
roku tvofily 74 % celkovych trzeb. Jedna se tak o pokra¢ovani
stavu ze Ctvrtého Ctvrtleti, kdy na 80 % objednavek skupiny
mél podil dominantni segment plynové energetiky. Na trzbach
se vyrazné promita boom v budovani zdrojl elektrické energie
pro datacentra, zejména ve Spojenych statech. Navic se rozjizdi
zakazky plynouci z uzavrenych partnerstvi, jako se spolecnosti
Siemens Energy ¢i z podzimu roku 2024 ztvrzeného partnerstvi
s Mitsubishi Power Americas.

Skupina bude i nadale velice aktivni. Intenzivné se vénuje
nékolika rozvojovym projektdm. Nyni je v pokrocilé fazi
provéfovani moznosti akvizice zajimavé spolec¢nosti, ktera
by wyrazné rozsifila nabidku produktd a sluzeb v oblasti

DulezZita upozornéni:

Pred rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencidlni investor vénovat pozornost
sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této zpravé maji
pouze informacéni charakter a jejich Ucelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo
statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech
uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice
do podilovych fondl muze s Casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management,
a.s, ani jind osoba nezarucuje navratnost pUvodné investované Castky, neprebird odpovédnost
za jednani u¢inéna na podkladé Udajd v tomto dokumentu uvedenych, ani za pfesnost a Uplnost
téchto Udajl, a doporucuje investordm konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci.
Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni
a pololetni zpréavy muzete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti Conseq Investment Management,

a.s. nebo na www.conseq.cz

pfechodové a dekarbonizované energetiky. Dokonceni této
transakce je planovano na konec tretiho Ctvrtleti letosniho
roku. Ve druhé poloviné letosniho roku skupina ocekava
nejen pokracovani silného trendu v oblasti plynové energetiky
a vodikowych technologii, ale také prvni vétsi zakazky
v segmentu zachycovani a ukladani uhliku (Carbon Capture
& Storage). Této oblasti se vénuje jiz vice nez tfi roky a nyni
predpoklada ziskani prvnich vyznamnéjsich kontraktu.

Rockfin se nyni nachazi ve fazi pfiprav na prodej, a tedy exit
z Podkladového fondu. Bude se pfitom jednat o dalsi zavrseni
Uspésného projektu. Finanéni vysledky spolecnosti potvrzuji
spravnou trajektorii ekonomického vyvoje, kdyz letos Rockfin
sméruje k dalsimu rekordu v trzbach i ziskovosti. Cili na trzby
ve wsi 55 miliardy korun a EBITDA 780 miliond korun. Globalni
pocinadni a inovativni pistup v rozsifovani nabidky produktl
a sluzeb spolecnosti nam vykresluji tfi konkrétni pfiklady. Skrze
Joint venture v Saudské Arabii se Rockfin Uspésné etabloval
na tamnim trhu, kde ma jiz i prvni vyznamnou zakdzku pro
spolec¢nost Saudi Aramco. Ddle Rockfin vyrazné postoupil
v rozvoji divize vlastnich vodikovych feSeni HyVentive, kterd
nyni realizuje vystavbu nékolika velkych vodikovych Cerpacich
stanic v Polsku. Spole¢nost také pokrocila v pfipravach pro
vstup na americky trh, ktery pravdépodobné uskute¢ni
prostfednictvim akvizice jednoho z mensich etablovanych
hracd v oblasti energetickych systémd.

V souCasné dobé probihd faze hloubkovych provérek
spole¢nosti  Rockfin, které zahrnuji komercni, technické,
financni, danové i pravni aspekty. Ocekava se, Ze tyto provérky
budou dokonceny v nasledujicich tydnech, coz by mélo
umoznit uzavfeni transakce v planovaném terminu, tedy
do konce roku 2025.

EDS Group, coby nejsilngjsi stfedoevropsky hrac¢ na poli
vysokonakladového offsetového tisku, stale inovuje a vylepsSuje
své procesy, kapacity a vybaveni. Minule jsme vas informovali,
Ze v rdmci dalsiho rozvoje byl v ¢ervnu instalovan novy stroj
KBA Rapida 145-5 FAPC v tiskarné Typos, ktery se po tfimeésiéni
zkusebni dobé pIné rozjel v zafi. V prvnim pololeti letosniho
roku prosla skupina EDS obecné zasadnimi zménami, které
zahrnovaly Upravy produktového portfolia, pficemz slo zejména
o zmény formatl a rozsahU na popud zékaznikd a zahdjeni
tisku pro nové zakazniky.

Skupina dale vyhlizi i dalsi zmény strategii jak optimalizovat
provoz. Napfiklad prehodnocuje strategické moznosti pro
rozvoj divize archového tisku a zvaZzuje slouceni provozu
Vv némeckém Pasove s provozem v Plzni, coz by mélo pfinést
provozni a nakladové Uspory. Jednou z hlavnich rdstovych
iniciativ skupiny EDS je pokracujici rozvoj a planované investice
do rozsifeni postpressovych kapacit v tiskarnach SVOBODA
PRESS a SEVEROTISK. Vzhledem k vyznamnému mnozstvi
dodate¢nych tiskovych objemd v segmentu publishingu
ocekava EDS Group v nésleduijicich letech dalsi vyrazny rdst.

Zjistéte vice!

Kontaktujte nas

fondy@conseq.cz
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WWW.CONseq.cz




