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.  UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § 291 odst. 2 zakona €. 240/2013 Sb., Narizeni EU 345/2013, Narizeni EU
2015/2365 a Narizeni EU ¢. 2020/852

A. UDAJE O FONDU

Nazev fondu

Bohemian Empire, investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s. (déle jen ,Fond®) zapsany
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze dne 20. fijna 2016, oddil B, vloZzka 21944.
ICO

054 94 745

Sidlo

Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Podfondy

Champions Fund, podfond Bohemian Empire, (dale jen ,Podfond®).

Dalsi udaje

Fond je fondem kvalifikovanych investori ve smyslu § 95 Zakona o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech. Fond miize v souladu se stanovami vytvaret Podfondy. Investiéni akcie jsou
vydavany na u€et Podfondu. Fond nevydava investi¢ni akcie. Pfedmét podnikani Fondu je v souladu

s udélenym povolenim k €innosti. Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni
statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna Fond obhospodarovat.

Vedouci osoby Fondu

Statutarnim organem Fondu je jednoClenna spravni rada, jejimz ¢lenem a vedouci osobou Fondu je
Stépan Pirko.

B. ZAKLADNi UDAJE O OBHOSPODARUJICi INVESTICNi SPOLECNOSTI

Fond je samospravnym fondem.

C. ZAKLADNIi UDAJE O ADMINISTRATOROVI

Nazev spolec¢nosti

Ql investi¢ni spolecnost, a.s.

Zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 11985
ICO

279 11 497

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy

Smlouva o administraci byla uzaviena dne 1. 8. 2019, dne 1.1.2021 byla upravena dodatkem.
Smlouva o vykonu nékterych ¢innosti byla uzaviena dne 1.1.2021.

Smlouva o spolupraci pfi ziskavani udaju klientd byla uzaviena dne 25.4.2022.
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Udaje o ¢innosti administratora ve vztahu k Fondu v daném Géetnim obdobi

Spole¢nost vykonava ¢innost administratora Fondu. V ramci své administrativni ¢innosti zajistovala
vykon vSech Cinnosti, které jsou soucasti administrace investi¢niho fondu, zejména vedeni ucetnictvi,
zajistovani pravnich sluzeb, compliance, interniho auditu, ocefovani majetku, vypoctu aktualnich
hodnot investi¢nich akcii podfondu, pfipravy dokumentt Fondu i podfondu, komunikace s akcionafi a
dal$imi opravnénymi osobami véetné Ceské narodni banky.

D. ZAKLADNi UDAJE O INVESTICNiM MANAZEROVI PODFONDU

v rozhodném obdobi, a dobé, po kterou ¢innost portfolio managera vykonaval, véetné struéného popisu jeho
zkusSenosti a znalosti

Hlavni osobou, podilejici se na fizeni Fondu, je:
Ing. Stépan Pirko

Je absolventem Fakulty financi a ucCetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze. Slozil vSechny
makléfské zkousky v CR a v USA Series 3 u National Futures Association. V roce 1998 zaloZil s
nékolika dalSimi partnery spole¢nost Colosseum, a.s., ktera se v roce 2002 stala prvnim nebankovnim
obchodnikem s cennymi papiry s licenci na obchodovani finanénich derivata. Spole¢nost Colosseum
byla diky nabidce svych sluzeb a vzdélavacich seminar a publikaci pro laickou i odbornou vefejnost
po fadu let prakopnikem obchodovani s finanénimi derivaty a komoditami v Cesku. Ve spoleénosti
Colosseum plsobil jako feditel a hlavni portfolio manazer. V roce 2019 svdj podil ve spole¢nosti prodal
a v nasledujicim roce ve spole¢nosti ukoncil svoje plsobeni. Od roku 2016 se vénuje Fizeni
investicniho fondu Bohemian Empire zaméfeného na alternativni investi¢ni nastroje a investi¢ni
strategie. Pravidelné publikuje a vystupuje v ekonomickych médiich a pfednasi o ekonomice a
investovani pro zakazniky i verejnost. V roce 2024 spolu se skupinou Golden Gate zalozil investi¢ni
spolecnost, jejimz je spolumaijitelem, pfedsedou pfedstavenstva a hlavnim portfolio manazerem.
Jeden ze spravovanych fondl ma investi¢ni strategii (i nazev) shodny se Champions Fund podfondem
Bohemian Empire. Tento paralelni béh obou fondl je do¢asny a probihaji pfipravy na spojeni obou
fondd do jediného nastupce pod investiéni spole¢nosti Golden Gate. Pro investory v Champions Fund
to vzhledem k vétS§imu objemu spravovaného kapitalu a zvétSeni investi¢niho tymu maze pfinést fadu
pozitiv jako je napfiklad pokles efektivnich celkovych nakladl (TER) a tedy zvySeni Cistého vynosu,
jesté vice diverzifikace a pfilezitosti s cilem dale navysit pomér vynosu vUci podstupovanym rizikiim
nebo snizeni pfipadnych operacnich rizik. Po slou€eni je pocitano stim, Ze investi¢ni strategie
Champions Fund navaze na soucasnou UuspésSnou investi¢ni strategii s dalSim postupnym
rozsSifovanim okruhu investi¢nich nastrojl a strategii véetné napfiklad alokace k uspéSnym svétovym
(a mozna i nékterym ¢eskym) portfolio manazer(im.

E. UDAJE O SLOZENi PORTFOLIA FONDU A CINNOSTI FONDU ZA DANE UCETNi
OBDOBI

Samospravny Fond za ucelem investi¢ni Cinnosti zfizuje a spravuje svlj Podfond. Samotny Fond
neinvestuje do Zadnych aktiv. Fond obhospodafuje Podfond, ktery investuje pfevazné do akcii, ETF
fondu a finanénich derivatu.

F. UDAJE O DEPOZITARI FONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou €innost depozitare vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym soudem v
Praze, oddil BXXXVI, vloZzka 46 (dale jen ,Depozitar).
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G. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje pouze DepozitaF.

H. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI
v rozhodném obdobi, a udaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.

I UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

ke kterym doslo v pribéhu ucetniho obdobi

V rozhodném obdobi nedoslo k Zadné zméné podstatnych udaju uvedenych ve statutu Fondu.

J. SOUDNi NEBO ROZHODCi SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikti cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych
fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

Fond nebyl v roce 2024 ucastnikem zadného soudniho nebo rozhodé&iho sporu, jehoz hodnota by
prevySovala 5 % hodnoty majetku Fondu.

K. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJiCi S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlediuji kritéria EU pro environmentainé
udrzitelné hospodaiské Cinnosti.

L. IDENTIFIKACE MAJETKU

pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro
ucely této zpravy, s uvedenim celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek: Realna hodknota v tis. Kc"?,
31.12.2024:

Zustatky na béznych uétech 1551
Dlouhodoby hmotny majetek 944
Ostatni aktiva 7 840
Naklady pfistich obdobi 48
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M. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v % na aktivech celkem 31. prosinec 2024 31. prosinec 2023
Pohledavky za bankami 14,93 % 17,77 %
Dlouhodoby hmotny majetek 9,09 % 54,57 %
Ostatni aktiva 75,52 % 26,05 %
Naklady pfistich obdobi 0,46 % 1,61 %

N. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTIENi AKCII

Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

0. VYVOJ HODNOTY AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE
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P. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI FONDU
s rozliSenim na udaje o uUplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podpurce a auditora, a
udaje o dalSich nakladech ¢i danich
Uplata za obhospodafovani Fondu je hrazena z majetku Podfondu, nebot vétsina &innosti, které
obhospodarovatel vykonava, je provadéna vuci Podfondu. Fond existuje pouze za G¢elem existence
Podfondu a nema zadné pfijmy ze své ¢innosti. Z toho divodu neni z majetku Fondu hrazena
obhospodarovateli zadna odména. Informace o skuteC¢né zaplacené uUplaté obhospodarovateli
z majetku Podfondu jsou uvedeny ve vyro¢ni zpraveé Podfondu.

Q. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH 0OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho fondu jeho
pracovnikiim nebo vedoucim osobam v ucetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje
o poctu pracovnikii a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a udaje o pfipadnych odménach
za zhodnoceni kapitalu, které investicni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Fondu za rok 2024 Cinily 722 tis. KE. Z celkové Castky mzdovych a
obdobnych naklad(i nebyla zadna ¢ast pohyblivou slozkou. Uvedené Castky se vztahuji k celkové
odméné vsech pracovnikll a vedoucich osob Fondu. Pramérny pocet pracovniki a vedoucich osob
Fondu v roce 2024, kterym byla odména vyplacena, byl 2. Fond ze svého majetku nevyplatil Zadné
odmény pracovnikiim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu Fondu.

R. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho fondu tém z jeho
pracovnik( nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnik( majicich vliv na rizikovy
profil Fondu ¢inil v roce 2024 celkem 360 tis. KE. Z toho 0 tis. K¢ Cinila pohybliva slozka.

S. INFORMACE TYKAUJICi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na u¢et Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskuteénény zadné SFT ani swapy veskerych vynosl(

T. VYBRANE FINANCNi UDAJE FONDU
STAV MAJETKU

Aktiva

Fond vykazal v rozvaze ke dni 31.12.2024 Aktiva v celkové vysi 10 382 tis. K&. Ta jsou tvofena
pohledavkami za bankami ve vySi 1 550 tis. K&, dlouhodobym hmotnym majetkem ve vysi 944 tis. K¢,
ostatnimi aktivy ve vySi 7 840 tis. K& a naklady pfistich obdobi ve vysi 48 tis. K&.

Pasiva

Celkova pasiva Fondu ke dni 31.12.2024 ve vyS8i 10 382 tis. K& jsou tvofena vlastnim kapitdlem fondu
ve vysi K& 8 163 tis. K¢, ostatnimi pasivy ve vysi 836 tis. KE a rezervou na dan z pfijma ve vySi
1 383 tis. K&.

Vysledek hospodareni

Vysledek hospodareni Fondu je k 31. prosinci 2024 ve vySi 5 316 tis. K¢.
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. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNI ZPRAVY

Od rozvahového dne do data sestaveni vyroni zpravy nenastaly Zadné vyznamné udalosti, které by
ovlivnily vyro€ni zpravu k 31. prosinci 2024.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

V roce 2025 bude ¢innost Fondu i nadale spocivat v obhospodafovani Podfondu podle stavajici
investini strategie zaloZené na rozlozeni mezi rizné investi¢ni nastroje a investi¢ni strategie, které
se vzajemné doplfiuji a vykazuji nizkou miru vzajemné korelace vynosU. Cilem této investi¢ni strategie
je ochranit a zhodnotit majetek investort v riznych prostfedich v ekonomice a na kapitalovych trzich,
tzv. ,all weather” investi¢ni strategie.

V roce 2024 obdrzela povoleni CNB Golden Gate investiéni spole¢nost, a.s., jejimz je Sté&pan Pirko
spolumaijitelem, pfedsedou predstavenstva a hlavnim portfolio manazerem. Jeden ze spravovanych
fondd ma investi¢ni strategii (i nazev) shodny se Champions Fund podfondem Bohemian Empire.
Tento paralelni béh obou fondU je do¢asny a probihaji pfipravy na spojeni obou fondl do jediného
nastupce pod investiéni spole€nosti Golden Gate. Pro investory v Champions Fund to vzhledem
k vétSimu objemu spravovaného kapitalu a zvétSeni investi¢niho tymu muaze pfinést fadu pozitiv jako
je napriklad pokles efektivnich celkovych nakladl (TER) a tedy zvySeni €istého vynosu, jesté vice
diverzifikace a pfFilezitosti s cilem dale navysSit pomér vynosu vic¢i podstupovanym rizikim nebo
shizeni pfipadnych operacnich rizik. Po slou€eni je poditano s tim, Ze investi¢ni strategie Champions
Fund navaze na sou€asnou Uspésnou investi¢ni strategii s dalSim postupnym rozSifovanim okruhu
investic¢nich nastrojl a strategii véetné napfiklad alokace k uspéSnym svétovym (a mozna i nékterym
¢eskym) portfolio manazeram.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAUJICICH Z INVESTICE DO FONDU

Fond vyclenil veSkerou svoji ¢innost do Podfondu. Na drovni Fondu tudiz neprobiha zadna investiéni
¢innost, se kterou by byla spojena rizika. Informace o rizicich vyplyvajicich z investice do Podfondu
jsou uvedena v ¢asti Il. vyroéni zpravy Podfondu.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi

Fond nenabyl b&hem rozhodného obdobi vlastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi
a pracovné pravnich vztah(.
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G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

W Praze dne 28, dubna 2025
| o7

Stapan Pirko

¢len spravnl rady
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. ZPRAVA O VZTAZICH

Fond je akciovou spolenosti s promé&nnym zakladnim kapitadlem, kterda m& monistickou strukturu
organd. Organy Fondu jsou jediny akcionarF a jednoglenna spravni rada, jejimz lenem je Stépan Pirko.
Statutarnim organem je spravni rada, do jejiz pusobnosti patfi obchodni vedeni a dohled nad
¢innostmi Fondu.

A. STRUKTURA VZTAHU
Ovladajici osoby:

Fond je osobou pfimo ovladanou drzitelem 100 % zakladatelskych akcii, kterym je pan Stépan Pirko.

Fond jako ovladana spole¢nost:

Obchodni jméno: ZBglzig::?r: E;T:ﬂ;&laér:’v:it.lcnl fond s proménnym

Sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

ICO: 054 94 745

DIC: CZ05494745

Pravni forma: Akciova spole¢nost
Cinnost fondu kvalifikovanych investort podle zakona &.

Hlavni pfedmét podnikani: 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech.

Registrace v obchodnim rejstfiku: B 21644 vedena u Méstského soudu v Praze

" . L Ing. Stépan Pirko, nar. 21. 05. 1975, bytem: Vétrna 1837,
Statutarni orgdn Fondu — spravni rada: 25?2 8 gernoéice y

Subjekty ovladané stejnymi ovladajicimi osobami:
1) Ing. Stépan Pirko, nar. 21. 05. 1975, bydlistém: Vétrna 1837, 252 28 Cernosice

VySe uvedeny drzitel zakladatelskych akcii spolecnosti Bohemian Empire, investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s. je dale ovladajici osobou niZze uvedenych spole¢nosti:

Nazev subjektu: Optima Rent s.r.o. ICO: 248 06 021
C 175940 vedena u

Spisova znacka: Méstského soudu v Praze

Den zapisu: 10. tnora 2011

B. ULOHA FONDU

Fond je investi¢nim fondem s proménnym zakladnim kapitalem podle ustanoveni § 154 Zakona o
investidnich spoleénostech a investiénich fondech. Ulohou spolegnosti je investovat prostfednictvim
Podfondu do aktiv definovanych ve statutu Fondu a jeho dodatku a ziskavat na tyto investice
prostfedky od dalSich investor(.

C. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Drzitel zakladatelskych akcii uplatfiuje rozhodujici vliv tak, Ze vykonava prava akcionafe Fondu
prostfednictvim svého podilu na hlasovacich pravech pfedstavujiciho 100 % vSech hlasu nalezicich
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drziteldm zakladatelskych akcii Fondu, zejména rozhoduje v otazkach vyhrazenych valné hromadé
Fondu.

D. PREHLED JEDNANI
ucinénych v poslednim ucetnim obdobi, ktera byla u€¢inéna na popud nebo v zajmu ovladajici osoby
nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho
kapitalu Fondu zjisténého podle posledni Gi¢etni zavérky

V poslednim ucetnim obdobi probéhly nasledujici schiize valné hromady Fondu.

Valna hromada schvalila spravni radou pfedloZeny navrh na vypofadani zisku Fondu za ucetni obdobi
koncici 31. 12. 2023 ve vySi 387 408,60 KC, ktery bude pfeveden na ucet nerozdéleného zisku, a na
vyporadani zisku Champions Fund, podfond Bohemian Empire, za u¢etni obdobi kongici 31. 12. 2023
ve vysi 4 953 680,20 K¢, ktery bude pfeveden na ucet nerozdéleného zisku.

E. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV
mezi Fondem a osobou ovladajici nebo mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou

Ve sledovaném ucetnim obdobi nedoslo k uzavieni zadnych smluv mezi Fondem a ovladajici osobou
nebo osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou.

F. ZHODNOCENi VYHOD A NEVYHOD
ze vztahli mezi ovladajici osobou a Fondem a mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou
Fondu ve sledovaném U¢etnim obdobi nevznikla zadna vyhoda €i nevyhoda plynouci ze vztahd mezi
ovladajici osobou a osobou ovlddanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou.
Clen spravni rady Fondu prohladuje, Ze vypracoval tuto zpravu na zékladé véech jemu dostupnych
informaci o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou dle § 82 a nasl. Zakona o obchodnich korporacich pro ucetni
obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024.

V Praze dne 28. bfezna 2025

Stépan Pirko

dlen spravni rady

Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a. s. | Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1| 10
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PRILOHA C. 1:

SEZNAM SPRIiZNENYCH STRAN SPOLECNOSTI Bohemian
proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Stépan Pirko
Nar. 21. kvétna 1975
Adresa: Vétrna 1837, 252 28 Cernosice

Nazev subjektu: Optima Rent s.r.o.
Identifikacni €islo: 248 06 021
Sidlo: Praha 3, Perunova 798/15, PSC 13000

Martina Pirkova
Nar. 6. dubna 1975
Adresa: Vétrna 1837, 252 28 Cernosice

Golden Gate Investi¢ni spole¢nost a.s.,
Identifikacni Cislo: 216 83 166
Sidlo: Praha 1, Vaclavské namésti 1282/51, PSC 110 00

Golden Gate finanéni sluzby, a.s.
Identifikaéni Cislo: 218 09 208
Sidlo: Praha 1, Vaclavské namésti 1282/51, PSC 110 00

Empire,

investicni

Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a. s. | Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1|

Ceska republika
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionari spole¢nosti Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem a. s.:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFilozené Gcetni zavérky spoleCnosti Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym
z&kladnim kapitdlem a. s. (,Spole¢nost") sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich piredpist, kterd se skldda
z rozvahy k 31. prosinci 2024, vykazu zisku a ztréaty a prehledu o zmé&ndch vlastniho kapitdlu za rok koncici
31. prosince 2024, a piilohy této Gcetnf zavérky, vCetné vyznamnych (materidlnich) informacf o pouzitych
U&etnich metodach. Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Gcetni zaverky.

Podle naseho nézoru prilozend Gcetni zévérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolecnosti
k 31. prosinci 2024 a nakladd a vynos{ a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2024
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pripadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi doloZkami. Na3e odpovédnost stanovend té&mito predpisy je podrobnéji popséna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zévérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a spnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivdme se, Ze dUkazniinformace, které jsme shromaZzdili,
poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni naSeho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s & 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Ucetni zévérku a nadi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutdrni orgdn
Spolec¢nosti.

N&3 vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v3ak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem G&etni zavérky sezndmenf se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatnf
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zévérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni
jednotce ziskanymi b&hem auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialne) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidinich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji poZzadavky pravnich predpist na formalni nélezitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavkU by bylo
zplisobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na z&kladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze:
o ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téz piedmétem zobrazeni v Gcetnf zavérce,
jsou ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e ostatnfinformace byly vypracovany v souladu s prédvnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkl a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsme dospéli
pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialnf) vécné nesprdvnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materidini) vécné
nespravnosti nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Odpovédnost statutdrniho orgdnu Spolecnosti za ucetni zdvérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Eeskymi Gcetnimi piedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani Gcetni zavérky je statutdrni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je Spolecnost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gcetni zévérky zaleZitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrZitého trvanf pri sestaveni dcetni zavérky, s vyjimkou
pFipadd, kdy statutdrnf orgdn pldnuje zruseni Spole¢nosti nebo ukoncenf jeji ¢innosti, resp. kdy nemd jinou
redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zgvérky

Na$im cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze G¢etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini)
nespravnost zptisobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nd$ vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve viech pripadech v Ucetni zévérce odhali pifpadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nesprévnosti mohou vznikat v ddsledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé pFijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&hem celého
auditu odborny Gsudek a zachovdvat profesni skepticismus. Ddle je naSi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidln) nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, ze
neodhalime vyznamnou (materidlni) nesprdvnost, k niz doslo v disledku podvodu, je veétsi
ne? riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucastf
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovéni, Umysind opomenutf, nepravdivd prohlaseni
nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e Sezndmit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit nédzor na Gc¢innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych UGletnich metod, priméFenost provedenych G&etnich odhadd
ainformace, které v této souvislosti statutarni orgdn Spole¢nosti uved! v pfiloze Gcetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti pFedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky
statutdrnim orgédnem, a zda s ohledem na shromézdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materiadlni) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spole¢nosti nepfetrZité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takovd vyznamna
(materidlnf) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé nainformace uvedené
v této souvislosti v pFiloze Gletni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti nepretrzité trvat vychazeji
z dGkaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zprévy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazenf.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,
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Na$f povinnosti je informovat statutarni orgén Spolecnosti, mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, které jsme v jeho prdb&hu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

. 7 7
‘Ze 8 /k‘é\/ 4 /)7 ]

/

/
Lenka Bizova, statutarni auditor 7 Tomas Némec
evidencni ¢. 2331 prokurista

28. dubna 2025
Praha, Ceskd republika
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Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Identifikacni Cislo: 054 947 45

Pravni forma: akciova spoleénost.

Ptedmét podnikani: Investi¢ni fond kvalifikovanych investortu

Datum sestaveni: 28. dubna 2025

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2024

tis. K¢ Poznamka 31.12.2024 31.12.2023
3. Pohledavky za bankami 4 1550 605
z toho: a) splatné na pozadani 1550 605
10. Dlouhodoby hmotny majetek 5 944 1858
11. Ostatni aktiva 6 7 840 887
13. Naklady a pFijmy p¥istich obdobi 7 48 54
Aktiva celkem 10 382 3 405
tis. K¢ Poznamka 31.12.2024 31.12.2023
4. Ostatni pasiva 8 836 557
6. Rezervy 18 1383 0
8. Zakladni kapital 9 2 000 2000
z toho:  a) splaceny zakladni kapital 2 000 2 000
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z

piedchozich obdobi ? 847 460
15. Zisk/ztrata za icetni obdobi 9 5316 387
Vlastni kapital/Cista aktiva 8163 2 847
Pasiva celkem 10 382 3405

PODROZVAHOVE POLOZKY
K 31. PROSINCI 2024

tis. K¢ Poznamka 31.12.2024 31.12.2023
15. Hodnoty pievzaté k obhospodarovani 10 308 502 291 833
Podrozvahova pasiva celkem 308 502 291 833
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Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Identifikacni Cislo: 054 947 45

Pravni forma: akciova spoleénost.

Ptedmét podnikani: Investi¢ni fond kvalifikovanych investortu

Datum sestaveni: 28. dubna 2025

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI K 31. PROSINCI 2024

tis. K¢ Poznamka 31.12.2024 31.12.2023
1. Vynosy z urokii a podobné vynosy 11 64 58
4. Vynosy z poplatku a provizi 12 12 495 5388
5. Naklady na poplatky a provize 13 143 68
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 14 -6 -2
8. Ostatni provozni naklady 15 14 3
9. Spravni naklady 16 4721 4134
z toho: a) ndklady na zaméstnance 722 702
z toho: aa) mzdy a platy 600 580
z toho: ab) socialni a zdravotni pojisténi 122 122
z toho: b) ostatni spravni naklady 3999 3432
11. Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych
poloZek k dlouhodobému hmotnému a 17 914 766
nehmotnému majetku
}9 lelf nsbo ztrat:a za ucetni obdobi z béZné 6761 474
¢innosti pred zdanénim
23. Daii z piijmi 18 1 445 86
24. Ztrata za icetni obdobi po zdanéni 5316 387
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Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Identifikacni Cislo: 054 947 45

Pravni forma: akciova spoleénost.

Ptedmét podnikani: Investi¢ni fond kvalifikovanych investortu

Datum sestaveni: 28. dubna 2025

PREHLED O ZMENACH VLASTNIiHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI K 31. PROSINCI 2024

. , Nerqzdelny Zisk/ztrata
. Zakladni zisk/ ‘v s
tis. K¢ Iy ., bézného Celkem
kapital neuhrazena .
. obdobi
ztrata
Pocatecni stav
2000 460 387 2 847
k 1. lednu 2024
Rozdelervn Vrysledku 337 387 0
hospodareni
Cisty z,1sk/ztrata za ucetni 0 0 5316 5316
obdobi
Zustatek
2000 847 5316 8163
k 31. prosinci 2024
. , Nerqzdelny Zisk/ztrata
. Zakladni zisk/ .
tis. K¢ Iy ., bézného Celkem
kapital neuhrazena .
. obdobi
ztrata
Pocatecni stav
2000 173 287 2460
k 1. lednu 2023
Rozdelervn Vrysledku 287 87 0
hospodareni
Cisty z,1sk/ztrata za ucetni 0 0 387 387
obdobi
Zustatek
2000 460 387 2 847
k 31. prosinci 2023
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Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2024

1 VSEOBECNE INFORMACE

Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale jen ,,Fond*) byl
zapsan do seznamu investi¢nich fondii vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 12. tijna 2016
a nabyl opravnéni k ¢innosti dne 20. fijna 2016 na zéklad¢ zapisu do obchodniho rejsttiku.

V souladu se Statutem vytvafi Fond podfondy. Podfond Fondu je fondem kvalifikovanych
investord ve smyslu §95 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen
»ZISIF”), ktery shromazd’uje penézni prostfedky od kvalifikovanych investorti. Podfond Fondu
k datu ucetni zavérky je podfond Champions Fund (dale jen ,,Podfond®).

Podfond zah4jil vydavani investi¢nich akcii dne 16. prosince 2016 s pridélenym kdédem ISIN
CZ0008042389. Ke dni 31. prosince 2024 Podfond eviduje 280 458 435 ks vydanych investi¢nich
akcii Podfondu, obhospodatovany majetek byl ve vysi 308 502 tis. K¢ podrozvahy Podfondu.

Zakladni kapital je tvofen 200 ks listinnych akcii na jméno (zakladatelské akcie) ve jmenovité
hodnoté 10 tis. K¢&.

Hlavnim cilem Fondu je poskytnout investoriim moznost investovat do strategii, jejichz vynos neni
zalozen na prostém kopirovani vynosu ur¢itého aktiva, jako jsou akcie, dluhopisy, penézni trh,
komodita ¢i jiné aktivum, ale je vysledkem znalosti, zkusenosti a aktivni péce portfolio manazerti.
Fond investuje primarné do investi¢nich nastrojii na globalnim kapitalovém trhu a jeho cilem je
vzdy poskytnout investorim pomér vynos/riziko, ktery pfekonava parametry prostého pasivniho
investovani.

Fond byl vytvotfen na dobu neurcitou.
Fond je samospravnym investicnim fondem.

Statutarnim organem Fondu je jednoclenna spravni rada, jejimz ¢lenem a vedouci osobou Fondu je
Stépan Pirko.

K 31. prosinci 2024 méla Spravni rada Fondu nésledujici ¢leny:
Jméno Funkce Vznik funkce

Ing. Stépéan Pirko Clen spravni rady 1. ledna 2021

Administratorem Fondu je QI investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 05 Praha 1,
1CO: 279 11 497.

Depozitatem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Radlicka 333/150, 150 57
Praha 5, ICO: 000 01 350 (dale jen ,,Depozitai).

Auditorem Fondu je Ernst & Young Audit, s.r.o., se sidlem Na Florenci 15, 110 00 Praha 1, ICO:
26704153 (dale jen ,,Auditor®).
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Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2024

2 UCETNI POSTUPY

(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka byla piipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem
&. 563/1991 Sb. o Ucetnictvi a piislu§nymi nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice.
Zaverka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladl a vynosi a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich néstrojii oceniovanych realnou hodnotou.

Tato Gcetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR ¢. 501 ze dne
6. listopadu 2002, ve znéni pozd¢jsich piedpisi, kterou se stanovi uspotadani a obsahové vymezeni
polozek ucetni zavérky a rozsah udaji ke zverejnéni pro banky a n€které financni instituce.

Tato uéetni zavérka byla piipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002, ve znéni uéinném
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a
rozsah 0daji ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a,
odst. 1 stanovuje, aby tGcetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroji, jejich ocefiovani
a uvadéni informaci o nich v pfiloze v i€etni zavérce postupovala podle mezinarodnich ucetnich
standardd upravenych ptimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich
ucetnich standardii (déle jen "mezinarodni ti¢etni standard" nebo ,,JFRS®).

Ucetni zavérka je sestavena v ¢eskych korunach.
Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, ze Gcetni jednotka bude nepfetrzité¢ pokracovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi diilezitymi G¢etnimi metodami:
(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni ucetniho piipadu zejména den vyplaty
nebo pievzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papiri, den provedeni
platby, den zuctovani ptikazti Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedki podle vypisu z Gcétu, den
sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popt. jinymi derivaty.

Finan¢ni aktiva a zavazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v Gcetnictvi zachyceny podle
metody dne sjednani. Derivaty jsou pii prvotnim zachyceni vykdzany v realné hodnoté k datu
uzavieni obchodu.
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Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Piiloha ucetni zavérky
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Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipadé, ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
Finané¢ni aktiva ocenovana realnou hodnotou proti uctim nakladii a vynost jsou v pfipadé jejich
prodeje oductovana ke dni sjednani obchodniho piipadu.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena
nebo skonci jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho &ast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zévazku v Gcetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl
nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zdvazek uhrazenou se zactuje do naklada
nebo vynosi.

(c¢) Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové Groky ze vSech tro¢enych nastroju jsou vykazovany na akrualnim principu
za pouziti metody efektivni irokové miry (EIR) odvozené od realné hodnoty pii prvotnim
zauctovani, ktera mize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje klasifikované jako
finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté nebo finan¢ni aktiva v realné hodnoté do ostatniho uplného
vysledku hospodatent).

Vynosové tiroky zahrnuji zejména uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, ¢asové rozlisSené kupony a nab&hly diskont a aZio ze vSech nastroju
s pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozZce ,,Vynosy z Groku a podobné
vynosy*“.

Nékladové uroky zahrnuji zejména tiroky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych uvéra
z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Naklady na Groky a podobné
naklady*.

(d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrudlnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z poplatki a provizi.
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Finanéni nastroje

Fond aplikuje standard IFRS 9 Financni nastroje v oblasti klasifikace, ocenovani a ztrat ze
znehodnoceni finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkt, IFRS 7 v oblasti zvefejiiovani informaci o
finan¢nich nastrojich a dale zohlednuje pozadavky v IFRS 13, IFRS 16 a IAS 32.

Klasifikace finan¢nich aktiv Fond je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zakladé¢ kterého jsou finanéni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéZnich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test™)

Obchodni modely posuzuji zamér ucetni jednotky ohledné nakladani s financnim aktivem, tzn. zda
se jednd o inkaso smluvnich pené&znich tokd, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popt. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fond mohou byt:

e Drzet a inkasovat “ — finanéni aktiva v nab&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost™),

e Drzet, inkasovat a prodat™ — financni aktiva v redlné hodnoté piecenovana do ostatniho
uplného vysledku hospodafeni (FVOCI; z anglického ,fair value through other
comprehensive income*);

,Rizeni na bazi realné hodnoty* — finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a
ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet finan¢éni majetek za iCelem inkasa smluvnich
penéznich tokl. Priklady takového finanéniho majetku jsou Uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v
pfipadé, ze v pribéhu drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni uvérového rizika
protistrany a Fond se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou oceniovana v nab&hlé hodnoté. Nab&hla hodnota
finan¢niho aktiva je ¢astka, v niz je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizend o splatky
jistiny, snizena nebo zvySend o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti (véetné nabéhlého uroku) pii pouziti efektivni
urokové miry a sniZzena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych uvérovych ztrat.
Ocekavané uveérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodafeni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni irokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, kterd spliuji SPPI test a jednd se o dluhové
nastroje.
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Finanéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaient

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a trokd,
a také prodej finanCnich aktiv; model predstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rizné druhy ucetniho zachdzeni pro kapitalové nastroje a dluhové néstroje.

Dluhové nastroje, které splituji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se ocetiuji
realnou hodnotou prostiednictvim ostatniho upIlného vysledku hospodateni. Pfi oductovani
finan¢niho aktiva dojde k preactovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykazaného
v polozZce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekavané
uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z precenéni
cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni tirokové miry a jsou
vykéazany v polozce "Vynosy z urokti a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za ucelem obchodovani a ucetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zatazeni do kategorie finan¢nich aktiv v redlné hodnoté piecenovanych do
ostatniho uplného vysledku hospodafeni, jsou pieceiiovany pres ostatni Uplny vysledek
hospodateni vcetné kurzovych rozdilti z pfecenéni. Pii jejich oductovani nedojde k pretctovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na béazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soucasti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této
kategorie jsou zafazena také financni aktiva, které nespliiuji SPPI test, financni nastroje potizené
za ucelem obchodovani, kapitdlové nastroje, u kterych se ti€etni jednotka rozhodla nezatadit je do
kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté pieceniovanych do ostatniho Uplného vysledku
hospodateni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi financnimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, Gvéry a pohledavky). Zmény
realné hodnoty véetné kurzovych rozdili se v pfipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Finanéni aktiva v tomto modelu nejsou predmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych
Givérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi realné hodnoty* nesplni podminky pro zatazeni
finan¢nich aktiv do kategorii finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté a finan¢ni aktiva v redlné hodnot¢
precenovand do ostatniho uplného vysledku hospodaieni a finan¢ni aktiva fizena timto modelem
se musi pfecenovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.
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Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, kterda odrazi zpusob spole¢ného fizeni
skupin finanénich aktiv za ucelem dosazeni uréitého obchodniho cile. V disledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovany na vyss$i irovni agregace, na Urovni portfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere ucetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a dikazy, které
jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a ptistup k t€émto metodam v praxi. Tj. zejména
zda strategie ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho tiroku, udrzovani profilu
urokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazki, které slouzi jako zdroj
financovani té€chto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

e jakje hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

e rizika, kterd ovliviiyji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazeti a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou zalozeny
na redlné hodnoté portfolia finan¢nich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;

e cCetnost, objem a nacasovani prodeji v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cilii stanovenych
ucetni jednotkou pro tizeni finan¢nich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich tokd.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoreny vylu¢né splatkami jistiny a droku
(tzv. ,,SPPI test)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina® je definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pii
prvotnim zatétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na asovou hodnotu penéz a za
uvérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni casové obdobi, a mize se také
jednat o dalsi zékladni rizika a néklady spojené s poskytovanim tvért (napft. riziko likvidity a
administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoieny vyluéné splatkami jistiny a urokt, Fond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, ktera mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokl. V ramci
vyhodnoceni Fond vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toka

e pakovy efekt

e predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

e podminky, které omezuji ucetni jednotku pii inkasu penéznich tokt z konkrétnich aktiv

e podminky, které modifikuji uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napt. zpisoby pravidelného

stanoveni vySe urokové sazby).
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Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druhim finan¢nich nastroja, které drzi, se vSechna
finan¢ni aktiva a pasiva ocefiuji nabéhlou hodnotou (AC) vykazanou do zisku a ztraty v ramci
obchodniho modelu ,,Drzet a inkasovat®.

Prvotni zauctovani

O financ¢nich aktivech oceniovanych v nab&hlé hodnoté Fond uctuje ke dni realizace obchodu pii
prvotnim zauctovani. Od tohoto dne se Uctuje ve vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a
vynosech plynoucich ze zmén nab&hlych hodnot téchto aktiv. Pfi prvotnim zatctovani jsou finanéni
aktiva ocenéna realnou hodnotou upravenou o transakéni naklady.

Oceriovani

- Nasledné po prvotnim zauctovani se vSechny finanéni nastroje budou oceniovat nab&hlou
hodnotou (AC), za pouziti efektivni urokové miry a testovat na snizeni hodnoty
(,,impairment®). Do nakladi a vynost Fond uctuje o:

- urokovych vynosech (vypoctenych za pomoci efektivni irokové miry)

- tvorbé&/rozpousténi opravné polozky na ocekavané uveérové ztraty (ECL)

- ziscich a ztratach z kurzovych rozdila

Ocekdavané uvérové ztrdaty — sniZeni hodnoty financnich aktiv (impairment)

Finan¢ni aktiva, s vyjimkou finan¢nich aktiv/zavazkl v redlné hodnot€ vykazané do zisku a ztraty,
jsou posuzovany z hlediska ocekavané Gvérové ztraty vzdy v okamziku prvotniho vykazani. Vyse
ocekavanych uvérovych ztrat se aktualizuje vzdy k datu Ucetni zavérky, aby reflektovala zmény
uvérového rizika od prvotniho vykazani ptislusného finan¢niho néstroje.

Fond hodnoti uvérové riziko zejména u dluhovych nastroji (cenné papiry, uvéry apod.) na zaklade
rating (externich nebo internich). Pokud Fond nemd k dispozici rating nastroje/protistrany
postupuje individualné (napt. vySe ocekavanych celozivotnich tvérovych ztrat bude stanovena na
zaklad¢ diskontovanych ocekdvanych penéznich rokd se zohlednénim ocekdvaného zpenézeni
zastav apod.).

Fond pouziva model ocekavané iveérové ztraty u financnich aktiv ocenovanych nab&éhlou hodnotou,
formou opravné polozky (impairment), ktera snizuje hodnotu aktiva a je zaactovana jako naklad,
ktery je vykazan ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Odpisy, tvorba a pouZziti opravnych polozek
a rezerv k pohledavkdm a zarukam* (pfipadné snizeni opravné polozky se promitne do zvyseni
hodnoty aktiva a zvyseni zisku).

Fond pouziva 12 mési¢ni oekavanou uvérovou ztratu pro vycisleni opravné polozky, pokud
nedojde od data pofizeni financniho nastroje k datu vykazani opravné polozky k vyznamnému
zvyseni kreditniho rizika (Stupeii 1). Pii zvySeném kreditnim riziku (Stupen 2) a znehodnocenych
aktivech (Stupeii 3) Fond pocita k datu ucetni zavérky, resp. k datu ocenéni ocekavané tivérové
ztraty za dobu trvani.
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Pro piesun ze Stupné 1 do Stupné 2 posuzuje Fond zménu v Gvérovém hodnoceni
protistrany/aktiva. Ditvodem pro pfesun do Stupné 2 mlze byt skute¢nost, Ze:
e Aktivum je vice nez 30 dni po splatnosti (vyvratitelna podminka), nebo
e Dojde k ,,vyznamnému zvySeni kreditniho rizika*“ — fond definoval vyznamné zvyseni
kreditniho rizika jako sniZeni ratingu o minimaln€ jeden cely stupen neboli tii notche nebo
e Dalsi vefejné dostupné informace indikuji vyrazné zvySeni kreditniho rizika oproti datu
pofizeni aktiva

K ptesunu aktiva do Stupné 3 dochazi, pokud je aktivum znehodnoceno. Vyznamnymi indikatory
znehodnoceni jsou zejména nasledujici situace:

e Aktivum je vice nez 90 dni po splatnosti (vyvratitelna podminka), nebo

e Aktivum ma externi/interni rating indikujici znehodnoceni (default)

e Existuji dal$i dostupné informace, ze dluznik nebude schopen splacet

Podle zatazeni finan¢nich aktiv do jednotlivych stupii je pouzit rozdilny zplisob vypoctu trokd.
Pii vypoctu urokového vynosu je efektivni trokova mira aplikovana na hrubou ucetni hodnotu
aktiva (pokud aktivum neni Gve€rové znehodnocen¢), resp. nab&hlou hodnotu aktiva (v pripadé
znehodnoceného aktiva

Pro pohledavky zobchodniho styku Fond uplatiiuje zjednoduSeny pristup pro vypocet
ocekavanych uvérovych ztrat pomoci matice opravnych polozek na zékladé historickych
zkusenosti Fondu v oblasti uvérovych ztrat upravenych o faktory, které jsou specifické pro
dluzniky, obecné ekonomické podminky a posouzeni stavajicich i odhadovanych budoucich
podminek k datu ucetni zavérky, véetné ¢asové hodnoty penéz, pokud je relevantni.

Kompenzace

Finan¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vyse je vykdzana v rozvaze, jestlize ma Fond
pravné vymahatelny narok vykazané castky kompenzovat a ma v umyslu vypotadat ptislusné
aktivum a prislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat piislusné aktivum a zaroven ve stejny
okamzik vyporadat pfislusny zavazek. Néktera financni aktiva a zdvazky mohou byt na zakladé
pravné vymahatelnych smluvnich ujednani kompenzovana, ale ve vykazech ke kompenzaci
nedochazi a nejsou vykazana v isté vysi.

i. Penize a penéini ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na
pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésicti. Pokladni
hotovost a vklady na pozadani jsou ocenovany nominalni hodnotou, coz zaroven predstavuje
realnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou oceiiovany realnou hodnotou proti
nakladiim a vynosim.
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it. Smlouvy o financovdani cennych papirii

Cenné papiry koupené nebo zapljcené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo pujcené na zakladé¢ smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich piivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykéazany ke dni vypotradani jako ,,Pohledavky za bankami®, ,,Pohledavky za klienty*,
»Zavazky vuci bankam*® a ,,Zavazky vuci klientim®.

Cenné papiry prijaté na zaklad€ reverzni repo smlouvy a prodané tfetim stranam jsou zachyceny
v realné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v ptipad¢ Kratkych prodeji (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych cennych

papirG* a v ostatnich ptipadech jako ,,Ostatni pasiva®, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi* jsou
vykazany jako ,,Ostatni Pasiva“.

iii. Emitované cenné papiry

Cenné papiry emitované Fondem (zakladatelské akcie) spliuji zakladni podminku dle TAS 32 pro
klasifikaci jako kapitalovy nastroj a Fond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zakladé posouzeni
dodate¢nych podminek uvedenymi v § 16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje jako
kapitalovy nastroj.

iv. Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nab&hlé hodnoté snizené o opravnou polozku (impairment). Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho tizeni dluznika.

vi. Finanéni zavazky

Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako ocefiované redlnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo
ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zauctovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci,
nebo jsou urceny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje ocefiované realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty.

Finan¢ni zavazky se klasifikuji jako uréené k obchodovani, pokud:
e Dbyly pofizeny v zasadé za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pfi prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroju, které
jsou spole¢né tizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finanéni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho néstroje)
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(e) Financni nastroje (pokracovani)

Finan¢ni zavazky je mozné pii prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zavazky v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje ocenovaci nebo tcetni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo
e je finan¢ni zdvazek soucasti skupiny financnich aktiv nebo finan¢nich zévazkii nebo obou,
které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zaklade realné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni strategii a
informace o této skupin€ zavazku jsou interné vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivati, a IFRS 9
umoznuje, aby se celd kombinovana smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finan¢ni zavazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nabé&hlé hodnoté pomoci efektivni urokové miry.

VSechny finané¢ni zavazky (dluhové) jsou u Fondu prvotné vykazany v realné hodnoté sniZené
o primo priraditelné transakéni naklady. Po prvotnim vykazani jsou zavazky vykazovany
v nabé&hlé hodnot

() Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori
v ptipad€, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkl predstavujicich
ekonomicky prospéch, piicemz slovo “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi
nez 50 %,

= je mozné provést pfimétené spolehlivy odhad plnéni.

(g) Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyc¢islena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pred dnem splatnosti jsou piepocitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z piepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v
cizi méné, kromé majetkovych ucasti v cizi méné, piipadné polozek zajistujicich meénové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykdzany v rozvaze Fondu nebo oc¢ekavanych budoucich
transakcei, je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.
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(h) Nijem dlouhodobého majetku (leasing z pohledu nijemce)

Fond posuzuje, zda ma smlouva charakter leasingu nebo leasing obsahuje, na pocatku smlouvy.
Aktiva drzend Fondem v ramci leasingu, u kterych dochazi k pfevodu vsech podstatnych rizik a
odmeén spojenych s vlastnictvim aktiva, jsou klasifikovana jako finan¢ni leasing.

Z pohledu najemce dochazi k aktivovani dlouhodobého hmotného majetku (Aktiva -RoU-Right-
of-use— Pravo k uzivani), ktery je predmétem najemni (leasingové) smlouvy a zachyceni zavazku.

Aktivum, které je predmétem leasingu je stanoveno na zakladé ¢astky prvotniho ocenéni zavazku
z leasingu a leasingovych plateb zaplacenych pied dnem zahajeni leasingu snizené o leasingové
pobidky, a odepisovano do nakladl po dobu trvani leasingu, nebo po dobu pouzitelnosti aktiva
z prava k uzivani, podle toho, ktera je kratsi.

Zavazek, ktery je predmétem leasingu je stanoven jako soucasnd hodnota neuhrazenych
leasingovych plateb (diskontni sazba stanovena bud’ jako Property yield u prondjmu nemovitosti,
nebo jako trokova sazba spotiebniho ivéru pro najem movité véci) a amortizovan. Fond ptecenuje
zavazek z leasingu (a provadi odpovidajici Gpravy souvisejiciho aktiva z prav k uzivani), pokud:
e se zménila doba trvani leasingu nebo doslo k dulezité udalosti nebo zméné okolnosti,
v dusledku ¢ehoz doslo ke zméné v posouzeni uplatnéni opce
e se zménily leasingové platby z divodu zmény indexu nebo sazby, nebo zmény
pohyblivych trokovych mér nebo zmény ocekavanych plateb v ramci zaruk zbytkové
hodnoty
e je smlouva o leasingu modifikovana a modifikace leasingu neni zactovana jako
samostatny leasing

Pripadna kauce na najem je k datu prvotniho vykazani ocenéna redlnou hodnotou a o rozdil mezi
nominalni a realnou hodnotou je upraveno Aktivum (RoU) a kauce je ocenéna nab&hlou hodnotou
po dobu trvani. Pokud je rozdil mezi realnou a nominalni hodnotou nevyznamny, kauce je vykazana
v nominalni hodnot¢ a od amortizace je abstrahovano.

V piipadé subleasingu je Aktivum (RoU-Pravo k uzivani) ponizeno o vykazanou Pohledavku
z leasingu za podnéjemcem.

Aktiva z Prava k uzivani jsou vykazovana ve vykazu Rozvaha na samostatném fadku.
Uskute¢néné minimalni leasingové platby v ramci finanéniho leasingu se rozdé€luji mezi:
e finan¢ni naklady vykazané v polozce ,,Néaklady na troky a podobné naklady* ve vykazu

zisku a ztraty
e snizeni pfislusného zavazku
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(i) Dlouhodoby hmotny majetek

V souladu s ¢eskymi ucetnimi piedpisy Fond klasifikuje investice do dlouhodobého hmotného
majetku jako dlouhodoby hmotny neprovozni majetek. V rozvaze je zachycen hmotny majetek
neprovozni v hodnoté ptresahujici 80 tis. KE. Dlouhodoby hmotny neprovozni majetek je nejprve
ocenovan potizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady, a nasledné je oceniovan redlnou
hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény redlné hodnoty dlouhodobého hmotného
neprovozniho majetku se (po zohlednéni danovych vlivit) vykazuji ptimo ve vlastnim kapitalu do
okamziku, kdy dojde k prodeji nebo snizeni hodnoty. Kumulované zisky nebo ztraty ptivodné
vykazané ve vlastnim kapitalu se v téchto ptipadech zatic¢tuji do vynosii nebo naklada.

(j) Ukasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem

Spolec¢nost s rozhodujicim vlivem (dale také ,,dcefina spole¢nost™) je spole¢nost ovladana Fondem,
v niz Fond mize urovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat piinosy z ¢innosti spole¢nosti.

Ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény v souladu s platnymi pravnimi
ptredpisy realnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty se (po zohlednéni danovych vlivil) vykazuji
pfimo ve vlastnim kapitalu do okamziku, kdy dojde k prodeji. Kumulované zisky nebo ztraty
pivodné vykéazané ve vlastnim kapitalu se v téchto ptipadech zauctuji do vynosi nebo nakladu.

(k) Dan z pFijmi a odloZena daii

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dang, tvoii soucast danového nakladu.

Daii z piijmi
Splatna dan zahrnuje odhad dan¢ vypocteny z danového zakladu s pouzitim daiiové sazby platné
v prvni den u€etniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

Rezervu na dan z ptijmi vytvaii spoleénost vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni ucetni zavérky
predchazi okamziku stanoveni vyse danové povinnosti. V nasledujicim uc¢etnim obdobi spole¢nost
rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou daitovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z ptijma sniZena o zaplacené zalohy na daii z piijmu, piipadnd vysledna
pohledavka je vykazana v polozce Stat - danové pohledavky.

OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech piechodnych rozdilti mezi zGstatkovou hodnotou aktiva nebo
zévazku v rozvaze a jejich daiovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Fond oéekava
jeji realizaci.
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UCETNI POSTUPY (pokracovani)

() Dan z pridané hodnoty

Fond neni platcem DPH. Veskera DPH na vstupu se stavaji soucasti vynaloZzenych naklada.
(m) Spriznéné strany

Spriznéné strany Fondu jsou v souladu sIAS 24 Zvetejnéni spiiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

¢) strana je ¢lenem klicového managementu Fondu;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivece, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi sptiznénymi stranami je pievod zdroji, sluZzeb nebo zavazkli mezi spiiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je ti€tovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 19.

(n) Polozky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného G¢etniho obdobi, nez kam danové a Gcetné patii, jsou Gctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb
uctovani vynost a nakladii minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z piedchozich obdobi
v rozvaze Fondu.

I3

(0) Zmény ucetnich metod platné pro béZné ticetni obdobi

Fond v roce 2024 nezménil zadné Gcetni metody a postupy.
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(p) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti

Fond zvézil vyuziti novych standardi a interpretaci, které dosud nejsou pro aktudlni u€etni obdobi

rrrrr

nebyly pouzity.

Roéni zdokonaleni ucetnich standardiy IFRS (11.dil)

vvvvvv

Tyto Gpravy vydané radou IASB v Cervenci 2024 zahrnuji vyjasnéni, zjednoduseni, opravy a zmény
v nasledujicich oblastech:

* zajistovaci ucCetnictvi u prvouzivatele (IFRS 1),

* zisk nebo ztrata z oductovani (IFRS 7),

* zvefejnéni odloZeného rozdilu mezi realnou hodnotou a transakéni cenou (IFRS 7),

* zvetejnovani informaci o uvérovém riziku (IFRS 7),

* oductovani zavazkl z leasingu najemcem (IFRS 9),

« transak¢ni cena (IFRS 9),

« ureni "faktického zmocnénce" (IFRS 10),

» metoda ocenovani potizovacimi naklady (IAS 7).

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které ji7 byly prijaty Evropskou unii:
(Ucinné pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2025 nebo pozdé&ji; diivejsi pouZiti je povoleno.)

i. Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurza cizich mén — Nedostate¢na
sménitelnost

Novelizace upfesiuje, za jakych podminek je mozné brat ménu jako sménitelnou (je mozné smenit
danou ménu za jinou prostfednictvim trznich ¢i sménnych mechanismu, které vytvareji
vymahatelnd prava a povinnosti bez zbyte¢ného odkladu k datu ocenéni a za ur¢itym ucelem) a za
jakych podminek neni ména sménitelna (je mozné ziskat pouze nevyznamné mnozstvi jiné mény).
Novelizace soucasné upiesiuje, jaké musi ucetni jednotka zvefejnit informace, pokud neni ména
sménitelnd, aby uzivatelé Gi¢etni zavérky mohli pochopit, jak ména, ktera neni sménitelna za jinou
ménu muze ovlivnit financni vykonnost, finan¢ni situaci a penézni toky fondu. Novelizace
obsahuje i v novém dodatku aplikacni pokyny ohledn€ sménitelnosti a novy ilustrativni priklad.
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(p) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokracovdni)

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly piijaty Evropskou
unii:

vvvvvv

i. Novelizace IFRS 9 Finan¢ni nastroje a IFRS 7 Finan¢ni nastroje: Zverejiiovani —
Upravy Klasifikace a ocefiovani finan¢nich nastroji

Novelizace IFRS 9 objasiiuje datum prvniho zatGc¢tovani nebo oductovani financnich aktiv a
finan¢nich zavazkl a umoznuje Gi¢etni jednotce povazovat finanéni zavazek (nebo jeho ¢ast), ktery
bude vyporadan pomoci elektronického platebniho systému, za oductovany pied datem vypotradani,
pokud jsou splnéna stanovend kritéria. Novelizace dale poskytuje pokyny pro hodnoceni
charakteristik smluvnich penéznich tokt finan¢nich aktiv, které obsahuji environmentalni, socialni
¢i spravni (ESG) prvky nebo jiné podobné podminéné prvky. Novelizace dale objasiiuje zachazeni
s bezregresnimi aktivy a smluvné vazanymi nastroji.

Novelizace IFRS 7 fesi zvetejniovani
e informaci o investicich do kapitadlovych nastrojii ocefiovanych redlnou hodnotou do
ostatniho upIného vysledku (FVOCI),
e smluvnich podminek, které mohou zménit nacasovani nebo vysi smluvnich penéznich toka

ii. IFRS 18 Prezentace a zveiejiiovani v ucetni zavérce

IFRS 18 zavadi nové pozadavky na:
e uvadeéni specifikovanych kategorii a definovanych mezisouctl ve vykazu zisku a ztraty*,
e zvefejiovani informaci o méfitcich vykonnosti definovanych vedenim (management-
defined performance measures, aj.) v ptiloze k ti¢etni zavércee,
e zlepseni sdruzovani a oddélovani informaci na zakladg¢ identifikovanych ,,roli*

* Standard IFRS 18 vyzaduje, aby tcetni jednotka klasifikovala vSechny vynosy a naklady ve svém
vykazu ziski a ztraty do jedné z péti kategorii: provozni, investi¢ni, z financovani, dan z piijmu a
ukoncované ¢innosti. Tyto pozadavky jsou doplnény pozadavky na prezentaci mezisouctd a souctt
do kategorie ,,provozni zisk nebo ztrata®, ,,zisk nebo ztrata pred financovanim a dani z pfijma“ a
,,zisk nebo ztrata“.

iii. IFRS 19 Dcefiné podniky bez vefejné odpovédnosti: Zverejiovani

IFRS 19 umoznuje dcefinym spole¢nostem bez verejné odpoveédnosti pouZzivat snizené pozadavky
na zvefejiiovani informaci, pokud jejich matetska spole¢nost (ultimatni ¢i pfimé nebo nepiima)
sestavuje vefejné dostupnou konsolidovanou tcetni zavérku v souladu s ucetnimi standardy IFRS.
Tyto dcefiné spolecnosti musi i nadale uplatiiovat pozadavky na prvotni zachyceni, ocefiovani a
vykazovani v jinych Gcetnich standardech IFRS. Pokud neni stanoveno jinak, tyto ucetni jednotky,
které se rozhodnou implementovat standard IFRS 19, nebudou muset uplatiiovat pozadavky na
zvetejnéni v jinych ucetnich standardech IFRS.
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(p) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokracovdni)

iv. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZenym ¢i spoleénym podnikem

(Datum u¢innosti odloZeno na neurcito, nicméné diivejsi aplikace je mozna).

Novelizace objasniuje, ze v ptripade transakce tykajici se pfidruzeného ¢i spoleéného podniku zavisi
rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vlozend aktiva predstavuji podnik,
pricemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka pfevodu aktiva nebo aktiv, kterd predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsaZen v dcefiné spolecnosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v Castecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka aktiv, kterd neptedstavuji podnik (i
v ptipadg, ze dand aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Fond neocekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardua a uprav stavajicich standardi mélo
vyznamny dopad na ucetni zavérku Fondu v budoucich ucetnich obdobich.

(q) Prostredky investované do Fondu
Finan¢ni prostiedky ziskané vydanim akcii jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu.

(r) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni Ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v piipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dukazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym

udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zatuctovany v ucetnich vykazech.
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Néekteré Castky v této ietni zavérce byly stanoveny na zakladé ucetnich usudkl a s pouzitim
odhadut a predpokladt. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z predchozich zkuSenosti a dalsSich
podkladt, naptiiklad z planid a prognéz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito predpoklady a odhady je spojena urcitd mira nejistoty,
mize dojit v budoucnu na zaklad¢ skute¢nych vysledkt k uprave Gcetni hodnoty souvisejicich aktiv
a zavazkd.

Ugetni tsudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné prehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v Gcetnictvi.

Pii sestaveni Ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamngjsi ucetni tisudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modelit a vvhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokii (zda jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a urokii), tzv. ,,SPPI test) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. e) Financni néstroje), ktery definuje zptisob,
jakym Fond fidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokd. Fond urcuje obchodni model
na urovni, ktera odrazi, jak jsou portfolia finan¢nich aktiv fizena za G¢elem dosazeni stanovenych
cili, zejména na zaklad¢ strategie Fondu, finan¢nich nastrojii v portfoliu, hodnoceni vykonnosti,
sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravcu portfolia. Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou
tvofeny vyluéné splatkami jistiny a trokd, Fond hodnoti smluvni podminky daného instrumentu.
Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednéani, kterd mohou zménit
nacasovani a vy$i smluvnich penéznich tokda.

Fond sleduje finan¢ni aktiva, ktera jsou oductovana pied datem splatnosti, aby porozumél diivodu
jejich prodeje a zda jsou tyto divody konsistentni s cilem, pro n&jz je aktivum drzeno. Sledovani
je soucasti prubézného hodnoceni Fondu, zda je obchodni model, v jehoZz ramci jsou zbyvajici
aktiva drZena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zméné obchodniho modelu, a tedy i
potencialni zméné klasifikace téchto aktiv. Zadné takové zmény nebyly béhem vykazovaného
obdobi treba.

ii. Redlnd hodnota finanénich ndstrojii

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finan¢nich nastroju, jsou popsany v bodu 21.
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Zustatky na béznych uctech 1550 605
Celkem 1550 605

5 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Hmotny

(tis. K&) ?;z‘frfiz Celkem

zhodnoceni
PoFizovaci cena
K 1. lednu 2024 3231 3231
Prirastky 0 0
Ubytky 0 0
K 31. prosinci 2024 3231 3231
Opravky a opravné polozky
K 1. lednu 2024 1373 1373
Odpisy 914 914
Ubytky 0 0
K 31. prosinci 2024 2287 2287
Zustatkova cena
K 1. lednu 2024 1 858 1 858
K 31. prosinci 2024 944 944
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Hmotny majetek
(tis. K¢) a technické Celkem
zhodnoceni

Porizovaci cena

K 1. lednu 2023 1971 1971
Prirtstky 1260 1260
Ubytky 0 0
K 31. prosinci 2023 3231 3231

Opravky a opravné polozky

K 1. lednu 2023 607 607
Odpisy 766 766
Ubytky 0 0
K 31. prosinci 2023 1373 1373

Zustatkova cena
K 1. lednu 2023 1364 1364
K 31. prosinci 2023 1 858 1 858

6 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Pohledavky z obchodnich vztahi 470 446
Dohadné ucty aktivni - odména za obhospodatovani 7369 441
podfondu

Celkem 7 840 887

7 NAKLADY PRiSTiCH OBDOBI

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Pojistné, licence, tisk - rok 2025 48 54
Celkem 48 54
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8

10

OSTATNI PASIVA
tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
Zavazky k dodavatelim 538 208
Zavazky vici zaméstnancim 43 43

Zavazky vuci zdravotnim pojiStovnam a institucim
y

socialniho zabezpeceni 14 13
Zavazky vici statu 6 4
Dohadné ¢ty pasivni 235 230
Dan z ptijmi 0 59
Celkem 836 557

Dohadné ucty pasivni k 31. prosinci 2024 zahrnuji pfedev$im dohad na provedeni auditu ucetni
zavérky Fondu ve vysi 12 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 21 tis. K¢), odménu za obhospodatovani
Podfondu ve vysi 63 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 58 tis. K¢), odménu za poradenstvi ve vysi 72 tis.
K¢ (k 31. prosinci 2023: 139 tis. K¢), naklady na trailer fee ve vysi 68 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023:
12 tis. K¢) a néklady na administraci ve vysi 20 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 0 tis. K¢).

Ostatni pasiva k31. prosinci 2024 (ani 31. prosinci 2023) Zadné zavazky po splatnosti
neobsahovaly.

VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital
tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Zékladni kapital Fondu (tis. K¢) 2 000 2000
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (kusy) 200 200

Rozdéleni zisku/uhrazeni ztraty

Zisk v roce 2024 ¢inil 5 316 tis. K¢ a bude navrzen k pievedeni do nerozdélenych ziski
z predchozich obdobi.

Zisk v roce 2023 ¢inil 387 tis. K¢ a byl pfeveden do nerozdélenych ziski z predchozich obdobi.

PODROZVAHOVA PASIVA

Fond ptevzal k obhospodaiovani majetek podfondu v celkové vysi 308 502 tis. K¢.

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Podfond Champions Fund 308 502 291 833
Celkem 308 502 291 833
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11

12

13

14

15

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Uroky na bankovnim Giétu 64 58
Celkem 64 58
VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi
tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
Odmeéna za obhospodaiovani podfondii 12 495 5338
Vstupni poplatky 0 50
Celkem 12 495 5388
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K¢& 31.12.2024 31.12.2023
Bankovni poplatky 14 11
Poplatky a provize trhu 0 0
Provize za zprosttedkovani 129 57
Celkem 143 68
ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K¢& 31.12.2024 31.12.2023
Kurzové rozdily -6 -2
Celkem -6 -2
OSTATNI PROVOZNi NAKLADY
tis. K¢& 31.12.2024 31.12.2023
Provozni naklady 14 3
Celkem 14 3
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16 SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Néklady na zaméstnance 722 702
Néklady na obhospodarovani podfondii 752 734
Néklady na automobil + PHM 150 200
Ostatni poradenstvi, danové a Gcetni poradenstvi 1 694 1828
Néklady na propagaci 16 87
Ostatni naklady 1387 582
Celkem 4721 4134
Néklady na zaméstnance lze analyzovat nasledujicim zpisobem:
tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Mzdy, osobni naklady a odmény zaméstnancti 600 580
Socialni naklady a zdravotni pojisténi 122 122
Celkem 722 702
17 ODPISY, TVORBA A POUZITi OPRAVNYCH POLOZEK
tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Odpisy hmotného majetku 914 766
Celkem 914 766
18 DAN Z PRIJMU
tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Dan splatna za bézné ucetni obdobi 1 445 86
Dan splatna za minulé i¢etni obdobi - korekce 0 0
Dan srazkova za bézné ucetni obdobi 0 0
Celkem 1445 86
1) Daii z pfijmi splatna
tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Zisk / ztrata pred zdanénim 6761 474
Odcitatelné polozky 915 -874
Ptipocitatelné polozky 971 830
Danové neuznatelné naklady 63 45
Danovy zaklad 6 880 475
Dary 0 -20
Uplatnéni danové ztraty 0 0
Splatna daii z pFijmu ve vysi 21 % 1445 86
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K 31. prosinci 2024 vykazal Fond zavazek vici statu ve vysi 1 383 tis. K¢, ktery vznikl z danové
povinnosti ve vysi 1 445 tis. K&, ponizeny o zaplacené zalohy ve vysi 62 tis. K¢.

K 31. prosinci 2023 vykazal Fond zavazek vici statu ve vysi 86 tis. K¢, ktery vznikl z daniové
povinnosti ve vysi 86 tis. K¢, ponizeny o zaplacené zalohy ve vysi 0 tis. K¢.

2) Dain z prijmu odloZena:

Fond v roce 2024 (ani 2023) netvofil z Zadného titulu odloZenou daiiovou pohledavku.

19 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Pohledavky

Pohledéavky - uhrady za podfond 35 435

Dohadné Gcty aktivni - mng. fee 6929 441
Zavazky

Dodavatelé 0 0

Dohadné ucty pasivni 0 0

Ziuctovani se zamestnanci 318 27
Celkem 6 363 849
tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Néklady

Néklady na zaméstnance 482 482

Poradenstvi 1455 917
Vynosy

Vynosy z obhospodatovani podfonda 12 496 5338
Celkem 10 559 3940
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20 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Fond klasifikuje své finan¢ni aktiva a finan¢ni zdvazky jako ocenované:

Aktiva
e nab¢hlou hodnotou (AC)

Zavazky
e nab¢hlou hodnotou (AC)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazka:

Finan¢ni Finan¢ni zavazky
Aktiva v nab&hlé v nab¢hlé
tis. K¢ hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2024
Pohledavky za bankami 1550 0 1550
Ostatni aktiva 7 840 0 7 840
Ostatni pasiva 0 -836 -836
Rezerva na dan 0 -1 383 -1 383
Celkem 9391 -2 219 7172
Finan¢ni Financ¢ni zavazky
Aktiva v nabéhlé v nab¢hlé
tis. K¢ hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2023
Pohledavky za bankami 605 0 605
Ostatni aktiva 887 0 887
Ostatni pasiva 0 -557 -557
Rezerva na dan 0 0 0
Celkem 1492 -557 935
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21

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Cilem ocenéni na realnou hodnotu je stanovit odhad ceny, za ktery by se uskutecnila fadna
transakce prodeje aktiva nebo pievodu zadvazku mezi Gcastniky trhu k datu ocenéni za obvyklych
trznich podminek.

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (drovei 1
hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V piipadég, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatelt likvidity trhu), je néstroj
klasifikovan jako spadajici do urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlna hodnota se stanovi pomoci oceniovacich modeld,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni tidaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na trovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, tivérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych ptipadech nelze realnou hodnotu uréit ani na zakladé dostate¢né Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouzitim ocenovacich modeld vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich tidaju. Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladii provede odhad individualnich
ocenovacich parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-1i urcity objektivné nezjistitelny vstup
ocenovaciho modelu vyznamny, je dany nastroj klasifikovan v ramci irovné 3 hierarchie realné
hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na urovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji také
znalecké posudky pouZivajici predepsané metody ocenéni aktiv (oéekavané penézni toky, vyvoj
trhu apod.), ocenovaci modely tietich stran a interni modely Administratora.

Veskera aktiva a zavazky Fondu jsou aktiva zafazena v rdmci modelu DrZet a inkasovat, ocefiovana

nabéhlou hodnotou zavazky ocenované nabéhlou hodnotou a aktiva/zavazky, které nespliiuji
definici finan¢nich nastrojui a jsou vykazovana v nominalni/u¢etni hodnoté.

43



Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2024

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu a analyzuje je dle Girovné ocenéni.

tis. K¢ h[iiit;ia I;sgsg:: Uroveit 1 Uroven 2  Uroveii 3 Celkem
K 31. prosinci 2024

Aktiva

Pohledavky z bankami 1550 1550 0 1550 0 1550
Dlouhodoby hmotny majetek 944 0 0 0 944 944
Ostatni aktiva - dohadné ¢ty aktivni 7 840 7 840 0 0 7 840 7 840
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 48 48 0 0 48 48
Pasiva

Ostatni pasiva 836 836 0 836 836
Rezervy 1383 1383 0 1383 1383
tis. K¢ h[iiit;ia I;sgsg:: Uroveir 1 Uroven2  Uroveti 3 Celkem
K 31. prosinci 2023

Aktiva

Pohledavky z bankami 605 605 0 605 0 605
Dlouhodoby hmotny majetek 1858 0 0 1858 1858
Ostatni aktiva - dohadné Gcty aktivni 887 887 0 887 887
Néklady a ptijmy pfistich obdobi 54 54 0 54 54
Pasiva

Ostatni pasiva 557 557 0 0 557 557
Rezervy 0 0 0 0 0 0

V pribéhu roku 2024 a 2023 nedoslo k zddnym ptesuniim mezi irovnémi 1, 2 a 3.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a uvérového rizika v dusledku své vSeobecné investicni strategie

v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostiedky od nabyvatelti investi¢nich akcii Fondu

a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az strednédobém horizontu

stabilniho zhodnoceni svéfenych prostiedki méteného v ¢eskych korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢nimi instrumenty v majetku Fondu, a to

napiiklad na zakladé¢ ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk, monitorovanim vyvoje kreditniho

ratingu emitentll cennych papirQ, sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych

nastroji. Prostfednictvim oddéleni risk managementu Investiéni manazer pravidelné monitoruje

dodrzovani limiti danych Zakonem o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

a souvisejicimi vyhlaSkami a statutem Fondu. Spolecnost vypocitava smérodatnou odchylku

vykonnosti Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii uvérové riziko, tirokové riziko a riziko

likvidity.

(a) Uvérové riziko

Fond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitentti cennych papirG pofizovanych

do portfolia Fondu. Spole¢nost tidi uvérové riziko Fondu vybérem aktiv se stanovenym kreditnim

ratingem, piicemz Fond investuje vyhradné do instrumentti s kreditnim ratingem stanovenym

ve statutu Fondu.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmentii

31. prosince 2024
tis. K¢ Tuzemsko EU  Mimo EU Celkem
Pohledavky za bankami 1550 0 0 1550
Dlouhodoby hmotny majetek 944 0 0 944
Ostatni aktiva 7 840 0 0 7 840
Néklady a ptijmy piistich obdobi 48 0 0 48
Celkem 10 382 0 0 10 382

31. prosince 2023
tis. K¢ Tuzemsko EU  Mimo EU Celkem
Pohledavky za bankami 605 0 0 605
Dlouhodoby hmotny majetek 1 858 0 0 1 858
Ostatni aktiva 887 0 0 887
Naklady a pfijmy piistich obdobi 54 0 0 54
Celkem 3404 0 0 3404
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokrafovani)

(a) Uvérové riziko (pokracovani)

Maximalni uvérova expozice finan¢nich aktiv

Rozvaha Podrozvaha Expozice vi¢i Poskytnuté Hlavni druh
31. prosince 2024 uvérovému zajisténi zajisténi
riziku celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 1550 0 1550 0 X
Rozvaha Podrozvaha Expozice vi¢i Poskytnuté Hlavni druh
31. prosince 2023 uvérovému zajisténi zajisténi
riziku celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 605 0 605 0 X

Ocekdvané uvérové ztraty (ECL)

Pro vycisleni rizika selhani protistrany a posouzeni pripadného znehodnoceni pouziva Fond bud’
externich ratingi zavedenych ratingovych agentur (pokud jsou k dispozici), ptipadné je stanoven
interni rating spolecnosti pro neobchodované dluhové CP/protistrany, resp. dluzniky bez ratingu,
pri¢emz zatazuje nastroje do 3 stupiiti iveérového znehodnoceni.

K datu pofizeni je aktivum (pokud neni znehodnocené) zatazené do prvniho stupné. Pokud od data
pofizeni dojde k vyznamnému zvyseni kreditniho rizika, dochazi k pfesunu do druhého stupné, do
tietiho stupné je pak zafazeno aktivum znehodnocené.

Vy¢disleni ECL

IFRS 9 pozaduje pro dluhové finanéni néstroje ocenéné AC nebo FVOCI tvorbu opravnych polozek
(dale téz znehodnoceni, nebo impairment) na zakladé vypoctu ocekdvanych Gvérovych ztrat.

Vyse impairmentu zohlediluje ocekavané uvérové ztraty z financniho aktiva (nezkreslenou a
pravdépodobnostné vazenou ¢astku) se zohlednénim ¢asové hodnoty penéz a veskeré primefené a
dolozitelné informace dostupné k datu vykazani vcetné zohlednéni dostupnych prospektivnich
informaci.

Pii potizeni a pokud nedojde od pofizeni do data vykdzani k vyznamnému zvySeni kreditniho
rizika, Fond pouziva pro tyto finan¢ni nastroje 12 mési¢ni ECL pro vy¢isleni impairmentu. V
ptipadé znehodnocenych aktiv, pfipadn€ pii vyznamném zvySeni kreditniho rizika bude Fond
pocitat k datu Gcetni zavérky, resp. k datu ocenéni o¢ekavané uveérové ztraty za dobu trvani.

Fond zaclenuje informace o vyhlidkach do budoucna jednak pii posuzovani, zda se uvérové riziko

finan¢niho nastroje od prvotniho zauctovani vyznamné zvysilo, tak pifi stanoveni ocekavanych
uveérovych ztrat.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokrafovani)

Klicovymi vstupy pro vypocet ocCekdvanych tuvérovych ztrdt (ECL) je casova struktura
nasledujicich proménnych/parametri:

e pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);

e ztrata v selhani (Loss given by default / LGD);

e cexpozice v okamziku selhani (Exposure at default / EAD).

V piipadé cennych papiri je pro PD a LGD pouzito statistickych modelii na zakladé ratingu
protistrany (historicka data spole¢nosti Moody’s — Annual Default study), v pfipadé zvySeni
kreditniho rizika miZe byt vySe ocekavané celozivotni ztraty stanovena i individualné posouzenim
ocekavanych penéznich toku.

U nékterych transakei - typicky Terminované vklady, Marzové Géty a Reverzni repo obchody, které
jsou ve Fondu témét vyluéné provadény u tuzemskych bank (s investiénim ratingem), se splatnosti
zpravidla do 1 roku, povazuje Fond riziko protistrany obvykle za minimalni (v pfipadé Reverzniho
repa je navic expozice plné zajisténa CP). Pii signifikantnim zhorSeni ratingu protistrany Fond
situaci posuzuje individualné a pfipadny impairment by vycislil dle vyse uvedenych pravidel.

Pro pohledavky z obchodniho styku — typicky pohledavky provozni, pohledavky vici ngjemniktim,
uplatfiuje Fond zjednoduSeny ptistup pro vypocet ocekavanych ztrat (viz IFRS 9, odst. 5.5.15) a
uplatiiuje tak pro vypocet ECL metodu celoZivotnich o¢ekavanych ztrat pomoci matice opravnych
polozek. Posouzeni a zatc¢tovani probiha na ro¢ni bazi. Hodnoty PD nejsou stanoveny na zakladé
historickych dat (pro danou historii analyzovanych dat neeviduje spolecnost zpravidla zadné
pohledavky po splatnosti, na kterych by byla zaznamenana ztrata), ale expertnim odhadem. Protoze
se jedna o kratkodobé pohledavky, ¢asova hodnota penéz neni ve vypoctu zohlednéna.

(b) Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt ménovych kurzi. Z divoda
investic do zahrani¢nich cennych papirti mohou v disledku takovych pohybui kolisat vysledky
Fondu.

Fond ma veskera aktiva i zavazky denominovany v ¢eské korung.

(¢) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohyb béznych trovni trznich
tirokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén vyrazné rist i klesat
predevsim v pfipad€ vzniku neocekavanych pohybu.

Naésledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vii¢i Grokovému riziku. Tabulka obsahuje financni

aktiva a pasiva Fondu v tcetnich hodnotach, uspotadané podle blizsiho z terminii vypotadani,
zmény kuponové sazby nebo splatnosti.
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22  FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokradovani)

(¢) Urokové riziko (pokracovani)

31. prosince 2024

Do 3

tis. K¢ .o 3-12méict 1-5let Nad5let Neuroceno Celkem
mesicl
Pohledavky za bankami 1550 0 0 0 0 1550
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 944 944
Ostatni aktiva 0 0 0 0 7 840 7 840
Naéklady a piijmy piistich obdobi 0 0 0 0 43 48
Celkem aktiva 1550 0 0 0 8 832 10 382
Ostatni pasiva 0 0 0 0 836 836
Rezervy 0 0 0 0 1383 1383
Vlastni kapital 0 0 0 0 8163 8163
Celkem pasiva 0 0 0 0 10 382 10 382
Gap 1550 0 0 0 -1550 0
31. prosince 2023
. N Do 3 “ o A
tis. K¢& .5 3-12mésict 1-5let NadS5let Neuroceno Celkem
mésict

Pohledavky za bankami 605 0 0 0 0 605
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 1 858 1858
Ostatni aktiva 0 0 0 0 887 887
Niéklady a ptijmy pristich obdobi 0 0 0 0 54 54
Celkem aktiva 605 0 0 0 2799 3404
Zav'azkgl vici nebankovnim 0 0 0 0 557 557
subjektim

Rezervy 0 0 0 0 2 847 2 847
Vlastni kapital 0 0 0 0 3404 3404
Celkem pasiva 605 0 0 0 -605 0
Gap 605 0 0 0 0 605
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22  FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokradovani)
(d) Riziko likvidity
Fond neni vystaven pfilisnému riziku likvidity, nebot’ jedinym zdrojem investic je Zakladni kapital.

Penézni prostiedky akcionaiti jsou vykézany ve vlastnim kapitalu. V nasledujici tabulce, ktera ¢leni
aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zéklad¢ zistatkové doby splatnosti k

rozvahovému dni.

31. prosince 2024

3-12

1-5

Bez

tis. K¢ Do 3 mésici s o Nad 5 let . Celkem
meésict let specifikace

Pohledavky za bankami 1550 0 0 0 0 1550
quuhodoby hmotny 0 0 0 0 944 944
majetek

Ostatni aktiva 7 840 0 0 0 0 7 840
Naklady a pfijmy ptistich

obdobi 0 0 0 0 48 48
Celkem aktiva 9390 0 0 0 992 10 382
Ostatni pasiva 836 0 0 0 0 836
Rezervy 0 1383 0 0 0 1383
Vlastni kapital 0 0 0 0 8163 8163
Celkem pasiva 836 1383 0 0 8163 10 382
Gap 8554 -1383 0 0 -7171 0

31. prosince 2023
tis. K& Do3mesicn > 12 175 Nadstet D% Celkem
meésict let specifikace

Pohledavky za bankami 605 0 0 0 0 605
Dlouhodoby hmotny 0 0 0 0 1 858 1 858
majetek

Ostatni aktiva 887 0 0 0 0 887
Naklady a pfijmy ptistich

obdobi 0 0 0 0 54 54
Celkem aktiva 1492 0 0 0 1912 3404
Ostatni pasiva 557 0 0 0 0 557
Vlastni kapital 0 0 0 0 2 847 2 847
Celkem pasiva 557 0 0 0 2 847 3404
Gap 935 0 0 0 -935 0
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22

23

FINANCN{ NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokraovani)

(e) Citlivostni analyza

Fond ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni rizik. Fond povéfil
Risk Management stanovenim a dohledem nad zdsadami a metodami fizeni rizik. Zasady metody
fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity Fondu.

Nizka mira citlivosti Fondu na negativni vlivy, které ovliviiuji kapitalovou pozici Fondu spolu se
systémem fizeni rizik, ktery Risk Management vyhodnotil jako dostate¢ny pro zdokumentovani

odolnosti Fondu vii¢i zméndm trznich a ekonomickych podminek, dovoluje Fondu neprovadét
v pravidelnych intervalech citlivostni analyzu formou zatézovych testa.

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni vyro¢ni zpravy nenastaly Zadné vyznamné udalosti, které
by ovlivnily vyro¢ni zpravu k 31. prosinci 2024.

Tato Ucetni zavérka byla schvalena spravni radou Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutdrnil

28. dubna 2025 Ing. Stépan Pirko
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.  UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § 291 odst. 2 zakona €. 240/2013 Sb., Narizeni EU 345/2013, Narizeni EU
2015/2365 a Narizeni EU ¢. 2020/852

A. UDAJE O PODFONDU CHAMPIONS FUND

Nazev fondu

Champions Fund, podfond Bohemian Empire (dale jen ,Podfond®) zapsany v seznamu podfondd
vedenym Ceskou narodni bankou dne 2. listopadu 2016.

ISIN

CZ0008042389

NID

75159 970

Sidlo

Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

DalSi udaje

Podfond vydava investi¢ni akcie. Cilem Podfondu je dosahnout dlouhodobého pfirozeného vynosu
akciového trhu pfi niz8im riziku. Prostfedkem pro dosazeni tohoto cile je kombinace investovani do

nastroju kopirujicich vykonnost akciového trhu a aktivné fizenych strategii orientovanych na absolutni
vynos, které jsou nizko nebo negativné korelované s vynosem akcii.

B. ZAKLADNi UDAJE O INVESTICNIM FONDU

Nazev fondu

Bohemian Empire, investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale jen ,Fond“) zapsany
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze dne 20. fijna 2016, oddil B, viozka 21944.
ICO

054 94 745

Sidlo

Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Podfondy

Champions Fund, podfond Bohemian Empire.

Dalsi udaje

Fond je fondem kvalifikovanych investori ve smyslu § 95 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech. Fond muize v souladu se stanovami vytvaret podfondy. Investi¢ni akcie jsou
vydavany na ucet Podfondu. Fond nevydava investi¢ni akcie. Pfedmét podnikani Fondu je v souladu

s udélenym povolenim k €innosti. Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni
statutarni organ, jimz je fyzicka osoba opravnéna Fond obhospodarovat.
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Vedouci osoby Fondu

Statutarnim organem Fondu je jednoclenna spravni rada, jejimz ¢lenem a vedouci osobou Fondu je
Stépan Pirko.

C. ZAKLADNIi UDAJE O OBHOSPODAROVATELI FONDU

Fond je samospravnym fondem opravnénym se obhospodarovat.

D. ZAKLADNi UDAJE O ADMINISTRATOROVI

Nazev spolecnosti

Ql investi¢ni spole¢nost a.s.

Zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 11985
ICO

279 11 497

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy

Smlouva o administraci byla uzaviena dne 1. 8. 2019, dne 1. 1. 2021 byla upravena dodatkem.
Smlouva o vykonu nékterych ¢innosti byla uzaviena dne 1.1.2021.

Smlouva o spolupraci pfi ziskavani udaju klient byla uzaviena dne 25.4.2022.

Udaje o ¢innosti administratora ve vztahu k Fondu v daném Géetnim obdobi

Spole€nost vykonava c&innost administratora Podfondu. Vramci své administrativni Cinnosti
zajiStovala vykon vSech Cinnosti, které jsou sou€asti administrace investi¢niho fondu, zejména vedeni
UCetnictvi, zajiStovani pravnich sluZzeb, compliance, interniho auditu, ocefovani majetku, vypoctu
aktualnich hodnot investi¢nich akcii podfondu, pfipravy dokumentd Fondu i Podfondu, komunikace
s akcionafi a dal$imi opravnénymi osobami véetné Ceské narodni banky.

E. ZAKLADNi UDAJE O INVESTICNiM MANAZEROVI PODFONDU

v rozhodném obdobi, a dobé, po kterou €innost portfolio managera vykonaval, véetné struéného popisu jeho
zkusSenosti a znalosti

Hlavni osobou, podilejici se na fizeni Fondu, je:
Ing. Stépan Pirko

Je absolventem Fakulty financi a ucetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze. Slozil v8echny
makléFské zkousky v CR a v USA Series 3 u National Futures Association. V roce 1998 zaloZil s
nékolika dalSimi partnery spole¢nost Colosseum, a.s., ktera se v roce 2002 stala prvnim nebankovnim
obchodnikem s cennymi papiry s licenci na obchodovani finanénich derivata. Spole¢nost Colosseum
byla diky nabidce svych sluzeb a vzdélavacich seminar a publikaci pro laickou i odbornou vefejnost
po fadu let prakopnikem obchodovani s finanénimi derivaty a komoditami v Cesku. Ve spoleénosti
Colosseum pusobil jako feditel a hlavni portfolio manazer. V roce 2019 svdj podil ve spole¢nosti prodal
a v nasledujicim roce ve spoleénosti ukonCil svoje pusobeni. Od roku 2016 se vénuje fizeni
investicniho fondu Bohemian Empire zaméfeného na alternativni investi¢ni nastroje a investi¢ni
strategie. Pravidelné publikuje a vystupuje v ekonomickych médiich a pfednasi o ekonomice a
investovani pro zakazniky i verejnost. V roce 2024 spolu se skupinou Golden Gate zalozil investi¢ni
spole€nost, jejimz je spolumaijitelem, pfedsedou predstavenstva a hlavnim portfolio manazerem.
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Jeden ze spravovanych fondl ma investi¢ni strategii (i nazev) shodny se Champions Fund podfondem
Bohemian Empire. Tento paralelni béh obou fondl je doasny a probihaji pfipravy na spojeni obou
fondU do jediného nastupce pod investi¢ni spole¢nosti Golden Gate. Pro investory v Champions Fund
to vzhledem k vét§Simu objemu spravovaného kapitalu a zvétSeni investi¢niho tymu muize pfinést fadu
pozitiv jako je napfiklad pokles efektivnich celkovych nakladl (TER) a tedy zvySeni Cistého vynosu,
jesté vice diverzifikace a pfilezitosti s cilem dale navysit pomér vynosu vUci podstupovanym rizikiim
nebo snizeni pfipadnych operacnich rizik. Po sloueni je pocitano stim, Ze investi¢ni strategie
Champions Fund navdZe na souCasnou UspéSnou investini strategii s dalSim postupnym
rozSifovanim okruhu investi¢nich nastrojl a strategii véetné napftiklad alokace k Uspé&Snym svétovym
(a mozna i nékterym ¢eskym) portfolio manazerdm.

F. UDAJE O SLOZENi PORTFOLIA PODFONDU A CINNOSTI FONDU ZA DANE UCETNI
OBDOBI

Podfond investuje pfevazné do akcii, ETF, fondl a finanénich derivata. Hlavnim principem investi¢ni
strategie je sloZzeni ¢asti portfolia z akcii, ETF nebo jinych investiénich nastroji zachycujicich vynos
akciového trhu pfi sou¢asném alokovani zbyvajici ¢asti portfolia do aktivné Fizenych strategii s nizkou,
idealné zapornou korelaci s akciovymi trhy. Do budoucna se oCekava se zachovanim stavajici
investiéni strategie.

G. UDAJE O DEPOZITARI FONDU A JEHO PODFONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu a jeho Podfondu Ceskoslovenska obchodni banka,
a. s., se sidlem Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil BXXXVI, vlozka 46 (dale jen ,Depozitar®).

H. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
PODFONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zajistuje pouze Depozitaf.

l. UDAJE O HLAVNiM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a udaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.

J. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

ke kterym doslo v pribéhu ucetniho obdobi

V rozhodném obdobi nedoslo k podstatnym zménam udaju uvedenych ve statutu Fondu.

K. SOUDNi NEBO ROZHODCIi SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych
Podfondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Podfondu v rozhodném obdobi

Podfond nebyl v rozhodném obdobi u¢astnikem zadného soudniho sporu.
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L. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJIiCi S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodaiské Cinnosti.

M. IDENTIFIKACE MAJETKU,

pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely
této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Maietek: Realna hodnota v tis. K&
Jetex: k 31.12.2024:
Zlstatky na béznych Gcétech 171 814
Cenné papiry 91 099
Pohledavky 61645
Balance Cenné papiry ve vysi 91 099 tis. KE se sklada z nasledujicich cennych papir(:
Realna
. . Cenalks k hodnota v Podil k
Majetek Pocet ks 31.12.2024 | tis. K& k 31.12.2024
31.12. 2024
DUNN's Offshore Fund Ltd. - 2 215,52413 1 696,51 91 099 28,07%
DUNN-WMA Fund, S#

N. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Pohledavky za bankami 52,94 % 45,67 %
Dluhové cenné papiry 0% 0 %
Akcie, podilové listy a ostatni podily 28,07 % 27,68 %
Ostatni aktiva 18,99 % 26,65 %

O. VYSLEDNY OBJEM ZAVAZKU VZAHUJICICH SE K TECHNIKAM,

které obhospodarovatel pouziva k obhospodarovani Fondu, ke konci uc¢etniho obdobi, s rozliSenim, zda se jedna o
repo obchody nebo derivaty

Typ

Nominalni hodnota (K¢)

Realna hodnota (K¢)

Zavazky z repo obchodu

0,00

0,00

Zavazky z FX derivatQ

123 336 000,00

6 962 494,33

Zavazky z urokovych derivati

0,00

0,00
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P. CELKOVY POCET INVESTICNICH AKCIli PODFONDU,

které jsou v obéhu ke konci tcetniho obdobi a které byly vydany a odkoupeny v ti¢etnim obdobi

V roce 2024 bylo vydano 9 915 292 investi¢nich akcii a odkoupeno 9 658 711 investi¢nich akcii
Podfondu. K 31. prosinci 2024 bylo v obéhu 280 458 435 investi€nich akcii Podfondu.

Q. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICi NA JEDNU INVESTICNi AKCII

K 31. prosinci 2024 pfipadal na jednu investi¢ni akcii Podfondu fondovy kapital ve vysi 1,1000 K¢.

R. SROVNANiI CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU A FONDOVEHO KAPITALU NA JEDNU
INVESTICNI AKCII

za 3 uplynula ucetni obdobi (vzdy ke konci ucetniho obdobi)

Obdobi k NAV (K¢&) NAV (Ké&) /PL
31.12. 2022 302 452 803,63 1,0259
31.12. 2023 291 832 503,42 1,0415
31.12. 2024 308 501 537,34 1,1000

S. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNi AKCII

Podfond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

T. VYVOJ HODNOTY INVESTICNi AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE
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u.  ROCNi ODCHYLKA SLEDOVANi MEZI VYKONNOSTi PODFONDU A VYKONNOSTI
SLEDOVANEHO INDEXU,

pokud Podfond sleduje urcity index nebo jiny finanéni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), véetné
vysvétleni rozdili mezi o¢ekavanou a skuteénou odchylkou sledovani za prislusné obdobi

Podfond nesleduje Zadny index.

V. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANi PODFONDU,

s rozliSenim na uUdaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a tidaje o
dalSich nakladech ¢i danich

V rozhodném obdobi vznikly Podfondu naklady na &innost depozitare ve vysi 655 tis. KE. Dale v
rozhodném obdobi vznikly Podfondu fixni naklady na ¢innost obhospodarovatele ve vysi 5 603 tis. K¢,
dale vznikl narok na odménu za sluzby administratora ve vysi 1 810 tis. K&. Naklady na audit Podfondu
Cinily v rozhodném obdobi 273 tis. K& K 31. prosinci 2024 nebyly uhrazeny naklady na audit,
administraci 2.pol. roku 2024, odména za obhospodafovani za listopad a prosinec 2024 a sluzby
depozitare za 12/2024.

W. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH 0SO0B,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim
osobam v ucetnim obdobi, ¢clenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje o po¢tu pracovnikii a vedoucich osob
obhospodarovatele Fondu a udaje o pripadnych odménach zazhodnoceni kapitalu, které Fond nebo jeho
obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Fondu za rok 2024 Cinily 722 tis. KE. Z celkové Castky mzdovych a
obdobnych nakladl nebyla Zadna ¢ast pohyblivou slozkou. Uvedené ¢astky se vztahuji k celkové
odméné vSech pracovnikd a vedoucich osob Fondu. Primérny pocet pracovniku a vedoucich osob
Fondu v roce 2024, kterym byla odména vyplacena, byl 2. Fond ze svého majetku Fondu nevyplatil
zadné odmény pracovnikiim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu Fondu.

X. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnikii nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto Fondu

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikd majicich vliv na rizikovy
profil Fondu €inil v roce 2024 celkem 360 tis. K&, z toho 0 tis. K& Cinila pohybliva slozka.

Y. INFORMACE TYKAJiCi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na ucet Podfondu nebyly v rozhodném obdobi uskuteénény zadné SFT ani swapy veSkerych vynosu.
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Z. VYBRANE FINANCNi UDAJE

STAV MAJETKU

Aktiva

Podfond vykazal v rozvaze ke dni 31. 12. 2024 aktiva v celkové vysi 324 558 tis. KE. Ta jsou tvofena
predevSim pohledavkami za bankami ve vysi 171 814 tis. K&, cennymi papiry ve vySi 91 099 tis. K€ a
ostatnimi aktivy ve vys K€ 61 645 tis. KE.

Pasiva

Celkova pasiva Podfondu ke dni 31. 12. 2024 ve vySi 324 558 tis. K¢ jsou tvofena vlastnim kapitalem
Podfondu ve vysi 308 502 tis. K&, ostatnimi pasivy ve vysi 16 056 tis. KE.
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Il. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNI ZPRAVY

Od rozvahového dne do data sestaveni vyroni zpravy nenastaly Zadné vyznamné udalosti, které by
ovlivnily vyro€ni zpravu k 31. prosinci 2024.

V roce 2024 obdrzela povoleni CNB Golden Gate investiéni spolecnost, a.s., jejimz je Stépan Pirko
spolumajitelem, pfedsedou pfedstavenstva a hlavnim portfolio manazerem. Jeden ze spravovanych
fondd ma investi¢ni strategii (i nazev) shodny se Champions Fund podfondem Bohemian Empire.
Tento paralelni béh obou fondll je do€asny a probihaji pfipravy na spojeni obou fondu do jediného
nastupce pod investiéni spole€nosti Golden Gate. Pro investory v Champions Fund to vzhledem
k vétSimu objemu spravovaného kapitalu a zvétSeni investi¢niho tymu maze pfinést fadu pozitiv jako
je napfiklad pokles efektivnich celkovych nakladu (TER) a tedy zvySeni Cistého vynosu, jesté vice
diverzifikace a pfilezitosti s cilem dale navysit pomér vynosu vaci podstupovanym rizikim nebo
snizeni pfipadnych operacnich rizik. Po slouceni je pocitano s tim, ze investi¢ni strategie Champions
Fund navaze na soucasnou uspésnou investi¢ni strategii s dalSim postupnym rozSifovanim okruhu
investi¢nich nastrojl a strategii véetné napfiklad alokace k uspéSnym svétovym (a mozna i nékterym
¢eskym) portfolio manazeram.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI PODFONDU

Podfond bude nadale pokracovat ve své dosavadni ¢innosti s dirazem na dalSi rozvoj investi¢ni
strategie s cilem zvySeni poméru vynos / riziko a dalSiho sniZeni opera¢nich a kreditnich rizik.
Prostfedky k dosazeni tohoto cile v roce 2025 jsou zejména vyuziti vysoké diverzifikace mezi financni
i redlna aktiva a nalezeni novych Uspésnych externich manazer( pro alokaci ¢asti portfolia.

c. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z INVESTICE DO PODFONDU (nize jen ,,Podfond“)

I.) Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v dusledku slozeni majetku
nebo zpusobu obhospodafovani majetku Podfondu.

| pres skute€nost, Zze majetek Podfondu je tvofen zejména diversifikovanymi investicemi, musi si byt
Akcionaf védom, Ze i pfes maximalni snahu o bezpe¢né obhospodafovani maze dojit ke kolisani
hodnoty investinich akcii v zvislosti na vyvoji na financnich trzich.

II.) Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druht
majetku Podfondu.

riziko konkrétnich investi¢nich projektd — jedna se pfedevsim o zmény regulatorni politiky jednotlivych
zemi a to i retrospektivné. Vyvoj kurzu, irokovych sazeb a dalSich trznich hodnot, ma vliv na hodnotu
aktiv ve vlastnictvi Podfondu. Mira trzniho rizika zavisi na konkrétni struktufe majetku Podfondu. Velky
vliv trzniho rizika je zejména u derivatu, kde mala zména ceny podkladového nastroje muze znamenat
velkou zménu ceny derivatu (pakovy efekt).

1) Uvérové riziko spogivaiici v tom, Ze emitent nebo protistrana nesplni sv(j dluh.

Uvérové riziko maZe spogivat zejména v tom, Ze subjekty, které maji dluhy vagi Podfondu (napf.
dluznici z investi¢nich nastrojii apod.) tyto dluhy nespini Fadné a vcas. Tato rizika Obhospodarovatel
minimalizuje zejména vybérem protistran a emitentl s ohledem na jejich bonitu, nastavenim limit( na
vysi expozice vici jednotlivym protistranam a emitentdm a vhodnymi smluvnimi ujednanimi. Soucasti
kreditniho rizika je i riziko vypofadani, tj. riziko toho, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda investi¢ni
nastroje v dohodnuté Ihaté.
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IV.) Riziko nedostatecné likvidity.

Riziko spociva v tom, ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenézeno v€as a za pfiméfenou cenu a ze
Podfondu z tohoto diivodu nebude schopen dostat svym zavazkdm vaé&i Akcionafim nebo dojde k
poklesu kurzu Akcii B z diivodu prodeje za pfilis nizkou cenu. Riziko je omezovano investovanim
Podfondu do investi¢nich nastrojl, které jsou likvidni, Ize je v dostateéném objemu pravidelné
odprodat emitentovi, nebo jsou v dostate€ném objemu obchodovany na pfislusnych trzich. DalSim
opatfenim je mj. udrzovani potfebného objemu majetku Podfondu ve formé bankovnich vkladd.

V.) Riziko souvisejici s investi€énim zaméfenim Podfondu na urcité primyslové odvétvi, staty &i
regiony, jiné €asti trhu nebo ur€ité druhy aktiv.

Investiéni zaméreni Podfondu na urcité pramyslové odvétvi, staty ¢i regiony vyvolava systematické
riziko, kdy vyvoj v takovém sektoru ovliviiuje zna¢nou ¢ast portfolia Podfondu. Toto systematické riziko
je feseno diverzifikaci, tj. rozlozenim investic mezi vice primyslovych odvétvi, statll a regiond.

VI.) Riziko operacni.

Riziko spoCiva ve ztraté vlivem nedostatku ¢i selhani vnitfnich procesl nebo lidského faktoru anebo
vlivem vnéjsich udalosti (napfiklad nedodani aktualnich informaci pro ocenéni Podfondu tfeti stranou
nebo v€asné nedodani konfirmace o provedenych obchodech protistran apod.).

Toto riziko je omezovano udrzovanim odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému
Obhospodarovatele. Sou&asti tohoto rizika je i riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy nebo jiného

jednanim osoby, ktera ma v uschové nebo jiném opatrovani majetek Podfondu nebo cenné papiry
vydané Podfondem.

VIl.) Riziko, Ze ze zakonem stanovenych davodd maze byt Fond nebo Podfond zruSen.

Fond nebo Podfond muze byt zruSen napfiklad z davodu takového rozhodnuti Obhospodarovatele,
splynuti nebo slouéeni Fondu, zru$eni Fondu s likvidaci nebo z diivodu takového rozhodnuti CNB,
napfiklad pokud Podfond nema déle nez 3 mésice Depozitafe nebo pokud Fondovy kapital nedosahne
hranice 1.250.000 EUR do 12 mésicll ode dne jeho vzniku.

VIIl.) Riziko, Ze Fond nebo Podfond miize byt zruSen i z jinych nez zakonem stanovenych davodu.

Fond nebo Podfond mize byt zruSen napfiklad i z divodi ekonomickych a restrukturalizagnich
(zejména v pfipadé hospodarskych problému Fondu), coz mlGze mit za nasledek, Ze Akcionaf nebude
drZet investici v Podfondu po celou dobu jeho zamy$leného investi¢niho horizontu. Timto se vyslovné
upozorfiuje, Ze neexistuje a neni poskytovana zadna zaruka moznosti setrvani Akcionare v Podfondu.

IX.) Riziko plynouci z investovani do cilovych spole€nosti.

Pokud Podfond investuje prostfedky Akcionafd do jinych cilovych spole¢nosti, pak existuje riziko
nevhodného vybéru cilovych spolecnosti, které napf. nedosahuji o€ekavané vykonnosti, nebo jinych
zadoucich charakteristik. DalSim rizikem je kumulace poplatku, tj. Ze celkovy vynos Podfondu
investujiciho do jinych cilovych fond(i je snizen nejenom o poplatky fondu placené svému
obhospodarovateli, ale i o poplatky, které cilové fondy plati investiénim spoleénostem, které je
obhospodatuji (v pfipadé investice do fond().

X.) Rizika spojena s nabytim zahrani¢nich aktiv.

V pfipadé zahrani¢nich aktiv je tfeba poukazat na rizika politické, ekonomické &i pravni nestability.
Dusledkem tohoto rizika maze byt zejména vznik nepfiznivych podminek dispozice (prodeje) aktiva
napf. v disledku devizovych nebo pravnich omezeni, hospodarské recese ¢i v krajnim pfipadé
zestatnéni nebo vyvlastnéni. Rovnéz zde existuje ménové riziko vyvoje kurzu mény, ve které je
aktivum denominovano proti méné Podfondu.

Xl.) Rizika spojena s moZnosti selhani pravnickych osob, ve které ma Podfond ucast.

Obchodni spole¢nosti mohou byt dotéeny podnikatelskym rizikem. V dlsledku tohoto rizika maze dojit
k poklesu trzni hodnoty Gcasti v nich &i jejimu Uplnému znehodnoceni (Upadek), resp. nemoznosti
jejiho prodeje.
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XIl.) Rizika spjata s chybnym ocenénim aktiv.

V dlsledku chybného ocenéni aktiva mize dojit k poklesu hodnoty majetku Podfondu po prodeji
aktiva. Riziko je snizovano prisnym vybérem odbornik(, ktefi sleduji stav, vyuziti a dalSi skute¢nosti,
které mohou mit vliv na hodnotu aktiv, a posuzuji ocenéni.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi

Podfond nenabyl béhem rozhodného obdobi viastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zzivotniho prostredi
a pracovné pravnich vztah(.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podfond nema poboc¢ku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniéi.

V Praze dne 28. dubna 2025

Stapan Pirko

clen spravni rady
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionardm podfondu Champions Fund, podfond Bohemian Empire:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Gletni zdvérky podfondu Champions Fund, podfond Bohemian Empire
(,Fond") sestavené na zékladé ceskych ucetnich predpisd, kterd se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2024
a vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2024, a pfilohy této Gcetni zavérky, vetné vyznamnych
(materidlnich) informaci o pouZitych icetnich metodach. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této
Ucetni zavérky.

Podle na%eho ndzoru pfilozend Ucetni zévérka poddvd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2024 a néakladd a vynosd a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2024
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorl Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodnf standardy pro audit (ISA) pFipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami. Nae odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit G&etni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na Fondu nezdvisli a spinili jsme i dal3i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivdme se, Ze dékazni informace, které jsme shromaZzdili, poskytuji
dostate¢ny a vhodny zdklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Gletni zévérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovida statutdrni organ
spole&nosti Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitdlem a. s. (,,Spolec¢nost™).

N&E vyrok k Géetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucdsti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Gcetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatnf
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zavérkou Ci nasimi znalostmi o Gcetnf
jednotce ziskanymi b&hem auditu Gcetnf zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialn&) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnf{
informace spliiuji poZzadavky prévnich piedpisd na formalni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pripadné nedodrzenf uvedenych pozadavkl by bylo
zpQsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
e ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni v icetni zavérce,
jsou ve viech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e ostatnfinformace byly vypracovény v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadénf
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupll jsme v obdrZzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materidlni) vécné nesprdvnosti
nezjistili.
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Odpovédnost statutdrniho organu Spolecnosti za ucetni zdvérku

Statutarnf organ Spolecnosti odpovidd za sestaveni GUcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s €eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Uletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zpUsobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Gcetni zavérky je statutdrni orgén Spolecnosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepietrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gcetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho
nepretrZitého trvani a pouZiti predpokladu nepretrZitého trvani pFi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
pripadt, kdy statutdrni organ planuje zruSeni Fondu nebo ukon&enf jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost neZ tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok Primérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné nenf zarukou, 7e audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vdech piipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodd nebo chyb a povaZzuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize rediné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Gucetni zavérky na jejim zékladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovévat profesni skepticismus. Dale je naSi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Ucetni zdvérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
Ye neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niz doslo v ddsledku podvodu, je vétsi
ne riziko neodhaleni vyznamné (materidinf) nespravnosti zpisobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, dmysind opomenuti, nepravdiva prohlasen(
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadrit ndzor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Ucetnich metod, piiméFenost provedenych Ucetnich odhadd
ainformace, které v této souvislosti statutarni orgdn Spole¢nosti uved! v pfiloze Ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pri sestaveni UGcetni zaverky
statutarnim organem, a zda s ohledem na shromazdéné dlikaznf informace existuje vyznamna
(materidln) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materidini)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v na&i zprévé nainformace uvedené v této
souvislosti v pfiloze UCetni zadvérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat vychazeji
z dCikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

o Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah dcetni zavérky, vCetné prilohy, a ddle to,
zda Uletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpUsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat statutarni organ Spole¢nosti mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovan(
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

/ P /
7 ' ?
/L'L/ c Mo /4)2

Lenka Bizova, statutarni auditor Tomas Némec
evidencni ¢. 2331 prokurista

28. dubna 2025
Praha, Ceskd republika
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ROZVAHA

K 31 PROSINCI 2024
Akti va
tis KC Poznamka 31. 12312022. 2023
3. Pohl edavky za bankami 4 171 814 135 803
z t oho: a) spl at né na pozadani 171 814 135 803
6. Akci e, podi | ové | i sty a ostatni podi | y 91 099 82 287
11.  Ostatni  akti va 6 61 645 79 239
Akti va cel kem 324 558 297 329
Pasi va
tis. K¢ Poznamka 31. 12312022. 2023
4. Ostatni  pasi va 7 16 056 5 496
12. Kapi tal ové fondy 8 228 923 228 574
14.  Nerozdél eny zi sk nebo neuhrazena
ztrata z pf edchozi ch obdobi 8 63 259 58 305
15.  Zi sk/ ztrata za ucCetni  obdobi 16 R0 4 954
VI astni kapi tal / Ci std akti va 308 502 291 833
Pasi va cel kem 324 558 297 329
Podrozvahové pol ozky
tis KC Poznamka 31. 12312022. 2023
4, I?ohl eddvky z pevnych t ermi novych 10 123 336 142 623
operaci
8. Hodnot y predané k obhospodarovani 308 502 291 833
Podrozvahova akti va cel kem 431 838 434 455
tis KC Poznamka 31. 12312022. 2023
12. Zavazky z pevnych t ermi novych operaci 130 BBO 143 206
Podrozvahovd pasi va cel kem 130 880 143 206
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2024

tis K¢ Poznamka 31. 12312022. 2023
1. Vynosy z Urokll a podobné vynosy 11 7 136 7 500
z t oho: Groky z dl uhovych cennych papi rl 0 425
2. Nakl ady na uaroky a podobné néakl ady 0 12 162
z t oho: ndkl ady na droky z dl uhovych CP 0 0
5. Nakl ady na popl atky a provi ze 13 15 10
6. Zi sk/ ztrata z fi nancni ch transakcil4 25 305 5 897
z t oho: real i zované 19 585 5 513
nereal i zované 5 720 384
8. Ostatni  provozni  nakl ady 0 0
9. Spravni  nakl ady 15 15 247 8 010
z t oho: b) ost at ni spravni  nédkl ady 15 247 8 010
19. Zi sk z bézné ¢i nnosti pf ed zdanéni m 17 179 5 215
23. Dan z pr i jmd 17 859 261
24. Zi sk za uCetni obdobi po zdanéni 16 320 4 954
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1 VSEOBECNE INFORMACE

Podfond Champi ons Fund (dal e j en ,Podfond“) j e podfondem Bohemi an Empi re,
proménnym zakl adni m kapi t & em, a. s (dd e j en ,Fond“).

Fond byl zapsan do seznamu i nvest i &ni ch fondd vedeného Ceskou narodni  bankou
2016 a nabyl opravnéni k ¢ nnost i  dne 20. Fi j na 2016 na zAakl adé zé&pi su

Podfond vzni K zapi sem do seznamu i nvest i ¢&ni ch fondl vedeného Ceskou narodni
2. | i st opadu 2016.

Podfond j e fondem kval i fi kovanych i nvest ori ve smysl u 8§95 Zakona o i nvest i

a i nvest i ¢ni ch fondech (dal e | en “ZISIF), kt ery shromazduj e penézni
kval i fi kovanych i nvest orC. Podfond zahdj i | vydavani i nvest i €ni ch akci |

pfi dél enym  kdédem ISIN  CZ0008042389. Ke dni 31. prosi nce 2024  Podfo
280 458 435 ks wvydanych i nvest i ¢ni ch akci i Podfondu (k 31. prosi nci  2023:
Invest i ¢ni  akci e j sou zakni hovanymi  cennymi papi ry a nemaj i j menovi t ou

Ci | em podfondu j e dosdhnout dl ouhodobého pfi rozeného wvynosu akci ového t rhu pr
Prost fedkem pro dosazeni t ohot o ci | e j e kombi nace i nvest ovani do nast roj |
akci ového t rhu a akt i vné Fi zenych st rat egi i ori ent ovanych na absol ut ni vy
negat i vné korel ované s vynosem akci i

Podfond byl vyt vofen na dobu neurli t ou.
Podfond j e samosprdvnym i nvest i ¢ni m fondem.

St at ut ani m organem Fondu j e | ednoCl ennd spravni rada, j e i mZz ¢l enem a
St &pan Pi rko.

Admi ni st rdt orem Podfondu j e QI i nvest i ¢ni spol eCnost , a s., se si dl er
1, ICO: 279 11 497.

Depozi t afem Podfondu j e Ceskosl ovenskd obchodni  banka, a. s. se si dl em Rad
57 Praha 5, ICO 000 01 350 (dal e j en ,Depozi t &F).

Audi t orem Podfondu j e Ernst & Young Audi t Ss. r. o. , se sf dl em Na F
ICO: 26704153 (dal e j en ,LAudi t or®).
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2

UCETNI POSTUPY
(a) Zakl adni  zasady vedeni  Ucetni ctvi

Ucet ni zavérka byl a pfi pravena na zakl adé Gcet ni ct vi vedeného v  soul
¢. 563/ 1991 Sb. o GCet ni ct vi a pfi sl uSnymi nafi zeni mi a vyhl aSkami
Zavérka byl a zpracovana na pri nci pech Casového rozl i Seni nakl adl a wvynosll a

s vyj i mkou vybranych fi nanéni ch nast roj G ocefiovanych redl nou hodnot ou.

Tat o Get ni  zévérka byl a pfi pravena v soul adu s wvyhl &kou MF CR & 501/ 2

od 1. | edna 2018, kt erou se st anovi uspofadani a obsahové vymezeni  pol o
rozsah Udaj G ke zvefej néni  pro banky a nékt eré fi nancni i nst i t uce. Zarove
odst . 1 st anovuj e, aby 0Cet ni j ednot ka pro ucel y vykazovani fi nancni ch

a uvadéni i nformaci o ni ch v pfi | oze v Cet ni  zavérce post upoval a podl e

st andardl upravenych pfi mo pouzi t el nymi predpi sy Evropské uni e o upl at hovar
Gdet ni ch st andardd (dal e j en "mezi narodni  GCet ni st andard" nebo ,IFRS*).

UCet ni  zavérka j e sest avena v Geskych korunach.
Cast ky v Gcet ni  zavérce j sou uvedeny v t i si ci ch korun (t i s. K&, neni -l

Tat o UCet ni  z&vérka | e nekonsol i dovana.

Ucet ni zavérka vychazi z predpokl adu, Ze GCet ni | ednot ka bude nepret rzi t
¢i nnost i a Z26 u ni nenast &vd Zadnd skut ec€nost , kt erd by j i omezoval a
Ci nnost i pokracovat i v dohl edné budoucnost i

Real né hodnot y koét ovanych i nvest i ¢ na akt i vni ch t rzi ch j sou zal ozeny na
cenach (fi nancni  akt i va) nebo nabi dkovych cenach (fi nantni  zadvazky). V pfi pa
akt i vni t rh pro fi nanéni nast roj , Fond st anovuj e redl nou hodnot u fi nanc
pouzi t i  ocefovaci ch met od, kt eré zahrnuj i pouzi t i ocenéni za béznych t
di skont ovanych penéZzni ch t ok, opéni cenové model y a ost at ni  ocefiovaci  met
G€ast ni ky t rhu.  Ocefiovaci met ody odrdzi  souCasné podmi nky na t rhu v den c

odpovi dat podmi nkdm na t rhu pfed nebo po dni ocenéni . Ke dni sest aveni
Fondu posoudi | o pouzi t é met ody, aby se uj i stil o, Ze dost at ecné odrazej
véet né rel at i vni | i kvi di ty t rhu a uavérového rozpét i .

Ucet ni zavérka Podfondu byl a pfi pravena v soul adu s n&sl eduj i ci mi dd
met odami
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(b) Okamzi k uskutecnéni  GCetni ho pf i padu

V zavi sl ost i na t ypu t ransakce j e okamzi kem uskut ecnéni  UCet ni ho pfi pa
nebo prevzet i  obéZzi va, den nakupu nebo prodej e devi z, popf. cennych papi rd,

den zG¢t ovani  pfi kazl Podfondu, den pfi psani  (val ut y) prost fedkl podl e vypi s
a den wvyporadani  obchodu s cennymi  papi ry, devi zami , opcemi , popf. j i n
Fi nantni akt i va a zavazky se zachyt i v redl né hodnot 6 v okamzi ku, kdy se
part nerem operace.  Spot ové nakupy a prodej e fi nanni ch akt i v j sou v (et ni
met ody dne sj ednani . Deri vat y | sou pfi prvot ni m zachyceni  vykazany v

uzavieni obchodu.

Fi nancni akt i vum nebo | eho Cast Podfond oduct uj e z rozvahy v pfi padg,
nad sml uvni mi pravy k t omut o fi nanéni mu akt i vu nebo | eho Cast i . Po
j est | i Ze wupl at ni  prava na vyhody defi nované sml ouvou, t at o prava zani k
vzda.

Fi nantni  zdvazek nebo | eho C&st  zani kne, kdyZz j e povi nnost defi novand sml

nebo  skonci joe i pl at nost a et ni j ednot ka j i Z da e nebude fi na
vykazovat v rozvaze. Rozdi | mezi hodnot ou zavazku v (et ni ct vi |, resp.
nebo byl preveden na j i ny subj ekt , a mezi C&st kou za t ent o zavazek uhrazer

nebo vynosd.
Spot ové ndkupy a prodej e fi nanéni ch akt i v | sou zachyceny v rozvaze ode dne
(c) Vynosové a nakl adové Uroky

Vynosové a nakl adové aroky ze vSech Uroenych nast roj G | sou vykazovany na akruél

za pouzi t i met ody efekt i wni Urokové mi ry (EIR) odvozené od redl né hod
zauct ovani kt erd mulze zahrnovat i souvi sej i ci  popl at ky (pro dl uhové né
fi nancni akt i va v nabéhl ¢ hodnot & nebo fi nancni akt i va v readl né hodnot

vysl edku hospodareni ).

Vynosové uroky zahrnuj i zej ména Groky z reverzni ch repo operaci , ze smeének,

0l oZzek na penézni m t rhu, Casové rozl i Sené Kkupony a nabéhl y di skont a &z
S pevnym vynosem a j sou vykazadny ve vykazu zi sku a zt r&t v pol oZce ,Vynosy
vynosy*.

Nakl adové Udroky zahrnuj i zej ména Uroky z repo operaci , z vydanych smének a Kri
z penézni ho t rhu a | sou vykdzany ve wvykazu zi sku a zt r&t v pol oZce ,N&kl a
nakl ady“.

(d) Vynosové popl atky a provi ze

Popl at ky a provi ze j sou vykazovany na akrudl ni m pri nci pu k dat u poskyt nut
vykazany ve vykazu zi sku a zt r&t v pol ozce ,Vynosy z popl at ki a provi zi “
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(e) Fi nantni  nastroje

Podfond apl i kuj e st andard IFRS 9 Fi nancni nast roj e v obl ast i kl asi fi

znehodnoceni fi nanéni ch akt i v a fi nanéni ch zavazka, IFRS 7 v obl ast i
fi nanéni ch nast roj i ch a dal e zohl ediuj e pozadavky v IFRS 13, IFRS 16 a

Kl asi fi kace fi nantni ch akt i v Podfondu | e zal oZena na

pri nci pech obchodni ho model u, na zakl adé kt erého j sou fi nanéni  akt i

charakt eru sml uvni ch penéZzni ch t okd, kt eré pl ynou z fi nanéni ho akt i v
sol el y payment s of pri nci pal and i nt erest on t he pri nci pal out st

Obchodni  model y posuzuj i  z&mér ucet ni j ednot ky ohl edné nakl &dani s fi
se j ednd o i nkaso sml uvni ch penézni ch t ok, prodej fi nancni ch akt i v ne
obchodni ho model u. Jednot | i vé obchodni model y Podfondu mohou byt :

,,Drzet a i nkasovat “ — fi nanéni akt i va v nabéhl é hodnot & (AC;

cost ),

,Drzet | i nkasovat a prodat “ - fi pancni akt i va v redl né hodnot &

Gpl ného wvysl edku hospodareni (FVOCI; z angl i ckého ,fai r val ue

comprehensi ve i ncome");

LRi zeni na bazi redl né hodnot y* - fi nanCni  akt i va v redl né hodnot

zt rat y (FVTPL; z angl i ckého fai r val ue t hrough profi t or | o0ss);

Fi nanéni akt i va v nabéhl é hodnot &

St rat egi e ,DrZet a i nkasovat “ mid za cil drZet fi nancni maj et ek
penézni ch t okd. Pfi kIl ady t akového fi nancni ho maj et ku | sou (véry,

spl at nost i nebo pohl edavky z obchodni ho st yku. K poruseni  podmi nek t ohot
pfi padé, Zze v prdbéhu drzby fi nanéni ho akt i va doj de k vyraznému zhordeni

prot i st rany a Podfond se v reakci rozhodne t akové akt i vum prodat .

Akt i va v model u "DrZet a i nkasovat " j sou ocefiovana v nabéhl é hodnot
fi nancni ho akt i va j e Cast Ka, v ni Z j e ma et ek ocendn pfi prvot ni m

j i st i ny, sni Zzena nebo zvySend o kumul ovanou amort i zovanou hodnot ou
vykadzanou hodnot ou a hodnot ou pfi spl at nost i (v€et né nabéhl ého Uroku)
Grokové mi ry a sni zena o zt rat y ze znehodnoceni v dlsl edku ocekavanych
Ocekévané uvérove zt rat y se vykazuj i ve vysl edku hospodafeni st ef né | ako
Urokové wvynosy st anovené za pouzi t i  efekt i vni  Grokové mi ry.

Do t ét o kat egori e | sou zafazena fi nancni akt i va, kt era spl fAuj i

nast roj e.
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Fi nancni  nastroje (pokracovani )

Fi nanéni akt i va v redl né hodnot € do ost at ni ho Upl ného wvysl edku hospodare

St rat egi e ,Drzet , i nkasovat a prodat “ ma za ci | i nkaso sml uvni ch penézr
a t aké prodej fi nanéni ch akt i v; model predst avuj e t zv. “smi Seny“ obcho
rozl i Suj e dva rGzné druhy UGlet ni ho zachazeni pro kapi t & ové nast roj e a dl L

DI uhové nast roj e, kt eré spl Auj i SPPlI t est v obchodni m model u "drzet , i
redl nou hodnot ou prost fedni ct vi m ost at ni ho Gpl ného wvysl edku hospodaFeni

fi nanCni ho akt i va doj de k preact ovani  kumul at i vni ho zi sku/ zt rat y do t
v pol ozce rozvahy ,Ocefovaci rozdi | y“ z vl ast ni ho kapi t 4 u do vykazu z
Gvérovée zt rat y se vykazuj i ve vykazu zi sku a zt r&t y st e né j ako kurzov
ci zoménovych fi nanéni ch akt i v. Urokové vynosy se po&i t aj i pouzi t i m efekt
vykdzany v pol oZce "Vynosy z urokdi a podobné vynosy".

Kapi t & ové nast roj e, kt eré nej sou drzeny za (Cel em obchodovani a Gcet ni
pofi zeni  rozhodne o zafazeni do kat egori e fi nanéni ch akt i v v redl né hodnof
ost at ni ho dpl ného vysl edku hospodafeni , j sou precefiovany pres ost at ni
hospodafeni ~ véet né kurzovych rozdi | G =z precenéni . Pri j € i ch oduct ovani |
zi sku/ zt rat y z precenéni  vykazaného ve vl ast ni m kapi t 4 u do vykazu zi sku

Fi nanéni akt i va v readl né hodnot € vykadzané do zi sku a zt rat y

St rat egi e "Ri zeni na bazi redl né hodnot y" se vzt ahuj e na fi nanni akt
port fol i a, kt eré | e spravované a | ehoz wvykonnost j e posuzovana na bazi re
kat egori e | sou =zafazena t aké fi nanni  akt i va, kt eré nespl fiuj i  SPPl t est
za 0Cel em obchodovani , kapi t & ové nast roj e, u kt erych se GCet ni | ednot k
kat egori e fi nantni ch akt i v v redl né hodnot & precefiovanych do ost at ni ho
hospodareni a | sou zde zafazeny rovnéZz vSechny deri vat y (t ypi ckymi fi nancni
dl uhové cenné papi ry, kapi t & ové nast ro e a podi | ové | i st 'y, deri vat vy,

rell né hodnot y et né kurzovych rozdi | O se v pfi padé t écht o akt i v vykazuy
zt rét . Fi nantni akt i va v t omt o model u nej sou predmét em vypolt u zneh
Gvérovych zt rat . Obchodni  model LRi zeni  na bazi redl né hodnot y* nespl ni

fi nancni ch akt i v do kat egori i fi nancni akt i va v nabéhl é hodnot é a fir
pfecenovana do ost at ni ho dpl ného vysl edku hospodareni a fi nanéni akt i va Fi

se musi prfecefovat na real nou hodnot u do wvykazu zi sku a zt rat vy.

Vyhodnoceni  obchodni ho model u

Obchodni model GCet ni | ednot ky j e st anoven na drovni , kt era odrézi Z|
skupi n fi nanéni ch akt i v za el em dosazeni urCi t ého obchodni ho «ci | e.
fi nancni nast roj e Kkl asi fi kovany na vySSi drovni agregace, na drovni pot
obchodni ho model u bere Gfet ni j ednot ka do Uvahy vSechny rel evant ni i nforme

j sou k t omut o dat u k di spozi ci . Tyt o rel evant ni i nformace a dlkazy zal
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e) Fi nan¢ni  néstroje (pokracCovani )

st anovené met ody a ci | e pro Fi zeni port fol i a a pfi st up k t émt o n
zda st rat egi e UCet ni j ednot ky se zaméfuj e na vynos ze sml uvni ho drol
Urokové sazhy, shodu durace fi nanéni ch akt i v s duraci zavazkd, kt eré
fi nancovani t écht o fi nanéni ch akt i v nebo real i zaci  penézni ch t okl p
j ak j e hodnocena wvykonnost port fol i a fi nanni ch akt i v drZzenych v ramci
model u a j ak j e dand wvykonnost predkl &dana kl i Covému vedeni  GCet ni
ri zi ka, kt erda ovl i viuj i vykonnost port fol i a fi nanéni ch akt i v
obchodni ho model u a zej ména zplsob, j akym | sou t at o ri zi ka Fi zena;
j ak j sou odmérovani  manazefi a vedouci Gcet ni j ednot ky, napf. zda

na redl né hodnot & port fol i a fi nanéni ch akt i v nebo na i nkasovanych sn

t oci ch;

Cet nost obj em a naCasovani prodej 0 v predchozi ch obdobi |, ddvody pr
j e i ch ocekavani v budoucnu. Ni cméné i nformace o prodej i ch nej sou
i zol ovang, al e | ako soucast cel kového posouzeni j ak | e dosahovanc

GCet ni j ednot kou pro fi zeni fi nanéni ch akt i v a j ak dochdzi k real

Vyhodnoceni , zda sml uvni  penézni  toky jsou tvof eny vyl ucné spl &atkami  ji st
(t zv. 2SPPl t est )

Pro GCel y t ohot o wvyhodnoceni ,j i st i na* j e defi novdna | ako redl na hodnot
prvot ni m za(ft ovani . LUroky“ j sou defi nované | ako odména na Casovou hodns
Gvérové ri zi ko spoj ené s nespl acenou Cast kou j i st i ny za konkrét ni  Casové
ri zi ka a nakl ady spoj ené s poskyt ovani m Gvérl (napf. riozi ko | i kvi di ty
al e i zi skovou marZi .
Pfi  vyhodnoceni , zda penézni t oky j sou t vofeny vyl ucné spl a kami | i st i
sml uvni  podmi nky daného i nst rument u. Tot o zahrnuj e wvyhodnoceni , zda fi nan
sml uvni uj ednani , kt erdA mohou zméni t nacasovani a Vvysi sml uvni ch pet
vyhodnoceni  Podfond vyhodnocuj e:

podmi néné wudal ost i , Kkt eré mohou zméni t naCasovani a wySi  sml uvni ¢

pakovy efekt

pfedcasné spl aceni a prodl ouzeni  spl at nost i

podmi nky, kt eré omezuj i Ufet ni j ednot ku pfi i nkasu penéZni ch t ok
podmi nky, kt eré modi fi kuj i Upl at u za Casovou hodnot u penéz (napf. z
st anoveni  vySe urokové sazby).

Vzhl edem Kk povaze ¢€i nnosti Podfondu a druhd m fi nanéni ch néastrojli , které c
fi nanéni  akti va a pasi va ocen uji redl nou vihkdreou (EVTRL}ku a ztraty
vV ramci obchodni ho model u ,Ri zeni na bazi real né hodnoty*“.
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e) Fi nantni  néstroje (pokracovani )
Prvot ni  zauct ovani

O fi nantni ch akt i vech ocefovanych redl nou hodnot ou do vykazu zi sku a zt rat
sj ednani . Ode dne, kdy se Podfond zavdze ke koupi t écht o akt i v, se GCt u
0 vSech néakl adech a wvynosech pl ynouci ch ze zmén redl nych hodnot t écht o akt i

Ocenovani
Nasl edné po prvot ni m zalct ovani  se vSechny néast roj e ocefiované redl nou hodnc

s

zi sku a zt rat y preceiuj i na readl nou hodnot u.

Zi sky a zt rat y z néasl edného precenéni
Zi sky a zt r&t y z né&sl edného precenéni  fi nancni ch akt i v ocefiovanych reédl nou
zi sku a zt rat y j sou UuUCt ovany do wvykazu zi sku a zt rat vy.

Zt rat a ze znehodnoceni  fi nanéni ch akt i v v ddsl edku odekavanych Gvérovych zt |
Vzhl edem Kk t omu, Zze  vSechna fi nancni akt i va Podfondu | sou vykdzéna v r
Podfond nevykazuj e =zt rat u ze znehodnoceni v dUsl edku ocekavanych Gvérovych zt rat

Kom penzace

Fi nanéni  akt i va a zavazky | sou kompenzovany a ¢i st & vySe | e vykazana v
Podfond pravné vymahat el ny narok vykdzané cast ky kompenzovat a ma v uamysl
pfi sl udné akt i vum a pfi sl uSny z&vazek v Ci st é wvySi  nebo real i zovat  pfi sl
st e ny okamZi k vyporadat pri sl udny zé&vazek. Nékt erd fi nancni akt i va a z
zakl adé pravné vymahat el nych sml uvni ch uj ednani kompenzovéna, al e ve
kompenzaci nedochazi a nej sou vykadzana v Ci st é wySi . Prehl ed fi nantni ch
zévazkl, kt eré mohou byt na zakl adé sml uv kompenzovany | sou uvedeny u bodé

i . Peni ze a penéini ekvi val ent y

Za penézni  ekvi val ent y se v ramci Podfondu povazuj e pokl adni  hot ovost a

na poZzadani , pokl adni ¢&ni poukdzky a st & ni dl uhopi sy se zbyt kovou spl
Pokl adni hot ovost a vkl ady na pozadani j sou oceflovany nomi nal ni hodn
pfedst avuj e redl nou hodnot u. Pokl adni ¢ni poukazky a st at ni dl uhopi sy j
hodnot ou prot i  nakl adim a wvynosim.
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UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
e) Fi nantni  néastroje (pokracovani )
i i .Sml ouvy o fi nancovani  cennych papi rl

Cenné papi ry koupené nebo zaplj Cené na zakl adé sml uv o zpét ném prodej i

sml ouvy) se nevykazuj i v rozvaze. Cenné papi ry prodavané nebo plj Cené na z
zpét né koupi (repo sml ouvy) | sou ponechany v j e i ch plvodni m port fol i u.
t oky | sou vykazany ke dni vyporadani  j ako ,Pohl edavky za bankami “,  ,Pohl

.Zavazky v0Ci  bankdm“ a ,Zavazky vici kl i ent Gm*.

Cenné papi ry pfi j at € na zakl adé reverzni  repo sml ouvy a prodané t fet i m s

v redl né hodnot € | ako zdvazky k obchodovéni . Zavazky z obchodovani s d u
papi ry j sou v pii padé Krat kych prodej & (Short sel | ) wvykazany j ako ,Zavazky
papi ri“ a v ost at ni ch pfi padech j ako ,Ost at ni  pasi va“ ~Zavazky Kk obchoc

vykazany | ako ,Ost at ni  Pasi va“.

i i iCenné papi ry oceflované redl nou hodnot ou do wvykazu zi sku a zt rat vy

Cenné papi ry pofi zené v rédmci obchodni ho model u ,Ri zeni na bézi redl

ocenovany real nou hodnot ou do wvykazu zi sku a zt rat y. Cenné papi ry ocefiované
do wvykazu zi sku a zt rdt y | sou pfi prvot ni m ocenéni zaluct ovany v redl |
t ransakéni  cena), a nasl edné | sou ocenovany redl nou hodnot ou.  Transakéni  nak
souvi sej i s pofi zeni m nebo vydavani m fi panéni ho akt i va nebo fi nanéni ho
pii mo prot i Ut Om nakl add nebo wvynosl.  VeSkeré souvi sej i ci zi sky a zt ré
nebo zt rat € z fi nanéni ch operaci . Spot ové ndkupy a prodej e j sou UCt ovany Kk
Zména redl né hodnot y cenného papi ru mezi dat em obchodu a dat em vyporadani

zi sku nebo zt rat y z fi nanéni ch operaci .  Forwardové obchody | sou zachyceny | a
z cennych papi ri oceflovanych redl nou hodnot ou prot i U6t Gm nakl adli nebo vynos(

j ako Urokové wvynosy z cennych papi ru.

i v. Fi nantni deri vat y

Fi nancni deri vdt y j sou nej prve zachyceny v rozvaze Vv pofi zovaci nebo  pr
pfedpokl adu, Zze odpovi daj i redll né hodnot €) a nasl edné ocefiovany redl nou h
hodnot y j sou odvozeny z t rzni ch cen, z model O di skont ovanych penézni ch t «
ocefiovani  opci . VSechny deri vat y | sou vykazovany v pol oZce ,Ost at ni  akt i
redl nou hodnot u, nebo v pol ozce ,Ost at ni pasi va“, joel i j e i ch re
negat i wvni .

Deri vat y vl oZzené do j i nych fi nanéni ch nast roj G, kdy host i t el sky n&
fi nanéni ho akt i va dl e IFRS 9, | sou vykazovany | ako samost at né deri vat y \
a charakt eri st i ky Uzce nesouvi si s ri zi ky a charakt eri st i kami host i t €
sml ouva neni  vykdzana v redl né hodnot & prot i  Gft dm nadkl adld nebo wvynosd.

Zmeény redl né hodnot y fi nanéni ch deri vat 0, u kt erych neni apl i kovano zaj i
vykédzany v pol oZce ,Zi sk nebo zt rdt a z fi nanéni ch operaci “.
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

e) Fi nantni  néastroje (pokracovani )
i v. Emi t ované i nvest i ¢ni  akci e vydavané Podfondem

Cenné papi ry emi t ované Podfondem (i nvest i ¢ni  akci e) wvzhl edem Kk povi nnost i
Podfondem nespl fiuj i  zakl adni  podmi nku dl e IAS 32 pro kl asi fi kaci j ako |
t edy fi nancni m zavazkem. Podmi nky uvedené v § 16A-16B, resp.  16C-16D ni cn
nékt eré fi nanéni  zavazky kI asi fi kovat | ako kapi t & ovy nést roj

Podfond wvykazuj e v soul adu s IAS 32 (na z&kl adé posouzeni  dodat eCnych podmi ne
§ 16A-16B, resp. 16C-16D) emi t ované nast roj e (i nvest i ¢ni akci e — PL) j a

v.  Pohl edavky

Pohl edavky Podfondu spl fuj i ci defi ni ce fi nanéni ho akt i va | sou ocefovany
Nedobyt né pohl edavky se odepi suj i  po skonfeni  konkurzni ho F¥i zeni  dl uzni ka.
vi . Fi nanéni  zavazky

Podfond Kkl asi fi kuj e své fi nancni  zavazky | ako ocefiované redl nou hodnot ou (F
nebo zt rét v, pokud j sou podmi nénou prot i hodnot ou zadft ovanou nabyvat el
kombi naci , nebo j sou urfeny k obchodovani a nebo j sou oznaCeny | ako nast roj
hodnot ou do zi sku nebo zt rat vy.

Fi nanéni  zavazky se kl asi fi kuj i j ako wur€ené k obchodovani ,  pokud:
byl y pofi zeny v zé&sadé za uCel em zpét né koupé v bl i zké budoucnost i ,
j sou pfi prvot ni m vykézani  soucast i  port fol i a i dent i fi kovanych fi

j sou spol etné Fi zeny Podfondem a u kt erych j e v posl edni  dobé dol ¢
real i zované pro krat kodoby zi sk, nebo
j sou deri vat em (kromé deri vat u, kt ery j e sml ouvou o fi nanéni  zar
efekt i vni ho zaj i Stovaci ho nast roj e)

Fi nancni  z&vazky | e moZné pfi prvot ni m vykdzani oznaCi t j ako fi nantni @z
do zi sku nebo zt rat y (FVTPL) pokud:
t akové oznateni vyl uCuj e nebo vyznamné omezuj e oceflovaci nebo Gcet ni

by j i nak mohl  wvzni knout , nebo

j e fi nanéni  zAvazek souCast i  skupi ny fi nancni ch akt i v nebo fi nancni cf
kt eré j sou Fi zeny a j € i chz wvykonost j e hodnocena na zakl adé redl né
zdokument ovanou st rat egi i Podfondu v obl ast i i zeni rn zi kK nebo i
i nformace o t ét o skupi né zavazk( j sou i nt erné vykazovany, nebo

j sou souCast i sml ouvy, kt era obsahuj e | eden nebo vi ce vl oZenych ¢

umoznuj e, aby se cel a kombi novand sml ouva oznaCoval a | ako ocenéna v
do zi sku nebo zt rat y (FVTPL)
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

e) Fi nantni  néastroje (pokracovani )

Fi nancni zavazky, kt eré nej sou ocefiované real nou hodnot ou (FVTPL) | sou na
v nabéhl é hodnot & pomoci efekt i vni  Urokové mi ry.

Vsechny plj ¢ky a dl uhopi sy j sou prvot né vykdzany v redl né hodnot & sni Zené «c
t ransakeéni nakl ady. Po prvot ni m vykazani j e zplisob st anoveni redl né
Admi ni st rdt orem Podfondu.

f) Tvorba rezerv

Rezerva prfedst avuj e pravdépodobné pl néni , s nej i st ym c&asovym rozvrhem a vysSi
v pfi padé, pokud j sou spl néna ndsl eduj i ci  kri t éri a

exi st uj e povi nnost (prdvni  nebo vécnd) pl ni t , kt erd j e wvysl edkem r

j e pravdépodobné nebo j i st &, Ze pl néni nast ane a wvyzada si  odl i v pr
ekonomi cky prospéch, pfi ¢emZz sl ovo ,pravdépodobné* znamend pravdépodobnost

nez 50 %,

j € mozné provést pfi méfené spol ehl i vy odhad pl néni .

g) PF epoCet ci zi  mény

Transakce wvyCi sl ené v ci zi  méné j sou UCt ovidny v t uzemské méné prepoCt ené
pl at nym v den t ransakce. Akt i va a pasi va vyCi sl ena v ci zi méné spol eln
t ransakcemi pfed dnem spl at nost i j sou prepoCi t &vdna do t uzemské mény v

CNB pl at ném k dat u rozvahy. Vysl edny zi sk nebo zt rit a z prepott u akt i
ci zi  méng, kromé maj et kovych CG€ast i v ci zi  méné, pfi padné pol ozek zaj
pl ynouci ze sml uv, kt eré j eSt € nej sou vykdzany v rozvaze Podfondu nebo ocek
t ransakci , ] e wvykdzdn ve wvykazu zi sku a zt r&t y j ako ,Zi sk nebo zt rit a z

(h) Ucasti ve spol efnostech s rozhoduji ¢i m vl i vem

Spol ecnost s rozhoduj i ci m vl i vem (dal e t aké ,dcefi nd spol eCnost “) | e

Podfondem, v ni z Podfond mlze urCovat fi nancni a provozni pol i ti ku s
z Ci nnost i spol ecnost i
Ucast i ve spol eCnost ech s rozhoduj i ci m vl i vem | sou ocenény v soul adu

pfedpi sy real nou hodnot ou.
Zi sky a zt rat 'y wvypl yvaj i ci ze zmény redl né hodnot y se (po zohl ednéni d

pfi mo ve vl ast ni m kapi t 4 u do okamZ Kku, kdy doj de Kk prodej i . Kumi
plvodné vykazané ve vl ast ni m kapi t 4 u se v t éht o pfi padech zaGét uj i do
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UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(i) Dan z pf i jmd

Dafiovy nakl ad zahrnuj e spl at nou a odl oZenou dan. Srazkova dan ve wysi k
od spl at né dané, t vofi  soucast danového nakl adu.

Spl at n4& dain zahrnuj e odhad dané wvypolt eny z daffiového zakl adu s pouzi t i m d
v prvni  den ucet ni ho obdobi .

Rezervu na dai z pfi j md vyt vari  spol eCnost vzhl edem k t omu, Ze okamzi k
pfedchazi  okamzi ku st anoveni  vySe daflové povi nnost i .V nasl eduj i ci m Gcet
rezervu rozpust i a za(ft uj e zj i St €nou dafovou povi nnost .

V rozvaze j e rezerva na dai z pfi j md sni Zena o =zapl acené zal ohy na dai z pfi
pohl edadvka | e vykdzana v pol ozce Ost at ni akt i va

j) Dan z pf i dané hodnoty

Podfond neni pl a cem dané z pfi dané hodnot y (dal e j en ,DPH*). VeSkerd& DPH
soudast i vynal oZzenych nakl add. Fond j e i dent i fi kovanou osobou z divodu mo?
od zahrani ¢ni osoby s mi st em pl néni v t uzemsku.

k) Odl ozena dan

Odl ozend dan se vykazuj e u vSech prechodnych rozdi | O mezi zlst at kovou hodnol
zavazku v rozvaze a ] e i ch dafovou hodnot ou s pouzi t i m Upl né zavazkové
dafiovd pohl edavka | e zachycena ve wysi , kt erou bude pravdépodobné mozno real
odekavanym zdani t el nym zi skim v budoucnost i

Pro vypocet odl ozené dané se pouzi va schval end dafova sazba pro obdobi |, v
oCekdvd j e i real i zaci

(I ) Spf i znéné strany

Spfi znéné st rany Podfondu j sou v soul adu s IAS 24 Zvefej néni spfi znénych
nasl edovné:

a) st rana ovl ada Gfet ni | ednot Kku;

b) st rana ma podi | v GCet ni ] ednot ce, kt ery j i  poskyt uj e vyznam
j ednot kou;

c) st rana j e ¢l enem Kkl i Cového management u Podfondu;

d) st rana j e bl i zkym ¢l enem rodi ny j ednot | i vce, kt ery pat fi  pod

Transakce mezi spFi  znénymi st ranami j e prevod zdroj G, sl uzeb nebo zavazkd
st ranami bez ohl edu na t o, zda j e GCt ovana cena.

Vyznamné t ransakce, zlst at ky a met ody st anoveni cen t ransakci  se spfi znén
uvedeny v bodé 18.
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(m) Pol ozky z ji ného ucetni ho obdobi

Pol oZzky z j i ného uCet ni ho obdobi , neZ kam vécné a Casové pat fi , | sou

ndkl ady ve wvykazu zi sku a zt r&t y v béZzném (et ni m obdobi s wvyj i mkou

aét ovani  vynost a nakl add mi nul ych obdobi ~a zmén Gcet ni ch met od,

prost Fedni ct vi m pol ozky ,Nerozdél eny zi sk nebo neuhrazend zt rat a z predch

v rozvaze Podfondu.

n) Zmény Uucetni ch metod pro bézné acetni  obdobi

Podfond v roce 2024 nezméni |  Zadné GCet ni  met ody a post upy.

0) Zmeény Uucetni ch metod vyvol ané zavedeni m novych IFRS a zménami IAS
vydanych standard(l a |Interpretaci , které dosud nenabyl y G&i nnosti

Podfond zvazi | vyuzi t i novych st andardd a i nt erpret aci |, kt eré dosud

obdobi (¢ nné, al e povol uj i dfi v§ S  pouzi t i . Nové st andardy a i

vykazli nebyl y pouzi t vy.

Roéni___ zdokonal eni _ UCet ni ch st andardd IFRS (11. di | )

(UC nné pro roni  obdobi zadi naj i c¢i 1. | edna 2026 nebo pozd& i ;  dfi Vg

Tyt o UOpravy vydané radou IASB v cervenci 2024 zahrnuj i  vyj asnéni , zj ednoduSen

v nasl eduj i ci ch obl ast ech:

e zaj i Stovaci uCet ni ct vi u prvouzi vat el e (IFRS 1),
e zi sk nebo zt rit a z odact ovani  (IFRS 7),

o zvefej néni  odl oZzeného rozdi | u mezi redl nou hodnot ou a t ransakéni  cenou
o zvefej fovani i nformaci o davérovém ri zi ku (IFRS 7),
« oduct ovani  zavazkd z | easi ngu naj emcem (IFRS 9),
e t ransakéni cena (IFRS 9),

e urCeni  "fakt i ckého zmocnénce" (IFRS 10),

« met oda ocefovani  pofi zovaci mi nakl ady (IAS 7).
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UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(0) Zmény ucetni ch metod vyvol ané zavedeni m novych IFRS a zménami IAS - D
vydanych standard(l a |Interpretaci , které dosud nenabyl y G¢i nnosti  (pokracovat
Nove a novel i zovane st andardy IFRS vydané radou IASB, kt eré j i Z byl y pfi |

(UCi nné pro rotni  obdobi zaCi naj i ci 1. | edna 2025 nebo pozdéj i ;  dfi Vv§
i . Novel i zace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzl ci zi ch mén - Ne

sméni tel nost

Novel i zace wupfesiuj e, za | akych podmi nek j e mozné brdt ménu j ako sméni t

danou ménu za j i nou prost fedni ct vi m t rzni ch @i sménnych  mechani smd,
vymahat el nd prdva a povi nnost i  bez zbyt eCného odkl adu k dat u ocenéni a za
j akych podmi nek neni ména sméni t el nA (j e moZzné zi skat pouze nevyznamné m
Novel i zace souCasné wupfesiuj e, j aké musi  GCet ni | ednot ka zvefej ni t i nfor
sméni t el na, aby wuZi vat el é uCet ni  zavérky mohl i  pochopi t , | ak ména,

ménu mize ovl i vni t fi nancni vykonnost fi nancni si t uaci a penézni

obsahuj e i v novém dodat ku apl i katni  pokyny ohl edné sméni t el nost i a no

Nové a novel i zované st andardy IFRS vydané radou 1ASB, kt eré dosud nebyl y pfi
uni_i
(U nné pro rotni  obdobi zali naj i ci 1. | edna 2026 nebo pozdg i ;  dfi V&

i .Novel i zace IFRS 9 Fi nantni néstroje a IFRS 7 Fi nantni  néastroje: 2\
Upravy Kkl asi fi kace a ocef ovani  fi nanéni ch nastrojd

Novel i zace IFRS 9 obj asfuj e dat um prvni ho za(ct ovani nebo odict ovani

fi nanéni ch zavazkl a umozZiiuj e Glet ni j ednot ce povazovat fi nanéni  zavazek (ne
bude vyporadan pomoci el ekt roni ckého pl at ebni ho syst ému, za oddact ovany pred
pokud j sou spl néna st anovend kri t éri a. Novel i zace dal e poskyt uj e pok
charakt eri st i k sml uvni m penézni ch t okl fi nanéni ch akt i v, kt eré obsahuj i
soci &l ni  Ci spravni  (ESG) prvky nebo j i né podobné podmi néné prvky. Novel
zachazeni s bezregresni mi  akt i vy a sml uvné vazanymi  nast roj i

Novel i zace IFRS 7 feSi  zvefej novani
i nformaci 0 i nvest i ci ch do kapi t & ovych nast roj G ocefiovanych real
ost at ni ho 0pl ného wvysl edku (FVTOCI),

 sml uvni ch podmi nek, kt eré mohou zmeéni t  naCasovani  nebo vysi sml
t ok(
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UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(0) Zmény ucetni ch metod vyvol ané zavedeni m novych IFRS a zménami IAS - D
vydanych standard(l a |Interpretaci , které dosud nenabyl y G¢i nnosti  (pokracovat

i i IFRS 18 Prezentace a zvef ejii ovani v (Cetni  zavérce

IFRS 18 zavadi nové poZadavky na:

uvadéni  speci fi kovanych kat egori i a defi novanych mezi sout U ve vykazu z

zvere] novani i nformaci 0 méfi t ci ch wvykonnost i defi novanych vedeni m
defi ned performance measures, aj . ) v pfi | oze k (Cet ni  zavérce,
zI epSeni  sdruzovani a oddél ovani i nformaci na zakl adé i dent i fi kovanyc

* St andard IFRS 18 wvyZaduj e, aby et ni j ednot ka kI asi fi koval a  vSechny v

vykazu zi sk a zt rdt y do j edné z pét i kat egori i : provoni , i nvest i ¢ni
ukonCované ¢€i nnost i . Tyt o pozadavky | sou dopl nény pozadavky na prezent aci me
do kat egori e ,provoni zi sk nebo 1zt rat a“, o,ZI sk nebo zt rat a pfed fi nancovan

,Zi sk nebo zt rat a“.
i i IFRS 19 Dcef i né podni ky bez vef ejné odpovédnosti : Zvef eji ovani

IFRS 19 umozniuj e dcefi nym spol efnost em bez vefej né odpovédnost i pouzi vat  sr
na zvefej novani i nformaci |, pokud j ej i ch mat efskd spol eCnost  (ul t i mat ni
sest avuj e vefej né dost upnou konsol i dovanou Ucet ni  zavérku v soul adu s Ucet ni
Tyt o dcefi né spol eCnost i musi i nadadl e upl at fovat  poZadavky na prvot ni
vykazovdni v j i nych Get ni ch st andardech IFRS. Pokud neni st anoveno | i nak,
kt eré se rozhodnou i mpl ement ovat st andard IFRS 19, nebudou muset upl at n
zvefej néni v j i nych Gcet ni ch st andardech IFRS.

i vNovel i zace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vkl ad akti v mezi i nve
pf i druzenym <& spol eCnym podni kem

(Dat um UCi nnost i odl oZzeno na neurCi t o, ni cméné dfi vé Si  apl i kace j e n
Novel i zace obj asfuj e, Ze v pfi padé t ransakce t ykaj i ci se pfi druzeného Ci
rozsah vykazani zi sku nebo zt rdt y na t om, zda prodana Ci vl ozena akt i
pfi Cemz:

zi sk nebo =zt rdt a se vykd&ou v pl ném rozsahu, pokud se t ransakce mezi
pfi druzenym i spol efnym podni kem t ykd prevodu akt i va nebo akt i v,
podni k (bez ohl edu na t o, zda j e obsazen v dcefi né spol eCnost i ), kd
zi sk nebo zt rat a se vykazou v Cast e€ném rozsahu, pokud se t ransakce me
j eho pfi druzenym €i spol eCnym podni kem t yka akt i v, kt era nepreds
v pfi padé, Ze dand akt i va | sou obsazena v dcefi né spol ecnost i ).

Podfond neofekava, Zze by pf i jeti vySe uvedenych standardd a Uprav stavaji ci
mél o vyznamny dopad na Gcetni  zavérku Podfondu v budouci ch Gcetni ch obdobi
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UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
p) Prostf edky i nvestované do Podfondu

Fi nancni prost fedky zi skané wvydadni m i nvest i &ni ch akci i | sou vykazovany
Podfondu. Fond j e povi nen odkoupi t i nvest i ¢ni akci i Podfondu za C¢ast ki

akt udl ni  hodnot & wvyhl &%né k posl edni mu dni  kal endafni ho mési ce, ve kt e
o odkoupeni i nvest i ¢ni akci e. VKl ady akci onafll j sou vykazany | ako zvyseni

q) Cel kova vyse zavazkl , podmi nénych zavazk(li a poskytnutych vécnych zaji Sténi
nevykdzanych v rozvaze

K 31. 12. 2024 Podfond neposkyt nul ,  ani nemél zdvazky,  podmi néné zavazky
kt era nej sou vykazdna v rozvaze.

r) Nasl edné udal osti

Dopad udal ost i , kt eré nast al y mezi rozvahovym  dnem, a dnem sest ave
j e zachycen v UCet ni ch vykazech v pfi padg, Ze t yt o udal ost i poskyt
0 podmi nkadch, kt eré exi st oval y k rozvahovému dni

V  pfi padg, e mezi rozvahovym dnem a dnem sest aveni acet ni zavérky do$
udal ost em zohl ediuj i ci m podmi nky, kt eré nast al y po rozvahovém dni
udal ost i popsany v pfi | oze, al e nej sou zauct ovany v et ni ch vykazech.
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3. VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PR EDPOKLADY A ODHADY

Nékt eré Cast ky v t ét o uCet ni zavérce byl y st anoveny na zakl adé et ni cf
odhaddl a predpokl add. Tyt o odhady a predpokl ady wvychdzej i z prfedchozi ch zku$
podkl adl, napfi kIl ad z pl &l a progndz budouci ho wvyvoj e, kt eré j sou v souc
real i st i cké. Vzhl edem k t omu, e s t émi t o predpokl ady a odhady j e s
mize doj i t v budoucnu na zakl adé skut eénych wvysl edkl k Upravé Gcet ni  hodnot
a zavazku.

Uget ni asudky, odhady a pFedpokl ady | sou pravi del né prehodnocovany a | ¢j
promi t &ny do hodnot  zobrazenych v (Cet ni ct vi .

PFi sest aveni acet ni zavérky byl y pouzi t y nasl eduj i ci nej vyznamngj Si
predpok! ady:

i . Posouzeni obchodni ch model

Kl asi fi kace a ocenéni fi nancni ch akt i v zavi si na vysl edci ch t est u
pengzni ch t okl (zda | sou t vofeny vyl ucné spl at kami j i stiny a arokd)
vyhodnoceni  obchodni ho model u (vi z bod 2 pi sm. e) Fi nanéni  nést roj e),

j akym Podfond Fi di  fi nanéni akt i va s ci | em generovani  penézni ch t okd.

model na Garovni kt erd odrazi , j ak j sou port fol i a fi nanéni ch akt i v
st anovenych ci | 0, zej ména na zakl adé st rat egi e Podfondu, fi nan€ni ch

hodnoceni vykonnost i , sl edovani rizi k a hodnoceni / odménowdni spravcl
vyhodnoceni zda penézni t oky j sou t vofeny vyl uéné spl at kami j i stiny
sml uvni  podmi nky daného i nst rument u. Tot o =zahrnuj e vyhodnoceni , zda fi nan
sml uvni  uj ednani , kt er& mohou zméni t naCasovani a wvySi sml uvni ch penézn

i i .Redl nd hodnot a fi nanéni ch nast roj U

Informace o predpokl adech a odhadech, kt eré maj i vyznamny vl i v na vykaz
hodnot u fi nanéni ch nast roj G, | sou popsany v bodu 21.
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a

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. 12. 3A0242. 2023
ZGst at ky na béznych Gct ech 171 1864 803
Cel kem 171 814 135 803

5 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

VSechny akci e | sou zafazeny do port fol i a cennych papi
aét Gm nakl adl nebo vynost.

ri  ocefovanych

tis KC 31. 12. 3A0242. 2023
Akci e 91 099 82 287
Cel kem 91 099 82 287

6 OSTATNI AKTIVA

tis KC 31. 12. 30242. 2023

ZUst at ek i nvest i €ni ho a6t u u obcho%ra’ l§a79

_ : 78 090
s cennymi  papi ry
Zad oha na DPPO 666 1 149
Cel kem 61 645 79 239
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7 OSTATNI PASIVA

tis K¢ 31. 12. 3:A0242. 2023
Zaporna redl nd hodnot a ménovych deri vat U 6 3 9623
Zavazky z obchodni ch vzt ahd 470 435
Dohadné uct y pasi vni 8 624 638
Cel kem 16 056 5 496
Dohadné a¢t y pasi vni k 31 prosi  nci 2024 zahrnuj i  predevSi m dohad na prc

zavérky Podfondu ve wysi 273 t i s. KE (k 31.  prosi nci 2023: 253 t i s.

ve vysi 6 907 ti s K& (k 31. prosi nci 2023: 0 t i s KE), odménu za obl
477 t i s. K¢ (k 31. prosi nci 2023: 441 t i s. K¢), odménu za admi ni st

prosi nci  2023: 890 t i s. K& a odménu Depozi t afe ve wvySi 54 t i s.
Ost at ni pasi va k 31.  prosi nci 2024 neobsahuj i  zdvazky po spl at nost i
2023 obsahoval i j eden zavazek po spl at nost i , kt ery byl al e wvyrovnan v

8 FONDOVY KAPITAL

tis K¢ 31. 12. :A0242. 2023

VI ast ni  kapi t &l Fondu (t i s. K¢E) 291 8338 502

PoCet  vydanych i nvest i &ni ch akci i  (kusy) 28028R20145854435

VI ast ni  kapi t &l na 1 i nvest i ¢ni akci i (KE) 1, 0415 1, 1038

Akt udl ni hodnot a i nvest i ¢ni akci e |
Podfondu pfi padaj i ci na j ednu i nvest i ¢ni  akci i

Invest i €ni akci e j sou nabi zeny za cenu rovnaj i ci se vysi podi | u
kapi t a u Podfondu.

K& (k

e defi novana | ako ¢Ci st a hodnot a

Invest i ¢ni  akci e prodané a odkoupené | ze anal yzovat nasl eduj i ci m zplsobem:

o Hodnot a
Pocet i t ovanych
tis K& i nvest i ¢éni &I /anycl
i i nvest i ¢ni ch

akci i (ks) .

akeci
ZU0 statek k 1. | ednu 2024 280 201 854 228 574
Prodané i nvest i €ni akci e 9 9151 2900
Odkoupené i nvest i ¢ni  akci e -9 6580 7861
Z0 statek k 31. prosi nci 2024 280 5B 43
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8 FONDOVY KAPITAL (POKRACOVANI)

o Hodnot a
Pocat mi t ovanych
tis. K¢ i nvest i ¢ni c% . y
o I nvest i ¢ni ch
akci i (ks) .
akeci
ZU0 statek k 1. | ednu 2023 294 820 907 244 148
Prodané i nvest i ¢ni akci e 25 4725 551950
Odkoupené i nvest i ¢ni  akci e -40 0964160824
Z0 statek k 31. prosi nci 2023 280 2p28 854

Rozdél eni  zi sku/ Ohrada ztraty

Zi sk za rok 2024 ve wvy§S 16 320 t i s. KE bude navrzen

pfedchozi ch obdobi .

k prevodu

nerc

Zi sk za rok 2023 ve wvySi 4 954 t i s. K¢ byl preveden do nerozdél enych zi sl

Pf ehl ed o zménach fondového kapi tdl u za rok konCi ci 31. 12. 2024

Nerozdél ny . .
Kapi t & ovézi sk 4 SK ztrat a

tis K& . béZného Cel kem

fondy neuhrazend ;

, obdobi
zt rat a

PoCatecni  stav

228 574 58 305 4 954 291 833
k 1 | ednu 2024
Prevod wvysl edku hospodareni 9 954 -4 954 0
Emi se i nvest i ¢ni ch akci f 1 000 0 11 000
Odkup i nvest i €ni ch akci i -100 651 0 -10 651
Ci st/y zi sk/ zt rat a za U(Cet nj 0 16 320 16 320
obdobi
Z0 statek

228 923 63 259 16 320 308 502
31. 12. 2024
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8 FONDOVY KAPITAL (POKRACOVANI)

Pf ehl ed o zménach fondového kapi tdl u za rok konli ci  31. 12. 2023

Nerozdél ny . ,
Kapi t & ové zi sk/ Zi Sk zt rat a

tis. Ké . bézného Cel kem
fondy neuhrazend ;
, obdobi
zt rat a

Pocatecni  stav 244 148 5 317 52 088 302 453
k 1. | ednu 2023
Prevod Vvy,sl edku 52 988 52 988 0
hospodareni
Emi se i nvest i ¢éni ch akci i 25 950 25 950
Odkup i nvest i €ni ch akci i -41 0524 0 -41 524
Ci st y zi sk/ zt rat a za UGcet ni
obdobi 0 0 4 954 4 954
20 statek 228 574 58 305 4 954 291 833
31. 12. 2023

9 HODNOTY PR EDANE K OBHOSPODAR OVANI

Maj et ek Podfondu obhospodafuj e Invest i €ni  manazer. VySe odmény za obhospodafov

Podfondu, kt erd nal ezi Invest i ¢éni mu manaZerovi za kazdy meési c, j e uvedena
t i s. K¢ 31. 12. 3A0242. 2023
Maj et ek podfondu - fi nanni akt i va 2RD8 8FD2
Cel kem 308 502 291 833
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10 POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI
S MENOVYMI NASTROJI

31.12.20214 31.12.2023
tis K¢ Po dro zvaho vé po lo Zky Po dro zvaho vé po lo Zky
Pohl edavky Zavazky RH Pohl edakivazky RH
Termi nové meénové operacel23 336 130 880 -6 962 142 623 143 206 -3 423
Cel kem 123 336130 880 -6 962 142 623 143 206 -3 423

Podfond pouzi va pri obchodovani s cennymi papi ry ménové forwardy. K 3L pr
prosi nci 2023 wvykazuj e Podfond nékol i k wuzaviengych ménovych forwardli dat em vyporads
v roce 2024 a | et ech nasl eduj i ci ch.

11 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 31. 12. 3A0242. 2023
Uroky na bankovni ch 7 136 7 075
Kupony - dl  uhopi 0 425

Cel kem 7 136 7 500

12 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

tis K¢ 31. 12. 3A0242. 2023
Né&kl ady na Uaroky a podobné néakl ady 0 162
Cel kem 0 162

13 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 31. 12. 3A0242. 2023
Bankovni  popl at ky 11 10
Ost at ni nakl ady na popl 4 0
Cel kem 15 10
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14

15

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis K¢ 31. 12. A0242. 2023
Zi sk/ zt r&t a z operaci s 17 311 -13 226
Zi sk/ zt rdt a z meénovych operaci 79993
Cel kem 25 305 5 897

SPRAVNI NAKLADY

tis KC 31. 12. 3AN242. 2023

Né&kl ady na obhospodarovani 5 6035 332

Nakl ady na admi ni st raci 11805

Nakl ady na sl uzby Depozi t are 655658

Nakl ady na vykonnost ni  odménu 6 907 O

Nakl ady na odménu Audi t ora 273 245

Cel kem 15 247 8 010

Podfond | e obhospodafovan Fondem, kt erému Podfond vypl A&ci odménu za obhospc
Odména j e wvypl acena mési ¢né zpét né v soul adu se st at ut em. Nakl ady
Podfondu ¢i ni | y v roce 2024 i v roce 2023 v soul adu se st at ut em Fondu O,

kapi t 4 u za mési c.

Nakl ady na admi ni st raci Fondu a | eho podfondu v roce 2024 i roce 2023
st at ut em 65 000 KC mési Cné. Pokud j e primérna hodnot a fondového Kkapi t al
K¢, nal ezi za admi ni st raci odména ve vysi 65 000 K& mési ¢né + 0, 2 %

kapi t 4 u vsech podfondd nad 100 mi | . K&  Odména za admi ni st raci j e hi
podfondd pomérné dl e obj emu fondového kapi t & u j ednot | i vych podfondd.

Cel kovd odména za vykon ¢i nnost i Depozi t are VUCi Podfondu v roce 2024 i
tis. KE mési ¢né v pfi padé hodnot y maj et ku Podfondu do 100 mi | . KG&,
hodnot y maj et ku Podfondu do 300 mi | . KE a 45 t i s KE + 0, 01% p. a
v pfi padé hodnot y maj et ku Podfondu rovného nebo vyssi ho 300 mi | . K&
Podfond spl ni | v roce 2024 podmi nky pro vypl at u wvykonnost ni  odmény Kkt erd
V roce 2023 Podfond nespl ni |  podmi nky pro wvypl at u wvykonnost ni  odmény.
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16  VYNOSY/ NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI
k 3L prosi nci 2024
Ceska_ Evropska uni e Ost at ni
republ i
tis K¢ 2024 2024 2024
Spravni  nékl ady 15 247 0 0
Vynosy z urokd a podobné vynosy 7 136 0 0
Né&kl ady na popl at ky a provi ze 150 0
Zi sk nebo =zt rdt a z fi nantni ch operaci 18-1682406 17 129
k 3L prosi nci 2023
Ceska_ Evropska uni e Ost at n
republ i
tis K¢ 2023 2023 2023
Spravni  nakl ady 8 010 0 0
Vynosy z U(rokl a podobné vynosy 7 500 O 0
Né&kl ady na popl at ky a provi ze 100 0
Zi sk nebo zt rdt a z fi nanéni ch operaci 15 -%41780 -964

17 DAN Z PRIIMU
(@ Dan  z pr i jmd
tis K¢ 31. 12. 2021. 12. 2023
Dafi spl at n4 za bézné (cet ni  obdobi 85861
Odl oZend dafova pohl edavka 0 0
Cel kem 859 261
(b) Dann  spl atna za béZzné ucCetni  obdobi
tis K¢ 31. 12. 2®@4 12. 2023
Zi sk [/ zt rat a pred zdanéni m 57 2129
Danové neuznat el né nakl ady 0 0
Danovy z&kl ad 17 179 5 214
Upl at néni  danové zt rat y 0 0
Spl atndA dan z pf i jmd ve wsi 5 % 261 859
K 31. prosi nci 2024 Podfond za¢t oval odhadovanou Cast ku spl at né
859 tis. KC (v roce 2023: 261 t i s. KE) se zapl acenou z&l ohou
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18 TRANSAKCE SE SPR IZNENYMI OSOBAMI

tis KE 31. 12. 3A0242. 2023
Zavazky

Dohadné €t y pasi vni 744384
Cel kem 7 384 441
tis K¢ 31. 12. 3A0242. 2023
Nakl ady

Nakl ady na obhospodarovani 125 5832
Cel kem 12 510 5 332

19 KOMPENZACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Pfehl ed fi nanéni ch akt i v a fi nanéni ch zavazkd, kt eré mohou byt na zakl adé sml
vykadzany v rozvaze v Ci st € wvysi

31, 12. 2024 Hodnot a kol at erd| u
nezapo¢t eného v rozvaze
Hodnot a Hodnot a Ci st & Fi nanéni | Pengzni Ci st & hodnot a

tis Ki akt i va/ zavazkkt i va/ zavazkinodnot a nast roj prost tedky | cel kem

' vV rozvaze zapoct eného vykézana

vV rozva vV rozva

Zaporné hodnot y fi nanéni ch | deri vat d
(ménové  forwardy) 6 962 0 6 962 0 +0 6 962

31. 12. 2023 Hodnot a kol at erdl |u
nezapo¢t eného v rozvaze
Hodnot a Hodnot a Ci st & Fi nanéni Penézni Ci st & hodnpt a

tis Ki akt i va/ zavazkkt i va/ zavazkiodnot a nast roj prost fedky | cel kem

' vV rozvaze zapo¢t eného vykézana

vV rozva vV rozva

Zéporné hodnot y fi nariéni ch
deri vat @ -3 423 0 -3 4p3 0 +0 -3 423
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rozvahy a oc

20 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU
Podfond kI asi fi kuj e své fi nancni akt i va a fi nancni  zavazky | ako ocefiované:
Akt i va
redll nou hodnot ou do zi sku nebo zt rat y (FVTPL)
Zavazky
redl nou hodnot ou do zi sku nebo zt rat y (FVTPL)
Nésl eduj i ci t abul ka poskyt uj e sesouhl aseni  mezi pol oZkami
fi nanéni ch akt i v a fi nanéni ch zavazk(:
Fi nancni  akt i Fvanancni
tis K¢ v redl né zavazky xedl n Cel kem
hodnot & hodnot &
K 31 prosi nci 2024
Pohl edavky za bankami 171 814 171 814
Akci e, podi | ové | i sty a ost at ni podi |l y 91 9099099
Ost at ni akt i va - pohl edavky za t rhem 60 979 60 979
Ost at ni  pasi va - zaporna hodnot a deri vat 0 -6 962 -6 962
Cel kem 323 892 -6 962 316 930

Fi nanéni  akt i Rvanancni
tis K¢ v real né zadvazky tweal n Cel kem
hodnot & hodnot &

K 31. prosi nci 2023

Pohl edavky za bankami 135 803 135 803
Akci e, podi | ové | i sty a ost at ni podi |y 82 8287287
Ost at ni akt i va - pohl eddvky za t rhem 78 090 78 090
Ost at ni  pasi va - zapornd hodnot a deri vat U -3 423 -3 423
Cel kem 296 180 -3 423 292 757
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Ci | em ocenéni na redl nou hodnot u j e st anovi t odhad ceny, za kt ery |
t ransakce prodej e akt i va nebo prevodu zavazku mezi GCast ni ky t rhu k dat u o
t rzni ch podmi nek.

Nej | epSi m dokl adem real né hodnot y j sou t rzni ceny kot ované na akt i vni m
ceny k di spozi ci , pouZi vaj i se pro st anoveni redl né Hedwedl y 1akt i va
hi erarchi e st anoveni redl né hodnot vy).

V pfi padg, Ze j e za (Cel em st anoveni hodnot y pouzi t a t rzni kot ace, |
I i kvi di ty nel ze t rh povaZzovat za akt i vni (na zakl adé dost upnych ukazat el
kl asi fi kovan | ako spadayné c2 do

Nej sou-l i t rini ceny k di spozi ci , redl nd& hodnot a se st anovi pomoc
pouzi vaj i ci ch j ako wvst upy obj ekt i vné zj i st i t el né t rzni (daj e.  Pokud
ocefiovaci ho model u charakt eri zovany | ako obj ekt i vné zj i st i t el ng, j e né
arovné 2 hi erarchi e redl né hodnot y. Za obj ekt i vni  paramet ry t rhu se v soL
hodnot y (avni  Bbvykl e povazuj i  vynosové KkFi vky, UOvérovd rozpét i a i mpl i |

V nékt erych pfi padech nel ze real nou hodnot u ur€i t ani na zakl adé dost at
t rzni ch cen, ani s pouzi t i m ocefiovaci ch model G wvychazej i ci ch vyhradné z
t rzni ch Udaj 0. Za t ét o si t uace se s pouzi t i m vreal i st i ckych predpokl add

ocefiovaci ch paramet rd, kt eré nej sou na trhu z i st i tel né. Jel i uréi ty
ocefovaci ho model u vyznamny, | e dany nast roj (iowase fi3 kovararchi eamal né
hodnot . PFi st anoveni Ulmdmot y3enapro st anoveni redl né hodnot y pouzi vaj

znal ecké posudky pouzi vaj i ci  prfedepsané met ody ocenéni akt i v (oekdvané pené;
t rhu, apod. ), oceflovaci model y t fet i ch st ran a i nt erni  model y Admi ni

(@) Peni ze a penézni  ekvi val enty
Ucet ni hodnot a se rovna j e i ch redl né hodnot &. Tat o fi nanéni  akt i va
hodnot  zafazena do Urovné 2.

(b) Akci e

Pro st anoveni redl né hodnot y Ceskych a =zahrani ¢ni ch akci i se pouZzi j e zA&vér
pro Den ocenéni na Prevodni m mi st € uvefej nény v syst ému Bl oomberg. Seznam
pro j ednot | i vé akci e schval uj e a pravi del né prezkoumava Vybor pro ocefic
rozhodnut i  vezme Vybor pro ocefiovani akt i v v Gvahu mi mo | i né charakt er V8§
na kt erych j e dand akci e obchodovana, a predevsi m obj emy obchodl uskut ecné
Pfevodni ch mi st ech s danou akci i v poméru k cel kovému obj emu emi se za pos

akt i vni ch obchodni ch dn.

Pokud nel ze redl nou hodnot u akci e st anovi t podl e vySe uvedenych bodd pi sm.
ocefiovani akt i v j i ny kval i fi kovany zplsob ocenéni , a t o se souhl asem De
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(c) Cenné papi ry vydavané i nvesti ¢ni mi fondy
Jako redl nd hodnot a cenného papi ru vydavaného i nvest i ¢ni mi  fondy se pouzi | e
t ohot o cenného papi ru ke Dni  ocenéni .

Pokud doSl o k pozast aveni  odkupu cenného papi ru vydavaného i nvest i ¢ni m fon
manaZer st anovi  redl nou hodnot u t ohot o cenného papi ru odhadem s vynal oZeni r
se souhl asem Depozi t afe Podfondu.

(d) Deri vaty
Ménové forwardy | sou ocefiovany pomoci st andardni ch model G ocenéni . Mezi t
napf. model y di skont ovanych penézni ch t okd.

Urokové swapy | sou oceflovany redl nou hodnot ou prost fedni ct vi m  ocefovaci «
pfi st upnych prost Fedni ct vi m i nformaéni sl uzby BI oomberg a t o dl e akt udl
spol efnost i a dl e t rzné uznavanych post upd.

(e) Ostatni  akti va a zavazky
Krat kodobd akt i va a zévazky se spl at nost i do | ednoho roku | sou ocefovany

hodnot &, u kt eré j e predpokl ad, Ze j e srovnat el nd s redl nou hodnot ou.
arovné 3.

(f) PF i jaté pl jcky

Krat kodobé pfi j at € p0j ¢ky | sou zpravi dl a ocefiovany nabéhl ou hodnot ou za p«
kt erd j e wvzhl edem Kk dat u poskyt nut i  povazovana za srovnat el nou s real nou
na bazi di skont ovani  oCekdvanych penézni ch t okd. Tot o ocenéni t ak spadd dc

(g) Ostatni  akti va a zavazky ocen ované real nou hodnotou v ramci  Urovné 3

Pozi ce v ramci drovné 3 zahrnuj e j eden nebo vi ce vyznamnych wvst upd, | ez
zj i stitel né Odpovédnost ~ za ocefiovani  pozi ce na red nou hodnot u nese Ac
kt ery post upuj e v soul adu s pl at nou smérni ci  Met odi ka ocefovani .

Maj et kové Gcast i nemovi t ost i a pohl edavky ocefované redl nou hodnot ou
zt rat am | sou oceflovany zpravi dl a na zakl adé znal eckych posudkl, prot oze | e i
j i nak obj ekt i vné zj i st i t el nh. Bezprost fedné po akvi zi ci t &cht o akt i \
Admi ni st rdt ora ocenéna akt i va pofi zovaci cenou, pokud Admi ni st rat or doj de

zobrazuj e akt udl ni t rzni hodnot u i nvest i ce | épe nebo akt ual ng i , nez |
posudkem. V pfi padé nové zal ozenych spol e€nost i |, mize Admi ni st rat or z
ocenéni , zej ména za si t uace, kdy spol eCnost dosud nevyvi j i  Zadnou vyznamn
Ost at ni i nvest i ce | sou ocefovany nabéhl ou hodnot ou, kt erd | e povazovi
s redl nou hodnot ou st anovenou na bazi di skont ovani oCekdvanych penézni ch t

peri odi cky porovnavana pouzi t & EIR s wvyvoj em na t rhu.
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Hi erarchi e real né hodnot y

tis K¢ Urovenr 1 Urovenr 2 U@slerkerd
K 31. prosi nci 2024
Fi nanni akti va v redl né hodnoté
vykdzané do zi sku nebo ztraty
Pohl edavky za bankami 0 171 8] 0 171 814
Akci e, Podi | ové | i st y a ost at ni podi |y
Ucast 0 91 0¢ 0 91 0¢
Ost at ni akt i va - zlst at ek i nvest i ¢ni ho Uct u
u obchodni |cennymi paj 0 0 60 9i 60 9°
Cel kem 0 262 9 60 9 323 8¢
Fi nanéni pasi va v redl né hodnoté
vykazané do zi sku nebc
Ost at ni pasi va — zaporna redl na hodngt a
o ¥2 6 o2 0 6 962
Cel kem 0 6 962 0 6 962

V pribéhu roku 2024 nedosl o k Zzadnym presunim

tis K& Urovei 1 Urovei 2 UGnlerkerd

K 31. prosi nci 2023

Fi nanéni akti va v real né hodnoté
vykdzané do zi sku nebo

Pohl edavky za bankami 136 803 0 135 803
L]A(;kacslt e, Podi | ové | i sty a ost at Al 31P0dl Jl3y 970 0 82 287
Q§t at ni  akt i va - zust at ek i nvest i eni ho 0 78 090 78 090
Gct u u obchodicennymi  pa

Cel kem 8 3109 773 78 090 296 180
Fi nan¢ni pasi va v redl né hodnoté

vykdzané do zi sku nebo ztraty

Ost_ at’ ni  pasi va - zaporna redl na hodn?} a 0 3 423 3 a3
deri vé

Cel kem 0 0 3 423 3 423

V pribéhu roku 2023 nedosl o k Zadnym presuntm
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Podfond se wvyst avuj e vl i vu t rzni ho a Uvérového ri zi ka v ddsl edku své vseobecr
v soul adu se svym st at ut em. Podfond zi skdva prost fedky od nabyvat el @ i nvest
a invest uj e je do kval i tni ch akti v s ci | em dosahovat v krat kodobém
st abi | ni ho zhodnoceni  svéfenych prost fedkl méreného v &eskych korunach.

Spol ecnost sl eduj e a wvyhodnocuj e ri zi ka spoj ena s i nvest i &ni mi i nst rum
a t o zef ména na zakl adé ukazat el e t rzni ho ri zi ka Val ue-at -Ri sk a zat &zo
t rzni ch ri zi Kk, moni t orovani m wvyvoj e kredi t ni ho rat i ngu emi t ent 0 ¢
Urokové ci t | i vost i a doby do spl at nost i  dl uhovych nast roj 0.

Jedni m z nej vyznamngj §i ch ri zi Kk, j I mz | e Podfond wvyst aven, j e rizi
st at ut ani ch | i m ta fondi. Tyt o | i mi ty jsou t éZ nast roj em omezeni
Spol ecnost pravi del né moni t oruj e dodrzovani | i mi t & danych Zakonem o0 i nve
a i nvest i ¢ni ch fondech, nafi zeni m vl ady ¢. 243/ 2013 Sh. | 0 i nvest ové
t echni kach k | e i ch obhospodafovani , a st at ut em Fondu. Spol ecnost vy
odchyl ku vykonnost i Podfondu. Mezi hl avni sl edovand ri zi ka pat Fi  (vérové
arokové ri zi ko a ri zi ko | i kvi di ty.

(a) Uvérové ri zi ko

Uvérové ri zi ko j e ri zi ko zt rat y ze sel hani Prot i st rany t i m, Ze ned
podmi nek sml ouvy, pfi CemZ podskupi nou U0vérového ri zi ka | e wvyporddaci ri zi k
Podfond j e wvyst aven Uvérovému ri zi ku zej ména z repo operaci a reverzni ch rey
sel héani Prot i st rany z obchodd a z dal $i ch operaci |, kde wvzni k& expozi ce
t ermi nované vkl ady, dl uhopi sy, deri vat y, pohl edavky =z béZného obchodni ho

Spol eCnost fi di avérové ri zi ko Podfondu zej ména omezeni m  expozi ce Vi
prot i st randm a emi t ent Om, uzavi rdni m nékt erych t ransakci pouze s povol
schval ovani m prot i st ran pro nékt eré t ransakce a vybérem depozi t &fe apod. Ki
| i mi t 0 provadi oddél eni Ri sk Management u. Podfond i nvest uj e pouze do Mfi
kt eré exi st uj e bud rat i ng od ext erni ch rat i ngovych agent ur, nebo kt eré

rat i ngovym procesem a maj i t edy i nt emni kredi t ni rat i ng. Podfond nedrZi
by byl y davérové znehodnocené, rat i ngy se t edy pohybuj i od AAA do CC.

Cl enéni akti v podl e zemépi snych segmentd
31. prosi nce 2024

Mi mo Uzemi

tis K¢ TuzemskeU EU Cel kem
Pohl edavky za bankami 171 814 o 0 171 814
Akci e, podi | ové | i sty 0 0 91 099 91 099
Ost at ni akt i va 7 59837708 0 61 645
Cel kem 179 751 53 708 91 099 324 558
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Cl enéni akti v podl e zemépi snych segmentd

31. prosi nce 2023

Mi mo uzemi

tis KE TuzemskoEU EU Cel kem
Pohl edavky za bankami 135 803 0 135 803
DI uhové cenné papi ry 0 o 0 0
Akci e, podi | ové | i sty 0 0 82 287 82 287
Ost at ni  akt i va 79 289 0 79 239
Cel kem 215 042 0 82 287 297 329

Cl enéni  cennych papi r0 podl e sektord emi tenta

Sekt or 31. 12. 2024 31. 12. 2023
Fi nancni S 91 099 82 287
Cel kem 91 099 82 287

Maxi mal ni  Uvérova expozi ce fi nanéni ch akti v

Rozvaha Podrozvaha Expozi ce vidcPoskyt nut é HI avni  druh
Gvérovému zaj i St zaj i St éni
31. prosi nce 2024 rn zi ku ce
Uvery a pohl edavky zal ,7, g4 0 171 814 XX XXX
bankami
Ost at ni 61 6¢ 0 61 6¢ XX XXX
Rozvaha Podrozvaha Expozi ce vidcPoskyt nut é  HI avni  druh
Uvérovému zaj i St zaj i St éni
31. prosi nce 202 r zi ku ce
Uvery a pohl edavky za ;55 gog 0 135 803 XX XXX
bankami
Ost at ni 78 090 0 78 0¢ XX XXX
(b) Ménové ri zi ko
Podfond j e wvyst aven ménovému ri zi ku vzhl edem Kk vyvoj i kursd, kt eré maj i

Spol ednost Fi di t rzni ri zi ka fondd, kt erym j sou vyst aveny, apl i kaci @t
a) zat ézovym a zpét nym t est ovani m t rzni ch ri zi k Fondl v soul adu s pl

b) soust avou | i mi t @,
c) soust avou i nvest i ¢ni ch | i mi t G fondd a post upl k omezovani ri
j ednot | i vych fondl, obecné zavaznymi  pfedpi sy a regul at orni mi  poZadav

33



Podfond Champi ons Fund

Bohemi ¢Empi I nvest i ¢ni  fond s proménnym zakl a

PF i | oha uCetni  zavérky
Rok kon¢i ci  31. prosi nce 2024

22  FINANCNiI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

(b) Ménové ri zi ko (pokracovani )

Nasl eduj i ci t abul ka shrnuj e expozi ci  Podfondu v0¢i  ménovému ri zi ku
31.  prosi nce 2024
tis. K¢ USDR CzZK Cel kem
Pohl edavky za bankami 125195 170 468 171 814
DI uhové cenné papi ry 0 0 0 0
Akci e, podi | ové | i sty a ost at ni podiOl y 0 91 09991 099
Ost at ni  akt i va 60 0979 666 61 645
Cel kem akti va 152 329095 171 134 324 558
Ost at ni  pasi va 0 16 056 16 056
Kapi t & ové fondy 00 228 923 228 923
Nero,zdelv eny zi sk nebo neuhrazend 0 0 63 259 63 259
zt rat predchozi ch obc
Zi sk za €t ni  obdobi 0 0 16 320 16 320
Cel kem pasi va 00 324 558 324 558
Podrozvahovd akt i va 00 431 838 431 838
Podrozvahova pasi va 130 880 0 130 880
Ci std devi zova pozi ce 21 098 278 414 300 958
31. prosi nce 2023
tis. K¢ USDR CzZK Cel kem
Pohl edavky za bankami 172389 118 079 135 803
DI uhové cenné papi ry 00 0 0
Akci e, podi | ové | i sty a ost at ni [@Bdi3l7y 0 73 970 82 287
Ost at ni akt i va 78 090 1 149 79 239
Cel kem akti va 152 2805806 119 228 297 329
Ost at ni  pasi va 0 5 496 5 496
Kapi t & ové fondy 00 228 574 228 574
Nerozdél eny zi sk nebo neuhrazend 0 0 58 305 58 305
zt rat predchozi ch obc
Zi sk za UCet ni  obdobi 0 0 4 954 4 954
Cel kem pasi va 00 297 329 297 329
Podrozvahovd akt i va 0 0 445 075 445 075
Podrozvahova pasi va 120 376 0 143 206
Ci std devi zovad pozi ce 3B 430 266 974 301 869
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(c) Urokové ri zi ko

Fi nanéni pozi ce a penézni t oky Podfondu j sou wvyst aveny ri zi ku pohybl bézn

Urokovych sazeb.

Spol ecnost fi di t rzni ri zi ka Fondl, kt erym j sou vyst aveny, apl i kaci t
a) zat ézovym a zpét nym t est ovani m t rzni ch ri zi k Fondl v soul adu s pl

b) soust avou | i mi t @,
c) soust avou i nvest i ¢ni ch | i mi t G fondd a post upl k omezovani ri
j ednot | i vych fondl, obecné zavaznymi  pFedpi sy a regul at orni mi  pozadav

Nasl eduj i ci t abul ka shrnuj e expozi ci Podfondu V(i arokovému ri zi ku. Tab
akt i va a pasi va Podfondu v ucet ni ch hodnot &ch, uspofadané podl e bl i Z3i ho
nebo spl at nost i

31. prosi nce 2024

tis K¢ Do 33 - 12, _ 5 Nadfat Nedroteno Cel kem
mési cumési cu et

Pohl edavky za bankami 1710814 0 0 0 171 814

Akci e, ) podi | ové | i sty a 0 0 0 91 099 91 099

ost at ni

Ost at ni akt i va 60 979 O 0 666 61 645

Cel kem akti va 232 798 0 0 91 765324 558

Ost at ni  pasi va 6 962 0 0 9 094 16 056

Kapi t & ové fondy (0) 0 0 228 923228 923

Nerozdél eny zi sk nebo

neuhrazend zt rat a 0 0 0 63 259 63 259

z pfedchozi ch obc 0

Zi sk za UCet ni  obdobi 0 0 O 0 16 320 16 320

Cel kem pasi va 6 (@62 0 0 317 596324 558

Gap 232 798 962 0 0 -225 831 0
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(c) Urokové ri zi ko

31. prosi nce 2023

tis K¢ Do 33 - 12, _ 5 Nadt 5 | Mearoteno Cel kem
mési cumési cu
Pohl edavky za bankami 1350803 0 0 0 135 803
DI uhové cenné papi ry ()] 0 0 0 0
,(;Aslimate,m podi | ové | i st Yo @ 0 0 0 82 287 82 287
Ost at ni akt i va D 540 O 0 71 699 79 239
Cel kem akti va 143 343 0 0 153 986 297 329
Ost at ni  pasi va 3 428 0 0 2 073 5 496
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Kapi t & ové fondy () 0 0 228 574 228 574
Nerozdél eny zi sk nebo
neuhrazenid zt rat a 0 0 0 58 305 58 305
z pfedchozi ch obc 0
Zi sk za et ni  obdobi 0 0 O 0 4 954 4 954
Cel kem pasi va 3 ™23 0 0 293 906 297 329
Gap 143 343 423 0 0 -139 920 0
(dRi zi ko | i kvi di ty
Ri zi ko | i kvi di t'y zahmuj e j ak ri zi ko schopnost i fi nancovat akt i va
spl at nost i , t ak i schopnost Fondu | i kvi dovat / prodat akt i va za pfi
Casovém  hori zont u. Podfond | e wvyst aven kazdodenni mu  Cerpani di sponi bi |
prost fedkd povi nnym odkupovani m i nvest i ¢&ni ch akci i svych podi | ni ka.
Spol ednost Fi di ri zi ko | i kvi di ty Fondd apl i kaci t écht o nast roj 0:
a) |imity;

b) evi denci  vyznamnych krat kodobych provozni ch zavazkl se spl at nost i do 30
c) zat &ovym a zpét nym t est ovani m | i kvi di t y Fondi v soul adu s pl at
Penézni prost fedky podi | ni ki | sou vykadzany ve fondovém kapi t 4 u Podfondu,
Fondu wumozfuj e zpét ny odkup i nvest i ¢&ni ch akci i , coZz predst avuj e ne Vv
Podfondu. Vysl edny ubyt ek penézni ch prost fedkl t ak nel ze spol ehl i vé odhac
vykdzan v nasl eduj i ci t abul ce | ako ,Nespeci fi kovano“. Tabul ka ¢l eni  akt
podl e pfi sl uSnych pasem spl at nost i na zakl adé zlst at kové doby spl at nost
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(d)Ri zi ko | i kvi di ty (pokracovani )

31. prosi nce 2024

Do 33 - 12

- 5 NIadet 5

Bez

tis. K¢ Yy : o s o o 1 S Cel kem
mési cumési cu I""etspeci fi kace

Pohl edavky  za 171 814 0 0 0 0 171 814

bankami

Akci e, Qodl | ové | i st(y 0 0 0 91 099 91 099

a ost at ni

Ost at ni akt i va 60 979 0 666 61 645

Cel kem akti va 232 79B 0 0 91 765 324 558

Ost at ni  pasi va 6 996294 0 0 0 16 056

Kapi t & ové fondy (0) 0 0 228 923 228 923

Nerozdél eny zi sk

nebo neuhrazena =~ 0 0 0 63 259 63 259

zt rdt a z predchozi ch

obdobi 0

Zi sk za UCet ni 0 0 0 0 16 3 16 3.

Cel kem pasi va 96 0962 0 0 308 502 324 558

Gap 223 69% 962 0 0 -216 737 0

31.  prosi nce 2023

tis K¢ Do 33 - 12, _ 5N, 5 Bez Cel kem

mési cumeési cu [""et speci fi kace

Pohl edavky za bankami 135 0803 0 0 0 135 803

DI uhové cenné papi ry 0 0 0 0 0

Akci e, ) podi | ové | i st Yo @ 0 0 0 82 287 82 287

ost at ni

Ost at ni akt i va 1 7149540 0 0 70 550 79 239

Cel kem akti va 1431 3439 0 0 152 837297 329

Ost at ni  pasi va 32483 0 0 0 5 49%

Rezervy 0 0 0 0 0 0

Kapi t & ové fondy 0 0 0 228 574228 574

Nerozdél eny zi sk nebo

neuhrazenid zt rat a 0 0 0 58 305 58 305

z pfedchozi ch obc 0

Zi sk za UCet ni  obdobi 0 O 0 0 4 954 4 954

Cel kem pasi va 23 0723 0 0 291 833297 329

Gap 141 27@ 274 0 0 -138 996 0
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(e) Ci tl i vostni anal yza

Spol ecnost v pravi del nych i nt erval ech provadi ci t 1 i vost ni anal yzu f
zat ézovych t est G. Ri sk management odpovi dd za nast aveni hodnot ri zi kovych
fakt orl zat ézovych t est d. Pri marni m UGcel em zat éZovych t est G j e si mul ovz

udal ost i s negat i vni m vl i vem na kapi t 4 ovou pozi ci a maj i  dokument
zménam t rzni ch a ekonomi ckych podmi nek. Hodnot y ri zi kovych paramet rd se n
v zavi sl ost i na zménach na t rzi ch a zménach v ocekavani ch regul a ord (CNB
Vzhl edem k t omu, Ze akt i va/ zdvazky Podfondu | sou ocefiovany redl nou hodnot ¢
zt rat vy, ci t 1 i vost ni anal yza dokument uj e j ak zménu hodnot y i nvest i Cr
vl ast ni ho kapi t & u, resp. wvynosl a nakl add.

Néasl eduj i c¢i t abul ka uvadi ci t | i vost hodnot y nast roj & (a t edy i vl

nakl adl) na uvedené zmény v hodnot & ext erni ch fakt orG t rzni ch ri zi k.

31. prosi nc4 31.  prosi nc3
tis
Dopad do Dopad do
Zména zi sku/ zt rat yZména zi sku/ zt rat y
paramet ru (vl ast ni hgaramet ru (vl ast ni ho
kapi t i kapi t
Externi  faktory trzni
Zména akci ového t rhu/
akci ové sl ozky smi Senych 35, 60 %/ 41, 33 %/
fondd 14,29 % 32 4 16, 55 34 009
Zména Uarokovych sazeb o 0, 87 % 0, 87 %
a pokl es AUM o 0, 52 0 0, 52 0
Apreci ace/ depreci ace mény
fondu 22, €% 33 0 10, 03 10 031
Zména makroekonomi cké
si t uacdopadem na hodi
pohl edawve 30% 18 ¢ 30% 23 4:
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23 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni vyro¢ni zpravy nenastaly zadné vyznamné udalosti, které
by ovlivnily vyro¢ni zpravu k 31. prosinci 2024.

Tato ucetni zavérka byla schvalena spravni radou Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdstupce

28. dubna 2025 Ing. Stépan Pirko
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