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Tuzemska spolecnost Con-
seq Investment Manage-
ment se rozhodla koupit od
nizozemské financni skupi-
ny Aegon jeji ceskou pen-
zijni spolecnost. Zhruba sto
tisic smluv klientd Aegonu
na doplnkové penzijni spo-
feni bude nové spravo-
vat Conseq penzijni spolec-
nost. Conseq tak vyrazné
posilil svoji pozici na trhu
penzijniho sporeni, do né-
hoz vstoupil zacatkem roku.
Novy fond Consequ je tak-
zvanym transformovanym
fondem, ktery musi ze zako-
na pripsat v kazdém kalen-
darnim roce nezaporné
zhodnoceni. Samotnym pre-
vzetim musi byt tato pod-
minka zachovana. Ani inves-
ticni strategie by se neméla
meénit.

"Transformované fondy
musi byt kvili kaZdoroéni

Lidé se pomalu
vraceji do
obchodu

CeSi zacali utracet. Aspon
tak vcéera vyznéla zprava

A
-

garanci rizeny velmi kon-
zervativné, predevsim pres
dluhopisy a penézni trh. V
této oblasti ma Con-
seq dlouhou historii a nase
fondy prekonavaji vykon-
nost konkurence,” uvedl
reditel prodeje Con-
seq penzijni spolecnosti
Richard Siuda.

Dalsi moznosti pro stavajici
klienty je podle néj prestup
do novych penzijnich fon-
di Conseq. "Chceme se
dlouhodobé vénovat pravé
penzijnimu sporeni, které
je nyni velice blizké dlou-
hodobému investovani do
podilovych fondd,"” uvedl k
transakci Jan Vedral, pred-
seda predstavenstva a
hlavni investi¢ni manazer-
spolecnosti Conseq Investm
ent Management.

"Conseq IM spravné vyhod-
notila nevyhodnost druhého

Ceského statistického Ufa-
du, Ze se maloobchodni trz-
by zvedly v cervenci v po-
rovnani s lonskem o Ctyri
procenta.

Ekonomové nadSeni mirni.
"V letosnim roce totiz po-
mohl vyssi poCet pracovnich
dni. Po ocisténi maloob-
chodni trzby rostly jen 0 0,7
procenta. Druhym faktorem,
pro¢ se dobre darilo malo-
obchodu, jsou opét prodeje
aut, které s celkovym vy-
sledkem vyrazné hybou,"
vysvétlil analytik spolecnosti
Home Credit Michal Kozub.

Ani ekonom spolec¢nos-
ti Conseq Petr Zahradnik

pilife a vibec jej neotevre-
la. Naopak nabidla vstup do
tretiho pilife, ktery je
atraktivni diky statnim pri-
spévkim a nové i moznosti
zvolit rdzné investicni stra-
tegie,” uvedl| analytik Broker
Consulting Jan Simek. Pro
klienty PS Aegon je to dobra
Zprava, protoze novy sprav-
ce jejich vkladd maze zlep-
Sit vysledky hospodareni.
Dosud byla PS Aegon mezi
penzijnimi spolec¢nostmi z
hlediska vynosu pfripisova-
nych klientdm na chvostu,
dodal.

Transakce umozni Aegonu
zamérit se na dalsi rast v
oblasti zivotniho pojisténi,
kde je uz ted nejrychleji
rostouci pojistovnou v Ces-
ku, uvedl 3éf Aegon CR Jifi
Schneller. Jeji celkové pre-
depsané pojistné se podle
Ceské asociace pojistoven
za prvni pololeti zvysilo me-
zirocné o 16,1 procenta na

574 milionu korun.
(Radek Pavlovic, E15,
27.9.2013)

by cervencové vysledky
neprecenoval. "Pokud by
byl narGst maloobchodu
taZzen ze zdrojli pochazeji-
cich z ubytku a vybéru
uspor, zakladalo by to
dlouhodoby moment ne-
rovnovahy v jinych seg-
mentech,” poukazal na vy-
voj nezaméstnanosti a pra-
mérnych mezd.

Optimistictéjsi  jsou vsak
obchodnici. Jestlize podle
Robina Weintritta prodejci
nabidnou progresivnéjsi ce-
nové nabidky, mohou se lidé
tésit na bohaté Vanoce.

(Viléem Janous,
Prazsky denik, 5.9.2013)

Investicni tipy

Rumunsky Transgaz
a slovinsky Gorenje

Rumunsti plynari

Zajimavou investicni prilezi-
tosti mGze byt spolecnost
Transgaz, jejimz hlavnim
byznysem je distribuce a
preprava plynu. Pravé tran-
zit ruského plynu pres Ru-
munsko do sousedniho Bul-
harska generuje témér polo-
vinu provozniho zisku spo-
lecnosti. Zbyla ¢ast ziskud je
tvorena distribuci plynu ru-
munskym spolecnostem a
domacnostem.

Vzhledem k tomu Ze majo-
ritnim vlastnikem spolecnos-
ti je rumunsky stat, je zaru-
cena vyplata minimalné 50
procent dosazeného zisku v
podobé dividend.

Slovinské lednicky

Rizikovéjsi investici, avsak s
vysokym potencialnim zis-
kem, jsou akcie slovinského
vyrobce bilého zbozi Goren-
je. Spole¢nost prochazi re-
strukturalizaci, kdy je cast
vyrobnich kapacit premisto-
vana do levnéjsiho Srbska.
Pri ocekavaném ekonomic-
kém oZziveni v Evropé nabizi
Gorenje solidni potencial
rlstu trzeb. V blizké dobé
dojde ke snizeni zadluzeni
firmy navysenim kapitalu v
podobé emitovani novych
akcii.

Martin Pavlik,
Portfolio manazer Conseq
Investment Management.

(Ekonom, 26.9.2013)
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ktefi si dosud

Sto tisic lidi,
sporili na penzi se spolecnosti
Aegon, se nemusi obavat zad-

ného zemétreseni poté, co
jeji zdejsi penzijni spolecnost
koupila ceska investicni spo-
leCnost Conseq Investment
Management, ktera od roku
2013 pusobi také ve tretim
pilifi dichodového systému.
Klienti Aegonu nemusi ménit
trvalé platebni prikazy, po-
moci kterych si pravidelné
spori na penzijnim pripojisté-
ni, a nemusi ani podepisovat
nové smlouvy. Prodejci Con-
sequ se je ale budou snazit
presvédc¢it o tom, Ze kazdo-
rocni garance je Spatna a ze
se jim vyplati prejit do no-
vych fondd.

,2Automaticky k nam precha-
zeji vSichni klienti Aegon
penzijni spolecnosti. Nejdl-
lezitéjsi zprava pro né je ta,
ze de facto se pro né nic
neméni," rekl online deniku
Aktualné.cz Richard Siuda,
reditel prodeje a ¢len pred-

stavenstva spolecnosti
(Conseq) Investment Ma-
nagement.

Celd Aegon penzijni spolec-
nost postupné prejde pod hla-
vicku Consequ, ktery se stal
jejim stoprocentmm vlastni-
kem. Uspory zustava;n stale
ve stejném fondu, méni se
jejich spravce.

Technicky pak zména bude
vypadat zhruba takto: do
konce roku 2013 by obchod
méla schvalit Ceska narodni
banka a bude probihat pre-
vzeti vSech procest novym
vlastnikem, ktery kromé
jiného prebira i zhruba pat-
nact zaméstnancl Aegon
penzijni spolecnosti. To kro-
mé jiného znamena, ze vy-
nos za rok 2013 bude stale
plné v rezii spoleCnosti Ae-
gon. Jméno penzijni spolec-
nosti by se mélo zménit nej-
spise na pocatku roku 2014,
a to pravdépodobné na Con-
seq transformovana penzijni
spolecnost, protoze Aegon
mél zatim jen transformova-
ny fond - ma tedy pouze
klienty se starymi podmin-
kami penzijniho pripojisté-
ni, které se ménit nebudou,
kdyZ to neni ani ze zakona
mozné.

,KdyZ to zjednodusim, tak

se zméni jen logo, které
klienti dostanou na ro¢nim
vypise,” rika Siuda.

Vypisy se posilaji zhruba na
prelomu prvniho a druhého
Ctvrtleti roku, a to bude zrej-
mé prvni prilezZitost, kdy Con-
seq oslovi klienty Aegonu jako
novy vlastnik a kdy je blize
seznami s dalsSimi plany. Zhru-
ba v pulce roku 2014, podle
Siudy, by mélo nasledné dojit
k Uplné fzi obou spolecnosti.
Penzijni spolecnost ze skupiny
Conseq Investment Manage-
ment na trhu plsobi od roku
2013 a prodava pouze produk-
ty ve tretim dliichodovém pili-
i, tedy pozménéné penzijni
pripojisténi. Doposud sama
prodala stovky smluv. Samot-
na spolecnost Conseq Invest-
ment Management je pak in-
vesticnim manazerem s vice
nez 15letou historii na ¢eském
trhu.

Aktivné proti ro¢ni garanci

»Fuze kromé jiného umoz-
ni stavajicim klientim Ae-
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hém horizontu riziko jedno-
razovych poklesi elimino-
vat.

gonu jednoduseji prestou-
pit z transformovaného
fondu do novych ucastnic-
kych fondlG, o kterych si
myslime, Ze jsou pro na-
prostou vétsinu klient
podstatné lepsi,” odkryva
dalsi z plan( Siuda a doda-
va, ze soucasné klienty Ae-
gonu bude o prospésnosti
zmény presvédcovat externi
sit prodejcu, ktera jim uz
drive prodala penzijni pripo-
jisténi. Conseq s Aegonem
totiz spolupracuje jiz delsi
dobu, kdyz Zivotni pojisténi
od Aegonu umoznuje i inves-
tice do fondd od Consequ a
k prodejim obé firmy vyuzi-
vaji stejné zprostredkovate-
le. Aegon pritom drtivou
vétSinu smluv o penzijnim
pripojisténi prodaval pres
externi prodejni sité.

Pro¢ Conseq bude aktivné
presvédcovat soucasné Kkli-
enty Aegonu k prestupu do
novych fondd, které na roz-
dil od téch transformova-
nych nenabizeji v Cesku ob-
libenou garanci nezaporné-
ho zhodnoceni? Je to kvdli
vy$$im zisk(m?

»Délame to z toho presvéd-
c¢eni, ze si myslime, Ze
kdyZz ma clovék dvacetilety
investi¢ni horizont, tak dat
penize do fondu penéZniho
trhu, coz ty transformova-
né fondy v podstaté jsou,
je ohromné ztratové," rea-
guje Siuda. , Ty fondy ze
svého principu nemohou
néjak vyznamné prekona-
vat inflaci,” dodava a rika,
Ze zrovna klientsky kmen
Aegonu je velmi mlady, a
tudiz investuje v dlouhém
horizontu.

Siuda se zaroven neobava
toho, Ze by aktivni osloveni
s nabidkou prestupu do no-
vych fond( primélo klienty k
odchodu od Consequ. Je
presvédéen, Zze postupné
lidé pochopi zakladni princi-
py pravidelného investova-
ni, které umoznuje v dlou-

»,Mame spoustu klientd,
kteri zacali pravidelné in-
vestovat v roce 2006, pro-
Zili si ty ohromné propady
s prichodem krize, ale
dnes vidi, co to s jejich
portfoliem udélalo. Vydéla-
vaji,protoze vydrzeli pravi-
delné investovat," rika Siu-
da. Zduraziuje pritom také
to, ze nikoho k prestupu
rozhodné nebudou nutit,
kdo bude chtit zlstat v
transformovaném fondu,
zUstane tam.

»Navic na zakladé naseho
predchoziho plsobeni na
dluhopisovém trhu si véri-
me, Ze oproti jinym trans-
formovanym fondim bude-
me dosahovat lepsiho
zhodnoceni," vzkazuje Siu-
da. Kazdopadné trva na
tom, ze kazdorocni garance
nulového zhodnoceni je pro
investice v delSim horizontu
velmi nezdrava.

Lidem, kteri chtéji Uspory
na penzi investovat nejen
do statnich dluhopisti Ceské
republiky, ale i do akcii a
zaroven mit elementarni
garanci toho, Ze o své vkla-
dy neprijdou, pak Conseq
nabizi garanci navratnosti
vkladd na konci sporeni. Za
mésicni poplatek ve vysi
péti procent z pravidelné
Ulozky garantuje, ze na kon-
ci sporeni vyplati v nominal-
ni hodnoté soucet vkladl
samotného (castnika plus
statni prispévek plus pripad-
né i prispévek zaméstnava-
tele. Takova garance je
podle Siudy férova, kdyz
klient i investicni manazer
,hraji* ve stejné dlouhém
investi¢nim horizontu.

(Jiri Hovorka, aktualne.cz,
27.9.2013)
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