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Hodnota podílového listu k 31.07.2026 1,4584 Kč
Objem fondu 7,65 mld. Kč
Počet titulů v portfoliu 140
Poplatky za správu 1,10 %
Maximální výkonnost (3R) 24,36 %
Minimální výkonnost (3R) –1,84 %
Průměrný rating fondu* BBB+
Výnos do splatnosti 6,79 %
Volatilita fondu 1,62 %
Alfa fondu 0,00
Beta fondu 0,35
Mod. durace / Doba do splatnosti 3.5 / 6.0
Sharpe ratio 0,43

 
CENNÝ PAPÍR MĚNA PODÍL

Česká republika FIX 005/2034 CZK 5,61 %
Česká republika FIX 004/2036 CZK 3,96 %
Česká republika FIX 005/2032 CZK 3,88 %
Česká republika FIX 005/2035 CZK 3,87 %
Česká republika FIX 004/2035 CZK 3,09 %
Rumunsko FIX 006/2037 EUR 2,49 %
PKO BANK POLSKI SA FIX 005/2029 EUR 1,94 %
Novo Nordisk Finance Netherlands FIX 
003/2034 EUR 1,55 %

Česká republika FIX 002/2037 CZK 1,50 %
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG FIX 
005/2031 CZK 1,46 %

 

Manažer fondu: Jan Vedral, Jan Schiller

ISIN: CZ0008473873
Datum založení, zákl. měna: 15.01.2013; CZK
Vstupní poplatek: max. 2,5 % z hodnoty vydávaných podílových listů
Fixní manažerský poplatek: 1,0 % třída A / 0,7 % třída D

 

OBDOBÍ
FOND (TŘ. A) BENCHMARK

kumulativně p. a. kumulativně p. a.

1 měsíc –0,44 % - –0,85 % -
3 měsíce 0,77 % - 0,75 % -
6 měsíců –0,14 % - 0,29 % -
Od začátku roku 0,73 % - 1,17 % -
1 rok 2,42 % - 2,45 % -
3 roky 17,92 % 5,65 % 18,96 % 5,96 %
5 let 26,24 % 4,77 % 13,51 % 2,57 %
10 let 37,22 % 3,21 % 31,18 % 2,75 %
15 let - - - -
20 let - - - -
Od 15.01.2013 45,84 % 2,82 % 53,69 % 3,22 %
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ZÁKLADNÍ INFORMACE O SPOLEČNOSTI

ZÁKLADNÍ STATISTIKA

ZÁKLADNÍ INFORMACE O FONDU

PŘEHLED NEJVÝZNAMNĚJŠÍCH EMISÍ

ZPRÁVA INVESTIČNÍHO MANAŽERA

INVESTIČNÍ CÍL FONDU
Investičním cílem fondu  Conseq korporátních dluhopisů, otevřený podílový fond je zhodnocení prostředků měřené v  českých 
korunách, a to investováním zejména do vysoce diverzifikované množiny korporátních dluhopisů. Fond investuje do široké množiny 
dluhopisů emitentů z různých ekonomických odvětví bez geografického zaměření, bez omezení měny a durace. Výkonnost fondu 
bude poměřována s výkonnosti benchmarku, kterým je index korporátních dluhopisů Merrill Lynch/ Bank of America EMU Corporate 
Index. Výnosy z hospodaření s majetkem Fondu připadající na podílové listy třídy A fond reinvestuje v souladu s  investičními cíli 
a politikou fondu. Fond nemusí být vhodný pro investory, kteří plánují získat zpět své investované peněžní prostředky v době kratší 
než 3 roky. 

* �Založeno na interním kreditním hodnocení přiřazeném každé emisi či emitentovi 
skupinou Conseq na základě veřejně dostupných informací.

VÝKONNOST ZA UVEDENÉ OBDOBÍ K 31.07.2026 VÝVOJ HODNOTY A ZHODNOCENÍ



Důležitá upozornění:
Před rozhodnutím investovat do podílového fondu by měl potenciální investor věnovat pozornost 
sdělení klíčových informací a  statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v  této zprávě mají 
pouze informační charakter a jejich účelem není nahradit sdělení klíčových informací nebo statut 
(prospekt) nebo  poskytnout jeho kompletní shrnutí. Údaje o  minulých kursech a  výnosech 
uvedené v tomto dokumentu nelze považovat za indikátor budoucího vývoje. Hodnota investice 
do podílových fondů může s časem jak  stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, 
a.s., ani jiná osoba nezaručuje návratnost původně investované částky, nepřebírá odpovědnost 
za jednání učiněná na podkladě údajů v tomto dokumentu uvedených, ani za přesnost a úplnost 
těchto údajů, a  doporučuje investorům konzultovat investiční záměry s  odbornými poradci. 
Další informace, sdělení klíčových informací, kopie statutu (prospektu) fondu a poslední výroční 
a pololetní zprávy můžete (zdarma) získat v sídle společnosti Conseq Investment Management, 
a.s. nebo na www.conseq.cz.

Kontaktujte nás
fondy@conseq.cz

+420 225 988 225
www.conseq.cz

Zjistěte více!
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* �Založeno na interním kreditním hodnocení přiřazeném každé emisi či emitentovi 
skupinou Conseq na základě veřejně dostupných informací.

STRUKTURA PORTFOLIA FONDU

KOMENTÁŘ K VÝVOJI PORTFOLIA FONDU
Červenec se na globálních finančních trzích nesl ve znamení 
konsolidace, zvýšené sektorové diferenciace a  pokračující citlivosti 
na  geopolitický vývoj. Hlavním zdrojem nejistoty zůstal konflikt 
v  oblasti Perského zálivu, jeho dopad na ceny ropy a  následně 
na inflační očekávání a měnovou politiku. Výnosy státních dluhopisů 
vzrostly v  USA, eurozóně i  České republice, zatímco akciové trhy 
se jako celek pohybovaly převážně do strany.
Prodejní tlak se soustředil zejména na technologické společnosti 
a tituly spojené s umělou inteligencí. Investoři začali citlivěji vnímat 
vysoké kapitálové výdaje, rostoucí zadlužení a  napjaté valuace. 
Nešlo však o  plošný výprodej. Defenzivní sektory a  trhy s  nižším 
zastoupením technologických firem, včetně pražské burzy, zůstaly 
relativně odolné.
Základní scénář počítá s  pokračováním ekonomického růstu bez 
bezprostředního rizika recese, současně však pouze s  pozvolným 
ústupem inflace a  delším obdobím relativně restriktivní měnové 
politiky.
Eurozóna překvapuje odolností a  vykazuje zlepšení předstihových 
indikátorů, její růst však zůstává slabý a  citlivý na ceny energií 
a vývoj průmyslu. Americká ekonomika si udržuje solidní dynamiku, 
ačkoli trh práce postupně ochlazuje a  vysoké veřejné zadlužení 
udržuje dluhopisové výnosy na zvýšených úrovních. Český růst stojí 
především na spotřebě domácností a stavebnictví, zatímco průmysl 
a investice zůstávají slabší.
Pro finanční trhy tato kombinace představuje spíše prostředí pro 
konsolidaci, vyšší volatilitu a sektorovou rotaci než pro výrazný plošný 
růst. Největšími riziky zůstávají geopolitické napětí, vývoj cen ropy, 
americká obchodní politika, vysoké veřejné zadlužení USA a případný 
návrat silnějších inflačních tlaků.

Z  pohledu investičních akcí ve fondu byl uplynulý měsíc plně 
ve znamení prázdninové nízké likvidity a celkové malé tržní aktivity. 
Portfolio fondu jsme tak nijak neměnili. Kreditní prémie investičních 
i spekulativních instrumentů denominovaných v EUR po výrazném 
růstu v březnu (u první kategorie o 29 %, u druhé o 36 %, za první 
čtvrtletí pak celkem o 41 %, resp. 45 %) v dalších měsících klesly, a to 
včetně června (–2,6 %, resp. –5,5 %). V červenci došlo k nárůstu o 3,9 %, 
resp. 6,5 %, oproti počátku roku je tak čistá změna už jen minimální 
(+5,9 %, resp. 6,7 %). 
Nordic high-yield trh zůstává v roce 2026 velmi aktivní a jeho emisní 
objem se pohybuje jen mírně pod rekordním tempem loňského 
roku. Ke konci července dosáhly nové emise přibližně 178 mld. NOK 
a  celková velikost trhu tak činila cca 800 mld. NOK. Největší podíl 
na letošní aktivitě mají průmyslové společnosti a ropný sektor, který 
v  souhrnu představuje zhruba 30  % emisí. Výrazným trendem je 
další internacionalizace trhu: většina emisí je denominována v USD 
a EUR, zatímco podíl NOK klesl na historicky nízkou úroveň, a více než 
polovinu objemu tvoří ne-nordičtí emitenti. Tržní podmínky zůstávají 
příznivé díky silné poptávce, nízké volatilitě a  relativně stabilním 
spreadům kolem 450–470 bazických bodů. Celkově je tedy Nordic HY 
trh zdravý a otevřený novým emisím, přičemž objem k refinancování 
je pro zbytek letošního roku omezený. Výrazněji pak vzroste v letech 
2027 a 2028.
I přes to, že trh jako celek vykazuje solidní kreditní parametry a roste, 
objevují se i případy emitentů kteří se dostávají do problémů. Pokles 
cen těchto pozic sráží letošní výkonnost fondu, která se tak pohybuje 
relativně níže ve srovnání s předchozími roky. V některých případech 
se aktivně podílíme na řešení situace emitenta s cílem maximalizace 
dosažitelné hodnoty s  časovým předpokladem dokončení 
v horizontu zhruba jednoho roku.

STRUKTURA PORTFOLIA DLE KREDITNÍHO RIZIKA* MĚNOVÁ EXPOZICE PORTFOLIA FONDU

STRUKTURA PORTFOLIA DLE ÚROKOVÉHO RIZIKA STRUKTURA PORTFOLIA DLE TYPU EMITENTA


