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. ZPRAVA  STATUTARNIHO ORGANU  FONDU
O PODNIKATELSKE CINNOSTI FONDU A O STAVU
JEJIHO MAJETKU

Fond je nesamospravnym fondem ve smysiu § 8 zakona & 240/2013 Sb., o investiénich
spole¢nostech a investinich fondech (,Z&kon o investiénich spoleénostech a investiénich fondech"),
jehoZ statutarnim organem je investitni spoletnosti QI investiéni spoleénost, a.s. ( Investigni
spoletnost’), kterd prostiednictvim &lenstvi ve statutarnim organu fond obhospodafuje, Investitni
spofecnost v daném Géetnim obdobi vykonévala &innost statutarnino organu Fondu, zajistovala jeho
fizeni a obchodnl vedeni, zastupovala Fond pii jednani se ffetimi osobami a plnila veskeré
povinnosti, které ji ukladaji obecn& zavazné pravni predpisy, stanovy, popf. vnitfni pfedpisy a
smiouva 0 vykonu funkce,

Predmétem zavazku Investicni spoletnosti je, vedle vykonu statutamiho orgénu Fondu, také vedeni
administrace majetku Fondu tak, jak tuto &innost popisuje Zakon o investinich spoleénostech a
investicnich fondech,

Fond je akciovou spole¢nosti s proménnym zékladnim kapitatem, ktera vyéienila vedkerou investiéni
¢innost do podfondu. Timto podfondem je Podfond CCE(B) (dale jen Podfond"). Cinnost
spotivajici ve spravé majetku Fondu tedy smé&fovala piedevsim k majetku vy&lenénému k investicim
v podfondu.  Vramct {innosti  obhospodafovant  Fondu  Investiéni  spolednost  zajistovala
obhospodafovani majetku Padfondu ve formé nakupll a prodejd investiénich nastrojl a jinych aktiv
vsouladu sinvestitnim procesem upravenym ve Smlouvé o vykonu funkce. Vramc své
administrativni &innosti Investitni spoleénost zajistovala vykon viech &innostl, které jsou soucasti
administrace investiéniho fondu, zejména vedeni Udetnictvi, zaji§tovani pravnich siuZeb,
compliance, interniho audity, ocefovani majetku, vypodtu aktudinich hodnot investitnich akcii
podfondu, piipravy dokumentli Fondu i pedfondu, komunikace s akcionafi a dal&imi opravnénymi
osobami véetné Ceské narodni banky.

Fond nema s vyjimkou prostfedk(t umisténych na bézném Gétu (prostiedky ze stofeného zakadniho
kapitalu) Zadne prostfedky. Fond nema Zadné piijmy ani vydaje. Fond slouzi pouze jako nastroj pro
vytvofeni Podfondu. Cilem Fondu bylo v roce 2015 zhodnocenim svéfenych prostfedk( v majetku
Podfondu  méfenym v Ceskych korundch pfekonavat vykonnost benchmarku, ktery je blize
specifikovan ve statutu Fondu, v emZ hodla fond pokratovat i v roce 2016.

Bliz8i informace o podnikatelskeé &innosti Fondu ve vztahu k majetku Podfondu jsou uvedeny ve
vyrofni zpravé podfondu Podfond CCE(B).
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QY investitni spoleénost, a.s.
individudini statutarni organ Fondu

zastoupena Ing. Lukasem Vachou, mistopfedsedou pfedstavenstva



.  UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona €. 240/2013 Sb., vyhladky CNB &. 244/2013 Sb. a Nafizeni EU
23112013

A.  UDAJE O FONDU
Nazev fondu

CCE (B), investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (déle jen ,Fond”)
zapsany v obchodnim rejstitku vedeném u Méstského soudu v Praze
zapsano 5. bfezna 2015, oddil B, viozka 20449

iIco

038 27 089

Sidlo

Jungmannova 22/9, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Podfond

Podfond CCE (B) (dale jen ,Podfond")

Dalsi ddaje

Fond je fondem kvalifikovanych investorl ve smysiu § 95 Zakona o investiénich spole¢nostech a
investicnich fondech. Pfedmét podnikanl Fondu je v souladu s udélenym povolenim k &innosti,
vramci ktereho neni Fond opravnén provadét svou viastni administraci ani pfesdhnout svij
rozhodny limit. Fond mlZe v souladu se stanovami vytvafet podfondy. Investiéni akcie jsou
vydavany na Get jednotiivych podfondl. Fond nevydava investiéni akcie.

Vedouci osoby Fondu
Statutarnim feditelem Fondu je Q! investitni spoletnost, a.s.

B. ZAKLADNI UDAJE O OSOBACH PROVADEJICICH SPRAVU MAJETKU
Nazev spoleénosti

Ql investiéni spolenost, a.s. (dale jen .Investiéni spoletnost")
zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 11985

IC

278 11 497

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy

Smilouva o vykonu funkce byta uzaviena 11. 6. 2015.

Nazev spoleénosti

Conseq Investment Management, a.s. (dale jen Portfolio Manager')

zapsana v obchodnim rejstitku vedenédm Mésiskym soudem v Praze, oddil B, viozka 7153
Ic

264 42 671



Sidlo
Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 00
Uzaviené smiouvy

Smiouva o svéfenl obhospodafovani byla uzaviena dne 2. 12. 2013 ve znéni dodatku & 1 ze dne 1.
7. 2015. Tato smiouva je uzavienad ve vztahu ke spravé majetku umisténého v podfondu.

Udaje o &innosti obhospodafovatele ve vztahu k Fondu v daném agetnim obdobi
Viz zprava pledstavenstva Fondu o éinnosti Fondu v Gasti |,

C. UDAJE O DEPOZITARI FONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po klerou Einnost depozitaie vykonaval

Depozitafem byfa po celou dobu existence Fondu UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608 (déle jen ,Depozitai).

D. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby uloZeno vice noZ 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovant majetku Fondu zajistuje pouze Depozital Fondu.

E. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI
v rozhodném ohdobi, a udaj o dobé, po kterou tuto Einnost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hiavnimu podpdrci.

F.  IDENTIFIKACI MAJETKU

pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro Déely této
zprivy, s uvedenim celkové pofizovaci cany a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

. ) Pofizovaci cena v tis. Realnd hodnota v tis.
Majetek: Ke K& k 31.12.2015;

Zistatky na b&Znych Uttech 1 998 1998




G. VYVOJ HODNOTY AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE
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H. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVAN| FONDU

s rozliSenim na ddaje o dplaté za vykon Einnosti depozitife, administratora, hlavniho podpirce a auditora, a iidaje o
dalsich nakladech &i danich

Uplata za obhospodafovani Fondu je hrazena z majetku Podfondu nebot vétdina éinnosti, které
obhosdpoafovate! vykonava, je provadéna vaéi Podfondu. Fond existuje pouze za udelem existence
Podfondu a nema zadné pfijmy ze své Cinnosti, nebot se jednd o nesamospravny fond. Z toho
divodu neni z majetku Fondu hrazena obhospodafovateli Zadna odmeéna. Informace o skuteéns
zaplacené (platé obhospodafovateli z majetku Podfondu jsou uvedeny vve vyroéni zpravé
podfondu.

I SOUDNI NEBO ROZHODCI SPORY

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych papird nabo zaknihovanych cennych papiris vydavanych
fondem, jestlize hodnota pfedmétu spory prevySuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

Fond nebyl v roce 2015 GEastnikem Zadného soudniho nebo rozhodéihe sporu, jehoZ hodnota by
pfevySovata 5 % hodnoty majetku Fondu,

J.  UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

ke kterym doglo v pribéhu 0éetniho obdobi

V prab&hu uetniho obdobi dolo ke zméné auditora, Ing. Janu Podlahovou nahradila spoleénost
KPMG Ceskéa republika Audit, sro., se sidlem Praha B, Pobfeini 648/1a, PSC 186 00, IC
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496 191 87, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vioZka
24185, opravnéni vydané Komorou auditor(t CR pod &, 071, Déle doslo ke zménam v &asti statutu,
kterd upravuje vydavani a odkupovanli investiGnich akgii.

K. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKD
A VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povatovany za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem investiéniho fondy jeho pracovnikim
nebo vedoucim osobam v Ofetnim obdobi, élenénych na peviou a pohyblivou slozku, adaje o poétu pracovniki a
vedoucich osob obhospodafovatele tohoto fondu a Odsje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapltalu, které
investitni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Fond nemél v rozhodném ocbdobi 2adné viastni zaméstnance.

Qf investitni spolednost, a.s. jako obhospodafovatel Fondu vyplatila za rok 2015 mzdové a obdobné
naklady ve vysi 5 870 tis. K& Z celkové Castky mzdovych a obdobny nakladi QI investiéni
spolenosti, a.s. byla Castka ve vy8i 2 016 tis. K¢ pohyblivou slozkou. Primérny podet zaméstnancl:
a vedoucich osob QI investitni spolecnosti v roce 2015 byl devél. Spoletnost nevyplatita 2adné
odmény pracovnikiim nebo vedoucim oscham za zhodnoceni kapitalu Fondu,

L. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIUMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH 0S08,

které mohott byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investiéniho fondu tém z jeho
pracovnikii nebo vedoucich osob, jejichi Einnost ma podstatny vliv na rizikovy profil toheto fondu

Mzdové néklady a naklady QI investitni spoleénosti, a.s. jakoZto obhospodafovatele Fondu na
odmény vedoucich osob a daldich pracovnikil majicich viiv na rizikovy profil Spoletnosti a Fondu
¢inil v roce 2015 cetkem 3 342 tis. K&, z toho 1 125 tis. K& Ginila pohybliva sloZka.

M. VYBRANE FINANCNI UDAJE FONDU

Vykaz o finanéni pozici v tis. CZK BeZné obdobi 31. 12. 2015
Aktiva
Pohledavky za bankami 1998
z loho splatné na poZadani 1998
Ostatni aktiva 2
Aktiva celkem 2000
Pasiva
Zakladni kapital 2 000
Z toho splaceny zakladni kapital 2000
Pasiva celkem 2000
Vykaz ziski a ztrat v tis, CZK Obdobi od 5.3. do 31.12,2015
Zisk pebo zirata za (éetni obdobi z béZneé Einnosti pied 0
zdané&nim

Dafi z pfijmu

Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni




UDAJE A SKUTEGNOSTI
podie § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o Uéetnictvi

A. FINANCNI A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTEéNDSTECH KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNi A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENI U!f‘-ELU VYROCNI ZPRAVY

Po rozvahovém dni nenastaly finanénl a nefinanént informace, které by byly vyznamné pro naplnéni
uelu vyro&nl zpravy,

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond bude | nadale slouzit, jako nastroj k vytvofeni podfondu. Pfedstavenstvo neplanuje na drovni
Fondu Zadné prijmy ani vydaje. Aktualné vytvofenym podfondem je Podfond CCE(B) Cilem Fondu
bylo v roce 2016 je zhodnocenim svéfenych prostfedk(l v majetku Podfondu méfenym v éeskych
korunach prekonavat vykonnost benchmarku, ktery je hlize specifikovan ve statutu Fondu. Informace
o pfedpokiadanem vyvoji tohoto Podfondu jsou obsazeny v &asti HI. vyroéni zpravy tohoto Podfondu.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z INVESTICE DO FONDU

Fond vydlenil veskerou svoji Cinnost do Podfondu. Na urovni Fondu tudiZ neprobiha Zadna investiéni
¢innost, se kterou by byla spojena rizika. Informace o rizicich vyplyvajicich z investice do Podofondu
jsou uvedena v casti Il vyroéni zpravy PodfoWndu.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLAST! VYZKUMU A VYVOJE
Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi 2adné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKC!i NEBO VLASTNICH PODILD
Fond nenabyt béhem rozhodného obdobi viastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi
a pracovné pravnich vztahy,

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA ORGANIZACNI SLOZKU PODNIKU
NEBO JINOU CAST OBCHODNEHO ZAVODU V ZAHRANICI

Ford nema organizatni sloZku podniku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranidi.



ill. ZPRAVA O VZTAZICH

Fond je akciovou spole€nosti s proménnym zakladnim kapitalem, kterd ma monistickou strukturu
organ(. Organy Fondu jsou vaind hromada, statutdrni feditel, spravni rada a investiéni vybor.
Statutarnim organem je statutarni feditel, do jehoZ plsobnosti patif obchodnl vedeni Fondu. Fond
je investitnim fondem s pravnf osobnosti, ktery ma individuaini statutarni organ, jimz je pravnicka
osoba opravnénd obhospodafovat Fond. Individuainim statutarnim organem fondu je Investisni
spoleCnost, kterd je zdrovedl administratorem, resp. obhospodafovatelem Fondu., Spravni rada
ie kontroinim organem a z jeji pisobnosti je stanovami vyloutenc obchodni vedeni.

A. STRUKTURA VZTARU
Ovladajici spoletnost:

Fond je osobou pfimo ovladanou svym jedinym akcionafem cirkvi Ceskobratrska cirkev evangelicka,
IC 00445223, se sidiem Jungmannova 9, 111 21 Praha 1.

Fond jako ovladana spoleénost:

Obchodni jméno: CCE(B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

Sidlo: Jungmannova 22/8, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

ICO; 038 27 089

DIC: CZ 038 27 089

Pravni forma: Akciova spoletnost

Hlavni pfedmét podnikani: kolektivnl investovéani

Registrace v obchodnim rejstiiku B 20449 vedena u Méstského soudu v Praze

Statutarni organ Fondu — &lenové Ql investiéni spoleénost, a.s., IC 279 11 457

pfedstavenstva: Se sidlemn Rybna 6682/14, 110 05, Praha 1

Osoby oviadané stejnou oviadajici spoleénosti:

- CCE (A), investiéni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, as, IC: 037 88 130,
Jungmannova 22/9, 110 00 Praha 1,

- CCE Reality a.s., IC: 044 71 431, Jungmannova 22/9, 110 00 Praha 1,

- KALICH, nakladatelstvi a knihkupectvi, s.r.0., IC; 496 79 791, Jungmannova 8, Praha 1.

B. ULOHA FONDU

Fond je investicnim fondem s proménnym zakladnim kapitalem podle ustanoveni § 154 Zakona o
investitnich spoleCnostech a investicnich fondech. Ulohou spoleénosti je investovat prostiednictvim
podfond(: do aktiv definovanych ve Statutu Fondu a ziskavat na tyto investice prostiedky od dalsich
investord,

C. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Akcionai Ceskobratrska cirkev evangelickd uplatiiuje rozhodujici viiv tak, e vykonava prava
akcionare Fondu prostfednictvim svého podilu na hlasovacich pravech ve vy§i 100% véech hlasd ve
Fondu, zejmena rozhoduje v otazkach vyhrazenych valné hromadé Fondu jako jedini akcionaF pfi
vykonu pisobnosti valné hromady Fondu,




D. PREHLED JEDNANI

utinénych v poslednim ogetnim obdobi, kterd byla uéinéna na popud nebo v zajmu oviadajici
osoby nebo ji oviddanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 %
viastniho kapithlu Fondu zjisténého podle posledni Géetni zavérky

V U€etnim obdobl konéicim dne 31. prosince 2015 nebyla ufingna na popud & ve prospéch
akcionafe Ceskobratrska cirkev evangelicka nebo dalich ji ovliddanych osob pravni a fakticka
jednani tykajicl se majetku pfesahujiciho 10% viastniho kapitsiu Spoleénosti.

E. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV

mezi Fondem a osobou ovladajici nebo mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou oviadajic
osohou

V icetnim obdobi kon&icim 31.12.2015 nedos$lo k uzavieni smluy mezi Fondem a spoletnostmi
ovladanymi stejnymi osobami jednajicimi ve shodé,

F. POSOUZENI, zda vznikla Fondu Gjma, a posouzeni jejiha vyrovnani

Fondu nevznikia v dusledku jednant a smiuv uvedenych shora v bodech D a E této zpravy o vztazich
#adna Ujma. Ceny pouzité v transakcich mezi spojenymi osobami odpovidaji cenam, kieré by byly
sjednany mezi nezavislymi subjekty za stejnych & obdobnych podminek. U sluzeb u nich? neni
moZné zjistit obvyklé trzni podminky, stanovily spoleénosti cenu transakce metodou relevantnich
nakladi a pfiméfené ziskové pfiraiky,

G. ZHODNOCEN| VYHOD A NEVYHOD

ze vrtahu mezi ovladajici osobou a Fondem a mezi Fondem a osobami oviadanymi stejnou
oviadajici osobou

Zatleneni Fondu do podnikatelského uskupeni, jehoZ strukiura je uvedena nize v této zpravé o
vztazich, nepfindsi Fondu Zadné vyznamné vyhody ani nevyhody.

Statutarni feditel Fondu prohladuje, Ze vypracoval tuto zpravu na zakladé véech jemu dostupnych
informact o vztazich mezi Fondem a osobami s Uzkym propojenim na Fond a mezi Fondem
a osobami s nepfimym propojenim na Fond dle §82 a nasl. Zakona ¢ obchodnich korporacich
pro tdetnt obdobi od 5. bfezna 2015 do 31, prosince 2015.

V Praze dne 31. 3. 2016 ‘
Z/ &Qg!’”WQM
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QI investiéni spolednost, a.s.
individuaini statutarnt organ Fondu

zastoupena Ing. Lukasem Vachou, mistopfedsedou pfedstavenstva






KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telophone  +420 272 12311
Pobsini G48/1a Fix 420 222 125 100
186 00 Praha 8 Intarnet AW RIITEN L CZ
Casks rapublikag

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu CCE (B),
investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Provedli jsme audit pkiloZené cetni zdvérky fondu CCE (), investiéni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s., sestavené na zakladé Seskych ddetnich predpisit, 1. rozvahy k3 1.
prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménach viastniho kapitdalu za rok 2015
a pfilohy této dgetni zdvérky, véetné popisu pouitych vyznamnych ddetnich metod a daliich
vysvéthujicich informaci. Udaje o fondu CCE (B), investiéni fond s proménnym zakladnim
kapitdlem, a.s. jsou uvedeny v bodé 1 piilohy této Gteini zavirky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu iéetni jednotky za icemni zaverky

Statutdri organ fondu CCE (B), investiéni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. je
odpovédny za sestaveni dletni zdvérky, kiera podava vémy a poctivy obraz v souladu s Ceskymi
uéetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolnf systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni GCetni zdveérky tak, aby neobsahovala viznamné nespravnosti zpisobené podvodem
nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadit na ziklade provedeného auditu vyrok k této Géetni zaviree. Audit
jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. V souladu s tdmito
ptedpisy jsme povinni dodrzovat etické po¥adavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pFiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosts,

Audit zahmuje provedeni auditorskych postuptl, jejich# cilem je ziskat ditkazni informace
o cistkach a skutecnostech uvedenych v Géetni zdvérce, Vyber auditorskych postupi zavisi na
usudku auditora, véetné vyhodnoceni rizik, Ze Gdetni zavérka obsahuje vyznamné nespraviosti
zplsobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovan! téchto rizik auditor posoudi vnitfng
kontrolni systém, kiery je relevantni pro sestaveni uetni zévérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadiit se
k a¢innosti vnitfniho kontrolniho systému Getni jednotky. Audit té zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouzitych Gcetnich metod, piiméienosti Gletnich odhadi provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace G8etni zavérky.

Jsme piesvédéend, ze ziskané ditkazni informace poskytuji dostatetny a vhodny ziklad pro
vyjadieni nageho vyroku.




Wrok auditora

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vémy a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu CCE (B),
investitni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. k 31, prosinei 2015 a ndkladi, vynosi
a vysledku jejiho hospodateni za rok 2015 v souladu s éeskymi Géetnimi pFedpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povaZuji informace uvedené ve vyroéni zpravé mimo uéetni zavérku
a nadi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutami organ fondu.

Ni§ vyrok k Gietni zavérce fondu CCE (1), investiéni fond s proménnym zékladnim kapitalemn,
a.8. k 31, prosinei 2015 se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydivame zidny
zviadtni vyrok. Presto je viak soudasti nasich povinnosti souvisgjicich s ovéFenim téetn]
zavérky sezndmeni se s ostainimi informacemi a zvazeni, zda ostatni informace uvedené ve
vyrotni zpraveé neisou ve vyznamném nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i nagimi znalostmi o Géeini
jednotee ziskanymi béhem ovéfovini tdetni zavérky, zda je vyrolnf zprava sestavena v souladu
s pravnimi pFedpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné, Pokud
na zdklade provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skuteénosti uvést
v nasi zpravé.

V rimei uvedenych postupi jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili,

V Praze, dne 29. dubna 2016

/( 6 ().:: Eed o B Ll
//e 3
Ing. Vladimir Dvotidek
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Pariner

Evidenéni ¢islo 71 Evidenéni &islo 2332
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CCE (B), investitni fond s proménnym zakladnim ka pitilem, a.s.
Sidlo: Praha 1, Jungmannova 22/9, PSC 110 00

Identifikacni cisto; 03827089

Privni forma: akciovd spoletnost

Predmét podnikdni: Investitni fond kvalifikovanych investord

Datum sestaveni: 29, dubna 2016

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2015

Aktiva

tis. K¢ Pozndmka 3. prosince 2013
2. Pohleddvky za bankami 3 1998
viom: a) splainé na pozidani 1998
11. Ostatni aktiva 4 s
Alitiva celkem 2 006
Pasiva

tis, k¢ Pozniamka 3t prosince 2015
8. Ziakiadni kapital 5 2000
ztwho: a} splaceny zikladni kapital 3 2000
Pasiva celkem 2 000




CCE (B), investiéni fond s proménnym zakladnim ka pitalem, a.s.
Sidlo: Praha 1, Jungmannova 22/9, PSC 110 00

ldentifikalni i slo: 03827089

Pravnf forma: akciova spolednost

Predmét podnikini: Investicni fond kvalifikovarych investord

Datum sestaveni: 29, dubna 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA OBDOBI KONCICI 31. PROSINCE 2015

tis. K& Poznamka obdobi od 5.3. do 31.12,2015
19. Zisk z biné ¢innosti pfed zdanénim 0
23. Dai z piijmi 0
24. Zisk za ncetni obdobi po zdanéni 0




CCE (B), investicni fond s proméunym zikladnim ka pitalem, a.s.
Sidlo: Praba 1, Jungmannova 22/9, PSC 110 00

Identitikacnt &lslo: 03827089

Pravni forma: akciova spoletnost

Predmet podnikdni: Investiéni fond kvalifikovanych investori

Datum sestaveni: 29, dubna 2016

PREHLED O ZMENApli VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2015

tis. K¢ Poznamka  Ocenovaci Zakladnf  Emisnl  Nerozdéleny Zisk/ztrata  Celkem
rozdily kapitl azio zisk bézného
fmeuhrazena obdobi
Zirdla
Ziistatek
k 5, bieznu 2015 0 2000 0 0 ] 2 000
Cisty zisk/ztrata za
udetni obdobi 0 0 0 0 0 0
Zistatek
k 31. prosinci 2015 0 2 000 { 0 ] 2 000




CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Priloha Gcetni zavérky
Rok kondici 31, prosince 2015

1 VSEOBECNE INFORMACE

CCE (B), investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale jen ,Fond*) vanikl
zapisem do seznamu investiénich fondit vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 5. biezna 2015
na zikladé zipisu do Obchodniho rejsiiiku ke stejnému datu. Fond je NESAINOSPravnym
imvestiCnim fondem.

V souladu se Statutem vytvafi Fond podfondy. Podfond Fondu je fondem kvalifikovanych
investorli ve smyslu §95 Zakona o investiénich spolecnostech a investiénich fondech (dale jen
“ZISIFT), ktery shromazduje penéini prostiedky od kvalifikovanyeh investori. Jedinym
podfondem Fondu k datu 4&etni zavérky je Podfond CCE (B) (dale jen Podfond*), Podfond
zahdjil vydavani investitnich akeii dne 2. &ervence 2015 s piidélenym kodem ISIN
CZ0008041589. Ke dni 31. prosince 2015 Podfond eviduje 107 574 354 ks vydanyceh investicnich
akeif Podfondu.

Zakladni kapital je tvofen 20 ks listinnych akcii na jméno (Zakladatelské akeie) ve jmenovité
hodnoté 100 tis. KE.

Cilem Fondu je zhodnoceni svéfenych prostiedkii. Za tgelem dosazeni tohoto cile Fond investuje
vramei investiéni Cinnosti vyZlenéné do Podfondu zejména do dluhopisti a cennych papird
vydavanych dluhopisovymi fondy a fondy pendzniho thu a v niZsi mite do cennych papird
vydavanych fondy kvalifikovanych investori, akciovymi fondy a jinych aktiv,

Fond byl vytvoien na dobu neurtitou.

Fond svéiil obhospodatovani svého majetku spolecnosti QI investiéni spolenost, a.s. (dale jen
wSpolednost™). Spole¢nost také provadi administraci Fondu. Sidlo spolecnosti je na adrese
Rybna 682/14, 110 05 Praha 1,1C 279 11 497,

Spolecnost je jedinym Elenem Predstavenstva Fondu.

K 31. prosinci 2015 méla Sprivni rada Fondu nasledujici Eleny:

Jméno Funkee Venik funkce

Jan Matéjka Predseda 5. bfezna 2015
David Kuboii Mistopiedseda 5. biezna 2015
Daniel Fojti Clen 5. biezna 2015
Radek Ctyrilik Clen 5. biezna 2015
Toma$ Turnsky Clen 5. bitezna 2015




CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitilem, a.s.
Pritoha uicetni zivérky
Rok kontici 31. prosince 2015

2

UCETNI POSTUPY

(#) Zakladni zdsady vedeni aéetnictvi

Uetni zivérka byla pfipravena na zdkladé Ofetnictvi vedeného v souladu se zakonem
¢. 56371991 Sb. o UCetnictvi a pfislusnymi naFizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni naklad a vynosti a historickych cen,
s vyjimkou vybranych financénich nastrojii ocefovanych realnou hodnotou.

Taio icetni zavérka je piipravend v souladu s vyhldskou Ministerstva financi CR &. 501 ze dne
6. listopadu 2002, ve znéni pozdgjsich predpisit, kierou se stanovi uspoiadani a obsahové
vymezeni poloZek OCeini zavérky a rozsah fdajii ke zveiejnéni pro banky a nékteré finanéni
instituce.

Castky v 0etni zdvérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Tato uetni zavérka je nekonsolidovana,

Fond byl zalozen 5. biezna 2015. Z tohoto diivodu je Géetni zavérka sestavena za obdobi od 5.
biezna 2015 do 31. prosince 2015,

Redlné hodnoty Kkotovanych investic na aktivnich trzich jsou zalozeny na akwdlnich
poptavkovyeh cendeh (finantni aktiva) nebo nabidkovych cendch (finanéni zavazky). V piipadé,
ze neexistuje aktivni trh pro finanéni nastroj, Spolednost stanovuje realnou hodnotu finanénich
nastrojd Fondu za pouZiti ocenovacich metod, kieré zahrnuji pouziti ocenéni za béznych trinich
podminek, analyzy diskontovanych penéznich tokil, opéni cenové modely a ostatni ocefiovaci
metody bézné pouZivané OCastniky trbu. Ocefovaci metody odrazi sousasné podminky na trhu
v den ocenéni, kieré nemusi odpovidat podminkam na trhu ped nebo po dni ocenéni. Ke dni
sestaveni aletni zaverky vedeni Spoletnosti posoudilo pouzité metody, aby se ujistilo, ze
dostatetné odrazeji soutasné podminky trhu véetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

Utetni zavérka Fondu byla piipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi Géetnimi metodami:
(b) OkamZik uskuteénéni wéetniho pFipadu

V zavislosti na typu transakee je okamzikem uskutednéni Getniho pFipadu zejména den vyplaty
nebo pievzeti obéZiva, den ndkupu nebo prodeje valu, deviz, popf. cennych papird, den
provedeni platby, den 20ttovani piikazi Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedki podle vypisu
zuctu, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi
derivity.

Finanéni aktiva a zivazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace.

Finan&ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odittuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad
smiuvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se (&chio priv vzda.



CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
P¥iloha dfetni zavérky
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UCETNI POSTUPY (pokradovani)

W

(b) Okamiik uskuteénéni it€etniho piipadu (pokrafovini)

Financni zdvazek nebo jeho Cast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smiouvou splnéna,
zrusena nebo skonéi jeji platost a Getni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho
Cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v iietnictvi, resp. jeho &asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi Sstkou za tento zévazek uhrazenou se zidiuje
do nakladi nebo vinosi,

Spotové nékupy a prodeje financnich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani obchodu,
(¢) Cenné papiry ocetiované redlnou hodnotouw proti aétiim nikladi a vynosi

Cenné papiry oceifované realnou hodnotou proti Getiim nakladii nebo vinosit jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovatl zisk z kratkodobych cenovych flukiuaci. Fond investuje
pouze do cennych papirt, které spliuji to definici.

Cenné papiry oceflované redlnou hodnotou proti (&thm nakladi nebo vynosii jsou nejprve
ocefloviny pofizovaci cenou, zahmujici vediejdi pofizovaci naklady vynaloZené na jejich
pofizeni. Nasledng jsou oceloviny redlnou hodnotou na zakladé trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztréty z precenéni cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou proti
uctim nikladi nebo vynosi a realizované zisky a ztraty pit prodeji jsou zahruty v | Zisku nebo
zirat€ z financnich operaci®.

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trini cena kotovana piislunou burzou cennych
papirdt nebo jinym aktivaim vefejnym trhem, pokud Fond prokéze, Ze za trini cenu je mozné
cenny papir prodat. V ostatnich pripadech je redlnd hodnota odhadovana jako Eistd souasna
hodnota penéznich 1oka zohledBujici avérova a likvidni rizika.

Spolecnost pouZzivd ve svych modelech uréenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papiri
Fondu pouze dostupné trini Gdaje. Oceiiovaci modely zohlediuji bézné trzni podminky existujici
k datu ocenéni, které nemusi odrézet situaci na trhu pied nebo po tomto dni. K rozvahovému dni
vedeni Spoletnosti yto modely piezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zplisobem zohlediuji
akwalni trznf podminky vietné relativai likvidity trhu a Uvérového rozpéti.

(d) Vynosové a nikladové uroky

Urokove vynosy pfedeviim zabrnuji kupdny z driby divhovyeh cennych papirt a jejich casové
rozliSeni a Grokové vynosy z poskytnutych pijéek. Vynosové a nakladové troky jsou vykazoviny
na akrudlnim principu s vyuZitim linearni metody:.

{¢) Pohledavky

né o opravnou poloiku. Nedobyiné

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnotd snize
i dluznika.

pohledavky se odepisuji po skondeni konkurzniho fizen
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UCETNI POSTUPY (pokraovani)

(¢) Pohledivky {pokratovini)

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska ndévratmosti,. Na zakladé toho jsou vytvafeny
k jednotlivym pohleddvkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad,
Jeji pouziti je vykizano spoletné s naklady nebo ziratami spojenymi s ibytkem aktiva ve vykazu
zisku a ztraty. Rozpudténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

(f) Tvorba rezerv

’

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vy&i. Rezerva se
tvofi v pfipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

* existuje povinnost (pravni nebo vécna) plait, kierd je vysledkem minulych udalosti,

* je pravdépodobné nebo jisté, Ze¢ plnéni nastane a vyzidd si odbiv  prostredki
predstavujicich ekonomicky prospéch, piicem? slovo “pravdépodobné™  znamena
pravdépodobnost vyisi nez 50 %,

* je moiné provést piiméfené spolehlivy odhad plnén.

(g) Piepodet cizi mény

Transakee vytislené v cizi méné jsou tovany v tuzemské méné piepodtené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy&islend v cizi méné spoletné s devizovymi
spotovymi transakcemi pfed dnem splainosti jsou piepoditivana do tuzemské mény v kurzu
vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z piepodtu aktiv a pasiv
vytislenyeh v cizi méng, kromé majetkovych ncasti v cizi méng, pripadné poloZek zajisCujicich
ménové riziko plynouci ze smluv, které je$té nejsou vykdzany vrozvaze Fondu nebo
otekavanych budoucich transakei, je vykazan ve vykazu zisku a ztrity jako “Zisk nebo ztrata z
finanénich operaci™.

(h) Finanéni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté a
nasledné pfecefioviny na redlnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modeli
diskontovanych penéinich toki. Redlné hodnoty derivatii jsou vykazovdny v polozce ,Ostatni
aktiva™, maji-li pozitivni redlnou hodnoty, nebo v polozce ,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna
hodnota pro Fond negativni,

.

Zmény reainé hodnoty finanénich derivatl, u kterych neni aplikovano zajisCovaci iéetnictvi, jsou

vykazany v poloice ,,Zisk nebo ztrita z finanénich operaci®,
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2 UCETNI POSTUPY (pokratovini)

(t) Dlouhodoby hmotny majetek

V souladu s ¢eskymi ucetnimi piedpisy Fond klasifikuje investice do dlouhodobého hmotného
majetku jako dlouhodoby hmotny neprovozni majetek. Diouhodoby hmotny neprovozni majetek
Je nejprve ocefiovan pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady, a nésledné je
ocefiovan redlnou hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény redlné hodnoty dlouhodobého
hmotného neprovozniho majetku se (po zohlednéni dafiovych vlivil) vykazuji pfimo ve viastnim

kapitalu do okamZiku, kdy dojde k prodeji nebo sniZeni hodnoty. Kumulované zisky nebo ZAraty
piivodne vykidzané ve viasinim kapitalu se v téchto piipadech zattuji do vynosi nebo nakladi.

Zplsob sestaveni odpisovych planti a pouZité odpisové metody jsou wvedeny v nasledujici

tabulce:
Drul majetku Limit v K& Lcetni odpisy, doba odpisovani
hmotny majetek neprovozni pies 40 000 neodepisuje se

(i) Ucasti ve spole¢nostech s rozhedujicim viivem

Spolenost s rozhodujicim vlivem (dale také deefing spoleénost™) je spoleénost ovladana
Fondem zastoupena Spolecnosti, v némz Fond mize uréovat finanéni a provozni politiku s cifem
ziskat pfinosy z Cinnosti spoleénosti,

Ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény v souladu s platnymi pravnimi
piedpisy realnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty se {po zohlednéni dafiovych vIiivil) vyvkazuii
yva ¥ )

piimo ve vlastnim kapitalu do okamziku, kdy dojde k prodeji. Kumulované zisky nebo Ztraty

piivodné vykdzané ve vlasinim kapitilu se v téchto piipadech zatiétuji do vynosii nebo nakladi.

(k) Daii z p¥ijmu a odleZeni dai

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dat ve vysi, kterou nelze odedist
od splatné dané, tvofi souddst danového nakladu.

Splatnd daii zahrnuje odhad dané vypolteny z dasového zikladu s pouZzitim daiové sazby platné
v prvni den (cetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

OdloZend dait se vykazuje u viech prechodnych rozdilii mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich daiovou hodnotou s pouZitim Gpiné zavazkové metody. Odlozena
daiiovi pohledavka je zachycena ve vy$i, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ofekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypolet odloZené dané se pouziva schvilend datova sazba pro obdobi, v ném? Fond otekava
jep realizaci.
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UCETNI POSTUPY (pokradovani)

() Daii z pFidané hodnoty
Fond neni platcem DPH. Veskera DPH na vstupu se stavaji soudsti vynaloZenych nakladi,
{m) SpFiznéné strany

Spfiznéné strany Fondu jsou v souladu sIAS 24 Zvefejnéni spiiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada Ofetni jednotku;

b) strana ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto i&eini
Jednotkou;

¢) strana je ¢lenem Kli¢ového managementu Spolecnosti;

d) sirana je blizkym &lenem rodiny jednotlivee, kiery patfi pod pismeno ¢).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroji, sluzeb nebo zavazkdt mezi spriznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je Gltovana cena.

Vyznamné transakee, ziistatky a metody stanoveni cen transakef se spifznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 6.

(n) PoloZky z jiného acetniho obhdobi

Polozky z jiného titetniho obdobi, nez kam daiiové a (Cetné patii, jsou Gétovany jako vynosy
nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném Gcetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich
chyb (€tovani vynosii a ndkladd minulych obdobi a 2mén (¢etnich metod, které jsou zachyceny
prostfednictvim polozky . [Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend zirata z predchozich obdobi
v rozvaze Fondu,

(0) Zmény dcéetnich metod

Spoletnost za obdobi od 5. biezna do 31. prosince 2015 nezménila Zadné GSetni metody a
postupy.

(p) Prostiedky investované do Fondnu

Finanéni prostfedky ziskané vydanim akeii jsou vykazovany ve viastnim kapitalu Fondu,



CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitilem, a.s.
Priloha ufetni zavérky
Rok kondici 31, prosince 2015

2 UCETNIi POSTUPY (pokradovini)

(q) Nasledné udilosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni Uletni zavérky
je zachycen v daletnich vykazech v piipade, Ze tyto uddlosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkdch, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, z¢ mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gdetni zavérky doslo k VYZnamnym
uddlostem zohledilujicim podminky, kieré nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky 1&chto
udilosti popsany v pfiloze, ale nejsou zatndtovany v uetnich vykazech.

o]
2



CCE (B), investi¢ni fond s proménnym ziakladnim kapitalem, a.s.
Pfiloha téetni zdvérky
Rok kondéici 31. prosince 2013

3

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31, prosinee 2015
BéZné ucty u bank 1968
Celkem 1998

OSTATNI AKTIVA

lis, K& 31. prosince 2015

Pohledavka za Podfondem 2

Celkem 2
VLASTNI KAPITAL

Lakladni kapital

31, prosince 2015

Zakladni kapital Fondu (tis. K¢)
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (kusy)

2000
20

Rozdéleni zisku/vhrazeni ziraty

Fond v roce 2015 nevykazal zadné naklady ani vynosy.

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAM]1

1is, K&

31 prosince 2015

Polledavky

Piefakturace bank. poplatki

|2

Tabulka zahrmuje veskeré transakee se spiiznénymi osobami.

Viechny transakee se spriznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, kieré byly ve
stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjekttim, a v souladu s podminkami

definovanymi ve Statutu Fondu/Smiouve o vykonu funkee.

3
‘el



CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitilem, a.s.
Piiloha icetni zivérky
Rok konéici 31. prosince 2015

”

FINANCNI NASTROJE —~ TRZN{ RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a dvérového rizika v disledku své vieobecné investitni strategie
v souladu se svym statutem. Fond ziskavd prostfedky od nabyvatelit investitnich akeii Fondu
ainvestuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kritkodobém az stiednédobém horizontu
stabilniho zhodnoceni svéfenyeh prostiedkll méreného v Eeskyeh korunach.

Spoleénost sleduje a vyhodnocuje rizika spojend s investiénimi instrumenty v majetku Fondu a 1o
napiiklad na zéklade ukazatele triniho rizika Value-at-Risk, monitorovanim vyvoje kreditnilo
ratingu emitenti cennych papird, sledovanim Orokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych
néstrojir. Prostiednictvim oddéleni risk managementu Investiéni manazer pravidelné monitoruje
dodrzovani limith danych Zakonem o investicnich spolednostech a investiénich fondech
a souvisejicimi vyhlaskami a statutem Fondu. Spolednost vypotitavd smérodaimou odehylku
vykonnosti Fondu. Mezi hlavni sledovand rizika patii tvérové riziko, Grokové riziko a riziko
likvidity.
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CCE (B), investicni fond s proménnym zakladnim kapitilem, a.s.
Piiloha wéetni zavérky

Rok kenéici 31. prosince 2015

7 FINANCNI NASTROJE ~ TRZNI RIZIKO (pokracovini)
(8) Uvérové riziko
Fond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitentii cennych papiri pofizovanych
do portfolia Fondu. Spolecnost fidi ivérové riziko Fondu vybérem aktiv se stanovenym kreditnim
ratingem, pficemZ Fond investuje vyhradné do instrumenti s kreditnim ratingem stanovenym
ve statutu Fondu.

-4
Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentii

31, prosince 2815

tis. K¢ Tuzemsko Evropski unie Celkem
Pohledivky za bankami 998 0 1 998
Ostatni aktiva 2 0 2
Cellkem 2000 0 2 000

(b} Ménové riziko
Finantni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybi ménovych kurzii. Z divodi
investic do zahrani€nich cennych papirit mohou v disledku takovych pohybi kolisat vysledky

Fondu.

Fond ma veskera akiiva i zdvazky denominovany v feské korung,



CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Pritoha acetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2015

7 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokrafovini)
(¢) Urokové rizike

Finanéni pozice a penéini toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybii b&Znych drovni trinich
urokovych sazeb. Urokové marze mohou v distedku takovych zmén vyrazné rist i klesat
piedeviim v pfipadé vzniku neotekavanych pohybb.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vidi drokovému riziku. Tabulka obsahuje finangni
akiiva a pasiva Fondu v (¢etnich hodnotach, uspofadané podle blizgiho z termint vypofadani,
zmény kuponové sazby nebo splatosti.

31. prosince 2015

Do 3 3-12
tis. K¢ mesict meésiclh | —5fet Nad5let Nelirofeno Celkem
Pohledavky za bankami 1 998 0 0 ] i 1 998
Ostatni aktiva i 0 4 0 O 2
Celkem aktiva 2 000 )} 0 0 0 2000
Vlastnt kapitdl 0 0 0 0 2 060 2 000
Celkemn pasiva 0 ] 0 0 2 000 2000
Gap 2 080 0 0 0} -2 00D 0




CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitilem, a.s.
Piiloha iéetni zivérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2015

7 FINANCNi NASTROJE - TRZNi RIZIKO (pokragovini)
(d) Riziko likvidity

Fond neni vystaven piiliSnému riziku likvidity, nebot jedinym zdrojem investic je Zakladni
kapital. Penézni prostiedky akcionaii jsou vykaziny ve viastnim kapitalu. V nasteduj ici tabulce,
ktera Cleni aktiva a pasiva Fondu podle piisluinych pasem splatnosti na zakladé ziistatkové doby
splatnosti k rozvahovému dni.

31, prosince 2015

Do 3 3-12 Bez
tis. K¢ mésicli  mésicit P-5let  Nad35let specifikace Celkem
Pohledavky za bankami 1 998 0 v 0 0 1 998
Ostatni aktiva 2 0 0 0 0 2
Celkem aktiva 2 000 0 4] 0 0 2000
Viasini kapitdl 0 0 0 0 2000 2000
Celkem pasiva 8 0 0 0 2 000 2 000
Gap 2 000 0 0 ] -2 00 0




CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitilem, a.s.
PFiloha uéetni zivérky
Rok kondici 31, prosince 2015

8 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni fetni zivérky se neodehraly #adné jiné vyznamné
udalosti majici viiv na detni zavérku Fondu k 31, prosinci 2015.

Darum sestaveni Podpis statutdratho zdstupce
f'f
/ i
/‘/ V. i
e /\_w_..,/ -
29. dubna 2016 Magr. Vladan Kubovec



l. ZPRAVA PREDSTAVENSTVA FONDU
O PODNIKATELSKE CINNOSTI FONDU A O STAVU
MAJETKU PODFONDU

Fond CCE (B), investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. {Fond") je akciowvou
spolednosti s proménnym zakladnim kapitdlem, kterd vyélenila veskerou investicni ginnost do
podfondu. Timto podfondem je Podfond CCE(B) (,Podfond”).

Vroce 2015 dochazelo ke zhodnocovani svéfenych prostfedkd v majetku Podfondu méfenym
v Ceskych korundch pfekonavat vykonnost benchmarku, ktery je biize specifikovan ve statutu Fondu,
Za ucelem dosaZeni tohoto cile Fond investoval zejména do dluhopistt a cennych papiril
vydavanych diuhopisovymi fondy a fondy penéZniho trhu a fondy fondl. V niZsi mife investoval do
cennych papirll vydavanych fondy kvaiifikovanych investord, akciovymi fondy, nemovitostnimi fondy
a jinych aktiv.

Ve sloZeni portfolia nenastaly v prab&hu roku 2015 vyraznéj&i zmény. Ponfolio bylo z vétsi &asti
(pfes 50 %) zainvestovano konzervativné ve fondu fondd Private Invest Konzervativni, Akciova
slozka byla zastoupena predevsim investici do fondu fondd Private Invest Vyvazeny. Dale byly
pfikupovany pfimou investici alternativni fondy s podkladovymi aktivy jako jsou nemovitosti, solami
elektrarny, ¢i zemédaiska plda. SloZeni ke konci roku 2015 vypadalo nasledovné:

ke dni 31.12.2015

Hotovost ji% 3,3%

Accolade Industrial Fund 1 1,3%
Conseq Realitni % 4,1%
Conseq Private VyvaZeny | i
Conseq Private Konzervativni

Conseq Opportunity

Conseq EKO

Casky fond phdy % 1,4%

T T ¥ ¥ ¥

0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0%

Conseq realitni i Conseq Ekoenergeticky zistaly v pribéhu posledniho kvartélu bez novych
akvizic, u obou fond( jsou ale v hledacku nové projekty s regiondlnim & stfedoevropskym
zaméfenim. V pfipadé Ekoenergetického fondu byla situace komplikovana postojem ERU ohledné
ne/vypsant podpory obnoviteinym zdrojim, uvedenym do provozu v letech 2006 a# 2012. K
potvrzeni nakonec dodlo v poslednich dnech roku.

Fond Conseq Opportunity profitoval v roce 2015 zejména z aktivnl ménové strategie zaméfené na
posilovani amerického dolaru a dale na investice do srbskych statnich dluhopisd. Ceské Grokove
swapy navic zastavily svij kiesajicl trend a na &tvrtletni vykonnosti se taktéZ podepsaly mimeé
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pozitivné,

Dafilo se také Ceskému fondu pudy, ktery byl hlavnim piispévatelem k cejorognt vykonnosti fondu
Conseq Private Invest. Z pohiedu uplynulého kvartalu byl nicméné jeho pfispévek k vykonnosti
portfolia, vzhledem k ocenovaci frekvenci, zatim pouze nepatrny (fond byl do portfolia zafazen na
konci fijna).

Pro fondy fondi Conseq Private VyvaZeny a Konzervativni bylo posledni &tvrtleti roku 2015
poznamenano zvySenou volatiitou na finanénich trzich. Nejprve na nich zaviadl optimismus,
podpofeny oekavanim vétdl monetarni podpory od ECB a zastaveni zpomalovani v Ging, konec
roku se vSak nest ve znameni korekci, které tastetné vymazaly pfedchozi zisky. Z regionainiho
pohledu se za cely rok 2015 nejvice dafilo akciim v Evropé a Japonsku.

V pribéhu posledniho Stvrtleti jsme v ramci struktury fondd snizili zastoupeni akciovych fondl ve
prospéch ostatnich typd aktiv. Zarover jsme piidali fondy Fidelity US High Yield a European High
Yield,

Dne 11. prosince 2015 byl do fondu pofizen Accolade Industrial Fund. Tento fond navysil svym
zastoupenim podil alternativnich investic o 1,2 %. Fond se specializuje na development komerénich
nemovitostl v oblasti spedice. Do fondu spadaji primysiové budovy, ve kterych jsou nyni ndjemci
jako Assa Abloy Ci Linde. Pfijmy realizuje prostfednictvim inkasovanych najmi a jeho predpokladane
zhodnocent je vice, ne2 7 % p.a.

Vyvoj fondu CCE (B) byl v obdobi od vzniku fondu do 31.12.2015 negativini. Hodnota akcii klesta ve
siedovaném obdobl o 0,70 %, pfidemZ nejvétsi viiv na to mélo dénl ve tietim kvartaly, Kvlli
obecného poklesu na akciovych trzich, zplsobeného zpomalovanim &inské ekonomiky, poklest
pfedevdim fond fond( Conseq Private Invest Vyvazeny. Svou roli sehrala také ECB, ktera
neuspokojila investory svou ménovou politikou a pfedevsim ve 3Q dodlo ke zvydeni vynosti i na
statnich diuhopisech. Naopak 4Q byl pro fond velmi dobry, rostly véechny slozky portfolia. Svou
pozitivni kontribuci potvrdily také alternativni investice.

V Praze dne 29. dubna 2016 [ . (,-..Lf @Z(
%S G-

Ql investiéni spoleénost, a.s,

individualni statutarnl organ Fondu

zastoupena Ing. Lukasem Vachou, mistopfedsedou pfedstavenstva
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Il. UDAJE A SKUTECNOSTI

podie § zakona &. 240/2013 Sb., vyhladky CNB &. 244/2013 Sb. a Nafizeni EU
231/2013

A. UDAJE O PODFONDU
Nazev podfondu

Podfond CCE (B), (dale jen ,Podfond")
ISIN: CZ000804 1589
zapsany v seznamu podfond( vedeném CNB dne 16. 3. 2015

B. ZAKLADNI UDAJE O OSOBACH PROVADEJICICH SPRAVU MAJETKU PODFONDU
Nazev spoletnosti

CCE (B), investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale jen Fond")
zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze
zapsano 5. bfezna 2015, oddil B, viozka 20449

iIco

038 27 089

Sidio

Jungmannova 22/9, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Nazev spoletnosti

Ql investiéni spoletnost, a.s. (dale jen Investiéni spolecnost")
zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 11985

ic

279 11 497

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Uzaviené smiouvy

Smiouva o vykohu funkce byla uzaviena 11, 6. 2015,
Nazev spoletnosti

Conseq Investment Management, a.s. (dale jen Portfolio ManaZer')
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viokka 7153

ic

264 42 671

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 00
Uzavrené smiouvy

Smiouva o svéfeni obhospodafovani byla uzaviena dne 2. 12. 2013 ve znéni dodatku ¢. 1 ze dne 1.
7. 2015,
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Udaje o &innosti obhospodafovatele ve vztahu k Podfondu v daném uéetnim obdobi

Viz zprava pfedstavenstva Fondu o podnikatelské &innosti Fondu a o stavu majetku Podfordu
v Casti |,

C. UDAJE O DEPOZITAR! PODFONDU
v rozhodném obdobi a dob#, po kterou Einnost depozitafe vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existence Podfondu UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddit B, viozka 3608 (dale jen ,Depozita).

D. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU PODFONDU,

pokud je u této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovant majetku Podfondu zajistuje pouze Depozitat Podfondu,

E. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI
v rozhodném obdobi, a ddaj o dobé, po kterou tute Einnost vykanaval

Majetek Podfondu nebyt v rozhodném obdobi svéfen htavnimu podpirci.

F. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU
PODFONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ately této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a reding
hodnoty na kenci rozhodného obdobi

Pofizovaci cena v Redlna hodnota v

Majetek: fis. K& tis KER 31.12.2015

CZ000B4T7 2859 4280 | 4354
" e v e
CZ0008473790 ' - 3232 S 3267

ro00RaTaTE S e
TR TR LR S5
Witosco it ‘ R 1500 e
MZ7000014940 o ' CUUUMas T qam
UCB 2111557054 ' ' BN /2 - ¥ U A
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G. VYVOJ HODNOTY AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE

pokud investiéni strategie Investitntho fondu sleduje nebo kopiruje uréity index nebo jiny finanéni kvantitativng
vyjadfeny ukazatel (banchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdebi v grafické podobé

1,0180
1,0100 -3
1,0050
1,0000 - oo [Berichmark
0,9950
e Podfond

0,9900 |

0,9850

03,9800 -
09750

00,9700

‘ o
A % o o¥ ny AP
© o o > o >
Y o » ) 3 3

H. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI PODFONDU

s rozlifenim na udaje o Gplaté za vykon Einnosti depozitdfe, administratora, hiavniho podpiirce a auditora, a Gdaje o
daléich nakiadech &i danich

V rozhodném obdobi vznikly Podfondu naklady na ¢innost depozitafe ve vyéi 57 tis. K&, z &ehoZ bylo
k 31.12.2015 vyplaceno 49 tis. K& Déle v rozhodném obdobi vznikly Podfondu nakiady na &innost
obhospodafovatele a administratora ve vysi 163 tis. K& které k 31.12.2015 nebyly vyplaceny.
Nakiady na audit vrozhodném obdobi 2015 vznikly ve vysi 42 tis, K& k 31.12.2015 nebyly
vyptaceny.

I. SOUDNI NEBO ROZHODCI SPORY

které se tykaji majetku nebo naroku viastnikil cennych papird nebo zaknihovanych cennych papirii vydavanych
fondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu pfevysuje § % hodnoty majetku Podfondu v rozhodném ebdobi

Podfond nebyl v roce 2015 (¢astnikem Zadného soudniho nebo rozhodGiho spory, jehoZ hodnota by
pfevySovata 5 % hodnoty majetku Podfondu.

J. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU PODFONDU
ke kterym do$lo v priabéhu Géetniho obdobi

V pribéhu Ucetniho cbdobl dodlo ke zméné auditora Podfondu. Ing. Janu Podlahovou nahradila
sgoieénost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., se sidlem Praha 8, Pobiesni 648/1a, PSC 186 00,
IC 49615187, zapsané v obchodnim rejstilku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka
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24185, opravnéni vydané Komorou auditortl CR pod &, 071. Dale doslo ke zménam v &asti statutu,
kterd upravuje vydavani a odkupovani investiénich akcit.

K. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A VEDOUCICH
0OS0B,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Investiéniho fondu jeho pracovnikim

nebo vedoucim osobam v (cetnim obdobi, Elenényech na pevnou a pohyblivou slozku, udaje o pottu pracovniki a

vedoucich osob obhospodafovatels tohoto fondu a udaje o piipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které
investiéni fond nebo jeho obhospodafovate! vypiatil

QI investitni spoleénost, a.s. jako obhospodafovatel Podfondu vyplatila za rok 2015 mzdové a
obdobné naklady ve vysi 5 970 tis. K&. Z celkové castky mzdovych a obdobny naklad( QF investién|
spoleCnosti, a.s. byla Castka ve vy8i 2 016 tis. K& pohyblivou sloZkou. Primérny potet zaméstnanci
a vedoucich osob QI investiéni spoletnosti v roce 2015 byl devét. Spoletnost nevyplatila 2adiné
odmeény pracovnikim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitdiy Podfondu.

L. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH 0SOB,

které mohou byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodaFovatelem investiéniho fondu tém z Jeho
pracovniki nebo vedoucich osob, jejichz Einnost ma podstatny viiv na rizikovy profil tohoto tondu

Mzdové néklady a naklady Q! investiéni spoleénosti, a.s. jakoZto obhospodafovatele Podfondu na
odmény vedoucich osob a dal$ich pracovnikii majicich viiv na rizikovy profil Spole&nosti a Podfondu
¢inil v roce 2015 celkem 3 342 tis. K&, 2 toho 1 125 tis. K& &inila pohybliva slozka.

M. VYBRANE FINANCNI UDAJE PODFONDU

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2015
Aktiva
tis. K& 3. prosince 2015
Pohledavky za bankami 3617
Akcie, podHlové listy a ostatni podity 103 323
Ostatnl aktiva 04
Aktiva cetkem 107 034
Pasiva
tis. K& 31. prosince 2015
Zavazky v{ii bankam 8
Kapitalové fondy 107 574
Ostatni pasiva 207
Zisk nebo zirata za Gcetni obdobl -755
Pasiva celkem 107 034
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ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2015

tis. K&

31. prosince 2015

Hodnoty pfedané k obhospodafovani

106 819

Podrozvahova aktiva celkem

106 819

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA OBDOBI KONCICI 31. PROSINCE 2015

Obdobt od 16.3.2015

tis. KC do 31.12.2015
Vynosy z poplatki a provizi 104
Zisk nebo ztrata z finanénlch operaci -627
Néaklady na poplatky a provize -8
Spravni naklady -264
Zisk ne_bo_ztréta za udetni obdobi z béiné 795
tinnosti pfed zdanénim

Dail z pfijmu -40
Zisk za G&etni obdobi po zdanéni -755
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. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zadkona €. 563/1991 sb., o Géetnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNEN] UCELU VYROCNI ZPRAVY

Po rozvahovém dni nenastaly finanéni a nefinanénl informace, které by byly vyznamné pro napinéni
G€etu vyrotni zpravy,

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOST!I PODFONDU

Béhem dubna 2016 planuje obhospodatovatel podfondu restrukiuralizaci portfolia. Restrukturalizace
byla jiZ navriena investicnimu vyboru fondu, klery ji akceptoval na svém jednani. Samotna
restrukturalizace spodiva v rozpadu fondu fond( Private Invest Konzervativni na jednotlivé fondy, za
GCelem lepsl a rychlej§i moZnosti reagovat na aktudini déni na diuhopisovych trzich. Zarover budou
alternativni investice nakupovény pfedevéim napfimo a pouze akciova Gast portfolis bude
zastoupena prostiednictvim  fondu fondd Private Invest Profi. Nové sestavené portfolio by mélo mit
nasledujici podobu:

Accobade Industrial Fund Class B (EUR) Dis
Cesky Fond Pdy Class B {CZK) Ace

Conseq eko-ensrgetichy OPF. O 1S 541%
2,959,

4.91%

Conseq Opportunity OPFXI, OIS
Conseqrealitni, OPF CFIS, a.5. '

JET I investidni fond, a.s.

Private Invest Dynamicky OPF, OIS 20.00%

13.11%

Conseq Invest Konzervativni - Tida A
Conseq statnich diuhoplsu, OPF CFIS, a.s.

Conseq tnvest Dluhopisovy - Trida B 21.25%

Conseq korporatnich dluhopisu, OPF CFIS, 9.8 A 13.38%

Conseq nvest Dluhopisy Nove Evropy - A
Templeten Global Bond | {UISD) .
FF - European High Yield Fund YACC-EUR
FF - US High Yield Fund Y-ACCUSD
CZKK l
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C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z INVESTICE DO PODFONDU
Investici do Podfondu doprovazi jednotiiva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v disledku stoZeni majetku
nebo zpGsobu obhospodafovani majetku Podfondu. AkcionaF si musi byt védom, Ze i pfes maximalint
snahu o bezpelné obhospodafovanl miZe dojit ke kollsani hodnoty investicni skcie Podfondu
v zavislosti na vyvoji na finanénich trzich.

b) Tréni riziko vyplyvajic z viivu zmén vyvoje celkového trhiu na ceny a hodnoty jednatiivych druh
majetku Podfondu. Nejvyznamnéj§imi trnimi riziky jsou ménové riziko, Grokové riziko, akciove
riziko, komoditnt riziko a riziko konkrétnich investiénich projektl. Mira trniho rizika zavisi na
konkretni struktufe majetku Podfondu. Velky vliv tréniho rizika je zejména u derivat, kde mata
zmena ceny podkladového nastroje miize znamenat velkou zménu ceny derivatu (pakovy efekt).

c) Uvérové riziko spoivajicl vtom, Ze emitent nebo protistrana nespini svij diuh. Tato rizika
obhospodafovatel minimalizuje zejména vybérem protistran a emitent(l s ohledem na jejich bonitu,
nastavenim limitQ na vysi expozice vl jednotlivym protistranam a emitentm a vhodnymi smiuvnimi
ujednanimi,

d) Riziko nedostatecné likvidity, kieré spotiva v tom, Ze uréité aktivum Podfondu nebude zpenézeno
vias a za piiméfenou cenu a Ze Podfondu z tohoto divodu nebude schopen dostat svym zavazk(m
vUti akcionafim nebo dojde k poklesu kurzu investiénich akcil Podfondu z divodu prodeje za piilis
nizkou cenu. Riziko je omezovano investovanim Podfondu do investicnich nastrojil, které jsou
likvidni &i v pravidetiném objemu odproddvané, resp. obchodované na piislusnych trzich. Dal&im
opatfenim je mimojiné udriovani potfebného objemu majetku Podfonduy ve formé bankovnich
vklad(.

e) Riziko souvisejicl s investitnim zaméfenim Podfondu na urgité primyslové odvétvi, staty &
regiony, jine asti trhu nebo urtité druhy aktiv.

f) Riziko operaéni, které spotiva ve ztraté viivem nedostatkil & selhani vnitfnich procesi nebo
lidskeho faktoru anebo viivem wvnéjSich udalosti. Toto riziko je omezovano udriovanim
odpovidajictho fidiciho a kontrolnlho systému obhospodafovatele.

g} Riziko, Ze ze zakonem stanovenych divodil mize byt Fond nebo Podfond zrusen.

h) Riziko, ze Fond nebo Podfond muZe byt zruSen i z jinych ne zakonem stanovenych divodi,
napfiklad z diivod( ekonomickych & restrukturalizaénich.

1} Riziko plynouci z investovani do cilovych fondil zplsobené nevhodnym vybérem cliovych fond
nedosahujictch oekavanych vynosnosti nebo jinych Zadoucich charakteristik,

j} Rizika spojena s nabytim zahraniénich aktiv a s tim spojené moZnosti ekonomicke, politické &
pravni nestability.

k) Rizika spojena s moznostl selhani pravnickych osob, ve které ma Podfond ucast.
) Rizika spojena s pohledéavkami, resp. s bonitou diuZnika a kvalitou zajistént pohledavky.

m) Rizika spjata s chybnym ocenénim aktiv znafcem, kdy v disledku chybného ocengni aktiva mize
dojit k poklesu hodnoty majetku Podfondu po prodeji aktiva.

n) Rizika spojena s mozZnosti pozastavit vydavani a odkupovani investiénich akcii aZ na dva roky.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Podfond nevyvinut béhem rozhodného obdobi 2adné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.
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E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi 24dné aktivity v oblasti ochrany Zivoiniho prostfedi
a pracovneé pravnich vztah(.

F. INFORMAg_E O TOM, ZDA UCETNI JEDNOTKA MA ORGANIZACNI SLOZKU PODNIKU V
ZAHRANICI

Podfond nema organizaénl slozku podniku v zahranici.
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KPMG Ceska republika Audit, s.ro. Telephone 4200222123111
Pabieini Gag/1a Fax SA20E22 23100
8GO0 Praha 8 Intemet Wawv kINTg o7
Caskd repulidika

Zprava nezavislého auditora pro podilniky podfondu Podfond
CCE (B)

Provedli jsme audit piilozené adetni zévérky podfondu Podfond CCE (B) sestavené na zakladé
Ceskych Ucetnich pledpist, 1. rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a 71‘:'&1);, piehledu o
zméndch viastiniho kapitalu za rok 2013 a pfilohy 1éto G&etni zavérky, véetng popisu pouZitych
vynmmnyuh udetnich metod a dalsich vysvétlujicich informaci. Udaje o podfondu Podiond
CCEF (B) jsou uvedeny v bodé | pidlohy této uéetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu uceni jednotky za wicetni zavérku

Statutdrni organ fondu CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. je
odpovédny za sestaveni Getni zavérky, kterd poddva vémy a poctivy obraz v souladu s Seskymi
uCetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaiuje za nezbyiny pro
sestaveni uCelni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpiisobené podvodem
nebo chybouw.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zakladé provedeného auditu vyrok k téfo Getni zdvérce. Audit
jsme provedll v souladu se zdkonem o auditorech, mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorit Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze G&etni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahmuje provedeni auditorskych postupl, jejichZ cilem je ziskal dikazni informace
o &astkach a skutednostech uvedenych v Géetni zavéree. Vyber auditorskych postupii zavisi na
usudku auditora, vietné vyhodnoceni rizik, ze Géetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zptisobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vniting
kontrolni systém, kiery je relevanini pro sestaveni iCetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzen{ je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadiit se
k u¢innosti vnitfniho kontrolniho systému G¢etni jednotky. Audit % zahmuje posouzeni
vhodnosti pouzitych Gcetnich metod, pifiméfenosti (¢etnich odhaddl provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace Géetni zavérky.

Jsme presvédCent, ze ziskané dikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zdklad pro
vyjadieni naseho vyroku.




Virok auditora

Podle naseho nizoru OCetni zévérka podéva vurny a poctivy obraz aktiv a pasiv podfondu
Podfond CCE (B) k 31. prosinci 2015 a nakladi, vynostl a vystedku jejiho hospodafeni za rok
2015 v souladu s Eeskymi GEetnimi piedpisy.

Ostatn! informace

Za ostatni informace se povaZzuji informace uvedené ve vyrolni fprdve mimo Géetnf zavérku
a nadi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutémi organ fondu,

Na§ vyrok k Géetni zavéree podfondu Podfond CCE (B) k 31. prosinci 2015 se k ostatnfm
informacim nevziahuje, ani k nim nevydavame zadny zvia§tni vyrok. Presto je viak souddsti
naSich povinnosti souvisgjicich s ovéfenim ucetni zdvérky seznidmeni se s ostatnimi
informacemi a zvaZen, zda ostatn{ informace uvedené ve vyro&ni zprave nejsou ve viznamném
nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gdetni jednotee ziskanymi b&hem ovéiovani
Ucetni zévérky, zda je vyroéni zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime,
Ze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skuteCnosti uvést v nadi zpraveé,

V ramei uvedenych postupii jsme v obdrZzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze, dne 29. dubna 2016

i~y ? ™ .

X/Y /L/ { C&Q‘l{v/ Ay ma.._(/?f«/ﬁ: 6‘2&‘-;".4:'{_:”..,
Ing. Vladimir Dvofacek

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0, Partner

Evidenéni &islo 71 Evidenéni ¢islo 2332






Podfond CCE (B)

CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zikladnim
kapitalem, a.s.

Uéetni zavérka
k 31. prosinci 2015



Podfo nd CCE (B)

CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Praha 1, Jungmannova 22/9 PSC 110 00

ldentifikacnt ¢isho: 03827089

Pravni forma: a.s.

Predmét podnikani: Investi¢ni fond kvalifikovanych investor

Datum sestaveni: 29, dubna 2016

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2015
Aktiva

tis. Ke Pozndmka 31 prosince 2015
Pohleddvky za bankami 3 3617
viom: &) splatné na pofadani 3617
Akeie, podilové listy a ostatni podily 4 103 323
Ostatni akiiva 5 94
Aktiva celkem 107 034
Pasiva

tis, K¢ Poznimka 31. prosince 201 5
Zivarky vidi bankiam 6 8
v ton;  b) ostatni zdvazky 8
Ostatni pasiva 7 207
Kapitilové fondy 107 574
Ztrata za vtetni obdobi -755
Pasiva celkem 107 034

PODROZVAHA

K 31. PROSINCI 2015

tis. K¢ Poznimka 31 prosince 2015
Hodnoty piedané k obhospodarovini 9 106 819
Podrozvahova aktiva celkem 106 819




Podfond CCE (B)

CCE (B). investini fond s proménnym zékladnim kapitdlem, a.s.

Sidlo: Praha |, Jungmannova 22/9, PSC 110 00
Identifikacni Cislo: 03827089
Priavni forma: a.s.

Predmét podnikani: Investicni fond kvalifikovanych investori

Datum sestaveni; 29, dubna 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA OBDOBI KONCICI 31. PROSINCE 2015

obdobi od 16.3.2015 do

tis. K¢ Poznamka 351.12.2015
Vynosy z poplatkii a provizi H) 104
Nikindy na poplatky a provize Fl -8
Zisk nebo zirdta 2 finantnich operaci 2 -627
Spravni naklady 13 ~264
viom. b)) ostond sproaval ndklady ~264
Zirata z béEné Einnosti pied zdanénim -795
Daii z piijmi 14 40
Zirata za bcetni obdobi po zdanéni ~755




Podfo nd CCE (B)

CCE (B), investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Praha |, Jungmannova 22/9, PSC 110 00

ldentifikadni &islo: 03827089

Prawni forma: a.s.

Predmét podnikani: Investietni fond kvalifikovanych investor

Datum sestaveni: 29 dubna 2016

PREHLED O’ZME:NV/\’C@ VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI KONCICI 31. PROSINCE 2015

tis. K& Poznamka Kapitdlové fondy Zisk/zirata bézného Celkem
obdoby

Zistatek
k 16. hifeznu 2015 0 0 0
Lmise investi¢nich akceii 8 H07 574 0 107 5374
F..lsiy Pz:sk/ztr_ala 7a 3 0 955 758
aéetni obdobi
Ziastatek
k 31. prosinci 2015 107 574 785 106 819
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Podfond CCE (B)

CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Piiloha fifetni zaveérky

Rok kondici 31. prosince 2015

1

VSEOBECNYE, INFORMACE

Podfond CCE (B) (ddle jen ,Podfond“) je podfondem fondu CCE (B), investiéni fond
s proménnym zikladnim kapitalem, a.s. (dale jen ,Fond™).

Podfond vinikl zipisem do seznamu investicnich fondi vedeného Ceskou narodni bankou ke dni
16. birezna 2015,

Fond je nesamospravnym investicnim fondem, ktery byl zapsan do seznamu investicnich fondi
vedeného Ceskou ndrodni bankou ke dni 5. biezna 2015 na zakladé zapisu do obchodniho
rejstiiku.

Podfond je fondem kvalifikovanych invesiori ve smyslu §95 Zakona o investi¢nich
spolecnostech a investicnich fondech (dale jen “ZISIF™), ktery shromaZduje penéini prostiedky
od kvalifikovanych investorti. Podfond zah4jil vydavani investiénich akeif dne 2. &ervence 2015 s
pridélenym kodem ISIN CZ0008041589. Ke dni 31, prosince 2015 Podfond eviduje 107 574 354
ks vydanych investiénich akeii Podfondu.

Investicni akeie jsou zaknihovanymi cennymi papiry a nemaji jmenovitou hodnotu.

Cilem Fondu je zhodnoceni svéfenyeh prostiedkil. Za d¢elem dosaZeni tohioto cile Fond investuje
vramel investitni Cinnosti vytlenéné do Podfondu zejména do dluhopist a cennych papiri
vydavanych Diuhopisovymi fondy a Fondy penéZnibo trhu a v nizsi mife do cennych papird
vydavanych fondy kvalifikovanych investord, Akciovymi fondy a jinych aktiv.

Fond byl vyvivoien na debu neuréitou.

Fond svéfil obhospodafovani svého majetku spoletnosti QI investiéni spolecnost, a.s. (dale jen

wSpoletnost™). Spolednost také provadi administraci Fondu. Sidlo spolednosti je na adrese
Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, 1C 27911497,
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Podfond CCE (B)

CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
PFiloha dcetni zdavérky

Rok kondici 31. prosince 2015

2 UCETNI POSTUPY
(8) Zakladni zasady vedeni afetnictvi

Uetni zévérka byla plipravena na zakiadé ucemnictvi vedeného v souladu se zakonem
¢. 563/1991 Sb. o OCetnictvi a pfisludnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovéana na principech Casového rozliseni nakladit a v¥nosi a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan&nich nastrojii ocetiovanyeh realnou hodnotou.

Tato GCetni zavérka je piipravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR €. 501 ze dne
6. listopadu 2002, ve znéni pozdgjdich predpisi, kterou se stanovi uspofadani a obsahové
vymezeni poloZek OCetni zavérky a rozsah (daji ke zvefejnéni pro banky a nékteré finandni
instituce.

’

Castky v GEeini zdvérce jsou uvedeny v tisicich korun (lis. K&}, neni-li uvedeno jinak.
Tato ucetni zéverka je nekonsolidovand,

Podfond byl zapsan do seznamu investiénich fondil vedeného Ceskou narodni bankou dne 16.
bfezna 2015, Z tohoto dilvodu je Gfetni zdvérka sestavena za obdobi od 16. biezna do 31.
prosince 2015,

Realné hodnoty kotovanych investic na akiivnich wzich jsou zaloeny na akiualnich
poptavkovych cendch (finandni aktiva) nebo nabidkovych cenach (finanéni zavazky). v piipads,
Ze neexistuje aktivni trh pro finanéni nastroj, Spoleénost stanovuje realnou hodnotu finandnich
nastrojii Podfondu za pouZiti ocefiovacich metod, které zahruji pouZiti ocenéni za bé&mych
trznich podminek, analyzy diskontovanych penéinich toki, opéni cenové modely a ostamni
ocefiovact metody bEZn€ pouzivané Gfastniky trhu. Oceitovaci metody odrazi soutasné podminky
na trhu v den ocenéni, které nemusi odpovidat podminkam na trhu pied nebo po dni ocenéni. Ke
dni sestaveni Wcetni zdvérky vedeni Spoleénosti posoudilo pouZité metody, aby se wjistilo, ze
dostatetné odraZeji soucasné podminky trhu vietné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

Utetni zdvérka Podfondu byla piipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi O&etnimi
metodami:

(b) Okamiik uskuteénéni dcetniho pitipadu

V zavislosti na typu transakee je okamzikem uskuteinéni G&emniho pFpadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéZiva, den nikupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirii, den
provedeni platby, den ziCtovini piikazii Podfondu, den piipsani (valuty) prostiedkil podle vypisu
z (€tu, den sjednani a den vypoiadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi
derivaty.

Finanéni aktiva a zdvazky se zachyti v okamziku, kdy se Podfond stane smluvnim partnerem
operace.
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Podfond CCE (B)

CCE (B), investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Prilohs acetni zavérky

Rok kondiei 31, prosince 2015

2 UCETNI POSTUPY (pokra&ovani)
(b) Okamiik uskutenéni afetniho pitipadu (pokracovini)

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond odicije z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad
smiuvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Podfond tuto kontrolu ztrati,
Jestlize uplamni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

Finanéni zévazek nebo jeho Cast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna,
zrusena nebo skonti jeji platnost a éetni jednotka jiz dale nebude finanéni zdvazek nebo jeho
cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zévazku v GCetnictvi, resp. jeho &asti, ktery
zanikl nebo byl pieveden na jiny subjekt, a mezi &astkou za tento zavazek ulirazenou se zuétuje
do nékladi nebo vynosi.

Spotové nakupy a prodeje finanénich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani obchodu.
(c) Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti aétim nakladii a vinost

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti uétdm nakladi nebo vynosi jsou cenné papiry,
kieré byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovyeh flukinaci. Podfond investuje
pouze do cennych papirli, které splivuji tuto definici.

Cenné papiry ocefované redlnou hodnotou proti a&tdm nakladi nebo vynosl jsou nejprve
ocefiovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i pofizovaci naklady vynaloZené na jejich
potizeni. Nasledng jsou ocefiovany redlnou hodnotou na zaklad@ trznich cen, Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a zirdty z precenéni cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou proti
nciiim ndkladi nebo vynost a realizované zisky a ztrity pii prodeji jsou zahrnuty v ,,Zisku nebo
ztraté z financnich operaci,

Redlna hodnota cenného papiru je stanovena jako wzni cena kdtovand pristusnou burzou cennych
papiri nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Podfond prokaze, e za rini cenu je moiné
cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech je realnd hodnota odhadovana jako &istd souasna

hodnota penéznich 10kl zohlediujici Gvérova a likvidni rizika.

Spolecnost pouzivi ve svych modelech uréenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papirii
Fondu pouze dostupné trzni (daje. Ocefiovaci modely zohlediiuji beiné trini podminky existujici
k datu ocenéni, které nemusi odraZet situaci na trhu pfed nebo po tomte dni. K rozvahovému dni
vedeni Spolednosti tylo modely piezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zpiisobem zohlediuji
aktualni trzni podminky véeiné relativni likvidity trhu a iivérového rozpéti.

(d) Vynosové a nikladové iroky
Urokové vynosy predeviim zahrnuji kupony z drzby dluhovyeh cennych papirtl a jejich Gasové

rozliSeni a drokové vynosy z poskytnutych phjéek. Vynosové a ndkladové troky jsou vykazovany
na akrualnim principu s vyuZitim linearni metody,
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2 UCETNIi POSTUPY (pokratovini)
(¢) Pohledivky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho Fizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany 2 hlediska ndvratnosti. Na zakladé toho jsou vytvafeny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako ndklad,
Jeji pouziti je vykazano spoletnd s naklady nebo ztritami spojenymi s ibytkem akiiva ve vykazu
zisku a ztraty. Rozpudténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech,

{f) Tvorba rezery

Y

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni, s nejistym Sasovym rozvihem a vyél. Rezerva se
tvoii v pfipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria;

*  existuje povinnost (pravni nebo vEena) plnit, kierd je vysledkem minulych udalosti,

* je pravdepodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyZada si odliv  prostiedki
predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz slovo “pravdépodobné™  znamens
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

* Je moiné provést pfiméfend spolehlivy odhad pinéni,

(g) PFepocet cizi mény

Transakee vyCislené v cizi méné jsou Gétovany v tuzemské méné prepodiend devizovym kurzem
platnym vden transakce. Aktiva a pasiva vydislend v cizi méng spoletné s devizovymi
spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepocitavana do tuzemské mény v kurzu
vyhlafovaném CNB plamném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo zirita z pfepoétu aktiv a pasiv
vyCislenych v cizi méng, kromé majetkovych ticasti v cizi méné, piipadné polozek zajistujicich
ménové riziko plynouci ze smluv, které jeSté nejsou vykazany vrozvaze Podfondu nebo
oc¢ekdvanych budoucich transaked, je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata
finanénich operaci™,

(b) Finandni derivity

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté a
naslednt piecefiovany na redlnou hodnotu. Redlné hodnoty jsou odvozeny z modeld
diskontovanych penginich toki. Realné hodnoty derivath jsou vykazovany v polozce ,,Qstatni
aktiva™, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v poloice ,,Ostatni pasiva“, je-li jejich redlnd
hodnota pro Fond negativai,

Zmény realné hodnoty finannich derivitii, u kterych neni aplikovane zajistovaci Gcetnictvi, jsou
vykdzany v poloizee ,,Zisk nebo zirdta z finanénich operaci®.
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2

UCETNI POSTUPY (pokradovini)

(i) Dlouhodoby hmotny majetek

V souladu s eskymi tidetnimi predpisy Podfond klasifikuje investice do dloubodobélio hmotného
majetku jako dlouhodoby hmotny neprovozni majetek. Dlouhodoby hmotny neprovozni majetck
Jje ngjprve ocefiovan pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejdi potizovaci naklady, a nasledns je
oceiovan redlnou hodnotou. Zisky a zirdty vyplyvajici ze 2zmény realné hodnoty dlouhodobého
hmotného neprovozniho majetku se (po zohlednéni dasiovych viivil) vykazuji piimo ve vlastaim
kapitalu do okamZiku, kdy dojde k prodeji nebo snizeni hodnoty. Kumulované zisky nebo ztraty
pivodné vykazané ve vlasinim kapitdlu se v 1&chto pripadech zaiétuji do vynosit nebo nakladi.
Zpisob sestaveni odpisovych plinit a pouZité odpisové melody jsou uvedeny v nasledujici
tabulce:

Drub majetku Limit v K¢ Licetni odpisy, doba odpisovani
hmotny majetek neprovozni pies 40 0600 neodepisuje se

(j) Utasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem

Spolecnost s rozhodujicim vlivem (dale také ,dcefina spolednost™) je spoleénost ovlidana
Fondem zastoupena Spoletnosti, v némz Fond mitze urovat finangni a provozni politiku s cilem
ziskat ptinosy z Cinnosti spoleénosti.

Ucasti ve spoletnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocengny v soulady s platnymi pravaimi
piedpisy redlnou hodnotou,

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty se (po zohlednéni daovyeh vlivi) vykazuji
piimo ve vlastnim kapitdle do okamziku, kdy dojde k prodeji. Kumulované zisky nebo ztraty
pivodng vykizané ve viasinim kapitalu se v t&chto plipadech zat&tuji do v¥nosi nebo nakladi,

(k) Dait z pFifmii a odlozena daii

2

Danovy naklad zahruje splatnou a odloZenou dafi. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odegist
od splatné dang, tvofi soucast dafiového nikladu.

Splatnd dail zahruje odhad dané vypodteny z daiového zikladu s poutitim dafiové sazby platné
v prvni den (¢etniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

Odlozena daii se vykazuje u viech piechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou akiiva nebo
zdvazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim Oplné zévazkové metody. Odlorena
daigova pohledavka je zachycena ve vy$i, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti

ofekdvanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti,

Pro vypocet odloZené dané se pouziva schvalena dafiovd sazba pro obdobi, v némz Podfond
ocekava jeji realizaci,

(}) Daii z pFidané hodnoty
Podfond neni platcem DPH. Veskera DPH na vstupu se stavaji soucasti vynalozenych nakladi,
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2

UCETNI POSTUPY (pokracovani)
(m) Spriznéné strany

Spfiznéné strany Fondu jsou vsouladu s1AS 24 Zvefejnéni spiiznénych stran definovany
nasledovng:

a) strana ovlada dcetni jednotku;

b) strana md podil v Gletni jednotce, kiery ji poskytuje vyznamny vliv pad touto &etni
jednotkou;

c} strana je Clenem klicového managementu Spolecnosti;

d) strana je blizkym &lenem rodiny jednotlivee, kiery patii pod pismeno ¢).

Transakee mezi spiiznénymi stranami je pevod zdrojii, sluzeb nebo zdvazkG mezi spifznénymi
stranami bez ohledu na 1o, zda je G8tovana cena.

Vyznamné transakce, ziistatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami Jsou
uvedeny v bodé 15,

{n) PoloZky z jin¢ho uletniho obdobi

Polozky z jiného tcetniho obdobi, nez kam dafiove a @ieiné patFi, jsou Gétovany jako vynosy
nebo niklady ve vykazu zisku a ztrity v bé&Zném Uetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich
chyb iétovani vynost a nakladg minulych obdobi a zmén d&emich metod, kieré jsou zachyceny
prostrednictvim polozky Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrita z piedchozich obdobi
v rozvaze Podfondu.

(0) Zmény uletnich metod

,

Spoletnost za obdobi od 16. bfezna do 31. prosince 2015 nezménila Zadné Geetni metody
postupy.

(p) Prostiedky investované de Fondu

Finanini prostiedky ziskané vyddnim investi¢nich akcii jsou vykazovany ve viastnim kapitalu
Podfondu. Spole¢nost (Podfond) je povinna odkoupit investiéni akcii Podfondu za ¢astku, klerd
se rovnd jeho aktudlni hodnoté vyhlasené k poslednimu dni kalendafniho mésice, ve kierém
Spoletnost obdrzela Zidost o odkoupeni investiéni akeie. Vhlady akcionai jsou vykazany jako
zvydeni kapitdlovyeh fonda.

{q) Nasledné udalosti

Dopad uddlosti, kieré nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni Oetni zdvérky
Je zachycen v dcetnich vykazech v piipadé, e tyto udalosti poskytuji dophiujici ditkazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gdetni zavérky dolo k vyznamnym

udalostem zohledilujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v ptiloze, ale nejsou zatéloviny v d&etnich vykazech.

50



Podfond CCE (B)
CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.
Piiloha afetni zavérky

wr or
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3 POHLEDAVKY ZA BANKAM!1

tis. K¢ 3. prosince 2015
Bézné udty u bank 367
Celkem 3617

4 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Viechny podilové listy jsou zafazeny do portfolia cennych papirt ocetovanyeh realnon hodnotou
proti Gctim ndkladi nebo vynosii.

Podilové listy ostatnich fond kvalifikovanych investord tvofi nejvyznamnéjsi polozku aktiv

Podfondu.
tis. K& 31, prosince 2015
Podilové listy 103323
Celitem 103 323

Prevaina v&sina podilovych listh v portfoliu Fondu je upisovana a odprodévana za akiuglni
hodnotu fondového kapitalu na podilovy list a vykupovana prostiednictvim Spoleénost, nebo Ji
povéfenou osobou, kierd vede primarni evidenci tdchio cennych papirli a zvefejfiuje hodnotu
podilového listu.

Podrobnéjsi ¢lenéni podilovyeh listi je uvedeno v &asti 16, Finanéni riziko.

5 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2015
Udrzovacl provize 54
Odlozena danova pohledavka 40
Celkem 94

Odlozend danova pohledavka vaznikla z titulu dosazené dafiové ziraty.

6 ZAVAZKY VUCI BANKAM

lis. Ké 31. prosince 2015
Ostaini zdvazky 8
Celkem 8
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"

OSTATNI PASIVA

tis. K& 3L prosince 2015
Dohadné 0éty pasivni 205
Ostatni zavazky 2
Celkem 207

Dohadné Gty pasivni k 31, prosinei 2015 zahrnuji pfedeviim dohad na provedeni auditu idetni
zavérky Podfondu ve vysi 42 tis. K& a odménu za obhospodatovani Podfondu ve vysi 163 tis. K¢.

Ostatni pasiva k 31. prosinci 2015 neobsahuji 24dné zavazky po splamnosti.

VLASTNI KAPITAL

31, prosince 2015

Vlastni kapital Fondu (tis. K&) 106 819
Pocet vydanych investiénich akeil (kusy) 107 574 354
Vlastni kapital na 1 investiéni akeii (K&) 0,9930

Aktualni hodnota investiéni akeie je definovana jako &istd hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)
Podfondu pripadajici na jeden investiéni akeie.

Investicni akeie jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu na aktualni hodnote vlastniho
kapitilu Podfondu.

Investiéni akeie prodané a odkoupené lze analyzovat nasledujicim zpisobem:

Hodnota

1is. K& Pocet investi¢nich akcii (ks) emitovanych

investiénich akeii

Zastatek k 16, bieznu 0 0
2015

Prodang investiéni akcie 107 574 354 1067 574

Odkoupené inv. akeie 0 0

f;{;i]s;atek k 31. prosinei 107 574 354 107 574

Rozdéleni zisku/uhrazeni ztraty

Ztrata za rok 2015 ve vy5i 755 tis. K¢ je navrzena k pievodu do neuhrazenych zirat.
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9 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Podfondu v cetkové vysi 106 819 tis, K& k 31. prosinci 2015 obhospodaiuje Spolecnost,
Vyse poplatku za obhospodafovani Fondu je uvedena v poznamee 13.

10 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K& obdobi od 16.3. do

31122015
UdrZovaci provize 104
Celkem 104

11 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ obdobi od 16.3. do

31.12.2015
Bankovni poplatky 8
Celkem 8

12 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ obdobi od 16.3. do

31.12.2015
Zisk/zirita z operaci s cennymi papiry -627
Celkem ztrita -627
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13

14

SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ obdobi od 16.3. do

31.12.2015
Niklady na obhospodarovani Fondu i63
Nakiady na sluzby Depozitate 57
Naklady na odménu auditorské spolecnosti 42
Ostatni spravni naklady 2
Celkem 264

Fond je obhospodafovan Spoletnosti, kieré plati poplatky za obhospodarovani. Poplatky jsou
Casové rozliSeny v souladu se statutem.

Ndklady na obhospodafovani Podfondu &inily v souladu se statutem Fondu max. 0,3 % pramémeé
bodnoty fondového kapitdlu za G&etni obdobi, Pokud je praméma hodnota fondového kapitalu
vySsi. nez 100 mil. K&, nalezi Spolefnosti za obhospodafovani 300 tis. K& + 0,15 % p.a.
z hodnoty fondového kapitalu nad 100 mil. K& za (&etni obdobi.

Naklady na sluzby Depozitaie Sini v souladu se smiouvou s Depozitarem Podfondu 0,07 % p.a.
) ) |

hodnoty viastniho kapitalu Podfondu,

DAN Z PRIJMU A ODLOZENA DAN

Vzhledem k tomu, ze Podfond realizova za obdobi od 16. biezna do 31. prosince 2013 danovou
zirdtu ve vysi 795 tis. K&, nebyla tvofena rezerva na dai z pifjmu,

Odlozenou daiovou polledavku vytvafenou proti vynosim  z titulu Zirdty vroce 2015
uplatnitelné proti ziskiim v nasledujicich letech 1ze popsat takto:

tis. K& 2015
Danova ztrita v roce 2013 795
Odlozend daiova pohledavka (3%) 40
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15

16

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAM]I

tis, K& A1, prosince 2015
Zavazky

Dohadné uéty pastvni 163
tis. K¢ 2015
Vynosy
Vynosy z poplatktt a provizi 104
Naklady

Poplatky za obhospodafovani placené
Spoleénosti 163

Tabulka zahrnuje veskeré transakee se spitznénymi osobami.

Viechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, kieré byly ve
stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjekttim, a v souladu s podminkami
definovanymi ve Statutu Fondu/Smlouve o vykonu funkee,

V roce 2015 realizoval Fond naklady na obhospodafovini v celkové vydi 163 tis, K&, hrazené
Spolecnosti.

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Podfond se vystavuje vlivu triniho a dvérového rizika v disledku své vieobecné investicng
strategie v souladu se svym statutem. Podfond ziskava prostiedky od nabyvatelli investicnich
akcii podfondu a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az
strednédobém  horizontu stabilniho zhodnoceni svéfenych prostiedkd méfeného v Seskych
korunach.

Spoleénost sleduje a vybodnocuje rizika spojend s investiénimi instrumenty v majetku Podfondu
a to napiiklad na zdkladé ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk, monitorovinim vyvoje
kreditniho ratingu emitentdi cennych papiri, sledovanim trokové citlivosti a doby do splatnosti
dluhovych nastroji. Prostiednictvim oddéleni risk managementu Investiéni manazer pravidelns
monitoruje dodrzovani limitd danyeh Zakonem o investicnich spolednostech a investiénich
fondech a souvisejicimi vyhlaskami a statutem Podfondu, Spolednost vypotitavia smérodainou
odchylku vykonnosti Podfondu. Mezi hlavni sledovana rizika patfi Gvérové riziko, trokové riziko
a riziko likvidity,
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16 FINANCNI NASTROIJE ~ TRZNI RIZIKO (pokrafovani)
(a) Uvérové riziko
Podfond je vystaven riziku plynoucimu z kreditnihio rizika emitenti cennych papird pofizovanych
do portfolia Podfondu. Spolednost fidi dvérové riziko Podfondu vybérem aktiv se stanovenym
kreditnim ratingem, pfitemz Podfond investuje vyhradné do instrumentti s kreditnim ratingem
stanovenym ve statute Podfondu,

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti
I b

31, prosince 2015

tis. K& Tuzemsko LEvropska unie Celkem
Pohleddvky za bankami 3617 0 3617
Podilové Histy, acasti 100 391 2932 103 323
Ostatni aktiva 94 ¥ 94
Celkem 104 102 2932 107 034

Clenéni cennyeh papiri podle sektorii emitenta

Sektor 31, prosince 2013
Finantnl sektor (fondy) 100 391
Celkem 100 391
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16  FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokracovani)
(b) Ménové riziko
Financni pozice a penéini toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybii ménovych kurzi.
Z dlvodi investic do zahraniénich cennych papird mohou v disledku takovych pohybi kolisat
vysledky Podfondu.

Nisledujici tabulka shronje expozici Podfondu vici ménovému riziku k 30, prosinci 2015

31. prosince 2015

tis. K& EUR C7ZK Celkem
Pohledavky za bankami 0 3617 3617
Podilové listy, (¢asti L 432 101 891 103 323
Ostatni aktiva 0 94 94
Celkem aktiva 1432 105 662 107 034
Zavazky vOci bankdm 0 8 bt
Ostatni pasiva 0 207 207
Viasini kapital 0 106 819 106 §19
Celkem pasiva 0 107 034 107 034
Cisti devizova pozice 1432 -1 432 0
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16  FINANCNi NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokrafovani)
(¢) Urokové riziko

Finanni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybd béznyeh Grovni trznich
arokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén vyrazé wist i klesat
predeviim v piipadé vzniku neofekdvanych pohybi,

Nisledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu viigi drokovému riziku. Tabulka obsahwje finanéni
aktiva a pasiva Podfondu v ii€etnich hodnotach, uspofadané podie bliziiho z termint vypofadani,
zmény kuponové sazby nebo splatnosti.

3., prosince 2015

Do 3 3-12
tis. K¢ mésicl mésicit I~ 5let Nad5let  Netroteno Celkem
Pohleddvky za bankami 3oty 0 0 ] 0 3617
Podilové listy 0 0 0 0 103 323 103 323
Ostatni aktiva 54 0 0 0 40 94
Celkem aktiva 367 0 0 ] 103 363 107 034
Zavazky viidi bankam 8 0 0 0 0 8
Ostatni pasiva 207 0 0 0 0 207
Viastni kapitil & 0 0 0 HI6 B19 106 819
Celkem pasiva 215 0 ] 0 106 819 107 034
Gap 3 456 0 0 0 -3 456 0
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16 FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokradovini)
(d) Riziko likvidity

Podfond je vystaven Cerpani disponibilnich penéznich prosifedkii povinnym odkupovanim
investinich akcii svych akciondi. Penézni prostiedky akciondfl jsou vykdzany ve viasinim
kapitatu, nieméng statut Podfondu umoZiiuje zpétmy odkup investiénich akcii, coz piedstavuje
nejvesi riziko likvidity Podfondu. Vysledny ubytek penéznich prosifedki tak nelze spolehlivé
adhadnout, a proto neni vykizan v nasledujici tabulee, kterd ¢leni aktiva a pasiva Podfondu podie
piisluSnych pasem splatnosti na zakladé zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31, prosinee 2015

Do 3 3-12 Bez
tis. K& mésiclt  mdésich I-5let Nad35let specifikace  Celkem
Pohleddvky za bankami 3617 0 0 0 D 3617
Poditové listy 0 { 0 0 103323 103 323
Ostatni aktiva 54 0 40 { 0 94
Celkem aktiva 3 671 0 48 0 103323 107034
Zavazky viel bankdm 8 0 0 0 0 8
Ostatni pasiva 207 0 0 D 207
Viastni kapital O 0 0 106 819 106 819
Celkem pasiva 215 0 0 0 106 819 107 034
Gap 3 456 0 40 0 -3 496 0




Podfond CCE (B)

CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Piiloha qéetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2615

17  NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Udetni zavérky se neodelraly Zadné jiné vyznamné
udalosti majici vliv na (&etni zavérku Podfondu k 31. prosinei 2015,

Datum sestaveni Podpis statwtdraiho zdstupce
/
A7
/_/// L
P
;e
29. dubna 2016 Mgr. Vladan Kubovec
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