M@sicni zprdva portfolio man (ONS[Q

ACTIVE INVEST
VYVAZENY

Rizikovy faktor @a 4 H 5 H 6 H 7
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Investi¢ni spolecnost: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. Manazer fondu: Jan Vedral, Roman Jirdnek, Adam Sperl
Depozitai: Conseq Investment Management, a.s. ISIN: CZ0008474210
Auditor: Ernst & Young, s.r.o. Datum zaloZeni, zakl. ména: 11.12. 2013; CZK
Vstupni poplatek: max. 4 % z hodnoty investice
Fixni manazersky poplatek: 1,5% p. a. z prim. hodnoty fondu

INVESTICNI CiL FONDU

Investicnim cilem fondu Active Invest Vyvazeny, otevieny podilovy fond je dosahovat ve stfednim az dlouhodobém horizontu
vysokého zhodnoceni vyjadieného v Ceskych korundch. Za tim Gcelem investuje Investi¢ni manaZer predevSsim do fondu
se zamérenim na akciové a dluhopisové investice a pouze v mensi mife do dalSich investi¢nich pfilezitosti. V prosinci 2013 bylo
v dUsledku legislativnich zmén Vyvazené portfolio, tvofené prostiedky klientd ze smluv o obhospodarovani typového portfolia,
100 % alokovano do fondu Active Invest Vyvazeny, otevieny podilovy fond, ktery je obhospodarovan dle stejné investicni strategie
jako Vyvazené portfolio.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI
Hodnota podilového listu k 30.06.2026 1,5556 K& CENNY PAPIR ZEME PODIL
Objem fondu 3612,55 mil. K&
Pocéet titula v fondu 42 Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region 2714 %
Celkova nakladovost 2,03 % Conseq Invest Konzervativni A Stiedoevropsky region 13,25 %
Maximalni vykonnost (SR) 51,54 % Conseq korporatnich dluhopisa A Stfedoevropsky region 11,61 %
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KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Cerven pfinesl na akciové trhy smiseny vyvoj.
Evropské akcie pokracovaly v rlstu, zatimco
americky trh po silném predchozim obdobi mirné
korigoval. Hlavnim tématem byla sektorova rotace,
kdy investofi po predchozim rlstu castecné
realizovali zisky v technologickych titulech
a presouvali kapital do hodnotové orientovanych
sektord, zejména financ¢nich spolecnosti.
Sentiment podpofilo zmirnéni geopolitického
napéti na Blizkém vychodé a pokles cen energii,
ktery snizil obavy z vyraznéjsiho inflacniho tlaku.
Pozornost zaroven zUlstala u americké centralni
banky, ktera ponechala sazby beze zmény
a signalizovala opatrnost pfi jejich pripadném
snizovani. Rozvijejici se trhy se wvyvijely také
smisené. Lépe si vedly nékteré asijské trhy jako
Indie Ci Korea, zatimco cCast Latinské Ameriky
a Hongkong zaostaly. Ve stfedni Evropé se dafrilo
Madarsku, Polsko naopak ztracelo.

Vynosy v Evropé v Cervnu mirné poklesly (ceny
dluhopist vzrostly), v USA se vydaly naopak
mirné vyse kvuli jestfabimu Fedu. Celkové
se dluhopisovym fondim v portfoliu pomérné
darilo a pfipisovaly zisky.

V Cervnu jsme se rozhodli ukoncit ménové
zajisténi eurovych pozic. Pro dalsi posileni koruny
jiz nevidime velky prostor, zaroven ocCekavame,
ze ECB bude na nabidkové inflacni tlaky vice
jestfabi nez CNB, coz by mohlo vést k posileni eura.

Pokracujeme v zajistovani 75 % dolarovych pozic
do koruny. Koruna vUcéi dolaru oslabila, dopad
do vykonnosti tak byl negativni.

Hodnota fondu mezimésic¢né vzrostla o 0,67 %,
zatimco srovnavaci index vzrostl o 100 %.
Od zacatku roku zatim fond zaostava za svym
benchmarkem o 268 b. b.

V nasledujicich mésicich oCekavame zvysenou
volatilitu spojenou s prichozimi makrodaty,
meénovymi politikami. Stale vidime zvysena
rizika primarné spojena s administrativou pod
americkym prezidentem Trumpem a s tim
vytvarenou nejistotou. Investofi budou nadale
sledovat vyvoj na Blizkém vychodé a krehkou
dohodu mezi USAa iranem. Daldim tématem bude
i nadale monetizace a navratnost investic do Al.
Pokles korporatnich ziskl nékterych spolec¢nosti
a mozny propad akciového trhu mdze negativné
dopadnout na bohatstvi Ameri¢ant. Proto jsme
i na zakladé drazsich hodnotovych ukazatell
na nékteré americké spoleCnostive stfrednédobém
horizontu opatrni. Naopak prostor pro dalsi
presun nejen financniho kapitdlu do Evropy muze
tahnout mistni akcie vySe. Hodnotové ukazatele
evropskych spoleCnosti jsou vyrazné levnéjsi
oproti americkym. Zaroven ocekavané snizeni
byrokracie, revize nastaveni energetického trhu,
vydaje na obranu a snad revize hodnot povede
k zatraktivnéni mistnich akcii. Od druhé poloviny
pristiho roku ekonomikam a spolecnostem
pomohou letos oznamené vladni balicky, nejen
do infrastruktury a obranného prdmyslu.

Vyrazny rlst Ceskych vynost pod vlivem drazsi ropy
dle nas nedaval smysl a vyvoj v dalSich mésicich
toto nase ocekavani potvrdil. | kdyz jsou vynosy
stale vyssi, nez byly koncem unora, vdubnu, kvétnu
acervnuklesaly,atoinavzdorylehce prekvapivému
zvysenisazeb CNB. Zde se podle nas jednalo pouze
o signalni utazeni politiky, nikoliv o zacatek delsiho
setrvalého trendu zpfisnovani politiky. Vynosy tak
vlivem CNB rUst nebudou, c¢ekdme naopak jesté
jejich mirny pokles na dlouhém konci.
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SLOZENIi FONDU

i . MESICNI VYKONNOST PODIL
NAZEV FONDU TERITORIUM MENA

v zakl. méné v Ké VE FONDU

KRATKODOBE INVESTICE 14,87 %
Penize a penézni ekvivalenty CzZK - - 1,61 %
Conseq Invest Konzervativni A Stfedoevropsky region CZK 0,48 % 0,48 % 13,25%
FONDY ZAMERENE NA DLUHOPISY V MENE PORTFOLIA 38,75 %
Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region CZK 1,12 % 1,12 % 2714 %
Conseq korporatnich dluhopisti A Stfedoevropsky region CzZK 0,60 % 0,60 % 1,61 %
DLUHOPISOVE FONDY - OSTATNi 10,10 %
PIMCO GIS Income Fund | Globalni UsD 0,50 % 2,60 % 3,82%
Conseq fond vysoce Urocenych dluhopist A Globalnirozvijejicisetrhny  CzZK 0,27 % 0,27 % 3,23%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CZK 1,49 % 1,49 % 3,05 %
FONDY ALTERNATIVNICH INVESTIC 3,26 %
Conseq realitni Ceska republika CzK - - 2,53 %
Roger Receivables Fund otevieny podilovy fond Stfedoevropsky region CZK - - 0,73 %
AKCIOVE FONDY 33,43 %
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stfedoevropsky region CZK 0,58 % 0,58 % 494 %
BNPPF US Small Cap | Spojené staty americké  USD 7,16 % 9,40 % 2,15%
CT (Lux) UK Equity Income IE Velka Britanie a Severni Irsko EUR 1,86 % 1,76 % 1,52 %
LOYS Premium Dividende | dis Evropa EUR -2,20% -2,30 % 1,24 %
Schroder ISF Latin American | Latinska Amerika uUsD -2,83% -0,80 % 1,24 %
FF FAST Global | Globalni UsD 413 % -213% 1,19 %
Schroder ISF Emerging Asia Asie (bezJaponska) USD -3,07 % -1,04 % 1,18 %
BNPPF Europe Small Cap | Evropa EUR -0,36 % -0,46 % 1,08 %
Franklin Gold and Precious Metals Fund | Globalni  USD -16,67 % 14,93 % 1,06 %
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bezJaponska) USD 4,90 % 7,09 % 1,01 %
Allianz China A Opportunities PT10 Cina uUsD 6,69 % 8,92 % 0,96 %
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) UsD 0,05 % 2,14 % 0,95 %
Jupiter India Select D Indie  USD - - 0,94 %
BNPPF Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR 1,87 % 1,77 % 0,94 %
HSBC GIF Turkey Equity | Turecko EUR 0,30 % 0,20 % 0,94 %
Allianz Europe Equity Growth WT Evropa EUR 2,58 % 2,47 % 0,93 %
Amundi Funds US Pioneer Fund I2 Severni Amerika usD -118 % 0,89 % 0,91 %
Schroder ISF Frontier Markets Equity | Ostatni rozvijejicise trhy ~ USD 0,42 % 2,52 % 0,85 %
BNPPF Europe Equity | Evropa EUR 4,36 % 4,25 % 0,80 %
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR 0,92 % 0,82 % 0,78 %
Goldman Sachs Il Europe Equity | Evropa EUR 2,94 % 2,83 % 0,78 %
BGF European Equity Income Fund 12 Evropa EUR 415 % 4,04 % 0,77 %
FF - ASEAN Fund | Asie (bez Japonska) UsSD -0,31% 1,77 % 0,73%
UBS MSCI Canada I-A Severni Amerika UsD - - 0,60 %
BGF US Basic Value 12 Spojené staty americké  USD 2,93 % 5,08 % 0,60 %
FF - America Fund | Spojené staty americké usD -0,49 % 1,59 % 0,60 %
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené staty americké usD 0,44 % 2,54 % 0,58 %
Goldman Sachs Il Japan Equity (Former NN) | Japonsko JPY 1,42 % 1,53 % 0,57 %
CT (LUX) Japan Equities LJ Japonsko JpPY 4,84 % 4,95 % 0,57 %
BNPPF Resp. US Multi-Factor Equity | Spojené staty americké  USD 1,22 % 3,34 % 0,56 %
BNPPF Japan Small Cap | Japonsko JPY 1,46 % 1,57 % 0,47 %
FI Institutional US Equity Selection Fund | Severni Amerika uUsD 118 % 3,30% 0,46 %
CT (Lux) Pan European Focus LE Evropa EUR - - 0,33 %
FundRock US EquityFlex Z Severni Amerika usD -0,88 % 1,19 % 0,20 %
OSTATNI -0,41%

Dulezita upozornéni:

Pred rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencialni investor vénovat pozornost
sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této zpravé maji
pouze informacni charakter a jejich Ucelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut
(prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech
uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice
do podilovych fondl muze s ¢asem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management,
a.s, ani jind osoba nezarucuje navratnost plvodné investované Castky, neprebira odpovédnost
za jednani u¢inéna na podkladé udajd v tomto dokumentu uvedenych, ani za pfesnost a Uplnost

téchto Udajl, a doporucuje investordm konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci.
Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyroéni
a pololetnizpravy muzete (zdarma) ziskat v sidle spolec¢nosti Conseq Investment Management, a.s

nebo na www.conseq.cz.

Zjistéte vice!

Kontaktujte nas

@ N
+420 225988 225
WWW.CONSEq.0Z



