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I.  UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona &. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., Nafizeni
EU 231/2013, Narizeni EU 2015/2365 a Narizeni EU 2020/852

A. UDAJE O FONDU

Nazev podilového fondu

JET 2 fond fondu, otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond“) zapsany v seznamu
investiénich fondd vedeném Ceskou narodni bankou dne 5. dubna 2018.

ISIN
CZ0008475597

Sidlo
Rybnéa 682/14, Praha 1, PSC 110 05

B. ZAKLADNIi UDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTICNi SPOLECNOSTI

Spole¢nost v daném ucetnim obdobi vykonavala €innost obhospodafovatele Fondu. Smérem
k majetku Fondu vykonavala zejména Cinnosti sméfujici ke spravé stavajicich a akvizicim
novych investi€nich pfileZitosti.

Obchodni firma
Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost®)
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 17126

IC
248 37 202

Sidlo
Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku v daném tGéetnim obdobi
Spole¢nost v daném ucetnim obdobi vykonavala ¢innost obhospodarovatele Fondu.

Smérem k majetku Fondu vykonavala zejména ¢innosti sméfujici ke sprave stavajicich a
akvizicim novych investi¢nich pfileZitosti.

C. UDAJE O OSOBE POVERENE SPRAVOU MAJETKU

Spole¢nost nepovéfila spravou majetku tfeti stranu.
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D. UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavali, v€etné struéného popisu jejich
zkuSenosti a znalosti

Finan&ni aktiva Fondu po celé po celé rozhodné obdobi obhospodarovala Spole¢nost.
V ramci Spole€nosti jsou hlavnimi osobami podilejicimi se na fizeni Fondu:

Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval v Investi¢ni
bance. V roce 1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes MONETA Money Bank) a ve funkci
hlavniho makléfe se uc€astnil prvnich transakci na formujicim se ¢eském primarnim i
sekundarnim kapitalovém trhu. Koncem roku 1994 inicioval zalozeni spolec¢nosti Conseq
Finance, v jejimz Cele plUsobil az do roku 2003. Po celou dobu pfimo zodpovidal za divizi
operaci, skupinu obchodovani s akciemi a skupinu investi¢niho managementu. Ve spole¢nosti
Conseq Investment Management, a.s. a od roku 2018 v Investi¢ni spole€nosti pokracuje Jan
Vedral jako hlavni investiéni manazer, ktery vede investiéni tym a stanovuje hlavni investi¢ni
strategie. Spolu s Hanou Blovskou se podili na rozhodovani o obchodni politice Investi¢ni
spole€nosti a jejim operativnim fizeni.

Ing. Jan Schiller

Absolvoval Fakultu financi a u€etnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor Finance, se
zaméfenim na analyzu finanénich trha. Dva roky pfed uspéSnym ukonéenim oboru nastoupil
vroce 2008 do spole¢nosti Conseq Investment Management na pozici junior analytika.
Nasledné byl plnohodnotné zaclenén do tymu na pozici junior portfolio manazera
zodpovédného za implementaci investiCnich rozhodnuti dluhopisovych &asti portfolii a
institucionalnich mandatt a podilejiciho se na asset alokaci a Fizeni klientskych portfolii. Od
roku 2018 pusobi jako portfolio manazer v Investiéni spole¢nosti, kde se vénuje implementaci
investiCnich rozhodnuti dluhopisovych €asti portfolii a fizeni klientskych portfolii.

E. POPIS TRHU A UDAJE O CINNOSTI FONDU

ve vztahu k majetku Fondu v ucetnim obdobi

Pokud jde o globalni makroekonomicky vyvoj, dynamika svétové ekonomiky byla v prabéhu
celého uplynulého roku solidni, s tim, Ze globalni kompozitni index nakupnich manazer(i PMI
dosahl za prvnich jedenact zvefejnénych mésicli loriského roku primérné hodnoty 52,4 bodu,
coz je konzistentni s trendem rustu svétové ekonomiky pfiblizné na drovni strukturainiho
nabidkového potencialu kolem 3 %. Pfitom se jako v pfedchozich letech dafilo pfedevSim
regionu rozvijejici se Asie — Cina, Indie a Indonésie. Solidn& na tom byla také americka
ekonomika, zatimco jednoznacné nejslabsim mistem v globalnim srovnani byla evropska
ekonomika, a pfedevsim jeji primyslovy sektor.

Pokud jde o dynamiku inflace, globalni dezinflani proces v lofiském roce gradualné
pokracoval, byt o poznani pomalej§im tempem nez v roce 2023. Zatimco na konci roku 2023
¢inila primérna globalni mira inflace 5,5 %, na konci lofiského roku jsme byli o pfiblizné jeden
procentni bod nize na urovni 4,4 %.

Pokracovani globalniho dezinflaéniho procesu umoznilo kli€ovym centralnim bankam zacit
novy cyklus snizovani zakladnich urokovych sazeb. Americky Fed zapocal cyklus snizovani
zakladnich urokovych saze v zafi a do konce roku provedl celkem tfi snizeni zakladni arokové
sazby Fed Funds Rate, kumulativné o 100 bazickych bodl (jeden procentni bod) z 5,50 na
4,50 %.
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Rok 2024 pfinesl na globalni finanéni trhy zajimavé udalosti a zvraty. Zatimco akciové trhy v
USA a Japonsku zaznamenaly vyrazny rust, Evropa se potykala s ekonomickymi i politickymi
vyzvami. Vyvoj ovlivhovaly kroky centralnich bank, slabdi makroekonomicka situace v Evropé
a Cin&, nové technologické trendy, parlamentni a prezidenské volby nebo geopoliticka situace.
Americké akcie zazily mimofadné uspésny rok, kdy index S&P 500 dosahl zhodnoceni +23,8
%. Tento vysledek byl taZen pfedevsim technologickym sektorem, konkrétné tzv. ,Magnificent
Seven® — skupinou kli¢ovych technologickych gigant(, které téZi z rychlého pokroku v oblasti
umeélé inteligence a digitalnich technologii. Kromé toho byl riist podporen pozitivnim vyvojem
ve firemnich ziscich napfi¢ Sir§im trhem (odhad za celorok +8,8 %). Silna spotfebitelska
poptavka, stabilni pracovni trh, $tédry fiskalni rozpocet a investice do infrastruktury hraly
rovnéz kliGovou roli. Hospodarské vysledky spoleénosti ve vétSiné pfipadl prekonavaly
odhady analytika.

Evropskeé trhy zaostavaly za americkymi protéjsky, pficemz index DJ STOXX 600 zaznamenal
zisk +5,4 %. K zaostani pfispély problémy s oslabenim primyslové vyroby, vy$Si ceny energii
a pokles exportni poptavky. Politicka nestabilita, v€etné socialnich protestl ve Francii a obav
z ekonomické stagnace v Némecku, dale pfispéla k nejistots.

Kreditni prémie investiCnich i spekulativnich instrumentl denominovanych v EUR, které v
listopadu celkem piekvapivé vyrazné poklesly (o cca 5 % na obou stranach rizikového
spektra), v prosinci prosly vyraznou korekci: u spekulativnich instrumentd narostly prémie o
5,1 %, u investi¢nich o 3,4 %. Za cely lofisky rok se pohybovaly v padsmu 280-340 bps v
pfipadé dluhopisi mimo investi¢ni ratingovy stupen a v pasmu 50-70 bps. v pfipadé
instrumentyd s investi¢nim ratingem.

F. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitdfem Fondu byla po celé rozhodné obdobi UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4, Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608 (dale jen
,Depozitar).

G. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATROVANIM
MAJETKU FONDU

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Depozitaf povéfil uschovou nebo jinym opatrovanim zahranicnich investi¢nich nastroji podle
druhu investiéniho nastroje, zemé emitenta a trhu, na némz byl dany investi¢ni nastroj
nakoupen, nasledujici spole¢nosti: CLEARSTREAM BANKING, 42 Avenue JF Kennedy, L-
1855 Luxembourg, VAT ID: LU 10294056, The Bank of New York Mellon SA/NV, 46 Rue
Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium, company number 0806.743.159, a banky z
bankovni skupiny UniCredit (zejména UniCredit Bank Austria AG, 1010 Wien, Schottengasse
6 — 8, Rakousko, UniCredit Bank Hungary Zrt., Szabadsag tér 5-6, H-1054 Budapest,
Madarsko, a Bank Polska Kasa Opieky S.A., ul. Grzybowska 53/57, 00-950, Warsaw, Polsko).

H. UDAJE O HLAVNiIM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a udaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpdrci.
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R UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU
FONDU

ke kterym doslo v priibéhu tucetniho obdobi

V rozhodném obdobi doslo k aktualizaci konsolida¢niho celku, kam spada obhospodarovatel
i administrator Fondu z Conseq Investment Management na Conseq Group, a.s., ICO: 179 83
843. V rozhodném obdobi déle doslo ke zméné urCeni kvalifikovaného investora (novelou
ZISIFu) jednim obhospodafovatelem nebo jednim administratorem.

J. SOUDNIi NEBO ROZHODCi SPORY

které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki cennych papirii nebo zaknihovanych cennych
papirti vydavanych fondem, jestlize hodnota sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Fondu v
rozhodném obdobi

Fond nebyl v rozhodném obdobi u¢astnikem Zadného soudniho nebo rozhodciho sporu.

K. POVINNE ZVEREJNOVANA INFORMACE SOUVISEJiCi S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohledfiuji kritéria EU pro
environmentalné udrzitelné hospodarské €innosti.

L. VYVOJ AKTIV FONDU

Aktiva Fondu béhem sledovaného obdobi klesla a 0 379 mil. KE. zejména z divodu pfecenéni
akcii podkladového fondu.

M. IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU

pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro
ucely této vyro€ni zpravy, s uvedenim celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci
rozhodného obdobi:

Majetkové CP v majetku Fondu:

. . . Celkova potizovaci Celkova realna Podil na
Nédzev CP (popF. emitent CP) ISIN cena v tis. K¢ hodnota v tis. K¢ k majetku
Conseq depozitni+ CZ0008475795 51748 52 664 3,75%
Jet 2 podfond SIC CZ1005200145 810 000 1337796 95,21%
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N. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v % na aktivech celkem 30. Cervna 2025 30. Cervna 2024
Pohledavky za bankami 0,06% 3,36%
Dluhové cenné papiry 0,04% 0,03%
Akcie, podilové listy a ostatni podily 98,96% 96,53%
Ostatni aktiva 0,94% 0,08%

O. VYSLEDNY OBJEM ZAVAZKU VZAHUJICICH SE K TECHNIKAM,

které obhospodarovatel pouziva k obhospodarovani Fondu, ke konci u¢etniho obdobi, s rozliSenim,

zda se jedna o repo obchody nebo derivaty

Ke konci u€etniho obdobni nebyly v zavazcich oteviené Zadné repo obchody ani derivaty.

P. CELKOVY POCET PODILOVYCH LISTU FONDU,

které jsou v obéhu ke konci ticetniho obdobi a které byly vydany a odkoupeny v ti¢etnim obdobi

V rozhodném obdobi bylo vydano 0 podilovych listd a odkoupeno 385 660 848 podilovych
listd Fondu. K 30. ¢ervnu 2025 bylo v obéhu 405 820 156 podilovych listl Fondu.

Q. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICi NA JEDEN PODILOVY LIST

ke konci ucetniho obdobi

K 30. ¢ervnu 2025 pfipadal na jeden podilovy list Fondu fondovy kapital ve vysi 3,4403 K¢.

R. SROVNANi CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU A FONDOVEHO KAPITALU NA

JEDEN PODILOVY LIST

za 3 uplynula ucetni obdobi (vzdy ke konci ucetniho obdobi)

Obdobi k NAV (K&) NAV (Ké&) /PL
30. 06. 2023 1289 385 497,85 1,6291
30. 06. 2024 1761 301 589,60 2,2253
30. 06. 2025 1396 134 089,10 3,4403

S. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN PODILOVY LIST

V obdobi od 1. ¢ervence 2024 do 30. ¢ervna 2025 nedoslo k vyplaté podili na zisku.
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T. VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU NEBO AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI

v nazorné grafické podobé; pokud investi¢ni strategie investicniho fondu sleduje nebo kopiruje
urcity index nebo jiny finanéni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto
indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé

3,5

3 /

2,5

Hodnota podilového listu

u. ROCNi ODCHYLKA SLEDOVANi MEZI VYKONNOSTi FONDU A VYKONNOSTI
SLEDOVANEHO INDEXU

pokud Fond sleduje urcity index nebo jiny financni kvantitativné vyjadieny ukazatel (benchmark),
véetné vysvétleni rozdili mezi oéekavanou a skuteénou odchylkou sledovani za prislusné obdobi

Fond nesleduje zadny benchmark.

V. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU

s rozliSenim na Udaje o uplaté za vykon éinnosti depozitare, administratora, hlavniho podplirce a
auditora, a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

V rozhodném obdobi vznikly Fondu naklady na €innost depozitare ve vysi 218 tis. K&, z Cehoz
bylo k 30. 6. 2025 vyplaceno 200 tis. K¢.

Déle v rozhodném obdobi vznikly Fondu naklady na d¢innost obhospodafovatele a
administratora ve vysi 16 711 tis. K&, z Eehoz bylo k 30. 6. 2025 vyplaceno 8 188 tis. K¢&.

Naklady na audit v rozhodném obdobi vznikly ve vysi 462 tis. K&, z ehoz bylo k 30. 6. 2025
vyplaceno 78 tis. K&.

Za rozhodné obdobi vy€islena splatna dan z pfijma ve vysi 0 tis. K¢.
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W.  UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH 0SOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu
jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam v tGcetnim obdobi, élenénych na pevnou a pohyblivou
slozku, udaje o poétu pracovnikii a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a udaje o
pripadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho obhospodarovatel
vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Investi¢ni spole€nosti za obdobi 01.07.2024 — 30.06.2025 ginily
241 694 tis. K¢. Z celkové ¢astky mzdovych a obdobnych nakladu byla ¢astka ve vysi 46 586
tis. K& pohyblivou slozkou. Uvedené &astky se vztahuji k celkové odméné vSech pracovnikl
a vedoucich osob Investi¢ni spole¢nosti. Primérny pocet pracovnikil a vedoucich osob
Investicni spole¢nosti za obdobi 01.07.2024 — 30.06.2025, kterym byla odména vyplacena,
byl tficet osm. Investi¢ni spole€nost z majetku Fondu nevyplatila Zzadné odmény pracovnikiim
nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu Fondu.

X. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
NEBO VEDOUCICH OSOB,
které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu tém
z jeho pracovnikti nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto
fondu

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikl majicich vliv na
rizikovy profil Spoleénosti a Fondu &inily za obdobi 01.07.2024 — 30.06.2025 celkem 199 938
tis. K&, z toho 36 137 tis. K& Cinila pohybliva slozka.

Y. INFORMACE TYKAJICi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Objem zapujéenych cennych papirti a komodit,

vyjadreny jako podil na celkovych zaptjcitelnych aktivech vymezenych bez zahrnuti penéznich prostredkt a
penéznich ekvivalentt

Z majetku Fondu nedoSlo v rozhodném obdobi k zaptGjéeni zadnych cennych papirll nebo
komodit.

Objem aktiv vyuzitych v jednotlivych druzich SFT a swapech veskerych vynosi,
vyjadieny v absolutni vysi (v méné Fondu) a jako podil na aktivech spravovanych Fondem

Fond uzavira buy-sell operace a to v primérné hrubé vysi 96 925 925,93 K& za obdobi
zacinajici 1. Cervence 2024 a kongici 30. ervna 2025 (za obdobi zadinajici 1. Cervence 2023
a kongici 30. Cervna 2024: 43 743 589,74 K¢&), které tvofi 6,90% objemu aktiv Fondu k 30.
Cervnu 2025.

Fond uzavira sell-buy operace a to v primérné hrubé vysi 60 500 000,00 K& za obdobi
zacinajici 1. Cervence 2024 a kongcici 30. ¢ervna 2025 (za obdobi zacinajici 1. ervence 2023
a koncici 30. ¢ervna 2024: 0,-- K<), které tvorfi 4,31% objemu aktiv Fondu k 30. ¢ervnu 2025.
Deset nejvyznamnéjSich emitentd kolateralu,

v ramci vSech SFT a swapl veskerych vynost (€lenéni objem obdrzeného kolateralu cennych papirti a
komodit podle nazvu emitenta):

Emitentem kolateralu byl v rozhodném obdobi Ceska narodni banka.
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Deset nejvyznamnéjsSich smluvnich stran

u jednotlivych druhti SFT a swapti veskerych vynost samostatné (nazev smluvni strany a hruby objem
nevyporadanych obchodu)

Pro uzavirani buy-sell operaci na uget Fondu byla vyuZivana jako protistrana: Ceskéa
spofitelna, a.s. a PPF banka, a.s. K 30. Eervnu 2025 byly vypofadany vSechny obchody.

Pro uzavirani sell-buy operaci na uget Fondu byla vyuZivana jako protistrana: Conseq
Opportunity, otevieny podilovy fond kvalifikovanych investord. K 30. ¢ervnu 2025 byly
vyporadany vSechny obchody.

Souhrnné udaje o obchodech za kazdy druh SFT a swapl veskerych vynost
samostatné,

v €lenéni podle druhu a kvality kolateralu;

v €lenéni podle profilu splatnosti kolateralu dale rozélenéného podle nasledujicich dob splatnosti: kratSi nez
jeden den, jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tfi mésice, tfi mésice az
jeden rok, déle nez jeden rok, oteviena splatnost;

v €lenéni podle mény kolateralu;

v ¢lenéni podle profilu splatnosti SFT a swapti veSkerych vynost dale rozélenéného podle nasledujicich dob
splatnosti: kratSi nez jeden den, jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tri
mésice, tii mésice az jeden rok, déle nez jeden rok, oteviené obchody

v €lenéni podle zemé, v niz jsou smluvni strany usazeny;
v €lenéni podle vyporadani a clearingu (napfr. trojstranné, ustredni protistrana, dvoustranné);

Typ Typ cenného papiru a jeho Splatnost SFT Ména | Zemé Clearing
operace splatnost
Buy-sell Ro¢ni pokladni¢ni poukazka 14-denni splatnost CzK CR dvoustranné vyporadani
CZ1005200145-Jet 2 . % . e i
Sell-buy podfond SICAV Dle splatnosti CzK CR dvoustranné vyporadani

Podil kolateralu, ktery byl obdrzen a je opétovné pouzit,

ve vztahu k maximalnimu objemu uvedenému v prospektu ¢i informacich poskytnutych investoriim
Kolateral neni opétovné pouzit.

Vynosy ze znovupouziti penéznich prostredki

poskytnutych k zajisténi dluhu, plynouci Fondu

Fondu v rozhodném obdobi neplynuly Zadné vynosy ze znovupouziti penéznich prostredki
poskytnutych k zajisténi dluhu.

Uschova kolateralu obdrzeného Fondem v ramci SFT a swapu veskerych vynost

Pocet a nazvy uschovatell a objem aktiv kolateralu uschovanych u kazdého z nich

Kolateral je uschovan u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. v primérné hrubé
vySi 0 KE.

Uschova kolateralu poskytnutého Fondem v ramci SFT a swap( veskerych vynosti
Podil kolateralu, ktery je drzen bud’ na oddélenych ucétech ¢i na sdruzenych uctech nebo na jinych uctech
Fond v rozhodném obdobi neposkytl Zadny kolateral.
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Udaje o vynosech a nakladech za kazdy druh SFT a swapu veskerych vynosii

v ¢lenéni podle Fondu, Spolecnosti a tietich stran (napf. zprostiedkovatele pljéek) v absolutnim vyjadreni a

v poméru k celkovym vynosiim a nakladtm plynoucim z daného druhu SFT a swapt veskerych vynosti

Udaje o vynosech a nakladech za uskutednéné sell-buy operace shrnuje nasledujici tabulka:

Protistrana obchodu

Vynosy (v K¢)

% z celkovych

Naklady (v K&)

% z celkovych

vynosu nakladi
Ceska Spoititelna, a.s. 3317 432,51 92,89 % 50 460 100 %
PPF banka, a.s. 253 749,17 7,11 % 0 0%

Udaje o vynosech a nakladech za uskutednéné buy-sell operace shrnuje nasledujici tabulka:

Protistrana obchodu

Vynosy (v K¢)

% z celkovych
vynosu

Naklady (v K&)

% z celkovych
nakladi

Conseq Opportunity, otevieny
podilovy fond kvalifikovanych 0 0%
investor(

1375 100 %

Z. VYBRANE FINANCNi UDAJE FONDU

STAV MAJETKU

Aktiva

Fond vykazal v rozvaze k 30. €ervnu 2025 aktiva v celkové vysi 1 405 059 tis. K&. Ta jsou
tvofena pohledavkami za bankami ve vysi 812 tis. K&, investicemi do dluhovych cennych
papirl vysi 520 tis. K&, akciemi ve vysi 1 390 460 tis. K& a ostatnimi aktivy ve vysi 13 267 tis.
KE.

Pasiva
Celkova pasiva Fondu k 30. ¢ervnu 2025 ve vysi 1 405 059 tis. K& jsou tvofena ostatnimi
pasivy ve vysi 8 925 tis. KE a zejména vlastnim kapitalem fondu ve vySi 1 396 134 tis. K&.
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I. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o uc€etnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY
AZ PO ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU
VYROCNi ZPRAVY

Od rozvahového dne do data sestaveni vyro¢ni zpravy nenastaly zadné vyznamné udalosti,
které by byly vyznamné pro naplnéni ucelu vyroéni zpravy k 30. &ervnu 2025.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond bude pokracovat v investi¢ni ¢innosti a umistovani aktiv v souladu s investi¢ni strategii
definovanou statutem Fondu a s ohledem na aktualni vyvoj na financnich trzich.

C. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH PODILOVYCH LISTU - FONDU

Fond nenabyl do svého portfolia vlastni podilové listy.

D. INFORMACE O RIZICICH

vyplyvajicich z pouziti investic¢nich instrumentti a o cilech a metodach jejich fizeni

Cilem Fizeni rizik Fondu je minimalizace rizik souvisejicich s €innosti Fondu pfi dodrZeni
investi¢ni strategie Fondu.

Za ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani
Fondu byly zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Trzni riziko (Urokové, ménové) — Investicni spolecnost fidi toto riziko monitorovanim
a dodrzovanim vySe zminénych kvantitativnich limitQ a vyuzitim derivatu.

b) Uvérové riziko — toto riziko Investiéni spoleénost minimalizuje zejména vybérem
protistran dosahujicich urcitou Uroven ratingu, nastavenim objemovych limitd na
pohledavky vuG¢i jednotlivym protistranam, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi
ujednanimi.

c) Riziko vypofadani — tato rizika jsou minimalizovana zejména vybérem bonitnich
protistran, vyporadavanim transakci s investiCnimi nastroji v ramci spolehlivych
vyporadacich systémuU a v pfipadé transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim
kvalitnimi pravnimi instituty.

d) Riziko likvidity — Investi€ni spole¢nost fidi toto riziko udrzovanim minimalniho objemu
likvidnich prostfedkt ve Fondu a dalSimi opatfenimi v souladu s obecné zavaznymi
pravnimi pfedpisy.

e) Riziko souvisejici s investiénim zaméfenim Fondu na urcité primyslové odvétvi, staty
¢i regiony, jiné €asti trhu nebo urdité druhy aktiv — toto systematické riziko je fedeno
diverzifikaci, tj. rozlozenim investic.

f) Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy nebo jiného opatrovani — majetek Fondu
je svéfen do uschovy, nebo pokud to povaha véci vyluCuje, jiného opatrovani
depozitafi Fondu, kterym je renomovand banka.

g) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkt i selhani vnitfnich procest

nebo lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti — toto riziko je omezovano
udrzovanim odpovidajiciho Fidiciho a kontrolniho systému Investi¢ni spole€nosti.
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E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

F. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU
CAST OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANIC]

Fond nema pobocku nebo jinou €ast obchodniho zavodu v zahranici.

G.  INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZIiCH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi
a pracovné pravnich vztah(.

Cestné prohlaseni
Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyrocni zprava véry a poctivy obraz o finanéni
situaci Fondu, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodafeni Fondu za uplynulé Gdetni

obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich
hospodafeni Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zgstupce

31. fijna 2025 Ing. Jan Vedr
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PRILOHA C.1:

VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA K VYROCNI
ZPRAVE A UCETNi ZAVERCE
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobiezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zpravanezavisieho auditora

pro podilniky fondu JET 2 fond fond, otevieny podilovy fond

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu JET 2 fond fond(, otevieny podilovy fond (dale také
,Fond") sestavené na zakladé c¢eskych ucetnich predpis(, ktera se sklada z rozvahy k 30. ¢ervnu 2025 a
vykazu zisku a ztraty za rok koncici 30. Cervnem 2025 a pfilohy v u€etni zavérce, v€etné vyznamnych
(materialnich) informaci o pouzitych téetnich metodach. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy

v této ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 30. ¢ervnu 2025 a nakladu a vynosu a vysledku jeho hospodareni za rok kongici 30. ¢ervnem 2025 v
souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme proved|i v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorii Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné a upravené
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme
i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpisi. Domnivame se, ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate€ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyroéni
zpravé mimo Uc¢etni zaveérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
spole¢nosti Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také ,Spole¢nost").

Nas vyrok k u€etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem U€etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s G€etni zavérkou €i s nasimi
znalostmi o Uc¢etni jednotce ziskanymi béhem auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve véech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy.

Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich predpis(i na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavk(l by bylo zplisobilé ovlivnit usudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., spoleénost s ru¢enim omezenym a &len globalni sité Obchodni rejstfik vedeny Méstskym soudem v Praze ICO 49619187
nezavislych clenskych spolecnosti KPMG pfidruzenych ke KPMG International Limited, oddil C, vlozka 24185 DIC CZ699001996
anglické privatni spolecnosti s ru¢enim omezenym zarukou ID datoveé schranky: 8h3gtra
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Na zakladé provedenych postupll, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

« ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v uéetni zavérce,
jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s u€etni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli

pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupu jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spoleé¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni U€etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz

v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Uc¢etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v uetni zavérce zélezitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
pripadd, kdy statutarni organ planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak uginit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze U€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfimérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu
s vy$e uvedenymi pfedpisy ve vSech pfipadech v uéetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povazuji

se za vyznamné (materialni), pokud lze reélné prfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého

auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

« ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze sou¢asti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mobhli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

o  Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich metod, pfiméfenost provedenych ucetnich odhad
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved! v pfiloze v Ucetni zavérce
Fondu.

o  Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni u€etni zavérky statutarnim
organem Spole¢nosti a to, zda s ohledem na shroméazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni)
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nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprave na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v u€etni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadrit modifikovany vyrok.
Nase zavery tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

o Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah uetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale to, zda Gcetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu
a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prib&hu uginili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Ondrej Fikrle je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky fondu
JET 2 fond fond, otevieny podilovy fond k 30. ¢ervnu 2025, na jehoz zakladé byla zpracovéana tato
zprava nezavislého auditora.

V Praze dne 31. fijna 2025

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidenéni €islo 71

c:,:"l D
Ing. Onadej Fikrle

Partner
Evidencni ¢islo 2525



JET 2 fond fondi, otevireny podilovy fond

Uketni zavérka
k 30. cervnu 2025



JET 3 fond fondii, otevi‘eny podilovy fond
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00
Identifikacni ¢islo: 751 63 726

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pedmét podnikani: fond kvalifikovanych investorti
Datum sestaveni: 31. fijna 2025

ROZVAHA
K 30. CERVNU 2025
Aktiva
tis. K¢ Poznamka 30. ¢ervna 2025 30. ¢ervna 2024
3. Pohledavky za bankami 4 812 59 847
v tom: a) splatné na pozadani 812 1797
b) ostatni pohledavky 0 58 050
5. Dluhové cenné papiry 5 520 526
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 1390 460 1721954
11. Ostatni aktiva 13 267 1 461
vtom: c¢) zaétovani se statnim rozpoctem 11765 0
d) ostatni aktiva 1502 1461
Aktiva celkem 1 405 059 1783 788
Pasiva
tis. K¢ Poznédmka 30. ¢ervna 2025 30. ¢ervna 2024
4. Ostatni pasiva 8 8 925 6 896
v tom: b) ostatni pasiva 8925 6 896
6. Rezervy 9 0 15 591
v tom: b)nadané 0 15591
12. Kapitalové fondy 10 -118 072 794 347
14. Zisk nebo ztrata predchozich obdobi 10 966 955 495 038
15. Zisk za i¢etni obdobi 10 547 251 471916
Vlastni kapital/Cista aktiva celkem 1396 134 1761 301
Pasiva celkem 1 405 059 1783 788
Podrozvahové poloZky
tis. K& Poznémka 30. ¢ervna 2025 30. Cervna 2024
8. Hodnoty ptedané k obhospodarovani 11 1396 134 1761 301
Podrozvahova aktiva celkem 1396 134 1761 301
tis. K¢ Poznamka 30. ¢ervna 2025 30. ¢ervna 2024
2. Prijaté zastavy k buy-sell operacim 0 56 194
Podrozvahova pasiva celkem 0 56 194




JET 3 fond fondii, otevi‘eny podilovy fond
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00
Identifikacni ¢islo: 751 63 726

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pedmét podnikani: fond kvalifikovanych investorti
Datum sestaveni: 31. fijna 2025

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA OBDOBI OD 1. CERVENCE 2024 DO 30. CERVNA 2025

obdobi od 1. ¢ervence 2024

obdobi od 1. ¢ervence 2023

tis. K¢ Poznamka do 30. ¢ervna 2025 do 30. ¢ervna 2024
1. Vynosy z tiroku a podobné vynosy 12 4 459 2130
2. Naklady na droky a podobné naklady 13 -82 0
3. Vynosy z akcii a podili 14 969 894 51354
4. Vynosy z poplatkia a provizi 15 5998 5838
5. Naklady na poplatky a provize 16 -394 -347
6. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 17 -379 488 448 462
v tom: realizované 3749 -2700

nerealizované -383 237 451 162
9. Spravni naklady 18 -17 391 -13 386
v tom: b) ostatni spravni naklady -17 391 -13 386
19. Zisk z bézné ¢innosti pied zdanénim 582 996 494 051
23. Dan z pFrijmu 20 -35 745 -22 135
24, Zisk za icetni obdobi po zdanéni 547 251 471 916




JET 2 fond fondi, otevireny podilovy fond
Priloha v ucetni zavérce
Obdobi od 1. ¢ervence 2024 do 30. ¢ervna 2025

1 VSEOBECNE INFORMACE

JET 2 fond fondd, otevieny podilovy fond (déle jen ,,Fond*) je obhospodafovan spolecnosti
Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 248 37 202, se sidlem Rybna 682/14, Praha 1, PSC
110 05 (dale jen ,,Spolecnost). Spolecnost se stala obhospodafovatelem ve vztahu k Fondu ke
dni 1. srpna 2018.

Do dne 1. srpna 2018 vykonavala ¢innost obhospodarovatele ve vztahu k Fondu spole¢nost QI
investi¢ni spolecnost, a.s., jeZ zahgjila vydavani podilovych listt Fondu dne 30. dubna 2018
s pridélenym kodem ISIN CZ0008475597. Podilové listy Fondu jsou zaknihovanymi cennymi
papiry na jméno a nemaji jmenovitou hodnotu.

Fond vznikl zapisem do seznamu podilovych fonda Ceské narodni banky (dale jen ,,CNB*) dne
5. dubna 2018.

Fond je fondem kvalifikovanych investorti ve smyslu § 95 Zakona o investi¢nich spole¢nostech
a investicnich fondech (dale jen ,Zakon*), ktery shromazduje penézni prostiedky od
kvalifikovanych investori. Fond provozuje svou &innost pouze na uzemi Ceské republiky.

Cilem Fondu je dosahovat obdobné (resp. o naklady Fondu snizené) vykonnosti jako
Jet 2, investi¢ni fond, a.s., se sidlem Brno, Hlinky 49/126, Pisarky, PSC 603 00 (dale jen
,Podkladovy fond*). Likvidni finan¢ni prostfedky, vzniklé napf. Casovym nesouladem mezi
pfijmy a vydaji Fondu nebo z vynost vyplacenych Podkladovym fondem, budou umistovany
také do likvidnich finan¢nich aktiv.

Fond byl vytvoten na dobu neurcitou.

Obhospodarovatelem Fondu je Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Rybna 682/14,
110 05 Praha 1, ICO: 248 37 202 (dale jen ,,Spolecnost*).

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavska
1525/1, 140 92 Praha 4, ICO: 649 48 242 (dale jen ,,Depozitai).

Auditorem Fondu je KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., se sidlem Pobfezni 648/1a, 186 00
Praha 8, ICO: 496 19 187 (dale jen ,,Auditor®).



JET 2 fond fondi, otevireny podilovy fond
Priloha v ucetni zavérce
Obdobi od 1. ¢ervence 2024 do 30. ¢ervna 2025

2 UCETNI POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka byla piipravena na zakladé tudetnictvi vedeného v souladu se zakonem
&. 563/1991 Sb. o Gietnictvi a pfislusnymi nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice.
Zaveérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladt a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji oceniovanych realnou hodnotou.

Tato iGetni zavérka byla pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢&. 501/2002, ve znéni i¢inném
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a
rozsah udajl ke zvetejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a,
odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich néstroja, jejich ocefiovani
a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Gcetni zavérce postupovala podle mezinarodnich Gcéetnich
standardii upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezindrodnich
ucetnich standardi (dale jen "mezinarodni u¢etni standard" nebo ,,IFRS*).

Ucetni zévérka je sestavena v Geskych korunéch.

Céstky v Gi¢etni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavéerka je nekonsolidovana.

Fond si zvolil hospodaisky rok od 1. cervence do 30. Cervna.

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze G&etni jednotka bude nepietrzité pokracovat ve své
¢innosti, a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ugetni zavérka Fondu byla ptipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi aetnimi metodami:
(b) Okamzik uskute¢néni icetniho pripadu

V zévislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ticetniho piipadu zejména den vyplaty
nebo pievzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den
provedeni platby, den zuctovani ptikazii Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedkd podle vypisu

z uctu, den sjednani a den vypotradani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi
derivaty.
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(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu (pokracovani)

Finan¢ni aktiva a zavazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje finan¢nich aktiv jsou v ucetnictvi zachyceny podle
metody dne vyporadani. Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu
uzavieni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pripadé€, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
Finan¢ni aktiva oceniovana realnou hodnotou proti u¢tim naklada a vynost jsou v piipadée jejich
prodeje oductovana ke dni vypotradani obchodniho ptipadu.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna,
zru$ena nebo skonci jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho
cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho casti, ktery
zanikl nebo byl pieveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zuctuje
do nakladt nebo vynost.

(¢) Vynosové a nakladové tiroky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech tirocenych néstrojt jsou vykazovany na akrudlnim principu
za pouziti metody efektivni Grokové miry (EIR) odvozené od realné hodnoty pii prvotnim
zauctovani, kterd mize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje klasifikované jako
finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté nebo finan¢ni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho tplného
vysledku hospodatent).

Vynosové uroky zahrnuji zejména troky z reverznich repo/buy sell operaci, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, ¢asové rozliSené kupony a nabéehly diskont a dzio ze vSech nastroji
s pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z tiroku a podobné
vynosy*.

Nakladové uroky zahrnuji zejména uroky zrepo/sell buy operaci a kratkodobych tvéra
z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Naklady na uroky a podobné
naklady*.

d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrudlnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Vynosy z poplatki a provizi®.
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e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu U€innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirii jsou zachyceny pfed odpoctem
srazkové dané. V situaci, kdy je podil na zisku z emitované¢ho nastroje, ktery na stran¢ emitenta
nespliuje podminky pro vykazani jako kapitalovy nastroj, budou tyto vyplaty vykazany jako
finan¢ni vynos obdobny urokovému (tj. vynos z dluhového néstroje). Vynosy z dividend jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z akcii a podila®.

f) Financ¢ni nastroje

Fond aplikuje standard IFRS 9 Financni nastroje v oblasti klasifikace, ocenovani a ztrat ze
znehodnoceni finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkt, IFRS 7 v oblasti zvefejnovani informaci o
finan¢nich nastrojich a dale zohlednuje pozadavky IFRS 13, IFRS 16 a IAS 32.

Klasifikace finan¢nich aktiv Fondu je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou finanéni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z financniho aktiva (SPPI; z
anglického solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale
»SPPI test™)

Obchodni modely posuzuji zdmér ucetni jednotky ohledn¢ nakladani s financnim aktivem, tzn.
zda se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokti, prodej financ¢nich aktiv nebo obojiho, popt.
jiného obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fondu mohou byt:

e Drzet a inkasovat ““ — finan¢ni aktiva v nab¢&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost),

e, Drzet, inkasovat a prodat” — finan¢ni aktiva v realné hodnot¢ pfecenovana do ostatniho
uplného vysledku hospodareni (FVOCI; z anglického ,fair value through other
comprehensive income*);

e, Rizeni na bazi realné hodnoty* — finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazan¢ do zisku a
ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss, jde o model, ktery spada
do kategorie ,,Jiné obchodni modely*);
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f) Financni nastroje (pokracovani)

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet financni majetek za ucelem inkasa smluvnich
penéznich tokd. Priklady takového finan¢niho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi
v ptipadé, ze v prubéhu drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni tivérového rizika
protistrany a Spolecnost se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "DrZet a inkasovat " jsou ocefiovana v nab&hlé¢ hodnoté. Nab&hld hodnota
finan¢niho aktiva je castka, v niZ je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, sniZenad nebo zvySena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pii splatnosti (véetné nab&hlého uroku) pti pouziti efektivni
urokové miry a sniZzena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych uvérovych ztrat.
Ocekavané uvérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodareni stejné¢ jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, ktera splinuji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat® ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a trok,
a také prodej finan¢nich aktiv; model pfedstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozlisuje dva rizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které spliuji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se
ocenuji redlnou hodnotou prostfednictvim ostatniho Uplného vysledku hospodateni. Pri
odictovani financniho aktiva dojde k preti¢tovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku
vykéazaného v poloZce rozvahy ,,Oceniovaci rozdily* z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty.
Ocekavané uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejn€ jako kurzové rozdily z
precenéni cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni
urokové miry a jsou vykazany v polozce "Vynosy z tirokl a podobné vynosy".

Kapitalové néastroje, které¢ nejsou drzeny za ucelem obchodovani a tcetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zafazeni do kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté pteceiiovanych do
ostatniho uplného vysledku hospodafeni, jsou precenovany pies ostatni Uplny vysledek
hospodafeni v¢etné kurzovych rozdilli z pfecenéni. Pti jejich oductovani nedojde k pretctovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.
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f) Financni nastroje (pokracovani)

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztrdty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finan¢ni aktiva, kterd jsou soucasti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi redlné¢ hodnoty. Do této
kategorie jsou zatazena také finan¢ni aktiva, které nespliiuji SPPI test, finan¢ni néstroje potizené
za ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezatadit je
do kategorie finan¢nich aktiv v readlné hodnoté precefiovanych do ostatniho tplného vysledku
hospodareni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi financnimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové néstroje a podilové listy, derivaty, ivéry a pohledavky). Zmény
realné hodnoty vcetné kurzovych rozdila se v pripade téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Finan¢ni aktiva v tomto modelu nejsou piedmétem vypoctu znehodnoceni z ocekévanych
uvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi redlné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni
finan¢nich aktiv do kategorii finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnot€ a finan¢ni aktiva v realné hodnote
pfeceniovand do ostatniho uplného vysledku hospodareni a finan¢ni aktiva fizena timto modelem
se musi pfecenovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na Urovni, ktera odrazi zptisob spolecného fizeni
skupin financnich aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. V disledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovany na vyssi Urovni agregace, na urovni portfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere Gcetni jednotka do tivahy vSechny relevantni informace a dikazy, které
jsou ktomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné
nasledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj.
zejména zda strategie ucetni jednotky se zameéfuje na vynos ze smluvniho uroku,
udrzovani profilu tirokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazkd, které
slouzi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci penéznich tokt
prodejem aktiv,

e jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je danad vykonnost piedkladana kli¢ovému vedeni Gcetni
jednotky,

e rizika, kterd ovliviiuji vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplisob, jakym jsou tato rizika fizena,

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, naptf. zda odmény jsou
zalozeny na realné hodnot¢ portfolia finan¢nich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich
penéznich tocich,

e Cetnost, objem a nacasovani prodeji v ptedchozich obdobi, ditvody pro dané prodeje a
jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cilii stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv a jak dochézi k realizaci penéznich toku.
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f) Financni nastroje (pokracovani)

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoieny vyluéné splatkami jistiny a aroki
(tzv. ,,SPPI test™)

Pro ucely tohoto vyhodnocenti ,,jistina* je definovéna jako realna hodnota finan¢niho aktiva pii
prvotnim zatétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na Gasovou hodnotu penéz a za
uverove riziko spojené s nesplacenou Castkou jistiny za konkrétni casové obdobi a dalsi zakladni
rizika a néklady spojené s poskytovanim uvéra (napf. riziko likvidity a administrativni naklady),
ale i ziskovou marzi.

Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoieny vyluéné splatkami jistiny a tirokti, Fond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum
zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich pen¢znich tokd.
V ramci vyhodnoceni Fond vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd,

e pakovy efekt,

e ptedcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti,

e podminky, které omezuji ucetni jednotku pii inkasu penéznich tokid z konkrétnich aktiv,

e podminky, které modifikuji Uplatu za casovou hodnotu penéz (napf. zplsoby

pravidelného stanoveni vyse urokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druhtim finan¢nich nastroja, které drzi, se vSechna finan¢ni
aktiva a pasiva ocenuji redlnou hodnotou (FVTPL) vykdzanou do zisku a ztraty v souladu
s obchodnim modelem ,,Rizeni na bazi realné hodnoty*.

Prvotni zauctovani

O financnich aktivech ocenovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se tictuje ke dni
vypotadani, s vyjimkou derivati. Ode dne, kdy se Fond zavaze ke koupi téchto aktiv, se uctuje
ve vykazu zisku a ztraty o vsech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot
téchto aktiv.

Oceriovani

Nasledné po prvotnim zatuétovani se vSechny nastroje oceniované realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty pfecenuji na redlnou hodnotu.

Zisky a ztraty 7 nasledného precenéni
Zisky a ztraty z nasledného precenéni financnich aktiv ocetiovanych redlnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrata ze znehodnoceni finanénich aktiv v diisledku ocekdvanych uvérovych ztrat (impairment)
Vzhledem k tomu, Ze vSechna finan¢ni aktiva Fondu jsou vykazovana v realné hodnoté, tak Fond
nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v disledku ocekavanych tivérovych ztrat.
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Kompenzace

Finan¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vySe je vykdzana v rozvaze, jestlize ma
Fond pravné vymahatelny narok vykéazané c¢astky kompenzovat a ma v umyslu vypotadat
ptislusné aktivum a pfislusny zévazek v Cisté vysi nebo realizovat piislusné aktivum a zaroven
ve stejny okamzik vypotadat ptislusny zavazek.

i.  Penize a penéZni ekvivalenty

Za penize a penézni ekvivalenty se v rdmci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank
splatné na pozéadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3
mesict. Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou ocenovany nominalni hodnotou, ktera je
zarovenl povazovana za nejlepsi odhad jejich redlné hodnoty. Pokladni¢ni poukazky a statni
dluhopisy jsou oceniovany realnou hodnotou proti ndkladiim a vynosim.

ii.  Smlouvy o financovani cennych papiri

Cenné papiry koupené nebo zapijcené na zakladé¢ smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo pijcené na zakladé smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechdny v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany ke dni vypotadani jako ,,Pohledavky za bankami®, ,,Pohledavky za klienty*,
»Zavazky vici bankam*® a ,,Zavazky vici klientim®.

Cenné papiry pfijaté na zaklad¢ reverzni repo smlouvy a prodané tietim stranam jsou zachyceny
v realné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v pfipadé Kratkych prodeji (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych
cennych papirG“ a v ostatnich pfipadech jako ,Ostatni pasiva“, ,,Zavazky k obchodovani
s akciemi‘ jsou vykazany jako ,,Ostatni Pasiva“.

iii. ~ Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou do vykazu zisku a gtrdty

Cenné papiry pofizené vramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bézi realné hodnoty“ jsou
ocenovany realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou
do vykazu zisku a ztraty jsou pfi prvotnim ocenéni zauctovany v realné hodnoté (zpravidla
transak¢ni cena), a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Transakéni naklady, které pfimo
souviseji s pofizenim nebo vydavanim finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zavazku jsou uctovany
pfimo proti G¢tim nakladt nebo vynosd. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z financnich operaci. Spotové ndkupy a prodeje jsou Uctovany k datu vyporadani
obchodu. Zména realné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem vypotadani je
uctovana do zisku nebo ztraty z financnich operaci. Forwardové obchody jsou zachyceny jako
derivaty. Uroky z cennych papirt ocefiovanych realnou hodnotou proti Gétim nakladé nebo
vynosl jsou vykazany jako urokové vynosy z cennych papira.
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iv.  Financni derivity

Finanéni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za
predpokladu, Ze odpovidaji realné hodnot¢) a nasledné oceniovany realnou hodnotou. Realné
hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modeld diskontovanych penéznich tokti nebo modeld pro
ocenovani opci. V8echny derivaty jsou vykazovany v poloZce ,,Ostatni aktiva“, maji-li pozitivni
realnou hodnotu, nebo v poloZce ,,Ostatni pasiva®, je-1i jejich redlna hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vlozené do jinych finan¢nich nastroji, kdy hostitelsky nastroj nespliuje definici
finan¢niho aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v piipad¢, Ze jejich rizika
a charakteristiky uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska
smlouva neni vykazana v realné hodnoté proti uctim nakladt nebo vynosu.

Zmeény realné hodnoty finan¢nich derivatd, u kterych neni aplikovano zajist'ovaci ucetnictvi, jsou
vykazény v polozce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®. Fond neaplikuje zajiStovaci
ucetnictvi.

v.  Emitované podilové listy vyddavané fondem

Cenné papiry emitované Fondem (podilové listy) vzhledem k povinnosti odkupu Fondem
nespliuji zékladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitdlovy nastroj a jsou tedy
finan¢nim zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicméné umoznuji i
nekteré finanéni zavazky klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Fond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zaklad¢ posouzeni dodate¢nych podminek uvedenymi v §
16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje (podilové listy — PL) jako kapitalovy néstroj.

vi.  Pohledavky

Pohledavky Fondu splilujici definice financniho aktiva jsou ocefiovany realnou hodnotou do
zisku nebo ztraty. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

f) Financni nastroje (pokracovani)

Vil.

Financni zavazky

Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako ocefiované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo
ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zatuctovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci,
nebo jsou urceny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje ocefiované redlnou hodnotou
do zisku nebo ztraty.

Financ¢ni zavazky se klasifikuji jako uréené k obchodovani, pokud:

byly potizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo

jsou pii prvotnim vykazani soucésti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroji, které
jsou spolecné fizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé doloZzeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo

jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje).

Finanéni zdvazky je mozné pti prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zdvazky v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:

takové oznaceni vylucuje nebo vyznamn¢ omezuje oceniovaci nebo ucetni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo

je finan¢ni zavazek soucasti skupiny financnich aktiv nebo finan¢nich zévazkl nebo
obou, které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zaklad¢ realné hodnoty a
v souladu se zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni
strategii a informace o této skuping zavazkl jsou interné vykazovany, nebo

jsou soucasti smlouvy, ktera obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivati, a IFRS 9
umoznuje, aby se cela kombinovana smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Financ¢ni zavazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nabéhlé hodnoté pomoci efektivni trokové miry.

Vsechny ptjcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v readlné hodnoté€ snizené o ptimo pritaditelné

transak¢ni naklady. Po prvotnim vykazani je zpiisob stanoveni redlné hodnoty stanoven
Administratorem Fondu.
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
g) Tvorbarezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvorii
v pripad¢, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

» je pravdépodobné nebo jisté, Zze plnéni nastane a vyzadd si odliv prostfedki
predstavujicich ekonomicky prospéch, pricemz slovo “pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

*  je mozné provést piimetené spolehlivy odhad plnéni.

h) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pied dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z piepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v
cizi mén¢, kromé majetkovych Gcasti v cizi méné, ptipadné polozek zajist'ujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu nebo o¢ekavanych budoucich
transakci, je vykézan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

i) Dan z prijmi a odloZena dan

Danovy néklad zahrnuje splatnou a odloZenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dané, tvoii soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z dafiového zakladu s pouzitim danové sazby platné
v prvni den ucetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

Rezervu na dan z ptijmt vytvari Fond vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni ucetni zavérky
predchazi okamziku stanoveni vySe danové povinnosti. V nasledujicim ucetnim obdobi Fond
rezervu rozpusti a zatctuje zjiSt€énou daniovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dai z pfijmi sniZena o zaplacené zalohy na dan z pfijmu, pfipadna
vysledna pohledavka je vykazana v polozce Ostatni aktiva.

Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdilli mezi ztstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. Odlozena
datiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym zisktim v budoucnosti. Fond na zaklad¢€ principu opatrnosti netétuje o
odlozené danové pohledédvce z titulu daniovych ztrat.

Pro vypocet odlozené dan¢ se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Fond ocekava
jeji realizaci.
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UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

j) Daii z pfidané hodnoty

Fond neni platcem DPH. Veskera DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

k) Spfiznéné strany

Spiiznéné strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spiiznénych stran definovany
nasledovné:
a) strana ovlada ucetni jednotku;
b) strana ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;
¢) strana je ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;
d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spiiznénymi stranami je prevod zdroji, sluzeb nebo zadvazkl mezi spiiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodu 21.

1) Polozky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danové a Gcetné patfi, jsou uctovany jako vynosy
nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném uUcetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich
chyb G¢tovani vynost a nakladi minulych obdobi a zmén tcetnich metod, které jsou zachyceny
prostiednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z ptedchozich obdobi*
v rozvaze Fondu.

m) Zmény ucetnich metod pro béZné icetni obdobi

Fond pro tucely vykazovani finan¢nich nastroji, jejich oceniovani a uvadéni informaci o nich v
ptiloze ucetni zavérky postupuje podle mezinarodnich ucetnich standardt upravenych pfimo
pouzitelnymi predpisy Evropské unie u uplatiiovani mezinarodnich ucetnich standardt (dale jen
»IFRS).
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n) Prostiedky investované do Fondu

Finané¢ni prostiedky ziskané vydanim podilovych listli jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu
Fondu. Spole¢nost (Fond) je povinna odkoupit podilovy list Fondu za ¢astku, ktera se rovna jeho
aktualni hodnoté¢ vyhlasené k poslednimu dni kalendainiho mésice, ve kterém Spolecnost
obdrzela zaddost o odkoupeni podilového listu. Vklady podilnikl jsou vykazany jako zvySeni
kapitalovych fondt.

0) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v piipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V ptipad€, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zauctovany v tcetnich vykazech.
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3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nekteré castky v této ucetni zaveérce byly stanoveny na zaklad¢ ucetnich tsudkl a s pouzitim
odhadt a predpokladi. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z predchozich zkuSenosti a dalSich
podkladt, naptiklad z planii a progndz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany
za realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito predpoklady a odhady je spojena urcitd mira
nejistoty, mize dojit v budoucnu na zakladé skutecnych vysledki k Gipraveé ucetni hodnoty
souvisejicich aktiv a zavazk?.

Ugetni usudky, odhady a predpoklady jsou pravidelné prehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v tcetnictvi.

Pfi sestaveni ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamngjsi ucetni usudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modelii

Klasifikace a ocenéni finan¢nich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokl (zda jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a urokl), tzv. ,,SPPI test”) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. f) Finanéni nastroje), ktery definuje zpisob,
jakym Fond tidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokt. Fond urcuje obchodni model
na urovni, kterd odrazi, jak jsou portfolia finan¢nich aktiv fizena za i¢elem dosazeni stanovenych
cilt, zejména na zaklad¢ strategie Fondu, finan¢nich nastroji v portfoliu, hodnoceni vykonnosti,
sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravcii portfolia. Pii vyhodnoceni, zda penézni toky
jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a urokid, Spole¢nost hodnoti smluvni podminky daného
instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finanéni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, ktera
mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toki.

il.  Redlna hodnota financnich nastrojii

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finan¢nich nastrojt, jsou popsany v bodu 23.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 30. ¢ervna 2025 30. Cervna 2024
BéZné Gcty u bank 812 1797
Poskytnuty uvér buy sell 0 58 050
Celkem 812 59 847

Bézné Ucty tvori financni prostiedky slozené u UniCredit Bank slouzici k investi¢ni ¢innosti.

Poskytnuté Givéry jsou zajistény pfijatymi kolateraly (cennymi papiry) k 30. cervnu 2025 ve vysi
0 tis. K¢ (k 30. Cervnu 2024: 56 194 tis. K<).

K 30. Cervnu 2024 predstavoval poskytnuty Gvér nevyporadany buy-sell obchod s protistranou
Ceska Spotitelna a.s. v objemu 58 050 tis. K&.

DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 30. ¢ervna 2025 30. ¢ervna 2024
Vydané finan¢nimi institucemi

Obchodované na jiném trhu cennych papirt 0 0
Vydané nefinan¢nimi institucemi

Obchodované na jiném trhu cennych papirt 520 526
Celkem 520 526

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,OECD*) véetné CR.

Fond investuje do cennych papirt, zejména do akcii, dluhopist, cennych papirt vydanych fondy
kolektivniho investovani a jejich derivatd, které jsou obchodovéany naptiklad na France Futures
and Options Exchange (MATIF), Deutsche Terminborse (DTB), New York Mercantile
Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange (Tiffe).

Vsechny dluhové cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papirti ocenovanych realnou
hodnotou proti uctiim naklad nebo vynosi.
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AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Vsechny majetkové cenné papiry jsou zatazeny do portfolia cennych papirti oceniovanych
realnou hodnotou proti Gétim nakladi nebo vynost.

Akcie Podkladového fondu tvoii nejvyznamnéjsi polozku aktiv Fondu.

tis. K¢ 30. ¢ervna 2025 30. ¢ervna 2024
Conseq depozitni+ 52 664 0
Akcie Jet 2, investiéni fond, a.s. * 1337796 1721 954
Celkem 1390 460 1721 954

*Podkladovy fond je fondem kvalifikovanych investorti zaloZenym na dobu urcitou.

Investi¢ni akcie v drzeni Fondu k 30. ¢ervnu 2025 i k 30. cervnu 2024 byly vSechny pIn¢€ upsané.

OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 30. ¢ervna 2025 30. ¢ervna 2024
Zuctovani se statnim rozpoctem 11765 0
Ostatni aktiva 1502 1461
Celkem 13 267 1461

K 30. ¢ervnu 2025 vykazuje Fond zaplacené zalohy na dan z pfijmt ve vysi 11 765 tis. K¢.
Zuctovani se statnim rozpoctem k 30. ¢ervnu 2024 vykazuje Fond v rdmci rozvahy v rezervach
viz bod 9.

Ostatni aktiva k 30. Cervnu 2025 obsahuji udrzovaci provizi (trailor fee) za 2. ctvrtleti ve vysi
1 502 tis. K¢ (30. cervna 2024: 1 461 tis. K¢).

OSTATNi PASIVA
tis. K¢ 30. ¢ervna 2025 30. ¢ervna 2024
Dohadné ¢ty pasivni 8 925 6 896
Celkem 8925 6 896

Dohadné ucty pasivni k 30. ¢ervnu 2025 zahrnuji dohad na provedeni auditu Géetni zavérky Fondu
ve vysi 384 tis. K¢ (30. Cervna 2024: 358 tis. K¢), odménu za obhospodatovani Fondu ve vysi

8 523 tis. K¢ (30. Cervna 2024: 6 520 tis. K¢) a odménu depozitare za Cerven 2025 ve vysi 18 tis.
K¢ (30. Cervna 2024: 18 tis. K¢).
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9 REZERVA NA DAN

tis. K¢ 30. ¢ervna 2025 30. ¢ervna 2024
Rezervy 0 15591

vtom: b)nadané 0 15 591
Celkem 0 15591

K 30. ¢ervnu 2025 vykazal Fond rezervu na dan z ptijmi ve vysi 0 tis. K¢ vzhledem k tomu, ze
zalohy na dan pievysuje danovou povinnost. K 30. ¢ervnu 2024 se rezerva na dan skladala z
predpokladané danové povinnosti ve vysi 22 135 tis. K¢ snizené o zaplacené zalohy ve vysi 6 544
tis. K¢.

10 FONDOVY KAPITAL

30. ¢ervna 2025 30. ¢ervna 2024
Vlastni kapital Fondu (tis. K¢) 1396 134 1761 301
Pocet vydanych podilovych listt (kusy) 405 820 156 791 481 004
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K<) 3,4403 2,2253

Aktualni hodnota podilového listu je definovana jako Cistd hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)
Fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu jednoho podilového listu na aktualni
hodnot¢ vlastniho kapitalu Fondu.

Podilové listy prodané a odkoupené lze analyzovat nasledujicim zptisobem:

Hodnota emitovanych

tis. K¢ Pocet podilovych listi (ks) podilovych listi
Zustatek k 1. ¢ervenci 2024 791 481 004 794 347
Prodané podilové listy 0 0
Odkoupené podil. listy -385 660 848 -912 419
Zistatek k 30. Cervnu 2025 405 820 156 -118 072
C s y o Hodnota emitovanych
tis. K¢ Pocet podilovych listi (ks) podilovych listd
Zustatek k 1. ¢ervenci 2023 791 481 004 794 347
Prodané podilové listy 0 0
Odkoupené podil. listy 0 0

Zistatek k 30. ¢ervnu 2024 791 481 004 794 347
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10 FONDOVY KAPITAL (POKRACOVANTI)
Rozdéleni zisku/uhrazeni ztraty
Zisk za obdobi od 1. ¢ervence 2024 do 30. Cervna 2025 ve vysi 547 251 tis. K¢ bude navrzen
k prevodu do nerozdélenych ziskd predchozich obdobi. Zisk za obdobi od 1. ¢ervence 2023 do

30. Cervna 2024 ve vys$i 471 916 tis. K¢ byl pieveden do nerozdélenych ziskt pfedchozich obdobi.

Pi-ehled o zménach fondového kapitalu za obdobi od 1.7.2024 do 30.06.2025

Nerozdéleny Zisk/ztrata

Kapitalové zisk/ neuhrazena bézného

tis. K¢ fondy ztrata obdobi Celkem
Zistatek k 1. ¢ervenci 2024 794 347 495 038 471 916 1761 301
Rozd¢leni vysledku

hospodateni 0 471916 -471 916 0
Prodeje podilovych listii 0 0 0 0
Odkupy podilovych listd -912 419 0 0 -912 419
Cisty zisk/ztrata za ucetni

obdobi 0 0 547 251 547 251
Zistatek k 30. ¢ervnu 2025 -118 072 966 955 547 251 1396 134

Prehled o zménach fondového kapitalu za obdobi od 1.7.2023 do 30.6.2024

Nerozdéleny Zisk/ztrata

Kapitalové zisk/ neuhrazena bézného
tis. K¢ fondy ztrata obdobi Celkem
Zistatek k 1. ¢ervenci 2023 794 347 442 753 52 285 1289 385
Rozd¢leni vysledku
hospodateni 0 52285 -52 285
Prodeje podilovych listh 0 0 0
Odkupy podilovych listd 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za ucetni
obdobi 0 0 471916 471916
Zistatek k 30. ¢ervnu 2024 794 347 495 038 471 916 1761 301

11 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Fondu v celkové Cisté hodnoté 1 396 134 tis. K¢ k 30. ¢ervnu 2025 (30. ¢ervna 2024:
1 761 301 tis. KC) obhospodaiuje Spolecnost. Vyse poplatku za obhospodafovani Fondu je
uvedena v bodu 18.
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12 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ obdobi od 1.¢ervence 2024  obdobi od 1.¢ervence 2023

do 30. ¢ervna 2025 do 30. ¢ervna 2024
Uroky z Repa 3521 2 098
Uroky z terminovanych vkladi 938 32
Celkem 4 459 2130

13 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

tis. K¢ obdobi od 1.¢ervence 2024  obdobi od 1.¢ervence 2023

do 30. ¢ervna 2025 do 30. ¢ervna 2024
Uroky z Repa 82 0
Celkem 82 0

14 VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K¢ obdobi od 1.¢ervence 2024  obdobi od 1.¢ervence 2023

do 30. ¢ervna 2025 do 30. cervna 2024
Vyplacené dividendy od JET 2 IF a.s. 969 894 51354
Celkem 969 894 51 354

15 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K¢ obdobi od 1.¢ervence 2024  obdobi od 1.¢ervence 2023

do 30. ¢ervna 2025 do 30. ¢ervna 2024
Udrzovaci provize 5998 5838
Celkem 5998 5 838

Udrzovaci provize piedstavuje poplatky od Investi¢niho manazera z titulu vyplaty poplatki
inkasovanych Investicnim manaZerem v ramci nakupu nékterych podild do portfolia Fondu.
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16 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ obdobi od 1.¢ervence 2024  obdobi od 1.¢ervence 2023

do 30. ¢ervna 2025 do 30. ¢ervna 2024
Bankovni poplatky 18 16
Poplatky za spravu CP 376 331
Celkem 394 347

17  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiCH OPERACI
tis. K¢ obdobi od 1.¢ervence 2024  obdobi od 1.¢ervence 2023
do 30. ¢ervna 2025 do 30. ¢ervna 2024
Obchodovani s cennymi papiry -379 500 448 380
M¢énové operace a kurzové rozdily 12 82
Derivatové operace 0 0
Celkem ztrata -379 488 448 462

Zisk z operaci s cennymi papiry je tvofen zejména precenénim akcii drzenych fondem na realnu

hodnotu.

18 SPRAVNI NAKLADY

tis. K& obdobi od 1.¢ervence 2024  obdobi od 1.¢ervence 2023

do 30. ¢ervna 2025 do 30. ¢ervna 2024
Naklady na obhospodatfovani Fondu 16 711 12 645
Néklady na sluzby Depozitate 218 212
Naklady na odménu auditorské spol. 462 529
Celkem 17 391 13 386

Fond je obhospodafovan Spolecnosti, které plati poplatky za obhospodarovani. Poplatky jsou

Casove rozliSeny v souladu se statutem.

Néklady na obhospodatovani Fondu ¢inily v souladu se statutem Fondu max. 0,95 % primérné

hodnoty fondového kapitalu za ti¢etni obdobi.
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19 VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

Geografické oblasti

Ceska republika Evropska unie Ostatni CELKEM
tis. K¢. 7124-6/25  7/23-6/24  7/24-6/25  7/23-6/24  7/24-6/25  7/23-6/24  7/24-6/25  7/23-6/24
Vynosy z Girokl a podobné vynosy 4459 2130 0 0 0 4459 2130
Naklady na uroky a podobné naklady -82 0 0 0 0 -82 0
Vynosy z akcii a podilii 969 894 51354 0 0 0 969 894 51354
Vynosy z poplatki a provizi 5998 5838 0 0 0 5998 5838
Naklady na poplatky a provize -394 -347 0 0 0 -394 -347
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci -379 482 448 850 -6 -388 0 -379488 448 462

Spravni naklady -17 391 -13 386 0 0 0 0 -17 391 -13 386
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20 DAN Z PRiJMU A ODLOZENA DAN

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

(a) Dan z prijmu

tis. K¢ obdobi od 1. ¢ervence 2024 obdobi od 1. ¢ervence

do 30. ¢ervna 2025 2023 do 30. ¢ervna 2024
Dan splatna za ucetni obdobi 0 22 135
OdlozZena dan 0 0
Celkem 0 22 135

(b) Daii splatna za béZné ucetni obdobi

tis. K¢ obdobi od 1. cervence 2024 obdobi od 1. cervence
do 30. ¢ervna 2025 2023 do 30. Cervna 2024
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 582997 494 051
Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem: 0 0
Datov¢ neuznatelné naklady 0 0
Nezdanitelné vynosy -731 592 -51 354
Ptijmy, urlzlclrlz je dan Vyvblrana srazkou 938 302 0
podle zvlastni sazby dané
Dopad zmén téetnich metod 0 0
Mezisoucet -386 897 442 697
Pouziti danovych ztrat pfedchozich obdobi 0 0
Danovy zaklad -386 897 442 697
Splatna daii z prijmii ve vysi 5 % 0 22 135
Samostatny zaklad dané 238 302 0
Daii ze samostatného zikladu dané - 15 % 35 745 0

Fond vykazal k 30.06.2025 danovou ztratu ve vysi 386 897 tis. K¢, kterou mtize uplatnit v dalSich
letech a zavazek ze srazkové dané ve vysi 35 745 tis. K¢, ktery vznikl z vynost zahrnutych do
samostatného zakladu dané.

K 30. ¢ervnu 2024 vykazal Fond rezervu na dai ve vysi 22 135 tis. K¢, ktera vznikla z daniového
zakladu ve vysi 442 697 tis. K¢, viz 1 bod 9. Zaplacené zalohy ve vys$i 6 544 tis. K¢ ponizily
splatnou dan ve vysi 22 135 tis. K¢ a ziistatek rezervy na dan je vykazan v pasivech ve vysi 15 591
tis. K¢ (viz bod 9).

(b) OdloZena dartova pohledavka

Fond o odloZené danové pohledavce netctuje.
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21 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 30. ¢ervna 2025 30. ¢ervna 2024
Pohledavky

Jiné pohledavky 1502 1 461
Zavazky

Dohadné Géty pasivni 8523 6 520
tis. K¢ obdobi od 1.¢ervence 2024  obdobi od 1.Cervence 2023

do 30. ¢ervna 2025 do 30. ¢ervna 2024

Vynosy

Udrzovaci provize 5998 5838
Naklady

Poplatky za obhospodatovani placené Spolecnosti 16 711 12 645

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami.
Jiné pohledavky obsahuji udrzovaci provizi (trailor fee) za 2. kvartal 2025, resp. 2024.

Dohadné éty pasivni obsahuji nevyfakturovanou odménu za obhospodarovani vi¢i Spole¢nosti
za prvni pololeti roku 2025, resp. 2024.

Vynosy z poplatkii a provizi predstavuji poplatky od Investiniho manazera z titulu vyplaty
poplatkd inkasovanych Investi¢nim manazerem v ramci nakupu nékterych podilt do portfolia
Fondu.

V obdobi od 1. ¢ervence 2024 do 30. Cervna 2025 realizoval Fond néklady na obhospodafovani
v celkové vysi 16 711 tis. K¢ (od 1. ervence 2023 do 30. Cervence 2024: 12 645 tis. K¢) hrazené
Spolecnosti Conseq Funds Investi¢ni spolecnost, a.s.

Vsechny transakce se spiiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve
stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu s podminkami
definovanymi ve Statutu Fondu.
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22  KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Fond klasifikuje sva finan¢ni aktiva a financni z&dvazky jako oceniované:

Aktiva
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Zavazky
¢ realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazki:

Finanéni Finan¢ni
aktiva zavazky
v realné v realné
tis. K& hodnoté hodnot¢ Celkem
K 30. ¢ervnu 2025
Pohledavky za bankami 812 0 812
Dluhové cenné papiry 520 0 520
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1390 460 0 1390460
Ostatni aktiva — provozni pohledavky 1502 0 1502
Celkem 1393 294 0 1393294
Financni Finan¢ni
aktiva zavazky
v realné v realné
tis. K& hodnoté hodnoté¢ Celkem
K 30. ¢ervnu 2024
Pohledavky za bankami 59 847 0 59 847
Dluhové cenné papiry 526 0 526
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1721954 0 1721954
Ostatni aktiva — provozni pohledavky 1461 0 1 461

Celkem 1783 788 0 1783788
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Cilem ocenéni na realnou hodnotu je stanovit odhad ceny, za ktery by se uskutecnila fadna
transakce prodeje aktiva nebo prevodu zavazku mezi G¢astniky trhu k datu ocenéni za obvyklych
trznich podminek.

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (droven 1
hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V ptipadg, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicmén¢ z diivodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zaklad¢ dostupnych ukazatelt likvidity trhu), je nastroj
klasifikovan jako spadajici do tirovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlna hodnota se stanovi pomoci ocefiovacich modeli,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni idaje. Pokud jsou v§echny vyznamné vstupy
ocenlovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v rdmei
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na tirovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych piipadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zakladé dostate¢né ¢asto kotovanych
trznich cen, ani s pouzitim ocetiovacich modell vychézejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich udaji. Za této situace se s pouzitim realistickych piedpokladi provede odhad
individualnich ocenovacich parametrii, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné
nezjistitelny vstup ocefiovaciho modelu vyznamny, je dany nastroj klasifikovan v ramci irovné
3 hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na irovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty
pouzivaji také znalecké posudky pouzivajici piedepsané metody ocenéni aktiv (ocekdvané
penézni toky, vyvoj trhu, apod.), ocefiovaci modely tfetich stran a interni modely Administratora
— podrobnéji v bodu 23 (c).

(a) Penize a penézni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato financni aktiva jsou v hierarchii realnych
hodnot zatazena do tirovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty Ceskych a zahrani¢nich akcii se pouzije zaveére¢ny kurz vyhlaseny
pro Den ocenéni na Pfevodnim misté uvetrejnény v systému Bloomberg. Seznam Prevodnich mist
pro jednotlivé akcie schvaluje a pravidelné pfezkoumava Vybor pro oceilovani. Pfi tomto
rozhodnuti vezme Vybor pro oceniovani aktiv v ivahu mimo jiné charakter vSech Pievodnich
mist, na kterych je dana akcie obchodovéna, a predev§im objemy obchodt uskute¢nénych na
téchto Prevodnich mistech s danou akcii v poméru k celkovému objemu emise za posledni
ctvrtleti a pocet aktivnich obchodnich dnd.

Pokud nelze realnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodti pism. a), zvoli Vybor pro
ocenovani aktiv jiny kvalifikovany zptisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitaie Fondu.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

(¢) Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisii se provede ocenéni zavérecnou kotaci ke Dni ocenéni
pievzatou ze systému Bloomberg, vypoctenou podle metodiky Bloomberg CBBT jako prumér
exekutivnich publikovanych kotaci ke Dni ocenéni.

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopist, pro néz nelze uréit hodnotu podle Bloomberg CBBT, se
provede ocenéni Zavere¢nou kotaci ke Dni ocenéni pievzatou ze systému Bloomberg vypoctenou
podle metodiky Bloomberg BGN jako primér vSech relevantnich (tedy i neexekutivnich) kotaci
publikovanych ke Dni ocenéni nebo data poskytnuta spolecnosti Nordic Bond Pricing.

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vyse uvedenych bodi, pouzije se v souladu
s platnou smérnici Metodika ocefiovani a se souhlasem Depozitate metoda diskontovanych
penéznich tokl. Pouzity diskontni faktor se sklada z linearné interpolované bezrizikové urokové
sazby adekvatni splatnosti platné k datu ocenéni a rizikové ptirdzky, ktera vychazi z predevsim z
kreditni ptirazky souvisejici s emitentem. Tu je mozné odvodit z kreditni pfirazky vice likvidniho
dluhopisu téhoz emitenta upravenou o specifika oceiovaného dluhopisu (napf. splatnost, ména),
nebo z odhadu kreditni ptirdzky dané¢ho emitenta na zékladé porovnani s jinymi emitenty o
stejném kreditnim profilu. Konkrétni postupy pro stanoveni slozek diskontniho faktoru (kreditni,
likviditni a dal$i marze), urci Vybor pro oceniovani aktiv.

V piipade¢ ,,distressed* dluhopisti se pouzije ocenéni modelem, ktery pracuje se scénaiem splaceni
nominalni hodnoty vcetné urokového pfislusenstvi a scénaiem uspokojeni pohledavek majiteli
dluhopistt z konkurzni podstaté emitenta (recovery ratio), pfiCemz kazdému ze scénait je
pfifazena mira pravdépodobnosti.

Pro stanoveni alikvotniho urokového vynosu (AUV) se pouzije zplsob vypoctu uvedeny
v prospektu daného dluhopisu, popf. zplisob vypoctu standardn€ pouzivany na trhu, na kterém se
dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penézniho trhu
Reélna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nab¢hlého ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy
Jako redlna hodnota cenného papiru vydavaného investicnimi fondy se pouZzije vyhlaSend hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investicnim fondem, Investi¢ni
manazer stanovi redlnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynalozenim odborné péce a
se souhlasem Depozitafe Fondu.

(f) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocefiovany v jejich nominalni
hodnot€, u které je predpoklad, ze je srovnatelna s redlnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do
urovné 3.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

(g) Ostatni aktiva a zavazKy oceniované realnou hodnotou v ramci urovné 3
Pozice v ramci Grovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupil, jeZ nejsou na trhu pfimo
zjistitelné. Odpoveédnost za ocenovani pozice na realnou hodnotu nese Administrator Fondu, ktery

postupuje v souladu s platnou smérnici Metodika ocenovani.

Ostatni investice jsou ocefiovany nab¢hlou hodnotou, ktera je povazovana za srovnatelnou
s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich toku s tim, Ze je
periodicky porovnavana pouzitd EIR s vyvojem na trhu.

Hierarchie redlné hodnoty

tis. K¢ Uroveit 1 Uroven2  Uroven 3 Celkem
K 30. ¢ervnu 2025

Finanéni aktiva v realné hodnoté

vykazané do zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 812 0 812
Dluhové cenné papiry 0 0 520 520
Akcie, podilové listy a ostatni podily ucasti 0 1390460 0 1390 460
Ostatni aktiva — provozni pohledavky 0 0 1502 1502
Celkem 0 1391272 2022 1393 294
Financni pasiva v realné hodnoté

vykazané do zisku nebo ztraty

Zavazky za bankami 0 0 0 0
Ostatni pasiva — zaporna realna hodnota

derivata 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0
tis. K¢ Uroveii1  Uroven2  Urovei 3 Celkem

K 30. ¢ervnu 2024

Finanéni aktiva v realné hodnoté

vykazané do zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 59 847 0 59 847
Dluhové cenné papiry 0 0 526 526
Akcie, podilové listy a ostatni podily ucasti 0 1721954 0 1721954
Ostatni aktiva — provozni pohledavky 0 0 1461 1461
Celkem 0 1781801 1987 1783 788
Financni pasiva v realné hodnoté

vykazané do zisku nebo ztraty

Zavazky za bankami 0 0 0 0
Ostatni pasiva — zaporna realna hodnota

derivatt 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0
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23  REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

V pribéhu obdobi od 1. ¢ervence 2023 do 30. ¢ervna 2024 ani od 1. Cervence 2024 do 30. Cervna
2025 nedoslo k zadnym presuntim mezi trovnémi 1,2 a 3.

K 30. ¢ervnu 2025

tis. K¢ Uroveii 1 Uroveti 2 Uroveti 3 Celkem

Dluhové cenné papiry
Ocenéné internim modelem 0 0 520 520

Celkem 0 0 520 520

Hierarchie redlné hodnoty Dluhovych cennych papirii:
K 30. ¢ervnu 2024

tis. K¢ Uroveii 1 Uroveti 2 Urovefi 3 Celkem

Dluhové cenné papiry
Ocenéné internim modelem 0 0 526 526

Celkem 0 0 526 526

(j) Citlivostni analyza k vyznamnym nepozorovatelnym vstupiim u ocenéni urovné 3

V piipadé dluhopisii oceniovanych internim modelem zalozeném na pravdépodobnostnim modelu,
je v tabulce nize uvedena hodnota ptiznivého/nepiiznivého dopadu na ocenéni konkrétniho
dluhopisu v portfoliu v pifipadé zvySeni/ snizeni hodnoty nepozorovatelného vstupu
(pravdépodobnosti splaceni dluhopisu s prislusenstvim o 1,5% (-1,5%/ +1,5%)). Model pracuje
se scénafem splaceni nominalni hodnoty véetné urokového piislusenstvi a scénafem uspokojeni
pohledavek majitelt dluhopisti z konkurzni podstaty emitenta (recovery ratio).

K 30. ¢ervnu 2025:
Dluhové cenné

Ptiznivy dopad Nepriznivy dopad

apiry ocefiované Zména parametru . « . «
fnfdelyem p (tis. K&) (tis. K&)
, Zmeéna pravdépodobnosti splaceni
Interni model dluhopisu o (+150bps/ -150bps) 103,0 (-103,0)
Celkem 103,0 (-103,0)

K 30. Cervnu 2024:
Dluhové cenné

Ptiznivy dopad Nepfiznivy dopad

apiry oceiované Zména parametru . « . «
D oy P (tis. K&) (tis. K&
, Zmeéna pravdépodobnosti splaceni
Interni model dluhopisu o (+150bps/ -150bps) 104,4 (-104,4)
Celkem 104,4 (-104,4)

Pohyby ve finanénich ndstrojich vykazovanych v redlné hodnoté - Uroveri 3

Nasledujici tabulka zobrazuje rekonciliaci pocatecnich a konecnych stavi finan¢nich aktiv, ktera
jsou vykazana v realné hodnoté na zakladé ocenovacich technik, které jsou zalozeny na netrznich
vstupech:
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Dluhové cenné Ostatni aktiva —
tis. K& papiry prov. pohl.
1. Cervence 2024 celkem 526 1461
Nakupy, vznik, potizeni 0 5998
Prodeje, splaceni 0 -5957
Nab¢hlé uroky vykazané ve vykazu ziskl a ztraty na fadku
Vynosy z urokli a podobné vynosy 0 0
Nabéehlé uroky vykazané ve vykazu zisku a ztraty na fadku
Néklady na troky a podobné naklady 0 0
Cerpani opravnych polozek pohledavkam 0 0
Odpisy pohledavek (avery a uroky) 0 0
Celkové nerealizované zisky / ztraty vykazané
ve vykazu zisku a ztraty -6 0
Celkové realizované zisky / ztraty vykazané ve VZZ 0 0
30. ¢ervna 2025 celkem 520 1502

Dluhové Ostatni aktiva

tis. K& cenné papiry — prov.pohl.
1. Cervence 2023 celkem 10 968 1419
Nékupy, vznik, pofizeni 0 5 837
Prodeje, splaceni -13 500 -5795
Nabehlé uroky vykazané ve vykazu zisku a ztraty na fadku Vynosy
z trokll a podobné vynosy 0 0
Nab¢hlé uroky vykazané ve vykazu zisku a ztraty na fadku Néklady
na uroky a podobné naklady 0 0
Cerpani opravnych polozek pohledavkam 0 0
Odpisy pohledavek (Gvéry a Groky) 0 0
Celkové nerealizované zisky / ztraty vykazané ve vykazu zisku a
ztraty 3058 0
Celkové realizované zisky / ztraty vykazané ve vykazu zisku a ztraty 0 0

30. éervna 2024 celkem 526 1461
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Fond se vystavuje vlivu trzniho a ivé€rového rizika v disledku své vSeobecné investi¢ni strategie
v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostfedky od nabyvatelti podilovych listi Fondu a
investuje je zejména do akcii Podkladového fondu, s cilem dosahovat v dlouhodobém horizontu
stabilniho zhodnoceni svéfenych prostiedki méfeného v eskych korunach.

Spole¢nost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢nimi instrumenty v majetku Fondu,
ato zejména zaté¢zovym a zpétnym testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho
ratingu emitentl cennych papirt, sledovanim tarokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych
nastroju.

Jednim z nejvyznamnéjSich rizik, jimz je Fond vystaven, je riziko neplnéni zakonnych a
statutdrnich limitt fondd. Tyto limity jsou téz nastrojem omezeni rizik, jimz je fond vystaven.
Spole¢nost pravidelné monitoruje dodrzovani limiti danych Zakonem o investi¢nich
spoleCnostech a investicnich fondech, nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani
investicnich fondt a o technikdch k jejich obhospodafovani, a statutem Fondu. Spolecnost
vypocitava smerodatnou odchylku vykonnosti Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii ivérové
riziko, ménové riziko, urokové riziko a riziko likvidity.

(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, ze nedostoji svym zavazkiim podle
podminek smlouvy, pficemz podskupinou aveérového rizika je vyporadaci riziko.

Fond je vystaven uvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku
selhani Protistrany z obchodt a z dalsich operaci, kde vznika expozice vic¢i Protistrané (napf.
terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z béZného obchodniho styku, apod.).

Spolec¢nost fidi tvérové riziko Fondu zejména omezenim expozice vuci jednotlivym protistranam
a emitentiim, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim
protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitare, apod. Kontrolu dodrZovani limitd provadi
oddéleni Risk Managementu. Fond investuje pouze do finan¢nich aktiv (CP), pro které existuje
bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim ratingovym
procesem a maji tedy interni kreditni rating. V ptipadech, kdy je dostupny externi rating, pohybuje
se rozmezi od AAA do CC.
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Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmentii

30. ¢ervna 2025

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 812 0 0 812
Dluhové cenné papiry 0 520 0 520
Podilové listy 1390 460 0 0 1390 460
Ostatni aktiva 13 267 0 0 13 267
Celkem 1 404 539 520 0 1 405 059

30. ¢ervna 2024

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Ostatni Celkem
Pohledévky za bankami 59 847 0 0 59 847
Dluhové cenné papiry 0 526 0 526
Podilové listy 1721954 0 0 1721954
Ostatni aktiva 1461 0 0 1461
Celkem 1783 262 526 0 1783 788

Clenéni cennych papiri podle sektori emitenta

Sektor 30. ¢ervna 2025  30. Cervna 2024
Korporace 0 0
Cyklicka spotieba 0 0
Tézba a hutnictvi 0 0
Reality 0 0
Banky 0 0
Ostatni 0 0
Autonomni spotieba 0 0
Pramysl 520 526
Ropa a plyn 0 0
Telekomunikaéni sluzby 0 0
Informacni technologie 0 0
Finance 52 664 0

Podkladovy fond investujici do potizeni obchodnich
ucasti v obchodnich korporacich v oblasti prumyslu,
sluzeb a zemédélstvi 1337796 1721954
Celkem 1390 980 1722 480
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(a) Uvérové riziko (pokracovani)

Maximalni avérova expozice financnich aktiv

Rozvaha Podrozvaha Expozice vii¢i Poskytnuté Hlavni druh
uveérovému zajisténi zajisténi

30. ¢ervnu 2025 riziku celkem
Uvéry a pohledavky za bankami 812 0 812 0 X
Dluhové cenné papiry 520 0 520 0 X
Rozvaha Podrozvaha Expozice vii¢i Poskytnuté Hlavni druh
uveérovému zajisténi zajisténi

30. ¢ervnu 2024 riziku celkem
Uvéry a pohledavky za bankami 59 847 0 59 847 56 194 Kolateral
Dluhové cenné papiry 526 0 526 0 X

(b) Ménové riziko

Financni pozice a penézni toky Fondu mohou byt vystaveny riziku pohybti ménovych kurzi.
Spole¢nost fidi trzni rizika Fondut, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondi v souladu s platnou legislativou,
b) soustavou limitd,
c) soustavou investi¢nich limitd fondd a postupli k omezovani rizik danych statuty,

jednotlivych fondi, obecné zavaznymi piedpisy a regulatornimi pozadavky.

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

30. éervna 2025

tis. K¢ NOK SEK USD EUR CZK Celkem
Pohledavky za bankami 2 1 49 5 755 812
Dluhové cenné papiry 0 0 0 520 0 520
Podilové listy 0 0 0 0 1390460 1390 460
Ostatni aktiva 0 0 0 0 13 267 13 267
Celkem aktiva 2 1 49 525 1404482 1 405 059
Zavazky vi&i bankdm 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 0 8925 8925
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Vlastni kapital 0 0 0 0 1396 134 1396 134
Celkem pasiva 0 0 0 0 1405059 1 405 059
Podrozvahov4 aktiva 0 0 0 0 0 0
Podrozvahova pasiva 0 0 0 0 0 0
Cista devizova pozice 2 1 49 525 =577 0
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(b) Ménové riziko (pokracovani)

30. ¢ervna 2024

tis. K¢ NOK SEK USD EUR CZK Celkem
Pohledévky za bankami 2 1 55 1507 58 282 59 847
Dluhové cenné papiry 0 0 0 526 0 526
Podilové listy 0 0 0 0 1721954 1721954
Ostatni aktiva 0 0 0 0 1461 1461
Celkem aktiva 2 1 55 2033 1781697 1783788
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 0 6 896 6 896
Rezervy 0 0 0 0 15591 15 591
Vlastni kapital 0 0 0 0 1761301 1761 301
Celkem pasiva 0 0 0 0 1783788 1783 788
Podrozvahova aktiva 0 0 0 0
Podrozvahova pasiva 0 0 0 0 0 0
Cista devizova pozice 2 1 55 2033 -2091 0

(c) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a pen¢zni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt béznych trovni trznich

urokovych sazeb.

Spolecnost fidi trzni rizika Fondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroji:
a) zatéZzovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondd v souladu s platnou legislativou,

b) soustavou limitt,

¢) soustavou investi¢nich limitd fondd a postupii k omezovani rizik danych statuty

jednotlivych fondt, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici urokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni

aktiva a pasiva Fondu v Ucetnich hodnotach, uspofadané podle bliz§iho z terminti vypotradani,

nebo splatnosti.
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(c) Urokové riziko (pokracovani)

30.

30.

¢ervna 2025
Do 3 3-12
tis. K& meésich mésich 1 —51let Nad5let Netroceno Celkem
Pohledavky za bankami 812 0 0 0 0 812
Dluhové cenné papiry 0 0 520 0 0 520
Podilové listy 0 0 0 0 1390460 1390 460
Ostatni aktiva 0 0 0 0 13 267 13 267
Celkem aktiva 812 0 520 0 1403727 1 405 059
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 0 8925 8 925
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Vlastni kapital 0 0 0 0 1396134 1396 134
Celkem pasiva 0 0 0 0 1405059 1 405 059
Gap 812 0 520 0 -1332 0
Kumulativni gap 812 0 1332 1332 0 0
cervna 2024
Do 3 3-12

tis. K¢ mésicl mesici 1 —5let Nad5let Netroceno Celkem
Pohledavky za bankami 59 847 0 0 0 0 59 847
Dluhové cenné papiry 0 0 526 0 0 526
Podilové listy 0 0 0 0 1721954 1721954
Ostatni aktiva 0 0 0 0 1461 1461
Celkem aktiva 59 847 0 526 0 1723415 1783 788
Zavazky vici bankam 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 0 6 896 6 896
Rezervy 0 0 0 0 15 591 15 591
Vlastni kapital 0 0 0 0 1761301 1761 301
Celkem pasiva 0 0 0 0 1783788 1783 788
Gap 59 847 0 526 0 -60 373 0
Kumulativni gap 59 847 59 847 60 373 60 373 0 0




JET 2 fond fondi, otevireny podilovy fond
Priloha v ucetni zavérce
Obdobi od 1. ¢ervence 2024 do 30. ¢ervna 2025

24

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za prijatelnou cenu v piijatelném
¢asovém horizontu. Fond je vystaven kazdodennimu ¢erpani disponibilnich penéznich prostiedki
povinnym odkupovanim podilovych listi svych podilnik.

Spolecnost fidi riziko likvidity Fondl aplikaci téchto nastroji:
a) limity;
b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazka se splatnosti do 30 dnt,
c) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Fondl v souladu s platnou legislativou;

Penézni prostfedky podilnikd jsou vykazany ve fondovém kapitalu Fondu, nicméné statut Fondu
umoziuje zpétny odkup podilovych listd, coz pfedstavuje nejveétsi riziko likvidity Fondu.
Vysledny ubytek penéznich prostfedkti tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je vykazan
v nasledujici tabulce jako ,,Nespecifikovano®. Tabulka Cleni aktiva a pasiva Fondu podle
pfisluSnych pésem splatnosti na zakladé zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

30. ¢ervna 2025

Do3 3-12 Bez
tis. K¢ mésici  mésicl 1-5let NadS5 let specifikace Celkem
Pohledavky za bankami 812 0 0 0 0 812
Dluhové cenné papiry 0 0 520 0 0 520
Podilové listy 0 0 0 0 1390460 1390460
Ostatni aktiva 0 13267 0 0 0 13 267
Celkem aktiva 812 13267 520 0 1390460 1405059
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 8541 384 0 0 0 8 925
Rezerva na dan 0 0 0 0 0 0
Vlastni kapital 0 0 0 0 1396134 1396134
Celkem pasiva 8 541 384 0 0 1396134 1405059
Gap -7729 12 883 520 0 -5674 0
Kumulativni gap -7729 5154 5674 5674 0 0
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d) Riziko likvidity (pokra¢ovani)

30. ¢ervna 2024

Do 3 3-12 Bez
tis. K¢ mesict mésicl 1-5let Nad5let specifikace Celkem
Pohledavky za bankami 59 847 0 0 0 0 59 847
Dluhové cenné papiry 0 0 526 0 0 526
Podilové listy 0 0 0 0 1721954 1721954
Ostatni aktiva 0 1461 0 0 0 1461
Celkem aktiva 59 847 1461 526 0 1721954 1783788
Zavazky vici bankam 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 6 539 357 0 0 0 6 896
Rezerva na dan 0 15 591 0 0 0 15 591
Vlastni kapital 0 0 0 0 1761301 1761301
Celkem pasiva 6 539 15948 0 0 1761 301 1783 788
Gap 53 308 -14 487 526 0 -39 347 0
Kumulativni gap 53 308 38 821 39 347 39 347 0 0
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(e) Citlivostni analyza

Spole¢nost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu fondt formou zejména
zatézovych testl. Risk management odpovida za nastaveni hodnot rizikovych externich i
internich faktord zat€Zovych testl. Primarnim ucelem zatéZzovych testll je simulovat i malo
pravdépodobné udalosti s negativnim vlivem na kapitalovou pozici a maji dokumentovat
odolnost Fondu vi¢i zménam trznich a ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych parametri
se méni na ro¢ni bazi v zavislosti na zmeénach na trzich a zménach v ocekavanich regulatort
(CNB).

Vzhledem k tomu, Ze aktiva/zavazky Fondu jsou oceniovény redlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty, citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investi¢nich nastrojt, tak dopad do
vlastniho kapitalu, resp. vynosi a naklad.

Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty nastroji (a tedy i vlastniho kapitalu, resp. vynosii a
nakladl) na uvedené zmény v hodnoté externich faktord trznich rizik.

30. ¢ervna 2025 30. ¢ervna 2024
. Dopad do . Dopad do
is. K& arfrrnneiltl'i 5 zisku/ztraty arfﬂ?;?ﬁ 5 zisku/ztraty
' P Cistych aktiv) P (Cistych aktiv)
Externi faktory trznich rizik
Zména akciového trhu/ 44,00 % 376 723 35,60 % 0
akciové slozky smiSenych fonda 17,82 % 14,29 %
Zmeéna urokovych sazeb o 0,87 % 1356 0,87 % 234
A zména AUM o 0,52 % 0,52 %
Apreciace/depreciace mény fondu 10,01 % 58 22,60 % 472
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25 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Gcetni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti, které
by ovlivnily Gcetni zavérku k 30. Cervnu 2025.

Tato cetni zavérka byla schvalena piedstavenstvem Spolecnosti.

Datum sestaveni Podpis statutirniho zdstupce

m{/

31. ijna 2025 Ing. Jan Vedral
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	U. ROČNÍ ODCHYLKA SLEDOVÁNÍ MEZI VÝKONNOSTÍ FONDU A VÝKONNOSTÍ SLEDOVANÉHO INDEXU
	V. ÚDAJE O SKUTEČNĚ ZAPLACENÉ ÚPLATĚ OBHOSPODAŘOVATELI ZA OBHOSPODAŘOVÁNÍ MAJETKU FONDU
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	Za rozhodné období vyčíslena splatná daň z příjmů ve výši 0 tis. Kč.
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	Mzdové náklady a náklady na odměny vedoucích osob a dalších pracovníků majících vliv na rizikový profil Společnosti a Fondu činily za období 01.07.2024 – 30.06.2025 celkem 199 938 tis. Kč, z toho 36 137 tis. Kč činila pohyblivá složka.
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	Fond vykázal v rozvaze k 30. červnu 2025 aktiva v celkové výši 1 405 059 tis. Kč. Ta jsou tvořena pohledávkami za bankami ve výši 812 tis. Kč, investicemi do dluhových cenných papírů výši 520 tis. Kč, akciemi ve výši 1 390 460 tis. Kč a ostatními akti...
	Pasiva
	Celková pasiva Fondu k 30. červnu 2025 ve výši 1 405 059 tis. Kč jsou tvořena ostatními pasivy ve výši 8 925 tis. Kč a zejména vlastním kapitálem fondu ve výši 1 396 134 tis. Kč.
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