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UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona &. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., NaFizeni EU
231/2013, Narizeni EU 2015/2365 a Narizeni EU 2020/852

1 UDAJE O FONDU

Nazev podilového fondu

Conseq Invest Akcie Nové Evropy, otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond"), zapsany v seznamu
investi¢nich fond vedeném Ceskou narodni bankou dne 1. bfezna 2022.

ISIN

CZ0008477049 (Ttida A)
CZ0008477031 (Ttida B)
CZ0008477015 (Trida D)

Sidlo
Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

2 ZAKLADNI UDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTICNI SPOLECNOSTI

Obchodni firma
Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,Spolecnost™ nebo ,Investi¢ni spolecnost™)

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17126
1¢o
248 37 202

Sidlo
Rybné 682/14, Praha 1, PSC 110 05
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Udaje o &innosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku v daném tcéetnim obdobi

Spolecnost obhospodarovala Fond v souladu se stanovenou investi¢ni strategii danou statutem Fondu.

3 UDAJE O OSOBE POVERENE SPRAVOU MAJETKU

Spolecnost nepovéfila spravou majetku tfeti stranu.

4 UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

v rozhodném obdobi, véetné stru¢ného popisu jejich zkusenosti a znalosti vztahu k
majetku Fondu v Gic¢etnim obdobi

Portfolio manaZerem Fondu byla po celé rozhodné obdobi Spolecnost. V ramci Spolecnosti jsou hlavnimi
osobami podilejicimi se na Fizeni Fondu:

Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval v Investi¢ni bance. V roce
1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes MONETA Money Bank) a ve funkci hlavniho makléfe se
Gcastnil prvnich transakci na formujicim se ¢eském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu. Koncem
roku 1994 inicioval zalozeni spole¢nosti Conseq Finance, v jejimz Cele plsobil az do roku 2003. Po celou
dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi a skupinu investi¢niho
managementu. Ve spoleCnosti Conseq Investment Management, a.s. a od roku 2018 v Investi¢ni
spolecnosti pokracuje Jan Vedral jako hlavni investicni manazer, ktery vede investi¢ni tym a stanovuje
hlavni investiCni strategie. Spolu s Hanou Blovskou se podili na rozhodovani o obchodni politice
Investicni spoleCnosti a jejim operativnim Fizeni.

Ing. Martin Pavlik

Béhem studii na fakulté Financi na Vysoké Skole ekonomické v Praze pracoval ve znaleckém Ustavu
VOX CONSULT, s.r.o. Po absolvovani hlavni specializace Bankovnictvi a Pojistovnictvi a vedlejsi
specializace Ocenovani podniku, nastoupil v roce 2008 do spolecnosti Conseq Investment Management,
a.s., kde plsobil na pozici portfolio manazera zodpovédného za fondova portfolia. Od roku 2012 je
hlavnim portfolio manazerem zodpovédnym za akciova portfolia.

5 UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE

ve vztahu k majetku Fondu v Gcetnim obdobi

Akciim se v roce 2025 obecné dafilo. VSechny hlavni regiony si pfipsaly dvouciferné kladné zhodnoceni,
i tento rok vSak pozitivné vycnival predevsim region stfedni Evropy. V ramci fizeni Portfolia Fondu jsme
byli velice aktivni, zvlasté pfi vybéru jednotlivych akcii. Primarné pfi snizovani vahy sektoru bank a
zvySovani ostatnich sektorll jako napriklad Health Care a Prlimyslu. Sektor bank jiz s ohledem na své
hodnotové ukazatele nepredstavoval atraktivni investici, zvlasté pti klesajicich Urokovych marzi a
expanzi hodnotovych ukazatelG.

Americké akcie - v roce 2025 byly stéle velikym tématem velka technologicka jména spojena s umélou
inteligenci a cloudem, ktera pomohla posunout indexy na nova maxima uz v prvni poloviné roku.
Celkoveé vsak jiz vykonnostné Magicka 7 nehrala tak dominantni roli jako v dfivéjsich letech. Velkou roli
a zvysenou volatilitu hral staronovy prezident Trump, vyhroZujici tarify na vSechny strany. Na trzich se
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tak stfidaly dvé hlavni sily: uvoliiovani ménové politiky a politicko-ekonomicky Sum. Fed postupné
snizoval sazby v reakci na ochlazujici se trh prace a smiSena makrodata, zatimco prezident a Bily d@im
stupriovali tlak na rychlejéi uvolnéni. Viyrazné do déni promluvily i obchodni vztahy s Cinou — nejprve
prudké vyhroceni celni rétoriky, nasledované Castecnym Ustupem a odklady ¢i zménami cel. Na jare se
docasné pridalo geopolitické napéti na Blizkém vychodé, které rozhybalo cenu ropy, ale situace se
relativné rychle uklidnila. V pr@béhu roku zlstavala vysledkova sezdna celkové velmi solidni, zejména
v technologickém sektoru; klicovym symbolem trendu byla Nvidia (mezirocné +39 %), jejiz vysledky
zlistavaly silné. Vyrazné zhodnoceni si pripsaly akcie Google (+65 %). Ke konci roku se ale zacal
prosazovat novy motiv — pochybnosti o udrzitelnosti extrémné vysokych valuaci Al tituld v kontextu
aktualnich masivnich investic a jejich budouci navratnosti, rostouci citlivost na kazdy komentar Fedu a
komplikace spojené s vladnim shutdownem, ktery narusil dostupnost makrodat. Trh tak presel z Cisté
euforie k opatrné&jsimu rezimu, s vyssi volatilitou a vétsi koncentraci rizika u nékolika nejsledovanéjsich
tituld. Trumpova nevyzpytatelnost zaroven vedla k vétsi diverzifikaci toku kapitalu, kdy se investoti vice
divali na Evropu a Asii. To také znamenalo tlak na americky dolar.

Méreno v lokalnich ménach, se evropské akcie po vétsinu roku vyvijely obdobné, jako ty americké
(v prvni poloviné se jim dafilo o néco lépe, zavér roku pak hral ve prospéch USA) a to i pres priznivé
prostiedi klesajici inflace a postupného snizovani sazeb ze strany ECB. Cast pozitivnich zprav — zejména
velké fiskalni balicky do infrastruktury a obrany — byla v evropskych cenach zapoctena uz dfive, takze
dalsi impulz byl slabsi. V prbéhu roku se stfidaly faze, kdy se dafilo energetice, utilitam ¢i bankam
(tézicim z drokovych vynosi), s obdobimi, kdy pod tlakem byly exportni a cyklické sektory, zejména v
Némecku kvdli silnéjSimu euru a slabsi poptavce z Asie. V popredi obav investorll stala mimo jiné
politickd a fiskalni nejistota ve Francii a obecné otazka sily evropského hospodarského oziveni.
Technologicky sektor v Evropé zpocatku profitoval z globalni AI viny, ale podzimni vyprodeje americkych
techd se postupné prelily i na evropské IT tituly a koncem roku doslo k ,zadychani® po pfedchozim
rlstu.

OvSem z pohledu ¢esko-korunového investora a vykonnosti v CZK byl uplynuly rok ve znameni silné
vykonnosti evropskych akcii. Zatimco evropsky index DJ Stoxx Europe 600 pridal téméF 11 %, americky
SPX odepsal za rok 2025 v CZK pres 1 %.

Region stiedni Evropy na tom byl celkové vyrazné lépe — levné ocenéné banky, pojistovny,
energetika a nékolik specifickych titulovych pribéhé (napf. kolem CEZ, KGHM & mensich eskych
prdmyslovych firem) ptilakaly novy kapital a tahly ceny téchto tituld nahoru. Lokalni politicka a
regulatorni rizika (bankovni dané, volby, debaty o zestatfiovani) sice zvySovala volatilitu, ale neprebila
celkové pfiznivy obraz regionu ve srovnani se zapadni Evropou. Také Casté nadéje v ukonceni valky
lakala zahrani¢ni kapital. Celkové vSak prevazovaly velice atraktivni hodnotové ukazatele mistnich
spolecnosti.

Rozvijejici se trhy mély vétsinu roku velmi Uspésnou jizdu, kterou tahl podobny pfibéh jako v USA:
kombinace zajmu o technologické firmy, postupného uvolfiovani ménové politiky ve svété a fazi slabsiho
dolaru. Tahouny byly zejména asijské trhy s vysokym podilem technologii — Korea, Taiwan a Hongkong
—, které vyrazné téZzily z globalni poptavky po polovodicich a infrastruktufe pro Al. Latinska Amerika
profitovala z klesajici inflace, snizovani sazeb, solidnich korporatnich zisk{ a vyssSich cen komodit; navic
zOstavala relativné mimo hlavni osu americko-Cinskych obchodnich valek. Pozitivné vycnivala i Indie
diky dobrym makrodat&im, snizovani sazeb a piznivému inflanimu vyhledu. Naopak Cina se pohybovala
v rezimu stfidani lepsich a horsich mésicl: na jednu stranu ji brzdila nova americka cla a odvetna
opateni, na druhou stranu trh spekuloval na fiskalni podporu ze strany vlady. Nejvice se dafilo tamnim
spoleCnostem s alespon CasteCnou expozici na AL. Index MSCI Emerging Markets +30,6 % v USD
vyjadreni.
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V portfoliu Conseq Akcie Nové Evropy se dafilo mnoha tituldm a sektorlim. Prim hraly tento rok
opét banky a pojist'ovny, ke kterym se pfipojily energetické spolecnosti a utility. Bankam (Erste
bank +66 %, OTP +62 %, mBank +94 %,...) nadale foukala do zad silnd ekonomika, rozumné Grokové
sazby a silné domacnosti. Pfitom hodnotové ukazatele se pohybovaly na stale atraktivnich Grovnich.
Excelentni jizdu predvedly akcie pojistovny Vienna Insurance Group (+121 %), ktera koupila némeckou
pojistovnu Nirnberger. Novy prirlistek na prazské burze vyrabéjici turbiny spole¢nost Doosan vzrostl o
+74 %. V Polsku se dafilo téZafi médi KGHM (+144 %), utilité Tauron (+130 %) nebo energetické PKN
Orlen (+104 %). Ve ztraté skoncil naptiklad prodejce bot CCC (-35 %).

Portfolio proslo vyraznou zménou piedevsim v mésicich dubnu a kvétnu, kdy nejistota na
akciovych trzich kvali Trumpovi vrcholila. Vzhledem k vyrazné vykonnosti bankovniho sektoru a rlistu
jeho vahy v portfoliu jsem pfistoupil k realizaci ziské odprodanim ¢asti pozic a jejich alokaci do jinych
sektord, s cilem zvySeni sektorové diverzifikace. Mezi zajimavé nové nakoupené pozice patfil
vyrobce transformatorll Koncar (+40 %), sit’ laboratofi Diagnostyka, velkoobchodnik s léky Neuca,
velkoobchod s potravinami Aquila, IoT spolecnost Kontron, poskytovatel feSeni pro nakladni a silnicni
dopravu v Evropé Eurowag a jiné. Doslo tak k pfipravé portfolia na nasledujici roky s dlirazem na
odolnost skrze sektorovou diverzifikaci a zamérenim se na silné rlistové spolecnosti.

Stfedoevropsky region je nadale zajimavé ocenén. Slozeni portfolia akcentujici rliznorodost
spolecnosti se silnymi rozvahami, dobrym cash flow a managementem dava oporu v dobrou budouci
vykonnost na investi¢nim horizontu Fondu.

Vykonnost tfidy A k 31. 12. 2025

Vykonnost
1 mésic 58 %
3 mésice 10,2 %
6 mésicd 14,61 %
1 rok 42,57 %
Celkem od zaloZeni Fondu 486,51 %

Vykonnost tridy B k 31. 12. 2025

Vykonnost
1 mésic 582 %
3 mésice 10,3 %
6 mésicl 14,82 %
1 rok 43,58 %
Celkem od zaloZeni Fondu 541,97 %
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6 UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitafem Fondu byla po celé rozhodné obdobi Spole¢nost Conseq Investment Management, a.s., se
sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05, ICO: 264 42 671, zapsana v obchodnim rejstfiku pod
spisovou znackou B 7153 vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen ,Depozitar").

7 UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM
MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % majetku Fondu

Depozitai povéril Uschovou nebo jinym opatrovanim nékterych zahranicnich investicni nastrojl a
vyporadanim obchod{ spolecnost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4
— Michle, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 92, IC: 649 48 242, zapsana v obchodnim rejst¥iku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 3608. Depozitaif ma zfizen u uvedeného subjektu Ucet
cennych papird, na kterém jsou evidovany cenné papiry v majetku Fondu, tzn. oddélené od cennych
papird Depozitafe a jinych klientll. Depozitai o tom vede ve své evidenci nezbytné zdznamy a
pisemnosti.

8 UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou c¢innost hlavniho podpfirce vykonaval

Cinnost hlavniho podptirce ve vztahu k majetku Fondu nevykondvala v rozhodném obdobi zadna osoba.

9 UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJ0 UVEDENYCH VE STATUTU
FONDU,

ke kterym doslo v priibéhu tcetniho obdobi
V rozhodném obdobi doSlo k aktualizaci vedoucich osob obhospodarovatele i administratora Fondu

Conseq Funds investi¢ni spoleCnost, a.s., v€etné konsolidacniho celku, kam spada obhospodarovatel,
administrator i depozitaf Fondu Conseq Group, a.s., ICO: 179 83 843.

10 SOUDNI NEBO ROZHODCI SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku podilnikdi Fondu, jestlize hodnota predmétu
sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi

Fond nebyl v rozhodném obdobi Gc¢astnikem Zadného soudniho sporu.

11 POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJICI S
UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto financniho produktu nezohlediuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodafské Cinnosti.
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12 VYVOJ AKTIV FONDU

Aktiva Fondu béhem sledovaného obdobi vzrostla o cca 1 657 mil. K¢.

13 IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU,

jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno
ocenéni pro Gcely této vyrocni zpravy, s uvedenim celkové porizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi:

Majetkové CP v majetku Fondu:

, v , Celkova Celkova ,
gg)z ev CP (popr. emitent ISIN poFizovac_l' cena realna ho_dnoiia na majzct)gll.:
(v tis. K¢) (v tis. KC)
Alior PLALIOR00045 53 619 107 852 1,57%
Allegro LU2237380790 156 689 178 179 2,59%
Aquila Part Prod RO7066ZEA1R9 116 906 117 878 1,72%
BENEFIT SYSTEM PLBNFTS00018 73 485 80 646 1,17%
Ceska zbrojovka CZ0009008942 91 299 118 560 1,73%
Diagnostyka PLDGNST00012 112 820 113 938 1,66%
Erste Bank AT0000652011 95 238 324 325 4,72%
EUROWAG GBOOBLGXWY71 87 138 100 130 1,46%
InPost LU2290522684 276 239 228 461 3,33%
Intercar PLINTCS00010 109 582 128 895 1,88%
KETY PLKETY000011 40 779 78 707 1,15%
KGHM PLKGHM000017 88 049 193 550 2,82%
KONCAR ELETRO HRKOEIRA0009 165 681 212 144 3,09%
Kontron ATO000AOE9WS 180 428 165 836 2,42%
LPP PLLPP0000011 154 577 233 089 3,39%
Murapol PLMURPL00190 123 465 136 952 1,99%
Neuca PLTRFRM00018 116 620 135 593 1,97%
NLB 510021117344 77 916 181 413 2,64%
NLB_GDR US66980N2036 94 402 203 494 2,96%
oMV AT0000743059 121 308 126 733 1,85%
oTP HU0000061726 212 698 464 078 6,76%
PEKAO PLPEKAO00016 139 592 235 619 3,43%
Petrom ROSNPPACNOR9 89 039 151 463 2,21%
PKN Orlen PLPKN0000018 57 456 104 891 1,53%
PKO PLPKO0000016 136 826 293 495 4,27%
Primoco CZ0005135970 22 108 97 274 1,42%
PZU PLPZU0000011 137 082 249 180 3,63%
RICHTER3 HU0000123096 125 883 136 642 1,99%
Romgaz ROSNGNACNOR3 48 580 99 797 1,45%
Tauron PLTAURNO00011 21 539 79 423 1,16%
Transilvania ROTLVAACNOR1 129 864 272 957 3,98%
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VERCOM SA PLVRCM000016 148 405 163 476 2,38%
VIG AT0000908504 186 674 423 609 6,17%

14 SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Pohledavky za bankami 1,34% 1,27 %
Akcie, podilové listy a ostatni podily 98,15% 98,18 %
Ostatni aktiva 0,51% 0,55 %

15 VYSLEDNY OBJEM ZAVAZKUO VZTAHUJICICH SE K TECHNIKAM,

které obhospodaiovatel pouziva k obhospodarovani Fondu, ke konci uc¢etniho obdobi,
s rozliSenim, zda se jedna o repo obchody nebo derivaty

Ke konci Ucetniho obdobi nebyly oteviené Zadné repo obchody ani derivaty.

16 CELKOVY POCET PODILOVYCH LISTO FONDU,

které jsou v obéhu ke konci ucetniho obdobi a které byly vydany a odkoupeny v
ucetnim obdobi

V roce 2025 bylo vydano 221 451 545 podilovych listl a odkoupeno 314 097 888 podilovych list(
Fondu. K 31. prosinci 2025 bylo v obéhu 1 086 890 866 podilovych listl Fondu.

17 FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICI NA JEDEN PODILOVY LIST

K 31. prosinci 2025 pripadal na jeden podilovy list Fondu fondovy kapital ve vysi 5,8650 K¢ (tfida A),
6,4196 (t¥ida B) a 0,3892 K& (tfida D).

18 SROVNANI CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU A FONDOVEHO
KAPITALU NA JEDEN PODILOVY LIST

za 3 uplynula ucetni obdobi (vzdy ke konci Gi¢etniho obdobi)

Obdobi k NAV (v K&)  NAV (K<) /PL (trida A; B a D)
31. 12, 2025 6 580 579 801 5,8650; 6,4196 a 0,3892
31. 12, 2024 5103 638 027 4,1138; 4,4713 a 0,2975
31.12. 2023 4 248 476 580 3,6469; 3,9474 a 0,3351
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19 HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODIiL0O NA ZISKU NA JEDEN
PODILOVY LIST

Fond vyplaci podil na zisku pfipadajici na podilové listy tfidy D. V obdobi od 1. ledna 2025 do

31. prosince 2025 Fond vyplatil podily na zisku za predchozi obdobi ve vysi 457 545,75 K¢.

20 VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU V ROZHODNEM OBDOBI

v grafické podobé; pokud investicni strategie investicniho fondu sleduje nebo
kopiruje urcity index nebo jiny financni kvantitativné vyjadieny ukazatel
(benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé

Trida A

== Fund performance (%) —==Benchmark performance (%)
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Trida B

= Fund performance (%) === Benchmark performance (%)
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Vyrocni zprava r
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Za rok koncici 31. prosince 2025

21 ROCNI ODCHYLKA SLEDOVANI MEZI VYKONNOSTI FONDU A
VYKONNOSTI SLEDOVANEHO INDEXU,

pokud Fond sleduje urcity index nebo jiny financni kvantitativné vyjadreny ukazatel
(benchmark), véetné vysvétleni rozdili mezi ocekavanou a skutec¢nou odchylkou
sledovani za prislusné obdobi

Benchmark je tvoreny z 40% polskym indexem WIG30, z 25% Ceskym indexem PX, z 20% indexem
jihovychodni Evropy SETX EUR a z 15% mad‘arskym indexem BUX.

Vykonnost fondu v roce 2025 cinila +42,6 % pfi rlstu trzniho indexu o 43,7 %. Béhem uvedeného
obdobi tak doslo k zaostani srovnavaciho benchmarku o 1,1 %. Horsi relativni vysledek byl zplisoben
regionalnim rozlozenim a zaroven vybérem jednotlivych titull, kde se fond zaméroval predevsim na
hodnotové akcie a vyhybal se akciim rostoucim.

22 UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU,

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare, administratora, hlavniho
podplirce a auditora, a idaje o dalSich nakladech ¢i danich

= Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2025 cinily naklady na cinnost obhospodarovatele
a administratora ve vysi 50 840 tis. K¢, z ¢ehoz bylo k 31. 12. 2025 vyplaceno 46 095 tis. K¢.

= Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2025 cCinily naklady na cinnost depozitaie ve vysi
3 379 tis. K¢, z ¢ehoz bylo k 31. 12. 2025 vyplaceno 3 061 tis. K.

= Za obdobi 1. ledna - 31. prosince 2025 Ccinily naklady na vykonnostni odménu
obhospodarovateli ve vysi 159 892 tis. K¢, z ¢ehoZ bylo k 31. 12. 2025 vyplaceno 6 tis. KC.

» Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2025 cinily naklady na sluzby auditora 143 tis. K¢, z ¢ehoz
bylo k 31. 12. 2025 vyplaceno 57 tis. KC.

» Zaobdobi 1. ledna — 31. prosince 2025 byla vycislena rezerva na splatnou dan z prijm( ve vysi
93 633 tis. KC a dan ze samostatného zakladu dané ve vysi 57 183 tis. KC.

23 UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNiK0
A VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu
jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam v Gcetnim obdobi, ¢clenénych na pevnou a
pohyblivou slozku, udaje o poctu pracovnikii a vedoucich osob obhospodaiovatele
Fondu a tdaje o pripadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které Fond nebo jeho
obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Investini spoleCnosti za rok 2025 Cinily 292 749 tis. KC. Z celkové Castky
mzdovych a obdobnych nakladd byla ¢astka ve vysi 55 793 tis. KC pohyblivou slozkou. Uvedené Castky
se vztahuji k celkové odméné vsech pracovnikll a vedoucich osob Investicni spoleCnosti. Primérny
pocet pracovnikdl a vedoucich osob Investi¢ni spolecnosti v roce 2025 byl tficet devét.
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CONSEQ INVEST AKCIE NOVE EVROPY, OTEVRENY PODILOVY FOND (ONS LQ
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Investicni spolecnost z majetku Fondu nevyplatila Zadné odmény pracovnikiim nebo vedoucim osobam
za zhodnoceni kapitalu Fondu.

24 UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIiKO
NEBO VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu
tém z jeho pracovnikli nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na
rizikovy profil Fondu,

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikl majicich vliv na rizikovy
profil Spolecnosti a Podfondu Cinily v roce 2025 celkem 243 912 tis. K¢, z toho 43 747 tis. K¢ Cinila
pohybliva slozka.

25 INFORMACE TYKAJICI SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Objem zaptijcenych cennych papiri a komodit, vyjadieny jako podil na celkovych
zaptijcitelnych aktivech vymezenych bez zahrnuti penéznich prostiedkli a penéznich
ekvivalentii:

Z majetku Fondu doglo v rozhodném obdobi k zap@ijéeni cennych papird CZ1008000310-Doosan Skoda
Power. K Zzadnému dalSimu zap(jceni cennych papirti nebo komodit nedoslo.

Objem aktiv vyuzitych v jednotlivych druzich SFT a swapech veskerych vynosii, vyjadieny
v absolutni vysi (v méné Fondu) a jako podil na aktivech spravovanych Fondem:

Fond uzavird buy-sell operace, ato vprdmérné hrubé wvysi 28 333 333,33 K¢, které tvori
0,41 % objemu aktiv Fondu.

Fond uzavira sell-buy operace, a to v primérné hrubé vysi 330 000,00 K¢, které tvori 0,0048 % objemu
aktiv Fondu.

Vavs

Deset nejvyznamnéjsich emitenti kolateralu, v ramci vSech SFT a swapti veskerych vynosii
(¢lenéni objemii obdrzeného kolateralu cennych papird a komodit podle nazvu emitenta):
Jedinym emitentem kolateralu pro buy-sell operace byla v rozhodném obdobi Ceska narodni banka.

Jedinym emitentem kolaterdlu pro sell-buy operace byla v rozhodném obdobi Doosan Skoda Power a.s.

Deset nejvyznamnéjsich smluvnich stran u jednotlivych druh&i SFT a swapi veskerych
vynos(i samostatné (nazev smluvni strany a hruby objem nevypoiadanych obchodi):

Pro uzavirani buy-sell operaci na tcet Fondu je jako protistrana vyuzivana Ceska Spofitelna, a.s. a PPF
banka a.s. K 31. prosinci 2025 byl nevyporadan jeden obchod s protistranou PPF banka a.s. v objemu
45 000 000 K¢.

Pro uzavirdni sell-buy operaci na G¢et Fondu je jako protistrana vyuZivana Ceska Sporitelna, a.s.
K 31. prosinci 2025 byly vyporadany vSechny obchody K¢.

Souhrnné udaje o obchodech za kazdy druh SFT a swapii veskerych vynosii samostatné,
v Clenéni podle druhu a kvality kolateralu;
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v Clenéni podle profilu splatnosti kolateralu dale roz¢lenéného podle nasledujicich dob
splatnosti: kratsi nez jeden den, jeden den azZ jeden tyden, jeden tyden aZ jeden mésic,
jeden mésic az tii mésice, ti'i mésice az jeden rok, déle nez jeden rok, oteviena splatnost;
v ¢lenéni podle mény kolateralu;

v ¢lenéni podle profilu splatnosti SFT a swap( veskerych vynost dale rozélenéného podle
nasledujicich dob splatnosti: kratsi neZ jeden den, jeden den azZ jeden tyden, jeden tyden
az jeden mésic, jeden mésic az tFi mésice, tii mésice az jeden rok, déle nez jeden rok,
oteviené obchody;

v Clenéni podle zemé, v niz jsou smluvni strany usazeny;

v Clenéni podle vyporadani a clearingu (nap¥. trojstranné, Ustredni protistrana,
dvoustranné):

Typ cenného papiru a jeho

Typ operace splatnost Splatnost SFT Ména Zemé Clearing
Buy-sell  Roéni pokladni¢ni poukdzka 14denni splatnost CzZK  CR dvouvs'lcra,nr]e
vyporadani
Sell-buy  Cenny papir - emitent y ,
Doosan Skoda Power a.s. Dle splatnosti CzK CR dvog?;rdaénnr;e
CZ1008000310 WP

Podil kolateralu, ktery byl obdrzen a je opétovné pouzit, ve vztahu k maximalnimu objemu
uvedenému v prospektu ¢i informacich poskytnutych investoriim

Kolateral neni opétovné poufzit.
Vynosy ze znovupouziti penéznich prostfedkii poskytnutych k zajisténi dluhu, plynouci
Fondu:

Fondu v rozhodném obdobi neplynuly Zadné vynosy ze znovupouZiti penéznich prostfedkd poskytnutych
k zajisténi dluhu.

Uschova kolateralu obdrzeného Fondem v ramci SFT a swapii veskerych vynost; Pocet a
nazvy uschovatelli a objem aktiv kolateralu uschovanych u kazdého z nich:

Kolateral je uschovan u Unicredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. v hrubé vysi 43 682 610,64 KC.
Uschova kolateralu poskytnutého Fondem v ramci SFT a swap veskerych vynosi; Podil
kolateralu, ktery je drzen bud' na oddélenych uctech ¢i na sdruzenych uctech nebo na
jinych uctech:

Fond v rozhodném obdobi neposkytl Zadny kolateral.

Udaje o vynosech a nakladech za kazdy druh SFT a swapt veskerych vynosi, v ¢lenéni
podle Fondu, Spolecnosti a tietich stran (nap¥. zprostiedkovatele ptijcek) v absolutnim

vyjadfeni a v poméru k celkovym vynosiim plynoucim z daného druhu SFT a swapli
veskerych vynosti

Udaje o vynosech a nakladech za uskute&néné buy-sell operace shrnuje nasleduijici tabulka:
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% z celkovych % z celkovych

Vynosy  vynost z buy-sell Naklady nakladl na buy-

Protistrana obchodu (v KS) operaci (v KS) sell operace
Ceska Sporitelna, a.s. 26 988,89 100,00 % 0 0,00 %

Udaje o vynosech a nakladech za uskutenéné sell-buy operace shrnuje nasledujici tabulka:

% z celkovych % z celkovych

Vynosy vynost z sell-buy Naklady nakladl na sell-buy

Protistrana obchodu (v KE) operaci (v KS) operace
Ceska Sporitelna, a.s. 1 008,33 100,00 % 0 0,00 %

26 RIZIKA SOUVISEJICI S DERIVATY, KVANTITATIVNI OMEZENI A
METODY HODNOCENI RIZIK

které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami
obhospodarovani Fondu za rozhodné obdobi véetné tdajti o protistranach obchodi,
druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto
technik, a informace o investicnich limitech ve vztahu k derivatiim sjednanym na ucet
tohoto Fondu

Rizika souvisejici s derivaty

Rizika spojena s financnimi typy derivatd jsou v zasadé rizika trzni, a to bud’ ménova, akciova ¢i Grokova
podle podkladového aktiva derivatu, a Uvérové riziko protistrany. V pfipadé derivatd je tfeba upozornit
na dlsledky pakového efektu, které obecné znamenaji, ze i mirna zména ceny podkladového nastroje,
od kterého je derivat odvozen, znamena relativné velkou zménu ceny derivatu.

Riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivatd vyjadiené jako soucet kladnych realnych hodnot téchto
derivatll nesmi u jedné smluvni strany prekroCit:

= 10 % upraveného fondového kapitalu, je-li touto smluvni stranou osoba, za kterou mdze Fond
podle statutu nabyt pohledavku z bankovniho vkladu, nebo

»= 5 9% upraveného fondového kapitalu, je-li touto smluvni stranou jind osoba nez uvedena v
predchozi odrazce.

Kvantitativni omezeni zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s Fizenim portfolia a
technikami obhospodaiovani Fondu

Fond mUZe pouZivat financni derivaty pouze za Ucelem snizeni rizik z investovani Fondu, zejména pak
rizik sménnych kurzl Fondu. Dluhy Fondu vyplyvajici z pouZiti financnich derivatl musi byt vzdy piné
kryty jeho majetkem. Fond mze provadét repo obchody za Ucelem snizeni rizika z investovani Fondu,
snizeni nakladd Fondu, nebo dosazeni dodate¢nych vynost pro Fond.

Investicni cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané jednim emitentem mohou tvofit nejvyse 5%
hodnoty fondového kapitalu, neni-li ve statutu Fondu stanoveno jinak. Investice do cennych papird
a nastrojti penézniho trhu vydanych jednim emitentem mohou tvofit nejvyse 10% hodnoty fondového
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kapitalu. Investice do dluhopisti nebo nastrojd penézniho trhu, které vydala nebo za které prevzala
zaruku Ceska republika s tim, Ze v majetku Fondu musi byt v kazdém okamziku cenné papiry nebo
zaknihované cenné papiry nejméné 6 rlznych emisi (pficemz cenné papiry a zaknihované cenné papiry
z jedné emise nesmi tvorit vice nez 30% hodnoty fondového kapitalu) mohou tvofit az 100% hodnoty
fondového kapitalu. Investice do cennych papird vydanych jednim standardnim fondem nebo jednim
specialnim fondem nesmi prekroCit 10% hodnoty fondového kapitalu. Investice do cennych papir(
vydavanych fondy kolektivniho investovani nesméji presahnout 10% hodnoty fondového kapitalu.
Investice Fondu do jednoho fondu kolektivniho investovani nesmi prekrocit 25% z hodnoty majetku
tohoto fondu. Investice do cennych papirti, nastrojd penézniho trhu, vkladll a pohledavek z reverznich
rep musi dosahovat alespon 80% hodnoty fondového kapitalu. Fond miize pfijmout Gvér nebo zapdjcku
se splatnosti nejdéle 6 mésicd.

Zde uvedena kvantitativni omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu Fondu v souladu s nafizenim
vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investiCnich fondl a o technikach k jejich obhospodarovani (dale
jen ,Nafizeni viady").

Metody zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami
obhospodarovani Fondu

Pfi Fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investiCnich nastrojl, které jsou soucasti majetku Fondu, uplatiuje
investi¢ni spolecnost nasledujici metody:

a) monitorovani a kontrola dodrZovani relevantnich pravidel rozloZzeni a omezeni rizik (investi¢ni
limity a pravidla) danych obecné zavaznymi pravnimi predpisy a statutem Fondu,

b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondu vyjadfené smérodatnou odchylkou
z 36 mésicnich vykonnosti podilovych listli Fondu, vyjadienou jako ro¢ni odchylka,

c) monitoring udalosti operacniho rizika.

Investicni spoleCnost zajist'uje Uvérové riziko u derivatl resp. repo obchodd dle pravidel stanovenych
statutem Fondu a Nafizenim vlady. Investicni spolecnost dale sleduje vyvoj kreditnich ratingd
investi¢nich nastrojd.
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27 VYBRANE FINANCNI UDAJE FONDU

STAV MAJETKU
Aktiva

Fond vykazal v rozvaze k 31. prosinci 2025 aktiva v celkové vysi 6 838 823 tis. KC. Ta jsou tvorena
pohledavkami za bankami ve vysi 91 929 tis. K¢, investicemi do cennych papird ve vysi 6 711 710 tis.
K¢ a ostatnimi aktivy ve vysi 35 184 tis. KC.

Pasiva

Celkova pasiva Fondu k 31. prosinci 2025 ve vysi 6 838 823 tis. K¢ jsou tvofena predevsim ostatnimi
pasivy ve vysi 194 293 tis. K¢, rezervami ve vysi 63 950 tis. KC a zejména Cistymi aktivy pfipadajicimi
na drzitele emitovanych podilovych list Fondu ve vysi 6 580 580 tis. KC.

Vysledek hospodarieni

Fond v daném Gcetnim obdobi hospodafril se ziskem 1 998 174 tis. KC.
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UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § 21 zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi

1 FINANCNI A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH,

které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni tcelu vyrocni
zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly zadné vyznamné skutecnosti, které by byly podstatné pro naplnéni Gcelu
vyrocni zpravy.

2 INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond bude pokracovat v investicni Cinnosti a umistovani aktiv v souladu s investi¢ni strategii
definovanou statutem Fondu a s ohledem na aktudlni vyvoj na financnich trzich.

3 INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCII NEBO VLASTNICH PODILU

Fond nenabyl vlastni akcie ani vlastni podily.

4 INFORMACE O RIZICiCH

vyplyvajicich z pouziti investicnich instrumenti a o cilech a metodach jejich Fizeni

Cilem fizeni rizik Fondu je minimalizace rizik souvisejicich s Cinnosti Fondu pfi dodrzeni investi¢ni
strategie Fondu.

Za Ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani Fondu byly
zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Trzni riziko (Grokové, ménové, akciové a komoditni) — Investi¢ni spolecnost Fidi toto riziko
monitorovanim a dodrZzovanim vyse zminénych kvantitativnich limitd a vyuzitim derivatQ.

b) Uvérové riziko — toto riziko Investi¢ni spole¢nost minimalizuje zejména vybérem protistran
dosahujicich urcitou Uroven ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vici
jednotlivym protistranam, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

c) Riziko vyporadani — tato rizika jsou minimalizovana zejména vybérem bonitnich protistran,
vyporadavanim transakci s investicnimi nastroji v ramci spolehlivych vyporadacich systémd a
v pripadeé transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi pravnimi instituty.

d) Riziko likvidity — Investi¢ni spole¢nost fidi toto riziko udrzovanim minimalniho objemu likvidnich
prostiedkd ve Fondu a dalSimi opatfenimi v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy.

e) Riziko souvisejici s investicnim zaméfenim Fondu na urcité prlmyslové odvétvi, staty Ci
regiony, jiné Casti trhu nebo urcité druhy aktiv - toto systematické riziko je feSeno diverzifikaci,
tj. rozloZzenim investic.

f) Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani - majetek Fondu je svéfen

do Uschovy nebo, pokud to povaha véci vylucuje, jiného opatrovani depozitafi Fondu, kterym
je renomovana banka.
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g) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procesd nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti - toto riziko je omezovano udrZzovanim
odpovidajiciho Fidiciho a kontrolniho systému Investi¢ni spolecnosti.

5 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

6 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO
PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi a
pracovné pravnich vztahd.

7 INFORMACE O TOM, ZDA UCETNI JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO
JINOU CAST OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastu

2. dubna 2026 Ing. Jan Vedral

(ONSEQ

CONSEQ INVEST AKCIE NOVE EVROPY, OTEVRENY PODILOVY FOND, Burzovni paldc, Rybna 682/14, 110 00 Praha 1| tel.: +420 225 988 222
| e-mail: info@conseq.cz | www.conseq.cz
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Building a better
working world

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikdm fondu Conseq Invest Akcie Nové Evropy, otevireny podilovy fond:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit p¥iloZené Gcetni zav&rky fondu Conseq Invest Akcie Nové Evropy, otevieny podilovy
fond, (,Fond”) sestavené na zdkladé Ceskych uletnich predpisl, kterd se sklddd z rozvahy
k 31. prosinci 2025, a vykazu zisku a ztraty za rok kon&ici 31. prosince 2025, a prilohy této UCetni zavérky,
v&etné vyznamnych (materidlnich) informaci o pouZitych Gcetnich metodéach. Udaje o Fondu jsou uvedeny

v bodé 1 pfilohy této Gcetni zavérky.

Podle naseho ndzoru pfiloZend Uletni zdvérka poddvéd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2025 a ndkladl a vynosd a vysledku jeho hospodafeni za rok koncici 31. prosince 2025
v souladu s Ceskymi Ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditor Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi doloZkami. Nade odpovédnost stanovend témito pfedpisy je podrobné&ji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zdvérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
piijatym Komorou auditor Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dal$i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivdme se, Ze diikazni informace, které jsme shromazdili, poskytujf
dostatedny a vhodny zdklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Ucetni z&vérku a nadi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
spole¢nosti Conseq Funds investiéni spolecnost, a.s. (déle také ,,SpoleCnost™).

Na&% vyrok k Gcetnf zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem G&etni zévérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s U¢etni zdvérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetnf
jednotce ziskanymi b&hem auditu G¢etni zévérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidiné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v3ech vyznamnych (materiainich)
ohledech vypracovany v souladu s piislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumf, zda ostatni
informace splfiuji poZadavky pravnich predpist na formdini ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda p¥ipadné nedodrZeni uvedenych poZadavkd by bylo
zplsobilé ovlivnit Usudek &inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zaklad® provedenych postupd, do miry, jiZz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
e ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Uletn{ zavérce,
jsou ve v&ech vyznamnych (materidinich) ohtedech v souladu s G¢etni zdvérkou a
e ostatniinformace byly vypracovény v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkl a povédomf o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrfenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materidin) vécné nespravnosti
nezjistili.
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Odpovédnost statutdrniho orgdnu Spolenosti za ucetni zavérku

Statutarni orgdn Spole¢nosti odpovidd za sestaveni letni zdvérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnit¥ni kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zplusobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zdvérky je statutdrni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretr?ité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetnf zavérky zdleZitosti tykajici se jeho
nepretrZitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepretrZitého trvani pfi sestaveni dcetni zévérky, s vyjimkou
pripadl, kdy statutdrni organ Spole¢nosti planuje zruSeni Fondu nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp.
kdy nema jinou redinou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit tdcetni zavérky

Nagim cilem je ziskat pfim&Fenou jistotu, Ze GCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiaini)
nespravnost zpdsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nds vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve viech pifpadech v Ucetni zévérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaind
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidni), pokud lze redind pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Gletni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&hem celého
auditu odborny Usudek a zachovdavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiain?) nespravnosti Gcetni zdvérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatedné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
e neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niZz do$lo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe souldsti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, dmysind opomenuti, nepravdivd prohldsenf
nebo obchézeni vnitFnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitFnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadiit ndzor na G€innost jeho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych UGcetnich metod, pfim&fenost provedenych Ggetnich odhadd
ainformace, které v této souvislosti statutarni organ Spole€nosti uved| v pfiloze Gcetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti pFedpokladu nepfetrZitého trvani pri sestaveni Uletni zavérky
statutdrnim orgdnem Spole¢nosti, a zda s ohledem na shromdazdéné dikazni informace existuje
vyznamnd (materidln) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna
(materidinf) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasf zprévé na informace uvedené
v této souvislosti v piiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Na$e zévéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat vychazeji
z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data naS$i zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

» Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Uletni zAvérky, vietné pfilohy, a dale to,
zda Gcetni zévérka zobrazuje podkiadové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.
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Na$i povinnosti je informovat statutdrni orgdn Spole¢nosti mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovan{
auditu a o vyznamnych zjist&nich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjiSténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitinim kontrotnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidenéni ¢. 401

evidencni ¢. 2636

2. dubna 2026
Praha, Ceskd republika
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CONSEQ INVEST AKCIE NOVE EVROPY, OTEVRENY PODILOVY FOND
Sidlo: Rybna 682/14, 110 00 Praha 1

Identifikacni Cislo: 751 63 110

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét Cinnosti: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 02.04.2026

ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2025

Aktiva
tis. KC. Poznamka 31. prosince 31. prosince
2025 2024
3 Pohledavky za bankami 4 91 929 65 736
a/ splatné na pozadani 46 929 25 440
b/ ostatni pohledavky 45 000 40 296
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 6711710 5087 418
11 Ostatni aktiva 6 35 184 28 380
b/ pohledavky z obchodovani s cennymi 7 249 0
papiry
¢/ zUctovani se statnim rozpoctem 0 2 067
d/ ostatni aktiva 27 935 26 313
AKTIVA CELKEM 6 838 823 5181534
Pasiva

tis. KC. Poznamka 31. prosince 31. prosince
2025 2024
4 Ostatni pasiva 7 194 293 77 896
¢/ zUctovani se statnim rozpoctem 28 693 27 604
d/ ostatni pasiva 165 600 50 292
6 Rezervy 8 63 950 0
b/ na dané 63 950 0
16 Cista aktiva pripadajici na drzitele 6 580 580 5103 638

emitovanych podilovych listii
PASIVA CELKEM 6 838 823 5181534

23



(ONSEQ

Podrozvahové polozky

CONSEQ INVEST AKCIE NOVE EVROPY, OTEVRENY PODILOVY FOND

Sidlo: Rybna 682/14, 110 00 Praha 1
Identifikacni Cislo: 751 63 110

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét Cinnosti: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 02.04.2026

tis. K¢. Pozndmka 31. prosince 31. prosince
2025 2024

8 Hodnoty predané k obhospodafrovani 10 6 580 580 5103 638
Podrozvahova aktiva celkem 6 580 580 5103 638

tis. KC. Poznamka 31. prosince 31. prosince
2025 2024

10. Prijaté zastavy a zajisténi 23 43 683 0
d/ ostatni zastavy 43 683 0
Podrozvahova pasiva celkem 43 683 0

24



( 0 N S rQ CONSEQ INVEST AKCIE NOVE EVROPY, OTEVRENY PODILOVY FOND
L Sidlo: Rybna 682/14, 110 00 Praha 1
Identifikacni Cislo: 751 63 110

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét cinnosti: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 02.04.2026

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2025

tis. KC. Poznamka 2025 2024
1 Vynosy z urokii a podobné vynosy 11 734 917
2 Naklady na uroky a podobné naklady 12 -459 -907
3 Vynosy z akcii a podild 13 258 482 262 174
¢/ ostatni vynosy z akcii a podild 258 482 262 174
4 Vynosy z poplatkii a provizi 14 48 8
5 Naklady na poplatky a provize 15 -14 414 -9 139
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 16 2100 508 468 141
v tom : a/ nerealizovany zisk nebo ztrata z 1 095 059 211 167
precenéni investicnich nastrojd a podild
b/ realizovany zisk nebo ztrata z prodeje 1012 310 256 974
investiCnich nastrojd a podill
7 Ostatni provozni vynosy 17 503 44
8 Ostatni provozni naklady 18 -104 0
9 Spravni naklady 19 -214 719 -91 569
b/ ostatni spravni naklady -214 719 -91 569
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z 2130579 629 669
béZné cinnosti pired zdanénim
23 Dan z prijmii 21 -132 405 -57 737
24 Zmeéna cistych aktiv pfipadajicich na 1998 174 571932

drzitele emitovanych podilovych listi
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CONSEQ INVEST AKCIE NOVE EVROPY, OTEVRENY PODILOVY FOND
Sidlo: Rybna 682/14, 110 00 Praha 1

Identifikacni Cislo: 751 63 110

Pravni forma: otevreny podilovy fond

Predmét Cinnosti: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 02.04.2026

OBSAH
1 VSEOBECNE INFORMACE ...vvveeeeeeeeeeseesesssssssssessssssesssessessessessessesssssssssanssssessessessesssssesssenees 28
2 UCETNI POSTUPY .ot ee et ee e et eeeeeeeeaeeeeeeeeeeteeeeeseeeseseneeseeeseseneeseensseeseeseennsessenaneaens 28
2.1 Zakladni zasady vedeni UCELNICEVI.....ccci i e iiiieee et e e et e e e e e e 28
2.2 Okamzik uskuteCnéni UCetNiho PHPAAU......uvvieeeiee it e et erre e e e e e e e e 29
2.3 VYNOSOVE @ NAKIAAOVE UFOKY.......uuuiiiiiieee e ittt cee e e eectee e e e e e e e s rr e e e e e e e s nnnreeee s 29
2.4 VYNOSOVE POPIGLKY @ PrOVIZE..uuuruuurrrrrurururrsunsssurssrssnsrsnrassrsssrrssssssrasssa.sa...........———————. 30
2.5 VYNOSY Z AIVIAENG ...viiirieeieee ettt ee e e s s e e e e s s es b n e e e e e e e e s eannbbareeeeeeeessesanrennees 30
2.6 T gF=T o ol T Y= 1 o) [ SRR 30
2.7 QY0 T 0= T (=74= YA 35
2.8 Yoo o= i ol 4 1 1 1<) 2 VA 35
2.9 D=1 oI 0o 0 1 PSPPSR 35
25 (O I 7= o WA o o F= o U= To o [ o V20 36
2.11 (0761 [07.2= 1 T- e =1 1 I UTT TR 36
D A o 04 1= g T TE = = 1Y 36
2.13  Polozky z jiného UCetniho 0bdODI ......ccciiceiiiiiiiiiiie e 36
2.14  Zmény UcCetnich metod pro b&Zné Ucetni obdobi .........ccccvieviieiie i 36
2.15  Zmény Ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad vydanych
standardl a Interpretaci, které dosud nenabyly UCINNOSti........cueeeeiiiiiiieeciieee et 37
2.16 N Lo LT3 0 To F= Lo o RO 39
3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY......ccoueuerirreeseererseesesessssesssesessssesns 39
4 POHLEDAVKY ZA BANKAML.......veeveeeeeeeeeessessessssssessssssssssessessessesseessessessessessssssseseesssssessens 40
5  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY ...cuiieiieitieeie sttt es st 40
6 OSTATNI AKTIVA eeeeeeeeeeeeeteeeeeeseeseeseesaseesessesseseessesessesssessesseseessessessesessssssesssseessessesseesseseens 40
7 OSTATNI PASIVA oeeeeeeeeeeeeeee et eeeeeeseessessesssssessessseesssessesesseeasesseaneessassessessessessesseseessessens 41
8 REZERVY NA DANE ...veeueeeeeeeeeeteeeesesseasessesssssssssessessssssssessesseasesseessessessessesssssessseesesssessens 41
9 CISTA AKTIVA PRIPADAJICI NA PODILOVE LISTY .evevieeeeeeeeeseesesiesseseesssessessessssessessesssssesssens 41
10 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI .......eeeieteeeeeeee et eee et eeeeeseeeeeeeeenseneenaeeees 42
11 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY ....ovuteeeeereereeseesereseeeseesesessesseseseesssssesssesssnsssessensnes 42
12 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY .....oevveeveeeeeeeesseesesssssesesseesssssssssessesssessessssssesses 42
13 VYNOSY Z AKCIE A PODILU ..ottt ettt ee e e ee e e eeeseeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneeenaensennsensens 43
14 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZE ....vveeeeeeeeeeeeeee et eeeeeeeeeeseseseesessessessesssassessessessessessseseenseneas 43
15  NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE ...oeveeueeeeeeseesesseeseseesessesessssessessessssssessessessssssssessssssssses 43
16 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACT...eveeeeeeeeeeeeeeeeesesseeseseeseesssssseseeseessessesesnssnnes 43

Fond vykazuje v ziscich nebo ztratach z financnich operaci pohyby, které odrazeji mezirocni zménu
realné hodnoty aktiv fondu, v souladu s vyvojem trznich parametr{l a dalSich charakteristik specifickych

[oTEO N =T 0T I A= P PSR 43
17 OSTATNI PROVOZNI VYNOSY ...oeiueeeeeeeeeeeereeseseesessessseessesssssssssssesssssssssessessessessessesssesssssesses 43
18  OSTATNI PROVOZNI NAKLADY ..e.veeveeeeeeeeeeeesessesseesseseseseesessessessessesssssssssesssssesssssesssssesssesees 43

26



CONSEQ INVEST AKCIE NOVE EVROPY, OTEVRENY PODILOVY FOND

(ONSEO Sidlo: Rybna 682/14, 110 00 Praha 1
Identifikacni Cislo: 751 63 110

Pravni forma: otevreny podilovy fond

Predmét Cinnosti: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 02.04.2026

19 SPRAVNI NAKLADY ....eveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeesseessstesseasesssssssssessessessesssssessesnesssassessessessessessessesneesses 44
20 VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTT ...vveeeeeeeeeeeeessesesseseesssessesssssessessessessssssessessassessssesessssseens 44
21 DAN Z PRIIMU oottt et et e e e e e e e e e et et e st eeessestesaeaseeseeneereansessessansesreasesneeneenens 45
21.1 Dan splatna za b&Zné UCetni 0bdobi ......ccevviiii i 45
22 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI .....eoveeeeeeeeeeeeesessessssessesseesesssssessessssessssssessseseens 45
23 PRIJATE ZASTAVY A ZAJISTENI . ..eiuieeeeeeeeeeeeeteeeeeeseeseeseseesessesssessssesssessessessesesseesssssessensenes 46
24 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU ..oovveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenenens 46
25  REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU wv.eveeeeeeeeeeeeeeeeeeeesesseeseseeseessesssseseessesssessenssnessessesessens 47
25.1  Penize a peNEZNi EKVIVAIENLY.....cccvrieieieeii e e e e e e s e s sabr e e e e e e e e s s nanaraeeeeee s 47
25.2 o[ 47
25.3  NAastroje PENEZNIN0 trNU vueviiviiiiiiirieeiie e e e e e e e s e e sabbr s e e e eeeeeessnanrraneeeees 47
25.4  Ostatni aktiVa @ ZAVAZKY ..eeeeeeeeiiiirieeiie st s s r e e e s s s e r e e e e e s e ann e e s 48
25.5  Jina aktiva a zavazky ocenované realnou hodnotou v rdmci Urovné 3.......cceeeevveeveeeeeennen. 48
25.6  Hierarchie redlné hodNOty........ccuieiiireee e e e e e es e e e e e e e e rrre e e e e e e s 48
26 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO ..veuveveerseeeeeeeseeeessesesssesssssesssesssssssessessssssssessesssesesseens 49
26.1  UVEIOVE FIZIKO . evrereeeeeeeeeseeeessssseesessessesessssessssesesssessessessesssesssssessesssssesessessessseseesseseens 49
26.2 MENOVE F1ZIKO «vveeeeeeee et e et et e et e e et et et e e et e e e eaaeseaa e e eeaee e e e ea s eenseesnseansennnsennasennneeen 50
26.3  UFOKOVE FIZIKO . vervrreeeeeeeseesssssseessssesssessssssssssssesesssessessesseessessessessessessessesssssesssessssseseens 51
26.4  RIZIKO TKVIAIEY cvevvveeseeeeseeeseesteesesseestesesssesssesssesssssssesssssssstssesssessssssesessssssessssssessssesens 52
D T O 4 1Yo T30 o T I=T g V=1 1 - S 53
27 NASLEDNE UDALOSTI o..vveuveeteeeeeeeesesssessssssssasssssessessessesssessssssssessessessessssssssssssssssssessesassesss 55

27



Priloha Gcetni zavérky r
CONSEQ INVEST AKCIE NOVE EVROPY, OTEVRENY PODILOVY FOND (ONS LQ
Za rok koncici 31. prosince 2025

1 VSEOBECNE INFORMACE

Udaje o Fondu

Conseq Invest Akcie Nové Evropy, otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond”) byl vytvofen jako
nastupnicky fond fondu Conseq Invest New Europe Equity Fund, podfondu fondu Conseq Invest plc, IC
329465, se sidlem 5 George’s Dock IFSC Dublin 1, Irska republika (,Zanikajici fond"). Pfeména
Zanikajiciho fondu byla schvalena rozhodnutim Irské centralni banky ze dne 21.1.2022. K datu 1.3.2022
se majetek v Zanikajicim fondu stal majetkem Fondu.

Fond je standardnim fondem ve smyslu zakona €. 240/2013 Sb., o investiCnich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,Zakon o investi¢nich spoleCnostech a investicnich fondech"). Podilovy
fond nema pravni osobnost. Vlastnické pravo k majetku v podilovém fondu nalezi spolecné vsem jeho
podilnikdm a vykonava je vlastnim jménem a na Ucet podilového fondu jeho obhospodarfovatel (viz
Udaje o obhospodarovateli Fondu).

Fond je otevienym podilovym fondem, shromazdéni podilnikd neni zfizeno.

Cilem fondu je dosahnout dlouhodobého zhodnoceni svéfenych prostiedkd méfeného v Ceskych
korunach investovanim prevazné do diverzifikovaného portfolia akcii nebo obdobnych cennych papird
predstavujici podil na pravnické osobé pfijatych k obchodovani na regulovanych trzich v Konvergujicich
evropskych zemich. Investi¢ni strategii Fondu upravuje jeho statut.

Fond vydava podilové listy téi Trid, maji pridéleny kod ISIN CzZ0008477049 (Tfida A), ISIN
CZ0008477031 (Trida B) a ISIN CZ0008477015 (Ttida D). Fond mize téZ vydavat podilové listy tridy I
(ISIN CZ0008477023), které ale k datu ucetni zavérky dosud nebyly vydany. Podilové listy Fondu jsou
cennymi papiry bez jmenovité hodnoty.

Fond byl vytvoren na dobu neurcitou a neni Fidicim ani podfizenym fondem.

Obhospodarovatelem Fondu je Conseq Funds investicni spolecnost, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110
00 Praha 1, ICO: 248 37 202 (dale jen ,Spolecnost").

Depozitafem Fondu je Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha
1, ICO: 264 42 671 (dale jen ,Depozitar*).

Auditorem Fondu je Ernst & Young Audit, s.r.o., se sidlem Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1, ICO:
267 04 153 (dale jen ,Auditor").

2 UCETNI POSTUPY

2.1 Zakladni zasady vedeni acetnictvi

Ucetni zavérka byla pripravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Ucetnictvi a
prislugnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech
Casového rozliSeni nakladl a vynosl a historickych cen, s vyjimkou vybranych financnich nastrojd
ocenovanych realnou hodnotou.

Tato Udetni zavérka byla pripravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢ 501/2002, ve znéni u¢inném od
1. ledna 2018, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni poloZek Ucetni zavérky a rozsah
Udaji ke zverejnéni pro banky a nékteré financni instituce. Zaroven tato vyhlaska v § 4a, odst. 1
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stanovuje, aby ucetni jednotka pro Ucely vykazovani financnich nastrojd, jejich ocefiovani a uvadéni
informaci o nich v priloze k Ucetni zavérce postupovala podle mezinarodnich Ucetnich standard
upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich Gcetnich
standard{ (dale jen "mezinarodni Ucetni standard" nebo ,IFRS").

UcCetni zavérka je sestavena v Ceskych korunach.
Céstky v Ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

UcCetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gcetni jednotka bude nepretrzité pokraCovat ve své Cinnosti
a Ze u ni nenastava Zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi d@lezitymi ucetnimi metodami:

2.2 Okamzik uskutecnéni Uicetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby,
den zUctovani prikaz( Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Gctu, den sjednani a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.

Finan¢ni aktiva a zavazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v Ucetnictvi zachyceny podle
metody dne vyporadani. Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu
uzavieni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odlctuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto financ¢nimu aktivu nebo jeho Casti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda. Financni aktiva ocefiovana
realnou hodnotou proti uctdm nakladd a vynosl jsou v pripadé jejich prodeje odlctovana ke dni
vyporadani obchodniho pfipadu.

Financni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou spinéna, zrusena
nebo skondi jeji platnost a Ucetni jednotka jiz dale nebude financni zavazek nebo jeho Cast vykazovat
v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho Casti, ktery zanikl nebo byl preveden
na jiny subjekt, a mezi Castkou za pfislusny dluh uhrazenou se zUctuje do nakladl nebo vynosd.

2.3 Vynosové a nakladové aroky

Vynosové a nakladové Uroky ze vSech Urocenych nastrojd jsou vykazovany na akrualnim principu za
pouziti metody efektivni Grokové miry (EIR) odvozené od realné hodnoty pfi prvotnim zauctovani, ktera
mdZe zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje klasifikované jako financni aktiva v nabéhlé
hodnoté nebo financni aktiva v realné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku hospodaieni).

Vynosové Uroky zahrnuji zejména Uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych ulozek
na penéznim trhu, Casové rozliSené kupdny a nabéhly diskont a aZio ze vSech nastrojli s pevnym
vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z urokd a podobné vynosy".

Nakladové Uroky zahrnuji zejména Uroky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych Gvérd z
penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Naklady na uroky a podobné
naklady".
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2.4 Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrudalnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou vykazany ve
vykazu zisku a ztraty v polozce ,Vynosy z poplatk( a provizi".

2.5 Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu Gcinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirl jsou zachyceny pred odpoCtem srazkové dané.
V situaci, kdy podil na zisku plyne z emitovaného nastroje, ktery na strané emitenta nesplfiuje podminky
pro vykazani jako kapitalovy nastroj, budou tyto vyplaty vykazany jako financni vynos obdobny
Urokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Fond bude mit k datu vyplaty podilu tyto informace
k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z akcii a podild™.

2.6 Financni nastroje

Fond aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni nastroje v oblasti klasifikace, ocefiovani a ztrat ze znehodnoceni
financnich aktiv a financnich zavazkd, IFRS 7 v oblasti zvefejiiovani informaci o financnich nastrojich a
dale zohledriuje pozadavky v IFRS 13, IFRS 16 a IAS 32.

Klasifikace financnich aktiv Fondu je zalozena na:
= principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou financni aktiva fizena;

= charakteru smluvnich penéZznich tokd, které plynou z financniho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,SPPI test").

Obchodni modely posuzuji zamér Ucetni jednotky ohledné nakladani s financnim aktivem, tzn. zda se
jedna o inkaso smluvnich penéznich tokd, prodej financnich aktiv nebo obojiho, pop¥. jiného obchodniho
modelu. Jednotlivé obchodni modely Fondu mohou byt:

= ,Drzet a inkasovat" — financni aktiva v nab&hlé hodnoté (z anglického ,amortized cost", dale
ACY;

= ,Drzet, inkasovat a prodat" — finan¢ni aktiva v redlné hodnoté precefovana do ostatniho
Uplného vysledku hospodareni (z anglického ,fair value through other comprehensive income",
dale FVOCI);

= ,Rizeni na bazi rediné hodnoty" — finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty
(z anglického ,fair value through profit or loss", dale ,FVTPL").

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,Drzet a inkasovat" ma za cil drZet finan¢ni majetek za Ucelem inkasa smluvnich penéznich
tokd. Priklady takového finan¢niho majetku jsou Uvéry, cenné papiry drzené do splatnosti nebo
pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v pripadé, ze v priibéhu
drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni Uvérového rizika protistrany a Fond se v reakci
rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu ,DrZet a inkasovat" jsou ocefiovana v nabéhlé hodnoté. Nabéhla hodnota financniho
aktiva je Castka, v niz je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni, snizena o splatky jistiny, snizena nebo
zvySena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné vykazanou hodnotou a hodnotou
pri splatnosti (véetné nabéhlého Uroku) pfi pouziti efektivni Urokové miry a snizena o ztraty ze
znehodnoceni v disledku oCekavanych Gvérovych ztrat. OCekavané Uvérové ztraty se vykazuji ve
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vysledku hospodareni stejné jako kurzové rozdily a Urokové vynosy stanovené za pouZiti efektivni
Urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, ktera spliuji SPPI test a jedna se o dluhové nastroje.

Financni aktiva v realné hodnoté do ostatniho Gpiného vysledku hospodareni

Strategie ,DrZet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a urokd, a také
prodej financnich aktiv; model predstavuje tzv. ,smiseny" obchodni model. Tento model rozlisuje dva
rlizné druhy Ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splnuji SPPI test v obchodnim modelu ,Drzet, inkasovat a prodat" se ocenuiji
realnou hodnotou prostfednictvim ostatniho Uplného vysledku hospodareni. Pfi oductovani financniho
aktiva dojde k preuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykazaného v poloZce rozvahy
,Cista aktiva pripadajici na drzitele emitovanych podilovych listd" do vykazu zisku a ztraty. Ocekavané
Uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z precenéni cizoménovych
financnich aktiv. Urokové vynosy se pocitaji pouzitim efektivni Girokové miry a jsou vykazany v polozce
LVynosy z Urokd a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drZeny za Ucelem obchodovani a Gcetni jednotka k datu jejich pofizeni
rozhodne o zafazeni do kategorie financnich aktiv v redlné hodnoté precefiovanych do ostatniho
Uplného vysledku hospodareni, jsou precenovany pres ostatni Uplny vysledek hospodareni véetné
kurzovych rozdil& z precenéni. PFi jejich oductovani nedojde k preuctovani zisku/ztraty z precenéni
vykazaného v Cistych aktivech pfipadajicich na drzitele podilovych listl do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie ,Rizeni na bézi redlné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soucasti portfolia,
které je spravované a jehoZ vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této kategorie jsou
zarazena také financni aktiva, které nespliiuji SPPI test, finanCni nastroje pofizené za UcCelem
obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se Gcetni jednotka rozhodla nezafadit je do kategorie
financnich aktiv v realné hodnoté precenovanych do ostatniho Uplného vysledku hospodareni a jsou
zde zafazeny rovnéZ vSechny derivaty (typickymi financnimi aktivy jsou dluhové cenné papiry,
kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, Uvéry a pohledavky). Zmény redlné hodnoty vcetné
kurzovych rozdild se v pfipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a ztraty. Financni aktiva v tomto
modelu nejsou predmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych Uvérovych ztrat. Obchodni model
,Rizeni na bazi realné hodnoty" nespini podminky pro zafazeni finan¢nich aktiv do kategorif finanéni
aktiva v nabéhlé hodnoté a financni aktiva v redlné hodnoté precefnovana do ostatniho Uplného vysledku
hospodareni a financni aktiva fizena timto modelem se musi precenovat na realnou hodnotu do vykazu
zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Ucetni jednotky je stanoven na uUrovni, ktera odrazi zplsob spole¢ného Fizeni skupin
financnich aktiv za UCelem dosazeni urcitého obchodniho cile. V dlsledku toho jsou financni nastroje
klasifikovany na vyssi Urovni agregace, na Urovni portfolii. Pro posouzeni obchodniho modelu bere
Ucetni jednotka do Gvahy vSechny relevantni informace a dikazy, které jsou k tomuto datu k dispozici.
Tyto relevantni informace a dlikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

= stanovené metody a cile pro Fizeni portfolia a pFistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména
zda se strategie Ucetni jednotky zaméfuje na vynos ze smluvniho Groku, udrzovani profilu
urokové sazby, shodu durace financnich aktiv s duraci zavazkd, které slouZi jako zdroj
financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;
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* jak je hodnocena vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

= rizika, ktera ovliviuji vykonnost portfolia finanCnich aktiv drZzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a zejména zplsob, jakym jsou tato rizika fizena;

* jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmeény jsou zaloZeny na
realné hodnoté portfolia finan¢nich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

= Cetnost, objem a nacasovani prodejl v pfedchozich obdobi, dlivody pro dané prodeje a jejich
oCekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolovanég, ale
jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cild stanovenych Ucetni jednotkou pro
fizeni finanCnich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich tokd.

Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a arokd
(tzv. ,,SPPI test")

Pro Ucely tohoto vyhodnoceni ,jistina" je definovana jako realna hodnota financniho aktiva pfi prvotnim
zatctovani. ,Uroky" jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za (vérové riziko
spojené s nesplacenou Castkou jistiny za konkrétni Casové obdobi a dalsi zakladni rizika a naklady
spojené s poskytovanim Gvérl (napf. riziko likvidity a administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

PFi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a urokd, Fond hodnoti smluvni
podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni aktivum zahrnuje smluvni
ujednani, kterd mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd. V rdmci vyhodnoceni Fond
vyhodnocuje:

= podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd;
= pakovy efekt;
= predcasné splaceni a prodlouZeni splatnosti;

= podminky, které omezuji Ucetni jednotku pfi inkasu penéznich tokd z konkrétnich aktiv;

» podminky, které modifikuji Uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napf. zplsoby pravidelného
stanoveni vySe Urokové sazby).

Vzhledem k povaze Cinnosti Fondu a druh@im financnich nastrojt, které drzi, se vSechna financni aktiva
a pasiva ocenuji realnou hodnotou vykazanou do zisku a ztraty (FVTPL) v ramci obchodniho modelu
»Rizeni na bazi redlné hodnoty".

Prvotni zauctovani

O financnich aktivech ocenovanych redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se Uctuje ke dni
vyporadani, s vyjimkou derivatd. Ode dne, kdy se Fond zavaze ke koupi téchto aktiv, se Gctuje ve
vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot téchto aktiv.

Ocenovani

Nasledné po prvotnim zauctovani se vSechny nastroje ocefiované redlnou hodnotou do vykazu zisku a
ztraty precenuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztraty z nasledného precenéni

Zisky a ztraty z nasledného precenéni financnich aktiv ocenovanych realnou hodnotou do vykazu zisku
a ztraty jsou Gctovany do vykazu zisku a ztraty.
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Ztrata ze znehodnoceni financnich aktiv v disledku ocekavanych uvérovych ztrat
(impairment)

Vzhledem k tomu, Ze vSechna financni aktiva Fondu jsou vykazana v readlné hodnoté, tak Fond
nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v disledku ocekavanych Gvérovych ztrat.

Kompenzace

Financni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vySe je vykazana v rozvaze, jestlize ma Fond
pravné vymahatelny narok vykazané Castky kompenzovat a ma v imyslu vyporadat pfislusné aktivum
a prislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat ptislusné aktivum a zaroven ve stejny okamzik vyporadat
prislusny zavazek. Néktera financni aktiva a zavazky mohou byt na zakladé pravné vymahatelnych
smluvnich ujednani kompenzovana, ale ve vykazech ke kompenzaci nedochazi a nejsou vykazana v
Cisté vysi.

2.6.1 Penize a penézni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povaZzuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na
pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésicd. Pokladni
hotovost a vklady na poZadani jsou ocenovany nominalni hodnotou, coz zaroven predstavuje realnou
hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou ocefnovany redlnou hodnotou do zisku a ztraty.

2.6.2 Smlouvy o financovani cennych papirt

Cenné papiry koupené nebo zapijcené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo smlouvy) se
nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo plijéené na zakladé smluv o zpétné koupi (repo
smlouvy) jsou ponechany v jejich pdvodnim portfoliu. Podkladové penézni toky jsou vykazany ke dni
vyporadani jako ,Pohledavky za bankami®, ,Pohledavky za nebankovnimi subjekty", ,Zavazky vici
bankam" a ,Zavazky vici nebankovnim subjektim®.

Cenné papiry prijaté na zakladé reverzni repo smlouvy a prodané tfetim stranam jsou zachyceny
v realné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi papiry jsou
v pripadé Kratkych prodejd (Short sell) vykazany jako ,Zavazky z dluhovych cennych papird® a v
ostatnich pripadech jako ,Ostatni pasiva", zavazky z obchodovani s akciemi jsou vykazany jako ,Ostatni

pasiva".

2.6.3 Cenné papiry ocenované realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty

Cenné papiry pofizené v ramci obchodniho modelu ,Rizeni na bézi redlné hodnoty" jsou oceriovany
realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry ocerované realnou hodnotou do vykazu zisku
a ztraty jsou pti prvotnim ocenéni zauctovany v realné hodnoté (zpravidla transakéni cena), a nasledné
jsou ocenovany realnou hodnotou. Transakcni naklady, které pfimo souviseji s potrizenim nebo
vydavanim financ¢niho aktiva nebo financniho zavazku jsou uctovany pfimo proti G¢tdm nakladl nebo
vynostl. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z financnich operaci. Spotové
nakupy a prodeje jsou UcCtovany k datu vyporadani obchodu. Zména realné hodnoty cenného papiru
mezi datem obchodu a datem vyporadani je Uctovana do zisku nebo ztraty z financnich operaci.
Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papirli ocefiovanych redlnou
hodnotou proti Uctim nakladt nebo vynost jsou vykazany jako Grokové vynosy z cennych papird.

2.6.4 Financni derivaty

Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za predpokladu,
Ze odpovidaiji realné hodnoté) a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Realné hodnoty jsou odvozeny
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Z trznich cen, z modell diskontovanych penéznich tokd nebo modelll pro ocenovani opci. Vsechny
derivaty jsou vykazovany v poloZce ,Ostatni aktiva®, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v polozce
»Ostatni pasiva®, je-li jejich redlna hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vlozené do jinych financnich nastrojli, kdy hostitelsky nastroj nespliiuje definici financniho
aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pfipad€, Ze jejich rizika a charakteristiky
Uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska smlouva neni vykazana
v realné hodnoté proti uctdim nakladd nebo vynosd.

Zmény realné hodnoty financnich derivatl, u kterych neni aplikovano zajiStovaci Ucetnictvi, jsou
vykazany v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

2.6.5 Emitované podilové listy vydavané fondem

Cenné papiry emitované Fondem (podilové listy) vzhledem k povinnosti odkupu Fondem nesplnuji
zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj a jsou tedy financnim zavazkem.
Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicméné umoziuji i nékteré financni zavazky
klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Fond posoudil v souladu s IAS 32 charakter nastrojd emitovanych (podilové listy) a dosel k zavéru, ze
emitované nastroje nesplnuji dodatetné podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D, a nemohou
byt tedy klasifikovany jako kapitalovy nastroj. Emitované nastroje a veskeré dalsi polozky souvisejici
s ocenénim podilll drZiteld emitovanych podilovych listd na cistych aktivech jsou tedy vykazany
v zavazcich Fondu v polozce ,Cista aktiva pripadajici na drzitele emitovanych podilovych listd". Tyto
zavazky jsou ocenény hodnotou odpovidajici Gcetni hodnoté Cistych aktiv Fondu pfipadaijici na tyto
podilové listy a zména jejich hodnoty je uvedena ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Zména Cistych
aktiv pripadajicich na drzitele emitovanych podilovych listd". Polozky ,Cista aktiva pipadajici na dritele
emitovanych podilovych listd" a ,Zména Cistych aktiv pripadajicich na drZitele emitovanych podilovych
listd" byly pfidany do rozvahy a vykazu zisku a ztraty nad ramec struktury predepsané v pfiloze €. 1
vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ¢imz doslo k oddéleni dopadu operaci vztahujicich se k hodnoté emitovanych
podilovych list od ostatnich operaci fondu a tim i lepsi srozumitelnost UCetni zavérky pro uZivatele
financnich vykaz(. Pfipadné vyplacené podily na zisku pak nejsou dividendami v pravém slova smyslu,
ale finan¢nim nakladem souvisejicim s emitovanym cennym papirem (tj. s financnim zavazkem, ktery
se ocenuje realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty).

2.6.6 Pohledavky

Pohledavky Fondu splnujici definici financniho aktiva jsou ocenovany realnou hodnotou. Nedobytné
pohledavky se odepisuiji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo rozhodnutim Spolecnosti.

2.6.7 Financni zavazky

Fond klasifikuje své financni zavazky jako ocefované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL),
pokud jsou podminénou protihodnotou zalctovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci, nebo jsou
uréeny k obchodovani anebo jsou oznaceny jako nastroje ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty.

Financni zavazky se klasifikuji jako urcené k obchodovani, pokud:
= byly pofizeny v zasadé za Ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo

= jsou pfi prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastrojl, které jsou
spolecné Fizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé doloZeno obchodovani realizované pro
kratkodoby zisk, nebo
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* jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o financni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje).

Financni zavazky je mozné pfi prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zavazky v realné hodnoté do
zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:

» takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by
jinak mohl vzniknout, nebo

» jefinancni zavazek soucasti skupiny financnich aktiv nebo financnich zavazk{ nebo obou, které
jsou Fizeny a jejichz vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti Fizeni rizik nebo investi¢ni strategii a informace o
této skupiné zavazkl jsou interné vykazovany, nebo

*  jsou soucasti smlouvy, ktera obsahuje jeden nebo vice vloZzenych derivat{, a IFRS 9 umoZziuje,
aby se cela kombinovana smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté do zisku nebo
ztraty (FVTPL).

Financni zavazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény v nabéhlé
hodnoté pomoci efektivni Grokové miry.

VSechny pljcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnoté sniZzené o pfimo prifaditeliné
transakéni naklady. Po prvotnim vykazani je zplsob stanoveni redlné hodnoty stanoven
administratorem Fondu.

2.7 Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori,
pokud jsou spInéna nasleduijici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych udalosti;

* je pravdépodobné nebo jisté, Ze pinéni nastane a vyzada si odliv prostiedkd predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz ,pravdépodobné" znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %;

* je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad pinéni.

2.8 Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi
pred dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhladovaném CNB platném k datu
rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych
Ucasti a jinych kapitalovych nastrojd v cizi méné, pfipadné polozek zajist'ujicich ménové riziko plynouci
ze smluv, které jeSté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo oCekavanych budoucich transakci, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zzisk nebo ztrata z finanCnich operaci”.

2.9 Dan z pFijmi

Dariovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odedist od
splatné danég, tvoii soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zakladu s pouZitim dafnové sazby platné v
prvni den Ucetniho obdobi.
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Rezervu na dan z pfijm@ vytvafi Fond vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni UCetni zavérky predchazi
okamziku stanoveni vySe darové povinnosti. V nasledujicim Gcetnim obdobi Fond rezervu rozpusti a
zaUcCtuje zjiSténou darnovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z pfijm{ sniZzena o zaplacené zalohy na dan z prijmd, pfipadna vysledna
pohledavka je vykazana v poloZce ,Ostatni aktiva".

2.10 Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,DPH"), proto veskera DPH na
vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladd.

2.11 Odlozena dan

OdloZena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdild mezi zlistatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouZitim Uplné zavazkové metody. OdloZena dariova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym
zisklm v budoucnosti. Fond na zakladé principu opatrnosti netctuje o odlozené darnové pohledavce z
titulu danovych ztrat.

Pro vypocet odloZzené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Fond ocekava jeji
realizaci.

2.12 Spriznéné strany

Spfiznéné strany Fondu jsou v souladu s mezinarodnimi Ucetnimi standardy IAS 24 (Zverejnéni
spriznénych stran) definovany nasledovné:

a) strana ovlada Ucetni jednotku;

b) strana ma podil v Ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Gcetni
jednotkou;

c) strana je ¢lenem klicového managementu Spolecnosti;
d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojd, sluzeb nebo zavazkl mezi spfiznénymi stranami
bez ohledu na to, zda je Uctovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny
v bodé 22.

2.13 Polozky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného Ucetniho obdobi, nez kam vécné a Casové patfi, jsou Uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném Ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb Gc¢tovani
vynosd a nakladd minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny prostfednictvim
polozky ,Cista aktiva pripadajici na drzitele emitovanych podilovych listd" v rozvaze Fondu.

V4

2.14 Zmény ucetnich metod pro bézné ucetni obdobi

Fond v roce 2025 nezménil zadné Ucetni metody a postupy.

Pouzité Ucetni metody se nelisi od metod predchoziho GcCetniho obdobi, s vyjimkou nize uvedenych
novych nebo novelizovanych IFRS standardd, které nejsou pro Fond relevantni:
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IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzili: Nedostatecna sménitelnost (novela)

Novela je zavazna od fadného Gcetniho obdobi zacinajiciho 1. ledna 2025, Gcetni jednotky ji ale mohly
uplatnit jiz pfed timto datem. Vedeni Spolec¢nosti posoudilo, Ze tato novela nebude mit materialni dopad
na Ucetnictvi Fondu.

2.15 Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS —
Dopad vydanych standardti a Interpretaci, které dosud nenabyly Gcinnosti

Fond zvazil vyuZiti novych standardll a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni Gcetni obdobi
ucinné, ale povoluji drivéjsi pouZiti. Nové standardy a interpretace pfi sestavovani téchto vykazl nebyly
pouzity.

7 sV

Rocni zdokonaleni ucetnich standardd IFRS (11. dil)
(U&inné pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2026 nebo pozdéii; divéj$i pouiti je povoleno.)

Tyto Upravy vydané radou IASB v Cervenci 2024 zahrnuji vyjasnéni, zjednodusSeni, opravy a zmény v
nasledujicich oblastech:

»  zajiStovaci UCetnictvi u prvouZivatele (IFRS 1),
= zisk nebo ztrata z oductovani (IFRS 7),
= zverejnéni odlozeného rozdilu mezi redlnou hodnotou a transakeni cenou (IFRS 7),
= zvefejnovani informaci o Gvérovém riziku (IFRS 7),
= odUctovani zavazk( z leasingu najemcem (IFRS 9),
= transakcni cena (IFRS 9),
= urceni ,faktického zmocnénce" (IFRS 10),
* metoda ocenovani pofizovacimi naklady (IAS 7).
Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které jiz byly prijaty Evropskou
unii:
(U&inné pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2026 nebo pozdéii; dFivéjsi pouziti je povoleno.)

Novelizace IFRS 9 Finanéni nastroje a IFRS 7 Finanéni nastroje: Zverejiiovani — Upravy
klasifikace a ocenovani financnich nastrojt

Novelizace IFRS 9 objasiuje datum prvniho zauctovani nebo oductovani financnich aktiv a financnich
zavazk{ a umoziuje Ucetni jednotce povazovat financni zavazek (nebo jeho Cast), ktery bude vyporadan
pomoci elektronického platebniho systému, za oductovany pred datem vyporadani, pokud jsou spinéna
stanovena kritéria. Novelizace dale poskytuje pokyny pro hodnoceni charakteristik smluvnich penéznich
tokd financnich aktiv, které obsahuji environmentalni, socialni ¢i spravni (ESG) prvky nebo jiné podobné
podminéné prvky. Novelizace dale objasiiuje zachazeni s bezregresnimi aktivy a smluvné vazanymi
nastroji.

Novelizace IFRS 7 feSi zverejhovani:

» informaci o investicich do kapitalovych nastrojd ocenovanych realnou hodnotou do ostatniho
UpIného vysledku (FVOCI);

= smluvnich podminek, které mohou zménit naasovani nebo vysi smluvnich penéznich tokd.
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Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly prijaty
Evropskou unii:

(U&inné pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2027 nebo pozdéii; dFivéjsi pouziti je povoleno.)
IFRS 18 Prezentace a zvefejnovani v icetni zavérce
IFRS 18 zavadi nové poZadavky na:

= uvadéni specifikovanych kategorii a definovanych mezisouctli ve vykazu zisku a ztraty*;

= zvefejhovani informaci o méfitcich vykonnosti definovanych vedenim (management-defined
performance measures, aj.) v priloze k Ucetni zavérce;

= ZzlepSeni sdruzovani a oddélovani informaci na zakladé identifikovanych ,roli*.

* Standard IFRS 18 vyzaduje, aby Ucetni jednotka klasifikovala vSechny vynosy a naklady ve svém
vykazu zisk( a ztraty do jedné z péti kategorii: provozni, investicni, z financovani, dan z pfijmd a
ukoncované cinnosti. Tyto poZadavky jsou doplnény poZzadavky na prezentaci mezisouctd a souctd do
kategorie ,provozni zisk nebo ztrata“, ,zisk nebo ztrata pred financovanim a dani z pfijm" a ,zisk nebo
ztrata".

IFRS 19 Dcefiné podniky bez vefejné odpovédnosti: Zverejnovani

IFRS 19 umoznuje dcefinym spoleCnostem bez vefejné odpovédnosti pouzivat snizené poZadavky na
zverejnovani informaci, pokud jejich materska spole¢nost (ultimatni i pfima nebo nepfima) sestavuje
verejné dostupnou konsolidovanou Ucetni zavérku v souladu s Ucetnimi standardy IFRS. Tyto dcefiné
spolecnosti musi i nadale uplatfiovat poZadavky na prvotni zachyceni, ocefiovani a vykazovani v jinych
Ucetnich standardech IFRS. Pokud neni stanoveno jinak, tyto ucetni jednotky, které se rozhodnou
implementovat standard IFRS 19, nebudou muset uplatfiovat pozadavky na zverejnéni v jinych Gcetnich
standardech IFRS.

Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho pfidruzenym
i spolecnym podnikem

(Datum ucinnosti odloZeno na neurcito, nicméné drivejsi aplikace je mozna).

Novelizace objasnuje, Ze v pfipadé transakce tykajici se pfidruzeného ¢i spoleCného podniku zavisi
rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana Ci viozena aktiva predstavuji podnik, pficemz:

= zisk nebo ztrata se vykdZou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spoleCnym podnikem tyka pfevodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji podnik
(bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolecnosti), kdezto

= zisk nebo ztrata se vykazou v Castecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spoleCnym podnikem tyka aktiv, ktera nepredstavuji podnik (i v pfipadé, Ze
dana aktiva jsou obsaZena v dcefiné spolecnosti).

Upravy IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi: Pfevod do hyperinflaéni mény vykazovani
(novely)

Novely IAS 21 vyZzaduji pfevod z ne-hyperinflacni funkéni mény do hyperinflacni mény vykazovani
zavéreCnym kurzem. Pokud je funkcéni ména Gcetni jednotky ména ne-hyperinflacni ekonomiky, avsak
jeji ménou vykazovani je ména hyperinflacni ekonomiky, financni vykonnost a finan¢ni pozice ucetni
jednotky se prepoCtou do mény vykazovani tak, Ze se veskeré hodnoty (tj. aktiva, zavazky, polozky
vlastniho kapitalu, vynosy a naklady) a veskeré srovnavaci Udaje prepoctou zavérecnym kurzem k datu
nejnovéjsiho vykazu o finanéni pozici. Ugetni jednotka, jejiz funkéni ména i ména vykazovani jsou
ménou hyperinflaéni ekonomiky, pfepracuje srovnavaci Udaje zahranicni jednotky, jejiz funkéni ména
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je ménou ne-hyperinflacni ekonomiky, pouzitim vSeobecného cenového indexu na srovnavaci Udaje této
zahranicni jednotky.

Fond neocekava, ze by prijeti vyse uvedenych standardli a Uprav stavajicich standardt
mélo vyznamny dopad na ucetni zavérku Fondu v budoucich ucetnich obdobich.

2.16 Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v
Ucetnich vykazech v pfipadg, Ze tyto udalosti poskytuji doplfujici déikazy o podminkach, které existovaly
k rozvahovému dni.

V pfipadg, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto udalosti popsany v
priloze, ale nejsou zalc¢tovany v Gcetnich vykazech.

3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nékteré Castky v této UcCetni zavérce byly stanoveny na zakladé Gcetnich Usudkd a s pouZzitim odhadd
a predpokladd. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z predchozich zkusenosti a dalSich podkladd,
napfiklad z pland a progndz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za realistické.
Vzhledem k tomu, Ze s témito predpoklady a odhady je spojena urcita mira nejistoty, mlze dojit
v budoucnu na zakladé skutecnych vysledkd k Upravé ucetni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazkd.

Ucetni Gsudky, odhady a predpoklady jsou pravidelné prehodnocovany a jejich zmény jsou promitany
do hodnot zobrazenych v Gcetnictvi.

Pri sestaveni Ucetni zavérky byly pouZity nasledujici nejvyznamnéjsi Gcetni Gsudky, odhady a
predpoklady:

Posouzeni obchodnich modelii

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich penéznich tokd
(zda jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a Urokd, tzv. ,SPPI test") a vyhodnoceni obchodniho modelu
(viz bod 2.6 Financni nastroje), ktery definuje zplsob, jakym Fond fidi financni aktiva s cilem generovani
penéznich tokl. Fond urcuje obchodni model na Urovni, ktera odrazi, jak jsou portfolia financnich aktiv
fizena za UCelem dosaZeni stanovenych cilli, zejména na zakladé strategie Fondu, financnich nastrojd
v portfoliu, hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravci portfolia. Pfi
vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a Grokd, Fond hodnoti smluvni
podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni aktivum zahrnuje smluvni
ujednani, kterd mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd.

Realna hodnota financnich nastrojti

Informace o predpokladech a odhadech, které maiji vyznamny vliv na vykazovanou redlnou hodnotu
financnich nastrojd, jsou popsany v bodé 25.

Posouzeni klasifikace emitovanych podilovych listt

Emitované cenné papiry (podilové listy), které Fond vydava v sobé zahrnuji povinnost odkoupit podilovy
list Fondu za Castku, ktera se rovna jeho aktualni hodnoté vyhlasené k poslednimu dni kalendafniho
mésice, ve kterém Spolecnost obdrZela Zadost o odkoupeni podilového listu. Cenné papiry emitované
Fondem tak nesplni zakladni podminku pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj dle IAS 32 a spolu s dalsim
posouzenim charakteru emitovanych cennych papirl, které umoZziuji vyjimky uvedené v § 16A — 16B,
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resp. 16C — 16D IAS 32, Fond dospél k zavéru, Ze vzhledem k emitovani dvou tfid podilovych listd,
které nesplnuji podminky rovného postaveni vlastnik(, bude vykazovat podilové listy emitované Fondem
jako financni zavazek v ,Cistych aktivech pfipadajicich na drzitele emitovanych podilovych listd".

Vykazovani fondového kapitalu v rémci polozky rozvahy ,Cista aktiva pripadajici na drZitele emitovanych
podilovych list@", resp. Jeho zhodnoceni v ramci polozky vykazu zisku a ztraty ,Zména Cistych aktiv
pripadajicich na drzitele emitovanych podilovych listd" je v souladu s poZadavky IFRS a predstavuje
odchylku od usporadani a oznacovani polozek rozvahy a vykazu zisku a ztraty definovaného provadécim
predpisem (pfilohou €. 1 k vyhlasce ¢. 501/2002 Sb.), kterd je nezbytna k tomu, aby byl podan vérny
a poctivy obraz predmétu ucetnictvi.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Bé&zné ucty u bank 46 929 25 440
Terminovany vklad 0 40 296
Poskytnuté Gvéry - buy/sell operace 45 000 0
Celkem 91 929 65 736

Poskytnuté Uvéry jsou zajiStény prijatymi kolateraly (cennymi papiry) ve vysi 43 683 tis. KC (2024:
0 tis. KC).

5 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

VSechny podilové listy jsou zafazeny do portfolia cennych papird oceriovanych realnou hodnotou proti
uctdm nakladd nebo vynosd.

Podilové listy ostatnich fond( kolektivniho investovani tvofi nejvyznamnéjsi polozku aktiv Fondu.

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Akcie 6711710 5087 418
Celkem 6711710 5087 418

Va.vrs

6 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Pohledavka z dané z pfijmd 0 2 067
Pohledavky z obchodnich vztahl 27 935 26 313
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 7 249 0
Celkem 35184 28 380

Va.vs

Ostatni aktiva k 31. prosinci 2025 ani 31. prosinci 2024 neobsahuji pohledavky po splatnosti.
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7 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Dohadné ucty pasivni 165 600 50 292
Zuctovani se statnim rozpoctem 28 693 27 604
Celkem 194 293 77 896

Dohadné Ucty pasivni ve vysi 165 600 tis. KC (2024: 50 292 tis. KC) predstavuji zejména dohad poplatky
za vykonnostni odménu Fondu ve vysi 159 886 tis. KC (2024: 45 810 tis. K¢) a dohad na poplatky za
obhospodarovani Fondu ve vysi 4 745 tis. K¢ (2024: 3 701 tis. KE).

8 REZERVY NA DANE

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Rezerva na dan z pfijm0 63 950 0
Celkem 63 950 0

)4

9 CISTA AKTIVA PRIPADAJICI NA PODILOVE LISTY

31. prosinec 2025

31. prosinec 2024

(::isté aktiva (tis. K¢) 6 580 580 5103 638
Cista aktiva (tis. K&) tfidy CZ0008477015 (CZK) 10 354 2 970
gisté aktiva (tis. KC) tfidy CZ0008477031 (CZK) 4 070 267 3619 444
Cista aktiva (tis. K¢) tfidy CZ0008477049 (CZK) 2 499 959 1481 224
Pocet vydanych podilovych listé (kusy) tiidy CZ0008477015 26 601 917 9 984 985
Pocet vydanych podilovych listé (kusy) tiidy CZ0008477031 634 039 897 809 488 168
Pocet vydanych podilovych listd (kusy) tfidy CZ0008477049 426 249 052 360 064 056
Cista aktiva na 1 podilovy list tfidy CZ0008477015 (KC) 0,3892 0,2975
Cista aktiva na 1 podilovy list tfidy CZ0008477031 (K&) 6,4196 4,4713
Cista aktiva na 1 podilovy list tfidy CZ0008477049 (K¢) 5,8650 4,1138

Aktualni hodnota podilového listu je definovana jako podil Cistych aktiv Fondu pfipadajici na jeden
podilovy list. Cistymi aktivy Fondu se rozumi hodnota majetku Fondu sniZzena o hodnotu dluh Fondu.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se aktualni hodnoté

podilového listu zvySenou o prodejni poplatky.

Podilové listy prodané a odkoupené Ize analyzovat nasledujicim zplsobem:

tis. K& Pocet podilovych listd Cista aktiva
Zistatek k 1. lednu 2025 1179 537 209 3431418
Prodané podilové listy 221 451 545 1113 315
Odkoupené podilové listy -314 097 888 -1 634 548
Zistatek k 31. prosinci 2025 1 086 890 866 2910 186

tis. K& Pocet podilovych listd Cista aktiva
Zistatek k 1. lednu 2024 1110 339 286 3148 188
Prodané podilové listy 223 099 508 932 786
Odkoupené podilové listy -153 901 585 -649 556
Zistatek k 31. prosinci 2024 1179 537 209 3431418
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Rozdéleni zisku

Zisk za rok 2025 ve vysi 1 998 174 tis. K¢ bude navrzen k prevodu do Cistych aktiv pfipadaijicich na

drZitele emitovanych podilovych list{.

Zisk za rok 2024 ve vysi 571932 tis. KC byl preveden do Cistych aktiv pfipadajicich na drZitele

emitovanych podilovych listd.

Prehled o zménach cCistych aktiv pFipadajicich na drzitele emitovanych podilovych listii:

tis. K¢

Cista aktiva pripadajici na drZitele emitovanych
podilovych listd

Zistatek k 1. lednu 2025 5103 638
Prodeje podilovych listd 1113 315
Odkupy podilovych list{ -1 634 548
Zména Cistych aktiv za Ucetni obdobi 1998 174
Zistatek k 31. prosinci 2025 6 580 580

tis. K¢

Cista aktiva pripadajici na drzitele emitovanych
podilovych listd

Zistatek k 1. lednu 2024 4 248 477
Prodeje podilovych listl 932 786
Odkupy podilovych list{ -649 557
Zména Cistych aktiv za Ucetni obdobi 571932
Zistatek k 31. prosinci 2024 5103 638

(ONSEQ

10 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Cista aktiva pripadajici na podilové listy v celkové vy3i 6 580 580 tis. K¢ k 31. prosinci 2025 (31. prosince
2024: 5103 638 tis. KC) obhospodafuje Spolecnost. VySe poplatku za obhospodafovani Fondu je

uvedena v poznamce 19.

11 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2025 2024
Uroky z buy/sell operaci 27 228
Uroky z marzovych ucté 16 0
Uroky z terminovanych vkladdi 691 689
Celkem 734 917
12 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY
tis. K& 2025 2024
Financni naklad z vyplat drZiteldim emit. financnich nastrojd 457 768
Uroky sell/buy operace -1 65
Uroky z marZovych G¢td 3 74
Celkem 459 907
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13 VYNOSY Z AKCIi A PODIL0

tis. K¢ 2025 2024
Prijaté dividendy 258 482 262 174
Celkem 258 482 262 174
14 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi
tis. K& 2025 2024
Poplatky a provize ostatni 48 8
Celkem 48 8
15 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2025 2024
Bankovni poplatky 39 27
Ostatni poplatky 14 375 9112
Celkem 14 414 9139
16 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K¢ 2025 2024
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 2 600 -7 478
Zisk/ztrata z kurzovych rozdild -6 861 -3191
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 2 104 769 478 810
Celkem 2100508 468 141

Fond vykazuje v ziscich nebo ztratach z financnich operaci pohyby, které odrazeji mezirocni zménu
realné hodnoty aktiv fondu, v souladu s vyvojem trznich parametrd a dalSich charakteristik specifickych

pro dana aktiva.

17 OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

tis. K& 2025 2024
Jiné provozni vynosy 503 44
Celkem 503 44
18 OSTATNI PROVOZNi NAKLADY

tis. K& 2025 2024
Jiné provozni naklady 104 0
Celkem 104 0
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19 SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2025 2024
Naklady na statutarni audit 143 144
Naklady na pravni, danové a ostatni poradenstvi 466 0
Naklady na obhospodarovani 49 748 42 017
Naklady na vykonnostni odménu 159 891 45 820
Naklady na sluzby Depozitare 3379 2 923
Naklady na vedeni evidence 1092 665
Celkem 214 719 91 569

Fond je obhospodafovan Spolecnosti, které plati poplatky za obhospodarovani. Poplatky jsou Casové

rozliSeny v souladu se statutem Fondu.

Naklady na obhospodarovani Fondu Cini v souladu se statutem Fondu 1,15 % u Tfidy A a 0,75 % u
Tridy B a D prlimérné rocni hodnoty fondového kapitalu Fondu. Naklady na sluzby Depozitare Cini v
souladu se smlouvou s Depozitafem Fondu 0,061 % hodnoty fondového kapitalu k poslednimu

kalendafnimu dni v pfislusSném meésici.

V roce 2025 Fond splnil kritéria pro vyplatu vykonnostni odmény Spolecnosti. V roce 2024 Fond spinil

kritéria pro vyplatu vykonnostni odmény.

20 VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

Geografické oblasti

Ceska republika Evropska unie Ostatni Celkem
tis. K& 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Vynosy z rokd a 734 917 0 0o 0 0 734 917
podobné vynosy
Naklady na uroky a 459 -842 0 65 0 0 -459 -907
podobné naklady
Vyngfy z akeil a 6 866 7 449 251 616 254 725 0 0 258482 262174
podilu
Vynosy z poplatki 48 8 0 0o 0 0 a8 8
a provizi
Naklady na 6498 5178 7915  -391 O 0 -14414  -9139
poplatky a provize
Z.'Sk rlel?o Zrata z 91 002 38624 2009 506 429 517 0 0 2100508 468 141
financnich operaci
Ostatni provozni 504 44 0 0o 0 0 504 44
vynosy
Ostatni provozni 0 104 0 0 0 104 0
naklady
Spravni naklady -214 719 -91 569 0 0 0 0 -214719 -91 569
Dan z prijm0 -132 405 -57 717 0 0 0 0  -132405 57 717
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21 DAN Z PRIIM0

tis. K¢ 2025 2024
Dai splatna za bézné Ucetni obdobi 132 405 57 737
Celkem 132 405 57 737
21.1 Dan splatna za bézné icetni obdobi

tis. K¢ 2025 2024
Vysledek hospodareni pred zdanénim 2130579 629 669
Polozky upravujici zaklad dané

Polozky zvysujici zaklad dané 561 724
Pfijmy nezahrnované do zakladu dané (pfijaté dividendy) -258 482 -262 174
Zaklad dané 1872 658 368 219
Upraveny zaklad dané 1872 658 368 219
Sazba dané v % 5% 5%
Dan z pFfijm za béZné obdobi 93 633 18411
Samostatny zaklad dané 258 482 262 174
Sazba dané v % 15% 15%
Dan ze samostatného zakladu dané 38772 39 326
Dan splatna za bézné Gcetni obdobi celkem 132 405 57 737

K 2025 vykazal Fond rezervu na dan z prijmd ve vysi 63 950 tis. K¢, ktera vznikla z titulu zaplacenych
zaloh ve vysi 29 683 tis. K¢ a darnové povinnosti ve vysi 93 633 tis. KC.

K 2024 vykazal Fond pohledavku za statem ve vysi 2 067 tis. K¢, ktera vznikla z titulu zaplacenych zaloh

ve vysi 20 478 tis. KC a danové povinnosti ve vysi 18 411 tis. K¢.

22 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Zavazky
Dohadné ucty pasivni 165 067 49 834
tis. K¢ 2025 2024
Naklady
Naklady na obhospodarovani Fondu 49 748 42 017
Naklady na vykonnostni odménu 159 891 45 820
Naklady na depozitare 3379 2 923
Naklady na vedeni evidence podilovych list( 1092 665

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami.

VSechny transakce se sptiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly ve stejné
dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektdm, a v souladu s podminkami

definovanymi ve statutu Fondu.

V roce 2025 realizoval Fond naklady na obhospodarovani v celkové vysi 49 748 tis. KC (2024: 42 017
tis. K¢) a naklady na vykonnostni odménu v celkové vysi 159 891 tis. KC (2024: 45 820 tis. KC) hrazené

na ucet spolecnosti Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.
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V roce 2025 realizoval Fond naklady na sluzby depozitare v celkové vysi 3 379 tis. KC (2024: 2 923 tis.
K¢) a naklady na vedeni evidence podilovych listd v celkové vysi 1 092 tis. K& (2024: 665 tis. KE) hrazené
na Ucet spoleCnosti Conseq Investment Management a.s.

23 PRIJATE ZASTAVY A ZAJISTENI

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Prijaté zastavy — kolateraly - cenné papiry 43 683 0
Celkem 43 683 0

Prijaté zastavy a zajisténi ve vysi 43 683 tis. KC (2024: 0 tis. KC) predstavuji cenné papiry prijaté k
zajisténi v rdmci reverznich repo operaci.

24 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Fond klasifikuje své financni aktiva a finan¢ni zavazky jako ocefované:
Aktiva

* realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
Zavazky

= realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocerfiovacimi kategoriemi
financnich aktiv a financnich zavazka:

Financni aktiva v Financni zavazky v

31.12.2025 realné hodnoté realné hodnoté Celkem

tis. K¢

Pohledavky za bankami 91 929 0 91 929

Akcie, podilové listy a ostatni podily 6711 710 0 6711710

Ostatni aktiva - pohledavky s obch. s CP 7 249 0 7 249

Celkem 6 810 888 0 6 810 888
Financni aktiva v Financni zavazky v Celkem

31.12.2024 realné hodnoté realné hodnoté

tis. K¢

Pohledavky za bankami 65 736 0 65 736

Akcie, podilové listy a ostatni podily 5087 418 0 5087 418

Celkem 5153 154 0 5153 154
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25 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Cilem ocenéni na redlnou hodnotu je stanovit odhad ceny, za ktery by se uskutecnila fadna transakce
prodeje aktiva nebo prevodu zavazku mezi Ucastniky trhu k datu ocenéni za obvyklych trZznich
podminek.

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny
k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zavazku (Uroven 1 hierarchie
stanoveni realné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za UCelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z déivodu omezené likvidity
nelze trh povaZovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatell likvidity trhu), je nastroj klasifikovan
jako spadajici do Urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlna hodnota se stanovi pomoci ocefnovacich modelli, pouZivajicich
jako vstupy objektivné zjistitelné trzni idaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho modelu
charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci Urovné 2 hierarchie realné
hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na urovni 2 obvykle
povazuji vynosoveé krivky, Uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné Casto kotovanych trznich
cen, ani s pouzitim ocenovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich udajd.
Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladd provede odhad individudlnich ocerovacich
parametrll, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup ocernovaciho
modelu vyznamny je dany nastroj klasifikovan v rdmci Urovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni
hodnoty na urovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouZivaji také znalecké posudky pouzivajici
predepsané metody ocenéni aktiv (olekavané penézni toky, vyvoj trhu, apod.), ocenovaci modely
tretich stran a interni modely administratora.

25.1 Penize a penézni ekvivalenty

Ucetni hodnota se rovna jejich redlné hodnoté. Tato financni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot
zarazena do Urovné 2.

25.2 Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty Ceskych a zahranic¢nich akcii se pouzije zavérecny kurz vyhlaseny pro den
ocenéni na prevodnim misté uverejnény v systému Bloomberg. Seznam prevodnich mist pro jednotlivé
akcie schvaluje a pravidelné prezkoumava vybor pro ocenovani. Pfi tomto rozhodnuti vezme vybor pro
ocenovani aktiv v Uvahu mimo jiné charakter vSech ptrevodnich mist, na kterych je dana akcie
obchodovana, a predevsim objemy obchodl uskutecnénych na téchto prevodnich mistech s danou akcii
v poméru k celkovému objemu emise za posledni Ctvrtleti a pocet aktivnich obchodnich dng.

Pokud nelze realnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodd, zvoli vybor pro ocerovani
aktiv jiny kvalifikovany zplsob ocenéni, a to se souhlasem Depozitafe Fondu.

25.3 Nastroje penézniho trhu

Readlna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného Uroku
nabéhlého ke dni ocenéni.
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25.4 Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocefiovany v jejich nominalni hodnoté,
u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do Grovné 2.
25.5 Jina aktiva a zavazky ocenované realnou hodnotou v ramci trovné 3

Pozice v ramci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupl, jeZ nejsou na trhu pfimo
zjistitelné. Odpovédnost za ocernovani pozice na realnou hodnotu nese administrator Fondu.

Ostatni investice jsou ocefiovany nabéhlou hodnotou, kterd je povaZovana za srovnatelnou s realnou
hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokl s tim, Ze je periodicky
porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.

25.6 Hierarchie realné hodnoty

K 31.12.2025:
tis. K¢ Uroveri 1 Uroveri 2 Uroven 3 Celkem
Pohledavky za bankami 0 91 929 0 91 929

Akcie, Podilové listy a ostatni podily

o 6 711 710 0 0 6711710
Ucasti
Ostatni aktiva

PohIeQaka z obchodovani s 0 7249 0 7249
cennymi papiry
Finanéni aktiva celkem 6711710 99 178 0 6810888
Financni zavazky celkem 0 0 0 0

V prlibéhu roku 2025 nedoslo k Zadnym pfesunlim mezi Grovnémi 1,2 a 3.

K 31.12.2024:
tis. K¢ Uroven 1 Urover 2 Uroveri 3 Celkem
Pohledavky za bankami 0 65 736 0 65 736
C\Igac;et; Podilové listy a ostatni podily 5 087 417 0 0 5 087 417
Financni aktiva celkem 5087 417 65 736 0 5153154
Financni zavazky celkem 0 0 0 0

V priibéhu roku 2024 nedoslo k zadnym presuntim mezi Grovnémi 1,2 a 3.
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26 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a Uvérového rizika v dlsledku své vSeobecné investiCni strategie
v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostredky od nabyvateld podilovych listd Fondu a investuje
je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stfednédobém horizontu stabilniho
zhodnoceni svéfenych prostiedkd méfeného v ¢eskych korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investiCnimi instrumenty v majetku Fondu, a to
zejména zatéZovym a zpétnym testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu
emitentl cennych papird, sledovanim trokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastrojti.

Jednim z nejvyznamnéjsich rizik, jimz je Fond vystaven, je riziko neplnéni zakonnych a statutarnich
limitd fondd. Tyto limity jsou téZ nastrojem omezeni rizik, jimz je Fond vystaven. Spolecnost pravidelné
monitoruje dodrzovani limitd danych Zakonem o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech,
nafizenim vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investicnich fondd a o technikach k jejich
obhospodarovani, a statutem Fondu. Spolecnost vypocitava smérodatnou odchylku vykonnosti Fondu.

Mezi hlavni sledovana rizika patfi Gvérové riziko, ménové riziko, irokové riziko a riziko likvidity.

26.1 Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkiim podle podminek
smlouvy, pficemz podskupinou Uvérového rizika je vyporadaci riziko.

Fond je vystaven Uvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku selhani
protistrany z obchod{ a z dalSich operaci, kde vznika expozice vici protistrané (napf. terminované
vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku, apod.).

Spolecnost fidi Gvérové riziko Fondu zejména omezenim expozice vUic¢i jednotlivym protistranam a
emitentlm, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim protistran
pro nékteré transakce a vybé&rem depozitafe, apod. Kontrolu dodrzovani limitl provadi oddéleni Risk
Managementu. Fond investuje pouze do financnich aktiv (CP), pro které existuje bud’ rating od externich
ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim ratingovym procesem a maji tedy interni
kreditni rating. V pfipadech, kdy je dostupny externi rating, pohybuje se v rozmezi od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segment

K 31.12.2025:

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 91 929 0 91 929
Akcie, podilové listy a ostatni podily 519 775 6 191 935 6711710
Ostatni aktiva 0 35 184 35 184
Celkem 611704 6 227 119 6 838 823
K 31.12.2024:

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 65 736 0 65 736
Akcie, podilové listy a ostatni podily 394 499 4692 919 5087 418
Ostatni aktiva 2 067 26 313 28 380
Celkem 462 303 4719 232 5181 535
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(ONSEQ

Clenéni cennych papirti podle sektorti emitenta

tis. K¢ 31. prosinec 2025 31. prosinec 2024
Cyklicka spotieba 745 920 412 411
Tézba a hutnictvi 193 550 91 442
Reality 136 952 60 997
Utility 131 069 334 941
Banky 2 317 385 2 001 186
Ostatni 118 560 130 959
Prémysl 781 165 598 392
Autonomni spotfeba 364 424 245 361
Ropa a plyn 429 436 335915
Telekomunikacni sluzby 67 695 77 982
Pojistovny 672 789 616 243
Farmaceuticky prdmysl 419 300 178 790
Informacni technologie 333 465 2799
Celkem 6711710 5 087 418

Maximalni Gvérova expozice financnich aktiv

K 31.12.2025:

Rozvaha Podrozvaha

Expozice vi¢i Poskytnuté Hlavni druh

Gvérovému zajisténi zajisténi
tis. K& riziku celkem
e a pohledavky za 91 929 0 91 929 43 683 Kolaterdl
ankami
Ostatni aktiva — Pohl. z . ,
obchodovani s CP 7 249 0 7 249 0 Cenne papiry
K 31.12.2024:
Rozvaha Podrozvaha  Expozice vic¢i  Poskytnuté  Hlavni druh
Gvérovému zajisténi zajisténi
tis. K¢ riziku celkem
Uvéry a_pohledavky za 65 736 0 65 736 0 X
bankami

26.2 Ménove riziko

Fond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoiji kursl, které maji vliv na hodnotu aktiv.

Spolecnost Fidi trzni rizika FondU, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroji:

a) zatéZovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondd v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limit{;

c) soustavou investicnich limitl fondl a postupl k omezovani rizik danych statuty jednotlivych
fond{, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi poZadavky.

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.
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K 31.12.2025:

tis. K¢ CZK EUR USD Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 75 501 11 202 4 5222 91 929
Akcie, podilové listy a ostatni 468 445 1939 188 0 4 304 078 6711710
podily

Ostatni aktiva 0 34 820 0 364 35 184
Celkem aktiva 543945 1985 210 4 4309664 6838823
Ostatni pasiva 194 293 0 0 0 194 293
Rezervy 63 950 0 0 0 63 950
Cista aktiva pripadajici na drzitele 6 580 580 0 0 0 6 580 580
emitovanych PL

Celkem pasiva 6 838 823 0 0 0 6838823
Cista devizova pozice -6 294878 1985 210 4 4309 664 0

K 31.12.2024:

tis. K¢ CZK EUR USD Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 6511 41 278 5 17 943 65 736
Akcie, podilové listy a ostatni 448 899 976 394 0 3662125 5087 417
podily

Ostatni aktiva 2 067 23 791 0 2522 28 380
Celkem aktiva 457 477 1041462 5 3682589 5181534
Ostatni pasiva 77 896 0 0 0 77 896
Cista aktiva pripadajici na drzitele 5103 638 0 0 0 5103 638
emitovanych PL

Celkem pasiva 5181 534 0 0 0 5181534
Cista devizova pozice -4 724 057 1041462 5 3682589 0

26.3 Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béZnych Grovni trznich urokovych

sazeb.

Spolec€nost Fidi trzni rizika Fondd, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastrojl:

a) zatéZovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fond@ v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limitd,

c) soustavou investicnich limitd fondd a postupd k omezovani rizik danych statuty jednotlivych
fond{, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi poZadavky.

Nasleduijici tabulka shrnuje expozici Fondu vici Urokovému riziku. Tabulka obsahuje financni aktiva a
pasiva Fondu v Ucetnich hodnotach, usporadané podle blizsiho z termind vyporadani, nebo splatnosti.
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K 31.12.2025:
tis. K& Do 3 mésici Bez specifikace Celkem
Pohledavky za bankami 91 929 0 91 929
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 6711710 6711710
Ostatni aktiva 0 35 184 35 184
Celkem aktiva 91 929 6 746 894 6 838 823
Ostatni pasiva 0 194 293 194 293
Rezervy 0 63 950 63 950
Cista aktiva pfipadajici na drzitele 6 580 580 6 580 580
emitovanych PL 0
Celkem pasiva 0 6 838 823 6 838 823
Cista drokova pozice 91 929 -91 929 0

K 31.12.2024:
tis. K¢ Do 3 mésici Bez specifikace Celkem
Pohledavky za bankami 65 736 0 65 736
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 5087 417 5087 417
Ostatni aktiva 0 28 380 28 380
Celkem aktiva 65 736 5115 797 5181534
Qstatni pasiva 0 77 896 77 896
Cista aktiva pfipadajici na drzitele 0 5103 638 5103 638
emitovanych PL
Celkem pasiva 0 5181534 5181534
Cista Grokova pozice 65 736 -65 737 0

26.4 Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak
i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu. Fond
je vystaven kazdodennimu Cerpani disponibilnich penéZznich prostiedkl povinnym odkupovanim
podilovych listd svych podilnikd.

Spolecnost Fidi riziko likvidity Fondu aplikaci téchto nastrojd:
a) limity;
b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazk( se splatnosti do 30 dn(;
c) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Fondu v souladu s platnou legislativou.

Penézni prostredky podilnikdl jsou vykazany v Cistych aktivech pfipadaijicich na drZzitele podilovych list(
Fondu, nicméné statut Fondu umoznuje zpétny odkup podilovych listd, coz predstavuje nejvétsi riziko
likvidity Fondu. Vysledny Ubytek penéznich prostiedkll tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je
vykazan v nasledujici tabulce jako ,Nespecifikovano".

Tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé zlstatkové doby
splatnosti k rozvahovému dni.
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K 31.12.2025:
tis. K¢ Do 3 mésicd 3-12 Bez Celkem
mésicl specifikace

Pohledavky za bankami 91 929 0 0 91 929
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 6711 710 6711710
Ostatni aktiva 7 249 27 935 0 35 184
Celkem aktiva 99 178 27935 6711710 6 838 823
Vynosy a vydaje pristich obdobi 165 514 28 779 0 194 293
Rezervy 0 63 950 0 63 950
Cista aktiva pripadajici na drzitele 0 0 6 580 580 6 580 580
emitovanych PL

Celkem pasiva 165514 92729 6580580 6 838 823
Cista likviditni pozice -66336  -64794 131130 0

K 31.12.2024:
tis. K¢ Do 3 mésici 3-12 Bez Celkem
mésicl specifikace

Pohledavky za bankami 65 736 0 0 65 736
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 5087 417 5087 417
Ostatni aktiva 0 28 380 0 28 380
Celkem aktiva 65 736 28380 5087417 5181534
Ostatni pasiva 50 205 27 691 0 77 896
Cista aktiva pripadajici na drzitele 0 0 5103 638 5103 638
emitovanych PL

Celkem pasiva 50 205 27691 5103638 5181534
Cista likviditni pozice 15531 689 -16 221 0

26.5 Citlivostni analyza
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Spolecnost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu Fondu formou zejména zatéZovych
testd. Risk management odpovida za nastaveni hodnot rizikovych externich i internich faktord
zatéZovych testd. Primarnim Ucelem zatéZovych testll je simulovat i malo pravdépodobné udalosti s
negativnim vlivem na kapitalovou pozici a maji dokumentovat odolnost Fondu vici zménam trznich a
ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych parametri se méni na rocni bazi v zavislosti na zménach

na trzich a zménach v odekavanich regulatort (CNB).

Vzhledem k tomu, Ze aktiva/zavazky Fondu jsou ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty,
citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investi¢nich nastrojti, tak dopad do Cistych aktiv

pripadajicich na drzitele podilovych listd, resp. vynost a nakladd.

Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty nastrojli (a tedy i Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele
podilovych listd, resp. vynost a nakladd) na uvedené zmény v hodnoté externich faktor{ trznich rizik.

31. prosinec 2025

31. prosinec 2024

Zmeéna Dopad do Zména parametru Dopad do
parametru zisku/ztraty zisku/ztraty

tis. KC (Cistych aktiv) (Cistych aktiv)
Externi faktory trznich rizik

Zména akciového trhu/ 44,00 % 0 35,60 % 0
akciové slozky smisenych fondd 17,82 % 2 953 153 14,29 % 1811121
Zména Urokovych sazeb o 0,87 % 0 0,87 % 0
a zména AUM o 0,52 % 3243 0,52 % 0
Apreciace/depreciace mény fondu 10,10 % 635 610 22,60 % 1 067 637
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27 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky nenastaly zZadné vyznamné udalosti, které by
ovlivnily Gcetni zavérku k 31. prosinci 2025.

Tato Ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spole¢nosti.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastu

02.04.2026 ng. Jan Vedral

(ONSEQ

CONSEQ INVEST AKCIE NOVE EVROPY, OTEVRENY PODILOVY FOND, Burzovni paldc, Rybna 682/14, 110 00 Praha 1| tel.: +420 225 988 222
| e-mail: info@conseq.cz | www.conseq.cz
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