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~—— ZAKLADNI INFORMACE O SPOLECNOSTI ZAKLADNI INFORMACE O FONDU
Investi¢ni spolecnost: Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s. Manazer fondu: Jan Vedral, Roman Jirdnek, Adam Sperl
Depozitai: Conseq Investment Management, a.s. ISIN: CZ0008474202
Auditor: Ernst & Young, s.r.o. Datum zaloZeni, zakl. ména: 11.12. 2013; CZK
Vstupni poplatek: max. 5 % z hodnoty investice
Fixni manazersky poplatek: 1,5% p. a. z prim. hodnoty fondu

INVESTICNI CiL FONDU

Investi¢nim cilem fondu Active Invest Dynamicky, otevieny podilovy fond, je dosahovat vdlouhodobém horizontu (min.5let) vysokého zhodnoceni
wyjadieného v ¢eskych korunach. Za tim Ucelem investuje Investi¢ni manazer predevsim do fondl se zaméfenim na akciové investice a pouze
v mensi mife do dalsich investi¢nich pfileZitosti. V prosinci 2013 bylo v disledku legislativnich zmén Dynamické portfolio, tvofené prostiedky
klientl ze smluv o obhospodarovani typového portfolia, 100% alokovdano do fondu Active Invest Dynamicky, otevieny podilovy fond, ktery je
obhospodarovan dle stejné investi¢ni strategie jako Dynamické portfolio.

Hodnoty oznacené hvézdickou se tykaji vyvoje Dynamického portfolia fizeného spolecnosti od roku 2004 a nasledné alokovaného do Active
Invest Dynamického fondu, ostatni hodnoty popisuji vyvoj Active Invest Dynamického fondu od jeho zalozeni.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI
Hodnota podilového listu k 31.07.2026 1,9427 K& CENNY PAPIR ZEME PODIL
Objem fondu 16 665,14 mil. K& _ _
Pocéet titula v fondu 42 Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stredoev;zgisgz 12,23 %
Celkova nakladovost 2,38% Conseq Invest Konzervativni A StFedoev:gpisgny 529 %
Maximalni vykonnost (5R) 102,39 % Spojené sgtéty
0
Minimalni vykonnost (5R) -26,11% BNPPF US Small Cap |k americke ~ +97 %
e a Velka Britani
Volatilita fondu 9,59 % CT (Lux) UK Equity Income IE esgvei;lrm?{:lsig 3,77 %
Conseq Invest Dluhopisovy B Stredoev:ggisgz 3,65 %
= < Schroder ISF Latin American | Latinska Amerika 3,08 %
MENOVA EXPOZICE 0
FF FAST Global | Globalni 3,00 %
. o N .
emer’lcky dolar 10,6 % Franklin Gold and Precious Metals Globalni 2,98 %
Ceska koruna 61,6 % Fund|
Euro 242 % LOYS Premium Dividende | dis Evropa 2,88%
Japonsky jen 36% Schroder ISF Emerging Asia Asie (bez Japonska) 2,87 %
—~ VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 31.07.2026 — VYVOJ HODNOTY A ZHODNOCENI
) FOND (TR. A) BENCHMARK 78% 1 350
OBDOBI 70% A b1 35
kumulativné p.a. kumulativné p. a. 62% A A+ 300
55% / r 275
1mésic ~0,22% - -0,88 % - 47% | ',/M L 250
o o o 39% - Yo W L 225
3 mésice 2,96 % - 4,77 % - 21% ) v
. (] fh- '
6 mésicu 4,21 % - 8,60 % - 23% ‘{(
(o)
0d zaé. roku 8,28 % - 139 % - o
1rok 16,37 % - 17,46 % - 0%
-89
3 roky £496% 1239 % 48,84% 1418% | o
5let 37,20 % 6,53 % 42,47 % 7,34 % -23?;?
10 let 72,41% 560 % 9536% 693% | 90
15 let 149,48 % 6,28 % 187,73 % 7,30 %
20 let 134,046 % 4,34 % 165,98 % 5,01 %
Od 01.01.2004 216,48 % 5,23 % 230,40 % 543 % Prava osa - hodnota (cena) Fond

Leva osa - vykonnost v roce Benchmark
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Fondy alternativnich investic
42,59%
Akciovéfondy - vyspélétrhy
Akciovéfondy - rozvijejici se trhy
Akciovéfondy - stfedni Evropa
Kratkodobé investice

Dluhopisové fondy - v méné portfolia
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Latinska Amerika
Ostatni rozvijejici se trhy

Globalni 7,40%
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KOMENTAR K VYVO)I PORTFOLIA FONDU

Cervenec pfinesl na akciové trhy vyraznou
diferenciaci mezi regiony a sektory. Americké
akcie se celkové pohybovaly pobliz stagnace,
zatimco technologicky segment vyrazné
korigoval. Evropské akcie naopak pokraCovaly
v rUstu, podporené rotaci kapitdlu smérem
k finanénimu sektoru, energetice a dalsim
hodnotovym tituldm. Vysledkovd sezdéna
ve Spojenych statech byla celkové pozitivni,
avsak vysokd ocCekavani vedla k selektivnim
reakcim investorl. Pozornost se soustfedila
zejména na vyhled firem, kapitalové vydaje
a navratnost investic do umeélé inteligence.
Nejvétsi tlak zasahl polovodicové spolecnosti
kvUlivysokym valuacim, obavam z navratnosti
Al investic a rostouci cCinské konkurenci.
Rozvijejici se trhy oslabily predevsim kvdli
vyprodeji technologicky orientované Koreje
a Tchaj-wanu. Naopak strfedni a vychodni
Evropa patfila k nejvykonnéjsim regionim,
kdyz tézila z rotace kapitalu k bankam,
energetice a dalsim hodnotovym titulim.
Celkové tak Ccervenec potvrdil rostouci
selektivitu investord a vyznam sektorové
a regionalni diverzifikace.

V Cervenci nebyly v portfoliu provedeny
zadné zmény. Pokracujeme v zajistovani
75 % dolarovych pozic do koruny. Koruna vuci
dolaru posilila, dopad ménového zajisténi do
vykonnosti tak byl pozitivni.

Hodnota fondu mezimésicneé poklesla

o 0,22 %, zatimco srovnavaci index pokles|
00,88 %.Od zacatku roku zatim fond zaostava
za svym benchmarkem o 311 b. b.

V  nasledujicich  mésicich  ocCekavame
zvysenou volatilitu spojenou s prichozimi

makrodaty, ménovymi politikami. Stale
vidime zvySena rizika primarné spojena
s administrativou pod americkym

prezidentem Trumpem a s tim vytvarenou
nejistotou. Investori budou nadale sledovat
vyvoj na Blizkém vychodé a kfehkou dohodu
mezi USA a irdnem. Daldim tématem bude
i nadale monetizace a navratnost investic
do Al. Pokles korporatnich ziskG nékterych
spoleCnosti a mozny propad akciového trhu
muze negativné dopadnout na bohatstvi
nejen Ameri¢anu. Proto jsme i na zakladé
drazsich hodnotovych ukazatell na nékteré
americké spoleCnosti ve stfednédobém
horizontu opatrni. Naopak prostor pro dalsi
prfesun nejen finanéniho kapitalu do Evropy
muze tdhnout mistni akcie vyse. Hodnotové
ukazatele evropskych spoleCnosti jsou
vyrazné levnéjsi oproti americkym. Zaroven
oCekavanésnizenibyrokracie, revize nastaveni
energetického trhu, vydaje na obranu
a snad revize hodnot povede k zatraktivnéni
mistnich akcii. Od druhé poloviny pristiho
roku ekonomikam a spole¢nostem pomohou
letos oznamené vladni balicky, nejen do
infrastruktury a obranného prdmyslu.
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SLOZENIi FONDU

) 5 MESICNi VYKONNOST PODIL
NAZEV FONDU TERITORIUM MENA
v zakl. mé&né v Ké VE FONDU
KRATKODOBE INVESTICE 7,34 %
Penize a penéZni ekvivalenty CzK - - 2,05%
Conseq Invest Konzervativni A Stfedoevropsky region CZK 0,04 % 0,04 % 529%
FONDY ZAMERENE NA DLUHOPISY V MENE PORTFOLIA 521%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region CZK -1,20 % -1,20 % 3,65%
Conseq korporatnich dluhopist A Stfedoevropsky region CZK -0,44 % -0,44 % 1,56 %
DLUHOPISOVE FONDY - OSTATNI 3,74 %
PIMCO GIS Income Fund | Globalni USD -1,23 % -2,21% 1,36 %
Conseq fond vysoce Uro¢enych dluhopist A Globalni rozvijejici se trhy CZK 0,15 % 0,15% 1,23 %
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CzZK -1,75 % -1,75 % 1,15 %
FONDY ALTERNATIVNICH INVESTIC 2,86 %
Conseq realitni Ceska republika CZK 0,31% 0,31% 2,59 %
Roger Receivables Fund otevreny podilovy fond Stfedoevropsky region ~ CZK - - 0,27 %
AKCIOVE FONDY 80,86 %
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stfedoevropsky region CZK 394 % 3,94 % 12,23 %
BNPPF US Small Cap | Spojené staty americké USD -1,25 % -2,23% 497 %
CT (Lux) UK Equity Income IE Velka Britanie a Severni Irsko EUR 3,98 % 377 % 377 %
Schroder ISF Latin American | Latinska Amerika UsD 4,22 % 319 % 3,08 %
FF FAST Global | Globalni UsD 13,12 % 12,00 % 3,00 %
Franklin Gold and Precious Metals Fund | Globdlni  USD -2,61% -3,58 % 2,98 %
LOYS Premium Dividende | dis Evropa EUR 573 % 5,51 % 2,88 %
Schroder ISF Emerging Asia Asie (bez Japonska) uUsD -5,02 % -5,96 % 2,87 %
Amundi Funds US Pioneer Fund 12 Severni Amerika uUsD 2,77 % -3,73% 2,84 %
BNPPF Europe Small Cap | Evropa EUR -0,33% -0,54 % 2,61%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) uUsD -7,21% -813% 2,33%
Jupiter India Select D Indie  USD - - 2,32%
BNPPF Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR -9,62 % -9,81% 2,29 %
Fl Institutional US Equity Selection Fund | Severni Amerika usD -0,38 % -1,37 % 2,26 %
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) uUsD -8,08 % -8,99 % 2,12%
Allianz Europe Equity Growth WT Evropa EUR -1,55 % -1,75 % 2,10 %
Schroder ISF Frontier Markets Equity | Ostatni rozvijejici se trhy uUsD 1,30 % 0,30 % 2,09%
Allianz China A Opportunities PT10 Cina uUsD -10,76 % -11,64 % 2,08 %
HSBC GIF Turkey Equity | Turecko EUR =577 % -596 % 2,06 %
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR 5,53 % 531% 1,96 %
BNPPF Europe Equity | Evropa EUR 1,81 % 1,60 % 1,96 %
Goldman Sachs Il Europe Equity | Evropa EUR 0,24 % 0,03% 1,89 %
BGF European Equity Income Fund 12 Evropa EUR -1,33% -1,53% 1,86 %
FF - ASEAN Fund | Asie (bez Japonska) UsD 7,08 % 6,02 % 1,81 %
Goldman Sachs Il Japan Equity (Former NN) | Japonsko JPY -4,63 % -4,30 % 1,29 %
CT (LUX) Japan Equities LJ Japonsko  JPY -5,40 % -5,07 % 1,27 %
BNPPF Japan Small Cap | Japonsko JPY -6,14 % -5,81% 1,08 %
BGF US Basic Value 12 Spojené staty americké USD 2,99 % 1,97 % 1,06 %
FundRock US EquityFlex Z Severni Amerika UsD 0,16 % -0,83% 1,05 %
BNPPF Resp. US Multi-Factor Equity | Spojené staty americké usD 1,92 % 0,91 % 1,02 %
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené staty americké usD 512% 4,08 % 1,01 %
UBS MSCI Canada I-A Severni Amerika UsD - - 0,98 %
FF - America Fund | Spojené staty americké UsD 0,99 % -0,01% 0,96 %
CT (Lux) Pan European Focus LE Evropa EUR - - 0,77 %
OSTATNI -0,01%

DulezZita upozornéni:

Pred rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencidlni investor vénovat pozornost
sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této zpravée maji
pouze informacni charakter a jejich ucelem neni nahradit sdéleni kli¢ovych informaci nebo statut
(prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech
uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice
do podilovych fondl muaze s Casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management,
a.s., ani jind osoba nezarucuje navratnost plvodné investované castky, neprebird odpovédnost
za jednani ucinéna na podkladé udajl v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost

téchto Udajl, a doporucuje investordm konzultovat investicni zaméry s odbornymi poradci.
Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni
a pololetni zpravy muzete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s.

nebo na www.conseq.cz.

Zjistéte vice!

Kontaktujte nas

fondy@conseq.cz
+470 225988 225
WWW.CONSEq.CZ




