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. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona &. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB ¢&. 244/2013 Sb., Nafizeni EU 231/2013,
Nafrizeni EU 2015/2365 a Narizeni EU ¢. 2020/852

A. UDAJE O FONDU

Nazev
Conseq Model portfolio Aggressive ESVG, otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond®) vznikl zapisem do
seznamu podilovych fond vedeného Ceskou narodni bankou dne 29. Fijna 2020.

ISIN
Fond vydava podilové listy dvou Tf¥id, maji pfidéleny kéd ISIN CZ0008476181 (Tfida A) a ISIN
CZ0008476199 (Ttida B).

Sidlo .
Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Dalsi udaje

Cilem Fondu je dosahovat ve stfednim a dlouhodobém investiénim horizontu zhodnoceni na urovni
Modelového portfolia, a to pfed odec¢tenim nakladd Fondu a s pfipadnym zajisténim ménového rizika v
ramci jednotlivych tfid. Tento cil Fond naplfiuje prostfednictvim nasledovani skladby Modelového
portfolia, kterym je vzorové investi¢ni portfolio financnich aktiv BlackRock Strategic EUR ESG Model
Portfolio — Aggressive Portfolio.

B. ZAKLADNIi UDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTICNi SPOLECNOSTI
Nazev spolecnosti
Conseq Funds investi¢ni spole¢nost a.s. (dale jen ,Investi¢ni spole¢nost®), zapsana v obchodnim

rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 17126

ICO
248 37 202

Sidlo )
Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku v daném Géetnim obdobi
Spole€nost obhospodarovala fond v souladu stanovenou investi¢ni strategii danou statutem Fondu

C. UDAJE O OSOBE POVERENE SPRAVOU MAJETKU

Spole€nost nepoveéfila spravou majetku treti stranu.
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D. UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavali, véetné struéného popisu jejich
zkusenosti a znalosti

Portfolio manazerem Fondu byla po celé rozhodné obdobi Investiéni spoleCnost. V ramci Investicni
spole¢nosti jsou hlavnimi osobami podilejicimi se na fizeni Fondu:

Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval v Investiéni bance. V roce
1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes MONETA Money Bank) a ve funkci hlavniho makléfe se
ucastnil prvnich transakci na formujicim se €¢eském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu. Koncem
roku 1994 inicioval zaloZeni spole¢nosti Conseq Finance, v jejimz ¢ele pusobil az do roku 2003. Po
celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi a skupinu investi¢niho
managementu. V Investi¢ni spole€nosti pokraduje Jan Vedral jako hlavni investi¢ni manazer, ktery vede
investi¢ni tym a stanovuje hlavni investi¢ni strategie. Spolu s Hanou Blovskou se podili na rozhodovani
0 obchodni politice firmy a jejim operativnim fizeni.

Dipl.-Volksw. Anne-Frangoise Bliiher

Anne-Frangoise Bliher studovala Trinity College v Dublinu a Christian-Albrechts-University v
némeckém Kielu, kde ziskala diplom Volkswirtin (ekvivalent magisterského titulu) se specializaci na
kvantitativni metody. Anne-Frangoise Bliher pracovala jako makroekonomka a analyti¢ka finanéniho
trhu déle nez 20 let v ceském a némeckém finanénim sektoru, a to jak v investiénim bankovnictvi, tak i
v portfolio managementu. Pusobila ve spoleé¢nostech Union Investment ve Frankfurté nad Mohanem,
Conseq Finance, PPF a Komeréni Banka. Od roku 2015 pokracovala Anne-Frangoise Bliher ve
spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. a od roku 2018 v Investi¢ni spole¢nosti, kde se
zabyva strategickym Fizenim fondovych portfolii.

Ing. et Ing. Adam Sperl, CFA

Od roku 2017 pusobil jako portfolio manazer ve spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s., kde
se vénoval fizeni fondovych portfolii a také portfolii institucionalnich a retailovych klientd. Od roku 2018
pusobi jako portfolio manazer v InvestiCni spolenosti, kde se vénuje Fizeni fondovych portfolii. Pfedtim
pracoval v Ceské pojistovné, kde se podilel na fizeni investiénich rizik ve skupiné Generali. Vystudoval
obor Bankovnictvi a pojistovnictvi na Fakulté financi a UCetnictvi a obor Ekonomicka analyza na
Narodohospodarské fakulté Vysoké skole ekonomické v Praze. Je drzitelem titulu Chartered Financial
Analyst (CFA).

Ing. Roman Jiranek
Vystudoval obor Finance na Fakulté financi a uletnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze. Po

absolvovani Vysoké Skoly ekonomické nastoupil vroce 2016 do spoleCnosti Conseq Investment
Management, a.s. na oddéleni Sales jako Investi¢ni specialista a podpora distribu€nich siti. V ramci
obchodniho oddéleni plsobil jako investiCni a datovy analytik, poskytoval komplexni podporu pro Key
Account Managery a pro distribuéni sité¢ v CR, na Slovensku a v Polsku. Od roku 2022 psobi jako
portfolio manazer v Investi¢ni spole€nosti, kde se vénuje fizeni fondovych portfolii.

E. UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE
ve vztahu k majetku Fondu v uc¢etnim obdobi

Rok 2023 se zapsal jako vyrazné pozitivhim rokem pro vyspélé a nékteré rozvijejici se akciové trhy.
Americky index S&P 500 si meziro¢né pfipsal +26 %, evropsky index DJ STOXX 600 +13 %,
stfedoevropsky index CECEEUR 36 % a technologicky index NASDAQ dokonce 43 %. K dosazeni
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danych vykonnosti vSak nevedla jednoducha cesta, kdy jsme byli svédky mnoha prekvapeni. Zacatkem
roku trh pfedpokladal, Ze k srazeni inflaénich tlaki povede recese pfi vysokych Urokovych sazbach.
Realita v8ak byla takova, Ze trh prace zustal po cely rok extrémné silny, ceny energii a komodit postupné
klesaly, o¢ekavany rGst amerického HDP pro 2023 se nakonec pohyboval okolo 2,5 %. Jednim
z hlavnim dlivod( silné vykonnosti akciovych trha, tak bylo oéekavani dfivéjsiho snizovani urokovych
sazeb FEDem a na to probihajici utahovani dluhopisovych pozadovanych vynos(.

ZacCatek roku zacal na akciovych trzich v pozitivnim duchu, avSak jiz zaCatkem bfezna po oznameni
potfeby nového kapitélu zbankrotovala 16. nejvétsi americkd banka Silicon Valley Bank (SVB) s aktivy
v objemu 209 miliard dolart (4,65 bilionu korun) a vklady okolo 175 miliard dolar( (3,9 bilionu korun).
Nasledné doslo k jejimu prevzeti Federalnim ufadem pro pojisténi vkladd (FDIC), ktery vyplatil vklady v
plné vy3i (100%). Zaroven zkrachovaly také mensi Silvergate Bank a Signature Bank. Nasledné doslo
k aktivaci facilit americkou centralni bankou FED na poskytnuti likvidity vSem bankam (repooperace
v hodnoté 100% nominalni hodnoty), které by se mohly dostat do obdobné situace ,runu na banku®.
K uklidnéni situace pfispély také veliké banky jako JPMorgan, ktera pomohla First Republic Bank. Po
uklidnéni situace v USA se v&ak nervozita prelila do Evropy, konkrétné Svycarska, kde byla zachranéna
dlouhodobé problémova banka Credit Suisse svym vétSim rivalem Svycarskou bankou UBS.

Nasledné se jiz investofi ve vétSiné pfipadl soustfedili na zvefejnéné hospodarské vysledky
spolecnosti, které vyznivaly oproti odhadim lépe, pfichozi makrodata (opét ve vétsiné pfipadl lepSi
nez ocCekavani), geopolitické tfenice (Ukrajina, Izrael, Rudé mofe, Afrika , Taiwan,...), rétoriku
centralnich bank a v neposledni fadé korporatni zpravy. Ziejmé nejvétSim tématem na poli korporatnich
trendu bylo predstaveni Al chatll a pomocnych aplikaci. Zavér roku byl tazen o néco slabsimi makrodaty
a inflaCnimi Cisly, pfi oCekavani dosazeni vrcholu na zakladnich drokovych sazbach stanovovanych
ECB a FEDem. To vedlo k poklesu pozadovanych vynosu a dal§imu rastu akciovych trh( v US a
zapadni i stfedni Evropé. Vynos 10 letého amerického dluhopisu koncem roku skoncil na stejné urovni
na jaké dany rok zacal (3,9 %), kdyz se v pribéhu roku podival i pfes 5 %.

Relativné se dafilo i rozvijejicim se trhdm (index MSCI Emerging Markets +7 %), vyjimkou vSak byly
akcie &inskych spoleénosti (index CSI300 -11 %). Cina se i v uplynulém roku potykala s problémy
realitniho sektoru, na to navazaného bankovniho sektoru a slabSim nez oekdvanym ekonomickym
ristem. Akciovému trhu také nepfidava latentni nejistota ohledné vyvoje americko-€inskych vztahd, rep.
vztaht Ciny s okolnimi zemémi, to i s ohledem na zku$enosti s autoritafskymi rezimy po invazi Ruska
na Ukrajinu. Opét se dafilo indickym akciim (index Sensex +19 %), jez investofi preferovali pfed
Cinskymi. P&kné zisky si pfipsaly také akciové trhy v latinské Americe, reagujici na ustupujici inflani
tlaky, slusny ekonomicky riist, ménové politiky tamnich centralnich bank nebo volby.

Radost v8ak ze svych investic museli mit loni i investofi do dluhopist a dluhopisovych fondu. Pravé
oCekavani, ze brzy dojde ke snizovani urokovych sazeb, je hlavni podporou rustu jejich cen. Na konci
roku klesl napf. vynos Ceského desetiletého statniho dluhopisu vyrazné pod 4 %, pfitom rok pfedtim to
bylo vice nez 5 %. Zminény rust cen dluhopist se tykal i Ameriky a Evropy. | zde trhy byly definitivné
pfesvéd&eny, Ze centralni banky jiZ nesahnou ke zvy3eni urokovych sazeb. Naopak trhy za&aly vyhlizet
brzky pokles sazeb v roce 2024. Zejména konec roku byl tak na tamnich dluhopisovych trzich z hlediska
vykonnosti velice pozitivni konkrétné ceny dluhopisti v USA a eurozoné o vyrostly skoro 0 +7 %.

Skladba portfolia je uréovana Modelovym portfoliem (v souladu se statutem), které vytvafi spolecnost
BlackRock. V prabéhu roku doslo celkem ke 4 zménam Modelového portfolia, coz odpovida
dlouhodobému cili 3-4 realokaci za rok.

Prvni zmény v roce 2023 v portfoliu probéhly v poloviné bfezna. Hlavnim diivodem zmén byla redukce
rizika v portfoliu, vzhledem poslednimu vyvoji na trhu (vysoka volatilita, poklesy na akciovych trzich).
Konkrétné pak v ramci dluhopisové sloZzky se sniZovaly pozice s delSi dobou splatnosti (s vy3si
duraci/citlivosti) ve prospéch pozic s kratSi dobou splatnosti (niZ8i duraci/citlivosti). V rdmci akciové
sloZky se sniZila pozice ve vyspélych trzich a naopak zvySila pozice v rozvijejicich se trzich. Hlavnim
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motivem byl tzv. China reopening po dlouhé dobé restrikci v souvislosti s virem COVID-19, ktery mél
regionu rozvijejicich se trhl ekonomicky prospét s pozitivnim odrazem v cenach akcii v tomto regionu.
V souvislosti se snizovanim volatility (rizika) hodnoty portfolia byla mirné snizena i pozice na Global
Clean Energy.

DalSi zména se udala na samém konci mésice Cervna. V ramci akciové pozice byla snizena expozice
na rozvijejicich se trzich a to ve prospéch trhli vyspélych, konkrétné Japonska a nové Velké Britanie.
Hlavnim dvodem jsou ne prili§ pfizniva data ohledné& vynostl v regionu EM. Dale pak v Ciné zatim
nenastava oCekavané ekonomické oziveni. Na druhé strané japonské a evropské akcie jsou nyni ve
vztahu ke globalnim akciovym trhim pomérné atraktivné ocenény a panuje pozitivngjsSi ocekavani
ohledné vynosu. Atraktivné jsou ocenény (pomérné levné na nakup) i britské akcie. V ramci dluhopisové
sloZzky doslo k mirnému snizZeni protiinflacnich dluhopis( ve prospéch statnich dluhopist na EM, které
disponuji zajimavymi vynosy do splatnosti.

Treti aktualizace se nesla v duchu navySovani rizik v portfoliu. Hlavnim bodem zmény byl pfesun od
méné rizikovych aktiv (dluhopisové pozice popf. hotovostni) smérem k vice rizikovym aktivim (akciové
pozice). Regionalné pak je upfednostiiovano USA a Japonsko v ramci akcioveé slozky. Oba regiony jsou
vnimany jako ekonomicky odolné&jsi. Mirné je také zvySeno zastoupeni rozvijejicich se trha.

V ramci vyspélych trha v akciové sloZzce doslo k pfesunu z americkych a evropskych Min. Volatility ETF
smérem do evropskych dividendovych akcii. Redukce se dotkla pozic zamé&fenych na Clean Energy z
divodu slabych ziskovych marzi. V ramci slozky dluhopisové slozky doslo ke snizeni protiinflaénich
dluhopist a kratSich dluhopisovych ETFs zaméfené na statni dluhopisy se splatnosti 0-1 a 1-3 roky.
Tato snizeni Sla ve prospéch jiz zminénych akciovych pozic a v ramci dluhopisové slozky do tzv.
klimatickych dluhopist (green bondy a climate bonds).

Posledni aktualizace nastala v poloviné prosince 2023. Tak jako pfi posledni zméné tak i tentokrat doSlo
k mirnému pfesunu od méné rizikovych aktiv (dluhopisové pozice popf. hotovostni) smérem k vice
rizikovym aktivim (akciové pozice). DoSlo tedy k mirnému snizeni konzervativnéjsi ¢asti a vzrostla ¢ast
rizikovéjsi - akciova pozice. Regionalné Slo zvySeni ve prospéch USA tak i do rozvijejicich se trhu.
Zaroven ve prospéch dvou zminénych region $lo i mirné snizeni evropské pozice. Dlvodem
provedenych zmén je polevovani inflaénich tlakl a pozitivngjsi vyhled na akcie. V Americe byly opét
prekonany odhady hospodarskych vysledku firem a vyhled je dle spole€nosti BlackRock vice pozitivni
nez u Evropy, které jsou dle jejich vyhledu zranitelngjsi (citlivéjsi) vaci geopolitickym rizikim, které
aktualné panuji. V ramci slozky fixed income doSlo ke sniZeni pozic zaméfené na statni dluhopisy s
delSi splatnosti konkrétné 7-10 let a 20+. Tato snizeni Sla ve prospéch jiz zminénych akciovych pozic.

V rozhodném obdobi Investi¢ni spole¢nost ve vztahu k majetku Podfondu vykonavala tyto €innosti:
- vyhodnocovani investi¢nich pfileZitosti

- ocefnovani portfolia
- asset management.

Vykonnost k 31. 12. 2023

Vykonnost
1 mésic 4,73 %
3 mésice 8,86 %
6 mésicu 4,27 %
1 rok 14,09 %
Celkem 8,66 %
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F. UDAJE O DEPOZITARI FONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitafem Fondu byla v obdobi 1. 1. 2023 do 31. 3. 2023 UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, ICO: 649 48 242.

Od 1. 4. 2023 je depozitafem Fondu spole¢nost Conseq Investment Management, a.s., se sidlem
Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, ICO: 264 42 671 (dale jen ,Depozitar).

G. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU FONDU,
pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % majetku Fondu

Depozitaf povéfil ischovou nebo jinym opatrovanim zahrani¢nich investi¢nich nastrojii podle druhu
investi¢niho nastroje, zemé emitenta a trhu, na némz byl dany investi¢ni nastroj nakoupen, nasledujici
spolecnosti: CLEARSTREAM BANKING, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg, VAT ID: LU
10294056, The Bank of New York Mellon SA/NV, 46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium,
company number 0806.743.159, a banky z bankovni skupiny UniCredit (zejména UniCredit Bank Austria
AG, 1010 Wien, Schottengasse 6 — 8, Rakousko, UniCredit Bank Hungary Zrt., Szabadsag tér 5-6, H-
1054 Budapest, Madarsko, a Bank Polska Kasa Opieky S.A., ul. Grzybowska 53/57, 00-950, Warsaw,
Polsko).

Depozitaf ma zfizen u uvedeného subjektu ucet cennych papird, na kterém jsou evidovany cenné papiry
v majetku Fondu, tzn. oddélené od cennych papirt Depozitafe a jinych klient. Depozitaf o tom vede ve
své evidenci nezbytné zaznamy a pisemnosti.

H. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost hlavniho podpiirce vykonaval

Cinnost hlavniho podpurce ve vztahu k majetku Fondu nevykonavala v rozhodném obdobi Zadna
osoba.

l. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU,
ke kterym doslo v pribéhu ucetniho obdobi

V pribéhu ucetniho obdobi doslo ve statutu Fondu k odstranéni dnti 31.12. a 30.6., ke kterym se také
provadi ocefilovani majetku a dluht Fondu, nejsou-li pracovnimi dny.

Fond byl ode dne svého vytvoreni do 12. 7. 2023 Specialnim fondem. Z divodu zahajeni pfeshrani¢niho
nabizeni doSlo od 13. 7. 2023 k pfeméné na Standardni fond. Pfeména na Standardni fond byla
povolena CNB rozhodnutim &.j.: 2023/082331/CNB/570.

Spole¢né s preménou doslo také ke zmé&né nazvu Fondu (stejnym rozhodnutim CNB). Oznadeni Fondu
znélo do 12. 7. 2023 Conseq Indexovy ETF Aggressive ESG, otevieny podilovy fond. Od 13. 7. 2023
zni oznaceni Fondu Conseq Model portfolio Aggressive ESG, otevieny podilovy fond.

Depozitafem Fondu byla v obdobi 1. 1. 2023 do 31. 3. 2023 UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, ICO: 649 48 242.

Od 1. 4. 2023 je depozitafem Fondu spole¢nost Conseq Investment Management, a.s., se sidlem
Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, ICO: 264 42 671.
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J. SOUDNi NEBO ROZHODCI SPORY,
které se tykaji majetku nebo naroku podilnikti fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje
5 % hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi

Fond nebyl v rozhodném obdobi u€astnikem zadného soudniho nebo rozhod¢&iho sporu, jehoz hodnota

by pfevySovala 5 % hodnoty majetku Fondu.

K. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJICi S UDRZITELNOSTI

Zasada ,vyznamneé neposkozovat® se uplatfiuje pouze u podkladovych investic finan¢niho produktu, jez
zohlednuiji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodaiské Cinnosti.

Podkladové investice zbyvajici €asti tohoto finanéniho produktu nezohledriuji kritéria EU pro
environmentalné udrzitelné hospodarské Cinnosti.

L. VYVOJ AKTIV FONDU

Aktiva Fondu béhem sledovaného obdobi vzrostla na 105 640 tis. K& z duvodu vyssiho Upisu do Fondu.

M. IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU
pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni
pro ucely této vyrocni zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci
rozhodného obdobi:

NizovCP Itypmalatky | 1| Coeevdpefipusc || Solevd reding | Podine
Pohledavky za bankami 3016 3016 2,85%
iShares_EM_SRI IEOOBYVJRP78 5591 5 482 5,19 %
iShares EMU_ESG_EN | IEOOBHZPJO015 2322 2535 2,40 %
iShares_EU_QualDiv IEOOBYYHSM20 2 687 2941 2,78 %
iShares_Europe_SRI IEO0B52VJ196 6 505 7 280 6,89 %
iShares_GIloCIE_Acc IEOO0U58J0M1 3992 3155 2,99 %
iShares_Japan_SRI IEOOBYX8XC17 8 690 9043 8,56 %
iShares_FTSE100EUR | IE0005042456 1345 1435 1,36 %
iShares_ EM_LC_GovB | IEOOB5SM4WH52 1789 1 864 1,76 %
iShares EURGovBO 1 |IEOOB3FH7618 1570 1645 1,56 %
iShares_IMI_EM_ESG |IEOOBFNM3P36 1877 1968 1,86 %
iShares US ESG_EN | IEOOBHZPJ890 16 918 18 662 17,67 %
iShares_US_ESG_SCR | IEOOBFNM3G45 15537 17 113 16,20 %
iShares_US_Gov20Y IEOOBFM6TC58 2 305 1994 1,89 %
iShares €GovBClim IEOOBLDGH553 3092 3374 3,19 %
iShares_€GreenB IEOCOBMDBMNO4 1029 1115 1,06 %
iShares_US_SRI IEOOBYVJRR92 15 894 18 637 17,64 %
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SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2022 31. prosince 2022
Pohledavky za bankami 2,85 % 2,68 %
Akcie, podiloveé listy 96,75 % 95,02 %
Ostatni aktiva 0,40 % 2,30 %

0.

VYSLEDNY OBJEM ZAVAZKU VZTAHUJICICH SE K TECHNIKAM,
které obhospodarovatel pouzivda k obhospodarovani Fondu, ke konci ucetniho obdobi,
s rozliSenim, zda se jedna o repo obchody nebo derivaty

Typ Nominalni hodnota (K€) | Realna hodnota (K¢)

Zavazky z repo obchodl 0,00 0,00

Zavazky z FX derivatQ 102 524 293 224 933

Zavazky z urokovych derivatl 0,00 0,00

CELKOVY POCET PODILOVYCH LISTU FONDU,

které jsou v obéhu ke konci ucetniho obdobi a které byly vydany a odkoupeny v ti¢etnim obdobi

Fond vydal vroce 2023 celkem 32 824 219 ks podilovych listd. V pribéhu roku doslo k odkupu
7 880 835 kusU. Zistatek k 31. 12. 2023 je 94 552 090 podilovych listt tfidy A a 2 145 716 podilovych
listl téidy B.

Q. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICI NA JEDEN PODILOVY LIST
K 31. prosinci 2023 pfipadal na jeden podilovy list Fondu fondovy kapital ve vysi 1,0872 K¢ (tfida A) a

1,1001 K& (tfida B).

R. SROVNANi CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU A FONDOVEHO KAPITALU NA JEDEN
PODILOVY LIST
za 3 uplynula ucetni obdobi (vzdy ke konci tcetniho obdobi)

Obdobi k NAV ti. A a B (K&) NAV (K&) / PL (t¥. A) NAV (Ké&) / PL (t¥. B)
31.12. 2023 105 162 183 1,0872 1,1001
31.12. 2022 68 352 819 0,9524 0,9601
31.12. 2021 43 614 374 1,1287 1,1337
S. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN PODILOVY LIST

Fond je fondem rastovym, nevyplaci podily na zisku (dividendy) ani na vynosech z hospodafeni Fondu.
Tyto jsou reinvestovany na odrazi se ve zvySené hodnoté podilovych lista tfidy A a B.
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T. VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU V ROZHODNEM OBDOBI

v grafické podobé; pokud investi¢ni strategie investi¢niho fondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo jiny
financni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v
grafické podobé
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u. ROCNi ODCHYLKA SLEDOVANI MEzZI VYKONNOSTIi FONDU A VYKONNOSTI

SLEDOVANEHO INDEXU,
pokud Fond sleduje uréity index nebo jiny finanéni kvantitativné vyjadieny ukazatel (benchmark),
véetné vysvétleni rozdili mezi oéekavanou a skuteénou odchylkou sledovani za prislusné obdobi

Fond nekopiruje sloZeni Zadného indexu. Fond sleduje sloZeni skladby aktiv Modelového portfolia.

V. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU

V rozhodném obdobi vznikly fondu naklady na &innost obhospodafovatele ve vysi 994 tis. K& (2022:
647 tis. KE), z €ehoZ bylo k 31. 12. 2023 vyplaceno 906 tis. K&.

W. UDAJE O MZzZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A

VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho
pracovnikim nebo vedoucim osobam v uUéetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou
slozku, udaje o poctu pracovnikii a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto Fondu a udaje o
pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Investi¢ni spole&nosti za rok 2023 &inily 162 037 tis. KE. Z celkové Castky
mzdovych a obdobnych nakladl byla ¢astka ve vysi 139 447 tis. KE pohyblivou slozkou. Uvedené ¢astky
se vztahuji k celkové odméné vSech pracovnik(l a vedoucich osob Investi¢ni spole¢nosti. Primérny

9
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pocet pracovnikli a vedoucich osob Investiéni spole¢nosti v roce 2023, byl dvacet Sest. Investicni
spole¢nost z majetku Fondu nevyplatila zadné odmény pracovnikim nebo vedoucim osobam za
zhodnoceni kapitalu Fondu.

X. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho
pracovnikd nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu,

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dal$ich pracovnikd majicich vliv na rizikovy
profil Spole¢nosti a Podfondu Cinily v roce 2023 celkem 134 398 tis. K&, z toho 129 133 tis. K& Cinila
pohybliva slozka.

Y. INFORMACE TYKAJICIi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskuteénény zadné SFT ani swapy veskerych vynosu.

Z. RIZIKA SOUVISEJICi S DERIVATY, KVANTITATIVNi OMEZENi A METODY HODNOCENI
RIZIK,
které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami
obhospodarovani Fondu za rozhodné obdobi véetné udajii o protistranach obchod, druhu a vysi
prijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o
investi¢nich limitech ve vztahu k derivatiim sjednanym na tcet tohoto Fondu

Rizika souvisejici s derivaty

Rizika spojena s financnimi typy derivatl jsou v zasade rizika trzni, a to bud ménova, akciova €i urokova
podle podkladového aktiva derivatu, a Uvérové riziko protistrany. V pfipadé derivatl je tfeba upozornit
na dusledky pakového efektu, které obecné znamenaji, ze i mirna zména ceny podkladového nastroje,
od kterého je derivat odvozen, znamena relativné velkou zménu ceny derivatu.

Riziko protistrany plynouci z finanénich derivatd vyjadfené jako soucet kladnych realnych hodnot téchto
derivatd nesmi u jedné smluvni strany pfekrocit:

- 10 % upraveného fondového kapitalu, je-li touto smluvni stranou osoba, za kterou miize
Fond podle statutu nabyt pohledavku z bankovniho vkladu, nebo

- 5 % upraveného fondového kapitalu, je-li touto smluvni stranou jind osoba nez uvedena
v pfedchozi odrazce.

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Fondu

Fond mlze pouzivat finanéni derivaty a provadét repo obchody pouze ve vztahu k investi€nim cennym
papirdm nebo nastrojum penézniho trhu a pouze za U¢elem snizZeni rizik z investovani Fondu, snizeni
nakladd Fondu, ziskani dodateéného kapitalu nebo dosazeni dodate¢nych vynosu pro Fond. Fond musi
byt v kazdém okamziku schopen splnit svou povinnost prevést penézni prostfedky nebo dodat
podkladové aktivum plynouci z finan&niho derivatu sjednaného na ucet Fondu. Celkova expozice Fondu
vztahujici se k finanénim derivatim vypoctena zavazkovou metodou uvedenou v § 44 Nafizeni viady
nesmi pfesahnout 100% hodnoty &isté hodnoty aktiv.
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Fond mize uzavfit repo obchod pouze za ucelem efektivni spravy portfolia Fondu. Maximalni podil
spravovanych aktiv, ktera Ize alokovat prostfednictvim repo obchodd, nesmi pfesahnout 50 % celkové
spravovanych aktiv, pfi¢emz v zavislosti na trznich podminkach se realny pomér bude pohybovat v
rozmezi 0 % az 50 %. Aktiva obdrzena v ramci téchto repo obchodu jsou povazovana za pfijaty kolateral.
PFi pfijeti Gvéru proti kolateralu v podobé cenného papiru je poskytnuty cenny papir obvykle vyssi realné
hodnoty nez prijaty uvér. Naopak pfi poskytnuti Uvéru proti kolateralu je pozadovano, aby realna
hodnota pfijimaného kolateralu byla vys$Si nez hodnota poskytnutého avéru. Kolateral je denné
ocenovan realnou hodnotou. Emitentem investiéniho nastroje pfijatého jako kolateral nesmi byt
spole€nost spjata s obhospodafovatelem.

Pouzivani finan¢nich derivatl a sjednavani repo obchodU pfi obhospodafovani Fondu a postupy méreni
a snizovani rizika plynouciho z pouziti téchto technik, nejsou-li ve Statutu upraveny vyslovné, se fidi
Nafizenim vlady. Finanéni derivat nesmi byt pouzit a repo obchody nesmi byt sjednan zplsobem nebo
za Uc¢elem obchazejicim investi¢ni strategii Fondu nebo pravidla upravena Statutem a Nafizenim viady.

Fond investuje pfedevSim do dluhopisli a cennych papirt vydavanych dluhopisovymi fondy a fondy
penézniho trhu, dale do akcii a do cennych papir vydavanych akciovymi fondy, ETF fondy a ETF ESG
fondy.

Investi€ni cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané jednim emitentem nesmi tvofit vice nez 10 %
Cisté hodnoty aktiv, a jde-li o investiCni cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané emitenty v ramci
celku, za ktery se vypracovava konsolidovana ucetni zavérka, az 20 % Cisté hodnoty aktiv; soucet téchto
investic vSak nesmi prekrocit 40 % Cisté hodnoty aktiv.

Bez ohledu na limit vy$e uvedeny mulze Fond investovat az 25% cisté hodnoty aktiv do dluhopist
vydanych jednou bankou, jednim spofitelnim a Gvérnim druzstvem nebo jednou zahrani¢ni bankou,
ktera ma sidlo v ¢lenském staté a podléha dohledu tohoto statu chranicimu zajmy vlastnikd dluhopist,
jsou-li penézni prostfedky ziskané emisi téchto dluhopist investovany do takovych druhd majetku, které
do dne splatnosti dluhopisu kryji zavazky emitenta z téchto dluhopist a které mohou byt v pfipadé
platebni neschopnosti emitenta pfednostné pouzity ke splaceni dluhopisu a k vyplaceni vynosu; soucet
téchto investic vSak nesmi prekrocit 80 % Cisté hodnoty aktiv.

Do majetku Fondu nelze nabyt vice nez 10 % z celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu akcii
vydanych jednim emitentem, s nimiz nejsou spojena hlasovaci prava; celkové jmenovité hodnoty
dluhopisi vydanych jednim emitentem; celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu nastroju
penézniho trhu vydanych jednim emitentem.

Do Fondu nelze nabyt cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané specialnimi fondy nebo
srovnatelnymi zahrani€nim investi¢nimi fondy, pfesahla-li by jejich hodnota ve svém souctu 30 % dCisté
hodnoty aktiv Fondu.

Fond nemuze investovat vice nez 20 % Cisté hodnoty aktiv do cennych papird vydanych jednim fondem
kolektivniho investovani.

Do majetku Fondu nelze nabyt vice nez 25 % hodnoty Cisté hodnoty aktiv jednoho investi¢niho fondu.
Zde uvedend kvantitativnhi omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu Fondu v souladu s nafizenim

vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondu a o technikach k jejich obhospodarovani (dale
jen ,Nafizeni viady®).
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Metody
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Fondu

PFi Fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investi¢nich nastroja, které jsou sou¢asti majetku Fondu, uplatiiuje
investi¢ni spole¢nost nasledujici metody:

a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozlozeni a omezeni rizik (investi¢ni
limity a pravidla) danych obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a statutem Fondu,

b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondu vyjadiené smérodatnou odchylkou z 36
mésicnich vykonnosti podilovych listd Fondu, vyjadfenou jako ro¢ni odchylka,

c) monitorovani udalosti operacniho rizika.

Investiéni spoleCnost zajiStuje uvérové riziko u derivatl resp. repo obchodu dle pravidel stanovenych
statutem Fondu a Nafizenim vlady. Investi¢ni spoleénost dale sleduje vyvoj kreditnich ratingl
investi¢nich nastroj.

AA. VYBRANE FINANCNi UDAJE FONDU

Aktiva

Fond vykazal v rozvaze k 31. prosinci 2023 aktiva v celkové vySi 105 640 tis. K&. Ta jsou tvofena
pohledavkami za bankami ve vysi 3 016 tis. K¢, investicemi do cennych papirQ ve vysi 102 211 tis. K&
a ostatnimi aktivy ve vySi 413 tis. K&.

Pasiva

Celkova Pasiva fondu k 31. prosinci 2023 ve vySi 105 640 tis. KE jsou tvofena ostatnimi pasivy ve vysi
383 tis. K&, rezervami ve vysi 95 tis. KE a zejména Cistymi aktivy pfipadajicimi na drzitele podilovych
listd ve vySi 105 162 tis. K&.

Vysledek hospodareni
Fond v roce 2023 vykazal zisk ve vySi 11 720 tis. K&.

12
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. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH,
které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni ucelu vyro€ni zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné vyznamné skuteCnosti, které by byly podstatné pro napinéni ucelu
vyrocni zpravy.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond v nasledujicim roce 2024 nepfedpoklada zmény své investiéni politiky. Hlavnim ukolem Fondu je
nadale investovat shromazdény kapital v souladu s investiéni strategii, zejména do diverzifikované
mnoziny ETF instrumentl a vytvofit tak predpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a rust
objemu jeho majetku.

C. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Fond nenabyl vliastni akcie ani viastni podily.

D. INFORMACE O RIZICICH
vyplyvajicich z pouziti investi€nich instrumentd a o cilech a metodach jejich frizeni

Cilem fFizeni rizik Fondu je minimalizace rizik souvisejicich s ¢innosti Fondu pfi dodrzeni investi¢ni
strategie Fondu.

Za Ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani Fondu byly
zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Trzni riziko (urokové, ménové, akciové a komoditni) — Investi¢ni spolecnost Fidi toto riziko
monitorovanim a dodrzovanim vyS$e zminénych kvantitativnich limitd a vyuZzitim derivatu.

b) Uvérové riziko — toto riziko Investiéni spolednost minimalizuje zejména vyb&rem protistran
dosahujicich ur€itou droven ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vugi
jednotlivym protistrandm, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

¢) Riziko vyporadani — tato rizika jsou minimalizovana zejména vybérem bonitnich protistran,
vyporadavanim transakci s investiCnimi nastroji v ramci spolehlivych vyporadacich systémui a v
pfipadé transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi pravnimi instituty.

d) Riziko likvidity — Investi¢ni spole€nost Fidi toto riziko udrZzovanim minimalniho objemu likvidnich
prostfedk(l ve Fondu a dal$imi opatfenimi v souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy.

e) Riziko souvisejici s investitnim zaméfenim Fondu na urCité primyslové odvétvi, staty Ci
regiony, jiné ¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv — toto systematické riziko je feSeno diverzifikaci,
tj. rozlozenim investic.

f) Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy nebo jiného opatrovani - majetek Fondu je svéfen
do uschovy nebo, pokud to povaha véci vylu€uje, jiného opatrovani depozitafi Fondu, kterym je
renomovana banka.

g) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkd €i selhani vnitfnich procesu nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti — toto riziko je omezovano udrzovanim
odpovidajiciho Fidiciho a kontrolniho systému investi¢ni spole€nosti.
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E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul b&éhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

F. INFORMACE O A’KTIVITACH’ V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a
pracovnépravnich vztahu.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranidi.

Cestné prohlaseni
Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyrocni zprava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci

fondu, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni fondu za uplynulé u€etni obdobi a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské €innosti a vysledcich hospodareni fondu.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zastupce

Digitally signed
I n g . Ja n by Ing. Jan Vedral
Date: 2024.04.26
Vedral 14:00:33 +02'00"

26. dubna 2024 Ing. Jan Vedral

14



EY

Building a better
working world

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikim fondu Conseq Model portfolio Aggressive ESG, otevieny podilovy fond:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFiloZzené Gcetni zavérky fondu Conseq Model portfolio Aggressive ESG, otevieny
podilovy fond (,Fond“) sestavené na zdkladé Ceskych Gcetnich predpisl, kterd se sklddd z rozvahy
k 31. prosinci 2023, a vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2023, a prilohy této Ucetni zavérky,
v&etné vyznamnych (materidlnich) informaci o pouZitych G¢etnich metodach. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 prilohy této Gcetni zavérky.

Podle naSeho ndzoru prfiloZzend ucetni zavérka poddvd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2023 a nakladd a vynosd a vysledku jeho hospodafeni za rok koncici 31. prosince 2023
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy.

Z3klad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor( Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditor Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dal3i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivdme se, Ze ddkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadifeni naSeho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s & 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyroéni
zprdvé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidd statutdrni orgdn
spolec¢nosti Conseqg Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. (ddle také ,Spolecnost”).

N4&s vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnostf
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s Ucetni zdvérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetnf
jednotce ziskanymi béhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidinich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pradvnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spliuji poZadavky pravnich pfedpist na formalni ndleZitosti a postup vypracovéni ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na z&kladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvddime, Ze:
e ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v Gcetni zdvérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nesprdvnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrZzenych ostatnich informacich Zddné vyznamné (materidini) vécné nesprdvnosti
nezjistili.
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Odpovédnost statutdrniho orgdnu Spole¢nosti za ucetni zdvérku

Statutdrni orgdn Spole¢nosti odpovidd za sestaveni GcCetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi Ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Uletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Gcetni zavérky je statutarni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky zalezZitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
pfipadl, kdy statutdrni orgdn Spole¢nosti pldnuje zruSeni Fondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy
nema jinou redlnou moZnost neZ tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiaini)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nds vyrok. Pfiméfend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vSech pfipadech v UGcetni zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pri provddéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovdvat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nesprdvnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nesprdvnosti zplsobené chybou, protoZe soulasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohldseni
nebo obchdzeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadFit ndzor na ucinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych GCetnich metod, pfiméfenost provedenych G&etnich odhadd
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uvedl! v pFiloze Gcetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky
statutdrnim orgdnem Spolecnosti, a zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje
vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu neptetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna
(materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pFiloze Ucetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zdvéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji
z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci uddlosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, vcetné pfilohy, a dale to,
zda Ucetni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zpisobem, ktery vede k v&rnému
zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat statutdrni orgdn Spole¢nosti mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovanf
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prdbé&hu udinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
eviden¢ni €. 401

elektronicky podepsala elektronicky podepsal
Lenka Bizova, statutdrni auditor Tomas Némec
evidencni ¢. 2331 prokurista

26. dubna 2024
Praha, Ceskd republika
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ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2023

Aktiva
tis. K& Poznamka 31. prosince 2023 31. prosinci 2022
3. Pohledavky za bankami 4 3016 1833
v tom: a) splatné na pozadani 3016 1833
6. Akcie a podilové listy 5 102 211 65 082
11. Ostatni aktiva 6 413 1579
v tom: a) derivaty 83 1077
¢) zatovani se statnim rozpoctem 0 44
d) ostatni aktiva 330 458
Aktiva celkem 105 640 68 494

Pasiva

tis. K& Poznamka 31. prosince 2023 31. prosince 2022

4. Ostatni pasiva 7 383 141

vtom: a) derivaty 225 41
b) zavazky z obchodovani s CP 0 1
¢) zuctovani se statnim rozpoctem 66 31
d) ostatni pasiva 92 68

6. Rezervy 95 0

v tom: b) na dané 8 95 0

12. Cista aktiva pripadajici na drZitele

podilovych listt 9 105 162 68 353

Pasiva celkem 105 640 68 494
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Podrozvahové polozky

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2023  31. prosince 2022
3. Pohledavky ze spotovych operaci 20 0 569
v tom: b) s ménovymi nastroji 0 0

C) s akciovymi nastroji 0 569
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 21 102 026 77 601
v tom: b) s ménovymi nastroji 102 026 77 601
8. Hodnoty predané k obhospodaiovani 10 105 162 68 353
Podrozvahova aktiva celkem 207 188 146 523

tis. K¢

Poznamka 31. prosince 2023

31. prosince 2022

3. Zavazky ze spotovych operaci 20 0 569
v tom: b) s ménovymi nastroji 0 0
C) s akciovymi nastroji 0 569
4. ZavazKky z pevnych terminovych operaci 21 102 167 76 565
v tom: b) s ménovymi nastroji 102 167 76 565
Podrozvahova pasiva celkem 102 167 77134
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2023
tis. K¢ Poznamka 2023 2022
1. Vynosy z trokit a podobné vynosy 11 0 7
2. Naklady na troky a podobné naklady 12 -13 22
3. Vynosy z akcii a podili 13 443 207
5. Naklady na poplatky a provize 14 -98 - 68
6. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 15 12588 - 8012
z toho: realizované - 241 -491
: nerealizované 12 829 - 7521
9. Spravni naklady 16 - 994 - 647
19. Zisk/ztrata z béZné ¢innosti pied
zdanénim 11 926 - 8491
23. Dai z piijmu 17 - 206 - 31
24. Zména Cistych aktiv pripadajicich na
drzitele podilovych po zdanéni 11720 - 8522
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k 31. prosince 2023

1 VSEOBECNE INFORMACE

Conseq Model portfolio Aggressive ESG, otevieny podilovy fond (dale jen ,,Fond*) vznikl zapisem
do seznamu podilovych fondi vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 29. #ijna 2020.

Fond byl ode dne svého vytvotfeni do 12. 7. 2023 Specidlnim fondem. Z divodu zahajeni
preshrani¢niho nabizeni doslo od 13. 7. 2023 k pfeméné na Standardni fond. Pfeména na Standardni
fond byla povolena CNB rozhodnutim &.j.: 2023/082331/CNB/570.Spole¢né s pfeménou doslo také
ke zméné nazvu Fondu (stejnym rozhodnutim CNB). Oznaéeni Fondu znélo do 12. 7. 2023 Conseq
Indexovy ETF Aggressive ESG, otevieny podilovy fond. Od 13. 7. 2023 zni oznac¢eni Fondu Conseq
Model portfolio Aggressive ESG, otevieny podilovy fond.

Fond je otevienym podilovym fondem, shromézdéni podilnikd neni ziizeno.

Cilem Fondu je dosahovat ve stfednim a dlouhodobém investicnim horizontu zhodnoceni na Grovni
Modelového portfolia, a to pfed odectenim nakladt Fondu a s ptipadnym zaji§ténim ménového rizika
v ramci jednotlivych tiid. Tento cil Fond napliuje prostiednictvim nasledovani skladby Modelového
portfolia, kterym je vzorové investi¢ni portfolio finan¢nich aktiv BlackRock Strategic EUR ESG
Model Portfolio — Aggressive Portfolio.

Investice do Fondu je vhodna pro investory, ktefi jsou ochotni a schopni akceptovat vyssi trzni riziko
a soucasn¢ jsou pfipraveni drzet investici do Fondu po dobu alesponi 5 let. Investice do Fondu také
spliuje pozadavek etického investovani a je tak vhodna déle pro investory, kteti nezohlediiuji jenom
pomer rizikovosti investice a jejiho o¢ekavaného vynosu, ale prihlizi také ke kritériu spolecenské
zodpovédnosti spolecnosti.

Fond vydava podilové listy dvou T¥id, maji ptidéleny kod ISIN CZ0008476181 (T¥ida A) a ISIN
CZ0008476199 (Trida B). Podilové listy Fondu jsou cennymi papiry bez jmenovité hodnoty.

Fond byl vytvofen na dobu neurcitou.

Obhospodaiovatelem Fondu je Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Rybna 682/14,
110 05 Praha 1, ICO: 248 37 202 (dale jen ,,Spolecnost®).

Depozitatem Fondu byla do 31.3.2023 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem
Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, ICO: 649 48 242, od 1.4.2023 je depozitatem Fondu Conseq
Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, ICO: 264 42 671 (dale jen
»Depozitar ).

Auditorem Fondu je Ernst & Young Audit, s.r.o., se sidlem Na Florenci 15, 110 00 Praha 1,
ICO: 267 04 153 (dale jen ,,Auditor®).
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2 UCETNI POSTUPY

(@) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka byla piipravena na zékladé uéetnictvi vedeného v souladu se zdkonem ¢&. 563/1991
Sh., 0 Gigetnictvi a prislunymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech Casového rozliseni nakladd a vynosti a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finan¢nich nastroji ocenovanych realnou hodnotou.

Tato Gcetni zavérka byla piipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002, ve znéni Gi¢inném
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspoiadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah
udaju ke zvetejnéni pro banky a nékteré financni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1
stanovuje, aby tcetni jednotka pro ti€ely vykazovani finan¢nich néstrojd, jejich ocetiovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze v ucetni zavérce postupovala podle mezindrodnich ucetnich standardt
upravenych piimo pouzitelnymi ptedpisy Evropské unie o uplatiovani mezinarodnich ucetnich
standardii (dale jen "mezinarodni ucetni standard" nebo ,,IFRS®).

Dopad zmény vyhlasky ¢. 501/2002, ve znéni u¢inném od 1. ledna 2018 byl proveden k 1.1.2021.

Ucetni zavérka je sestavena v ¢eskych korunach, které jsou funkéni ménou Fondu. Funkéni ména je
meéna primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém Fond ptisobi.

Castky v Gietni zavérce jsou uvedeny V tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze uéetni jednotka bude nepietrzitd pokratovat ve své &innosti
a ze u ni nenastava zadnd skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabraniovala v této ¢innosti

pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ugetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dtlezitymi Gi¢etnimi metodami:
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2

UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(b) Okamzik uskute¢néni u¢etniho pripadu

V zévislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho ptipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirti, den provedeni platby,
den zucétovani piikazt Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedkt podle vypisu z G¢tu, den sjednani a
den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.

Financni aktiva a zavazky se zachyti v redlné¢ hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje financ¢nich aktiv jsou v Ucetnictvi zachyceny podle
metody dne vypofadani. Derivaty jsou pii prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu
uzavieni obchodu.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odictuje z rozvahy v pfipad¢, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda. Financni aktiva
ocenovana realnou hodnotou proti u¢tim nakladl a vynost jsou v ptipade jejich prodeje oductovana
ke dni vyporadani obchodniho ptipadu

Finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena
nebo skonci jeji platnost a i€etni jednotka jiz dale nebude financni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat
v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v tcetnictvi, resp. jeho casti, ktery zanikl nebo byl
preveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za ptislusny dluh uhrazenou se zic¢tuje do nakladi nebo
vynosul.

(c) Vynosové a nakladové aroky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech urocenych nastrojli jsou vykazovany na akrualnim principu
za pouziti metody efektivni urokové miry (EIR) odvozené od realné hodnoty pii prvotnim
zauctovani, kterd miize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje klasifikované jako
finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté nebo financni aktiva v realné hodnoté do ostatniho tplného
vysledku hospodatent).

Vynosové troky zahrnuji zejména uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, Casové rozliSené kupony a nabéchly diskont a aZio ze vSech nastroju
S pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z tiroku a podobné
Vynosy*.

Nakladové troky zahrnuji zejména Groky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych tvéra

z penézniho trhu a jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Naklady na uroky a podobné
naklady*.
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2

UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Vynosy z poplatki a provizi‘.

(e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou Gc¢tovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané.
V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje, ktery na stran¢ emitenta nespliuje podminky
pro vykazani jako kapitalovy néstroj, budou tyto vyplaty vykdzany jako finan¢ni vynos obdobny
urokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Fond bude mit k datu vyplaty podilu tyto
informace k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,vynosy
z akcii a podila“.

(f) Finanéni nastroje

Od 1. ledna 2021 Fond aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni nastroje v oblasti klasifikace, ocefiovani a
ztrat ze znehodnoceni finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk.

Klasifikace finan¢nich aktiv Fondu je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zakladé které¢ho jsou financ¢ni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test*)

Obchodni modely posuzuji zdmér ucetni jednotky ohledné naklddéani s finanénim aktivem, tzn. zda
se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokil, prodej financnich aktiv nebo obojiho, popft. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fondu mohou byt:

e Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost™),

e Drzet, inkasovat a prodat — finan¢ni aktiva v realné hodnoté pfeceniovana do ostatniho
uplného vysledku hospodafeni (FVOCI; z anglického ,(fair value through other
comprehensive income*);

e ,Rizeni na bazi realné hodnoty* — finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a
ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,DrZet a inkasovat ““ ma za cil drzet finan¢ni majetek za ucelem inkasa smluvnich penéznich
tokt. Piiklady takového finan¢niho majetku jsou véry, cenné papiry drZzené do splatnosti nebo
pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v ptipadé, ze v
prubéhu drzby finanéniho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni uvérového rizika protistrany a Fond se
v reakci rozhodne takové aktivum prodat.
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(f) Finan¢ni nastroje (pokracovani)

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou ocefiovdna v nab¢hlé hodnoté. Nab¢hla hodnota
finan¢niho aktiva je ¢astka, v niZ je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizena o splatky jistiny,
snizena nebo zvysena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pii splatnosti (vetn¢ nab&hlého uroku) pii pouziti efektivni
urokové miry a snizena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekdvanych uvérovych ztrat.

Ocekévané tivérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodateni stejné jako kurzové rozdily a trokové
vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena finanéni aktiva, ktera spliuji SPPI test a jedna se o dluhové nastroje.

Financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a tirokt, a
také prodej finan¢nich aktiv; model predstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitdlové néstroje a dluhové nastroje.

Dluhové néstroje, které splnuji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat” se ocenuji
redlnou hodnotou prostfednictvim ostatniho uplného vysledku hospodafeni. Pii oductovani
finan¢niho aktiva dojde k pietactovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykazaného
Vv poloZce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily* z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekavané
uveérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z precenéni
cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni urokové miry a jsou
vykéazany v poloZce "Vynosy z Groki a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za ucelem obchodovani a Gcetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zafazeni do kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté precenovanych do
ostatniho uplného vysledku hospodateni, jsou pfeceniovany pres ostatni uplny vysledek hospodateni
véetné kurzovych rozdilt z pfecenéni. Pfi jejich oductovani nedojde k preuctovani zisku/ztraty
z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi redlné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou souéasti portfolia,
které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této kategorie jsou
zatazena také financni aktiva, které nesplituji SPPI test, financni ndstroje pofizené za ucelem
obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ti€etni jednotka rozhodla nezatadit je do kategorie
finan¢nich aktiv v realné hodnoté precenovanych do ostatniho tplného vysledku hospodaieni a jsou
zde zatazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finanénimi aktivy jsou dluhové cenné papiry,
kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, avéry a pohledavky).
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Zmeény realné hodnoty véetné kurzovych rozdilli se v pripad¢ téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku
a ztraty. Financ¢ni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni z ocekévanych
Gvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na béazi redlné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni
finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z anglického ,,amortized cost”) a FVOCI; (z anglického ,,fair
value through other comprehensive income®) a financni aktiva fizend timto modelem se musi
precenovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na trovni, kterd odrazi zptsob spolecného fizeni skupin
finan¢nich aktiv za ucelem dosaZeni ur¢itého obchodniho cile. V dasledku toho jsou financni
nastroje klasifikovany na vyS$si Urovni agregace, na urovni potrfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere ucetni jednotka do tivahy vSechny relevantni informace a dikazy, které
jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména
zda strategie ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho troku, udrzovani profilu
urokové sazby, shodu durace financnich aktiv s duraci zdvazki, které slouzi jako zdroj
financovani té€chto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost pfedkladana klicovému vedeni Gcetni jednotky;

o rizika, kterd ovliviiuji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazeii a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou zaloZeny
na realné hodnoté portfolia finan¢nich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodeji v pfedchozich obdobi, diivody pro dané prodeje a jejich
oc¢ekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolovang,
ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cild stanovenych ucetni jednotkou
pro fizeni finan¢nich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich tok.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoieny vylu¢né splatkami jistiny a uroki

(tzv. ,,SPPI test®)

Pro tucely tohoto vyhodnoceni ,jistina* je definovdna jako realnd hodnota finan¢niho aktiva pfi
prvotnim zauétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za Givérové
riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni rizika a
naklady spojené s poskytovanim uvért (napf. riziko likvidity a administrativni naklady), ale i
ziskovou marzi.

Pti vyhodnoceni, zda penéZni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a Grokd, Fond hodnoti

smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, ktera mohou zmeénit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toki.
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V ramci vyhodnoceni Fond vyhodnocuje:
e podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokt
e pakovy efekt
e predc¢asné splaceni a prodlouzeni splatnosti
e podminky, které omezuji ti€etni jednotku pii inkasu penéznich toki z konkrétnich aktiv
e podminky, které¢ modifikuji uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napt. zptisoby pravidelného
stanoveni vySe urokové sazby).

Vzhledem k povaze Cinnosti Fondu a druhtim finan¢nich nastroji, které drzi, se vSechna
finanéni aktiva a pasiva ocenuji redlnou hodnotou (FVTPL) vykdzanou do zisku a ztraty
Vv ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty*“.

Prvotni zauctovini

O finan¢nich aktivech ocefiovanych redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se uctuje ke dni
vyporadani, s vyjimkou derivati. Ode dne, kdy se Fond zavaze ke koupi téchto aktiv, se uctuje ve
vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot téchto
aktiv.

Oceriovani

Nasledné po prvotnim zatctovani se vSechny nastroje ocenované realnou hodnotou do vykazu zisku
a ztraty precenuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztraty 7 nasledného precenéni
Zisky a ztraty z nasledného piecenéni financnich aktiv ocenovanych realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty jsou G¢tovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrdta ze znehodnoceni financnich aktiv v diisledku ocekdavanych uvérovych ztrat (impairment)
Vzhledem k tomu, Ze vSechna finan¢ni aktiva Fondu jsou vykazana v realné hodnoté, tak Fond
nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v disledku o¢ekavanych uvérovych ztrat.

Kompenzace

Finané¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a ¢ista vyse je vykazana v rozvaze, jestlize ma fond
pravné vymahatelny ndrok vykazané céastky kompenzovat a ma v umyslu vypotfadat pfislusné
aktivum a ptislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat pfislusné aktivum a zaroven ve stejny
okamzik vyporadat ptislusny zavazek. Néktera financni aktiva a zavazky mohou byt na zakladé
pravné vymahatelnych smluvnich ujedndni kompenzovéna, ale ve vykazech ke kompenzaci
nedochazi a nejsou vykazana v Cisté vysi. Prehled finanénich aktiv a finan¢nich zavazki, které
mohou byt na zakladé smluv kompenzovany jsou uvedeny v bod¢ 22.
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i.  Penize a penéini ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na
pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésict. Pokladni
hotovost a vklady na pozadani jsou ocefiovany nominalni hodnotou, coz zaroven predstavuje redlnou
hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou ocefiovany realnou hodnotou proti nakladim
a vynosum.

ii.  Smlouvy o financovdani cennych papirii

Cenné papiry koupené nebo zapijcené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo smlouvy)
se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo ptijcené na zakladé smluv o zpétné koupi
(repo smlouvy) jsou ponechany v jejich pivodnim portfoliu. Podkladové penézni toky jsou
vykazany ke dni vypofadani jako ,,Pohledavky za bankami®, ,,Pohledavky za klienty*, ,,Zavazky
vici bankam* a ,,Zavazky vuéi klientim*,

Cenné papiry pfijaté na zékladé reverzni repo smlouvy a prodané tetim stranam jsou zachyceny
Vv realné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi papiry
jsou v piipadé Kratkych prodeji (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych cennych papirti
a Vv ostatnich ptipadech jako ,,Ostatni pasiva®, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi jsou vykazany
jako ,,Ostatni Pasiva®.

iii.  Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztrdaty

Cenné papiry poiizené v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi redlné hodnoty* jsou ocetiovany
realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty jsou pii prvotnim ocenéni zatctovany v realné hodnot¢ (zpravidla transakeni cena), a
nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Transakéni naklady, které pfimo souviseji s porizenim
nebo vydavanim financniho aktiva nebo finan¢niho zdvazku jsou uctovany pfimo proti uctim
nakladi nebo vynosi. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté
Z finan¢nich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou tctovany k datu vyporadani obchodu. Zména
realné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem vypotadani je ictovana do zisku nebo
ztraty z finanénich operaci. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych
papirti ocenovanych realnou hodnotou proti u¢tim nakladd nebo vynost jsou vykazany jako urokové
vynosy z cennych papird.

iv.  Finanéni derivaty

Finanéni derivaty jsou nejprve zachyceny vrozvaze V pofizovaci nebo prodejni cené (za
ptedpokladu, ze odpovidaji realné hodnot€) a nasledné oceiiovany realnou hodnotou. Realné hodnoty
jsou odvozeny z trznich cen, z modelt diskontovanych penéznich tokti nebo modelti pro ocenovani
opci. VSechny derivaty jsou vykazovany v poloZzce ,,Ostatni aktiva®“, maji-li pozitivni realnou
hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna hodnota pro Fond negativni.
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Derivaty vlozené do jinych finan¢nich nastrojt, kdy hostitelsky nastroj nesplituje definici financniho
aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pifipad€, ze jejich rizika a
charakteristiky uizce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska smlouva
neni vykazana v realné hodnot¢ proti G¢tim naklad nebo vynosi. Zmény realné hodnoty financnich
derivati, u kterych neni aplikovano zajist'ovaci ucetnictvi, jsou vykazany v polozce ,,Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci®.

V.  Emitované podilové listy

Cenné papiry emitované Fondem (podilové listy) vzhledem k povinnosti odkupu Fondem nespliuji
zakladni podminku dle TAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj a jsou tedy finan¢nim
zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicméné umoziuji i nékteré financni
zavazky klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Fond posoudil v souladu sTAS 32 charakter nastroji emitovanych Fondem (investi¢ni akce
Podfondu) a dosel k zavéru, ze emitované nastroje nespliiuji dodate¢né podminky uvedené v § 16A-
16B, resp. 16C-16D, a nemohou byt tedy klasifikovany jako kapitalovy néstroj. Emitované nastroje
a veskeré dalsi polozky souvisejici s ocenénim podilti drzitelt emitovanych podilovych listd na
gistych aktivech jsou tedy vykazany v zavazcich Fondu v polozce ,,Cista aktiva piipadajici na
drzitele emitovanych podilovych listd“. Tyto zavazky jsou ocenény hodnotou odpovidajici cetni
hodnotg Cistych aktiv fondu ptipadajici na tyto podilové listy a zména jejich hodnoty je uvedena ve
vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Zména ¢istych aktiv pripadajicich na drzitele podilovych listd po
zdanéni“. Polozky,,Cistd aktiva pfipadajici na drzitele emitovanych podilovych listi“ a ,,Zména
Cistych aktiv pripadajicich na drzitele podilovych listti po zdanéni* byly ptidany do rozvahy a vykazu
zisku a ztraty nad ramec struktury piedepsané v priloze ¢.1 vyhlasky ¢. 501/2002 Sb, ¢imz doslo
k oddéleni dopadu operaci vztahujicich se k hodnoté emitovanych podilovych listd od ostatnich
operaci fondu a tim i lep$i srozumitelnost ucetni zavérky pro uzivatele finan¢nich vykazii. Piipadné
vyplacené podily na zisku pak nejsou dividendami v pravém slova smyslu, ale finan¢nim nakladem
souvisejicim s emitovanym cennym papirem (tj. s finanénim zavazkem, ktery se ocenuje realnou
hodnotou do vykazu ziskt a ztraty).

vi.  Pohleddivky

Pohledavky Fondu splilyjici definice finan¢niho aktiva jsou ocenovdny realnou hodnotou.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.

vii.  Financni zdvazky
Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako ocenované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo
ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zatétovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci,

nebo jsou urceny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje oceniované realnou hodnotou do
zisku nebo ztraty.
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Financ¢ni zavazky se klasifikuji jako urcené k obchodovani, pokud:

byly potizeny v zasad¢ za ticelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo

jsou pfi prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroji, které
jsou spolec¢né tizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé doloZeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo

jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje)

Financ¢ni z&vazky je mozné pfi prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zavazky v redlné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:

takové oznaceni vyluCuje nebo vyznamné omezuje ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo

je finan¢ni zavazek soucasti skupiny finanénich aktiv nebo finan¢nich zavazki nebo obou,
které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zakladé¢ realné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni strategii a informace
o této skuping zavazku jsou intern¢ vykazovany, nebo

jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivati, a IFRS 9
umoziuje, aby se celd kombinovana smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté do
zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finan¢ni zé&vazky, které nejsou oceflované redlnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nabéhlé hodnoté pomoci efektivni urokové miry.

Vsechny ptjcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnote snizené o piimo prifaditelné
transakéni naklady. Po prvotnim vykazani je zplsob stanoveni realné hodnoty stanoven

Administratorem Fondu.

(9) Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori,

pokud jsou spln€na nasledujici kritéria:

existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkl predstavujicich
ekonomicky prospéch, pricemz ,,pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi nez
50 %,

je mozné provést piiméiene spolehlivy odhad plnéni.
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Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné€ s devizovymi spotovymi
transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaovaném CNB
platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vyc€islenych v cizi méné,
kromé majetkovych ucasti v cizi méné, piipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze
smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo oc¢ekavanych budoucich transakci, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

(i) Dan z pFijma

Danovy néklad zahrnuje splatnou a odloZzenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dang, tvoii soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypoéteny z danového zakladu s pouzitim danové sazby platné
V prvni den ucetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

Rezervu na dan z pfijma vytvari spole¢nost vzhledem k tomu, ze okamzik sestaveni ucetni zavérky
predchéazi okamziku stanoveni vySe dafiové povinnosti. V nasledujicim tcetnim obdobi spole¢nost

rezervu rozpusti a zaucétuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z ptijmu sniZzena o zaplacené zalohy na dan z piijmd, pfipadna vysledna
pohledavka je vykazana v polozce Ostatni aktiva.

(j) Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vsech piechodnych rozdilti mezi ztstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich daftiovou hodnotou s pouzitim uplné zadvazkové metody. Odlozena danova
pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti ocekdvanym

zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalend danova sazba pro obdobi, v némz Fond ocekava
jeji realizaci.

(k) Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan¢ z ptidané hodnoty (dale jen ,,DPH*). Veskera DPH na vstupu
se stava soucasti vynalozenych nakladu.
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(I) Spriznéné strany

Spriznéné strany Fondu jsou vsouladu sIAS 24 (Zvefejnéni spiiznénych stran) definovany
nasledovné:

a)  strana ovlada ucetni jednotku;

b)  stranama podil v uéetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni jednotkou;
C)  strana je ¢lenem klicového managementu Spolec¢nosti;

d)  strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivee, ktery patii pro pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je ptevod zdrojl, sluzeb nebo zavazkld mezi spfiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je u¢tovana cena.Vyznamné transakce, zustatky a metody stanoveni
cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v bodé 19.

(m) Polozky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného uc¢etniho obdobi, nez kam vécné a Casove patii, jsou uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb
uctovani vynost a ndkladd minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,,Nerozd¢leny zisk/neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“ v rozvaze.

(n) Zména icetnich metod pro bézné ucetni obdobi
Fond v roce 2023 nezménil zadné ticetni metody a postupy.

Fond od 1. 1. 2021 pro ucely vykazovani finan¢nich nastrojii, jejich ocefiovani a uvadéni
informaci 0 nich v pfiloze Géetni zavérky postupuje podle mezinarodnich uéetnich standardd
upravenych piimo pouzitelnymi ptedpisy Evropské unie u uplatiiovani mezinarodnich ucetnich
standardu (dale jen ,,JFRS%).

(0) Zmény tucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti

Fond zvazil vyuziti novych standardii a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni ac¢etni obdobi

nebyly pouzity.
Fond zvazil vyuzZiti novych standardt a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni u€etni obdobi

vvvvvv

nebyly pouzity.
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UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(p) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly tuc¢innosti

Roéni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-2021

vvvvvv

i. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani ucetni zavérky — Stanoviska
k aplikaci IFRS ¢&. 2 — UsudKy o vyznamnosti — ZveFejiiovani i¢etnich pravidel

Novelizace nahrazuje termin ,,podstatna Gcetni pravidla“ pojmem ,,vyznamna (materialni) informace
o ucetnich pravidlech a pozaduje, aby ucetni jednotky zvefejiiovaly vyznamné (materialni)
informace namisto vyznamnych (podstatnych) ucetnich pravidel.

ii. Novelizace IAS 8 Utetni pravidla, zmény v uéetnich odhadech a chyby — Definice
ucetnich odhadu

Novelizace zavadi definici ,,0¢etnich odhadii“ a obsahuje dalsi upravy IAS 8, které objasiiuji, jak
odlisit zmény v tcetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je dillezity proto, ze zmény
ucetnich pravidel se obecn¢ uplatiuji zpétné, zatimco zmeény odhadi se Gétuji v obdobi, kdy zména
nastala.

iii. Novelizace TAS 12 Dané z prijmia — OdloZena dan souvisejici s aktiva a zavazky
vyplyvajicimi z jediné transakce

Novelizace zuzuje rozsah vyjimky pii prvotnim vykazani tak, Ze se neuplatni na transakce, které
vedou ke vzniku shodnych ptechodnych rozdili (zdanitelnych a odecitatelnych), které jsou
predmétem zapoéteni. Ugetni jednoty tak nebudou muset Gétovat o odlozené dafiové pohledévce a
odlozeném danovém zavazku z ptechodnych rozdilii vznikajicich pfi prvotnim vykazani leasingu a
rezervy na ukonceni provozu.
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UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly u¢innosti (pokracovani)

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly prijaty
Evropskou unii:

vvvvvv

i. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani ucetni zavérky — Klasifikace zavazki
jako kratkodobé nebo dlouhodobé

Novelizace uptesnuje, Ze klasifikace zavazkti na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prava tcetni
jednotky odlozit vypotadani ke konci ucetniho obdobi. Pravo ucetni jednotky odlozit vypotadani o
minimalné 12 mésich od data Gcetni zavérky nemusi byt nepodminéné, avsak musi mit vécny divod.
Klasifikace neni ovlivnéna zdméry nebo ocekdvanimi vedeni, zda a kdy hodla ucetni jednotka toto
pravo uplatnit. Novelizace rovnéz zavadi definici ,,vyporadani® s cilem objasnit, ze vyporadani
znamena prevod penéz, kapitalovych nastrojl a jinych aktiv ¢i sluzeb protistrané.

ii. Novelizace IAS 7 Vykaz o penéZnich tocich a IFRS 7 Finanéni nastroje: Zverejnéni
— Ujednani o dodavatelském financovani

Novelizace IAS 7 dopliuje Gpravami cile zvefejnéni a stanovuje povinnost zvefejnit informace o
ujednanich o dodavatelském financovani, kterd ma umoznit uzivatelim ucetni zaveérky posoudit
dopad téchto ujednani na zavazky a penézni toky fondu. Novelizace IFRS 7 doplnila ptidani ujednani
o dodavatelském financovani jako dalsi z pozadavkl na zvefejiiovani informaci o vystaveni fondu
likvidnimu riziku, pficemz ujednani o dodavatelském financovani by méla obsahovat souhrnné
informace o:

e piistupu k vykazovani vyznamnych ujednani o dodavatelském financovani a ptijaté tisudky

pfi pouziti této politiky

e jak se transakce dodavatelského financovani odrazi ve vykazu o penéznich tocich

e ucetni hodnoté piislusnych zavazku a rfadkové polozky, v nichz jsou vykazany

e likvidnim riziku

iii. Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzii cizich mén — Nedostatena
sménitelnost

Novelizace upiesnuje, za jakych podminek je mozné brat ménu jako sménitelnou (je mozné sménit
danou ménu za jinou prostfednictvim trznich ¢i sménnych mechanism, které vytvareji vymahatelna
prava a povinnosti bez zbyte¢ného odkladu k datu ocenéni a za urcitym ucelem) a za jakych
podminek neni ména sménitelnd (je mozné ziskat pouze nevyznamné mnozstvi jiné meény).
Novelizace soucasné upfesnuje, jaké musi Ucetni jednotka zvefejnit informace, pokud neni ména
sménitelna, aby uzivatelé Gcetni zavérky mohli pochopit, jak ména, ktera neni sménitelna za jinou
ménu miize ovlivnit finan¢ni vykonnost, finan¢ni situaci a penézni toky fondu. Novelizace obsahuje
i v novém dodatku aplikaéni pokyny ohledné sménitelnosti a novy ilustrativni ptiklad.
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(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly acinnosti (pokracovani)

iv. Novelizace IFRS 16 Leasingy — Zavazky z leasingu p¥i prodeji a zpétném leasingu

Novelizace dopliiuje pozadavky na nasledné ocenéni prodeje a zpétného leasingu, ktery splituje
pozadavky IFRS 15 Vynosy ze smluv se zdkazniky na zaGétovani jako prodej aktiva. Upravy
vyzaduji, aby prodavajici-ndjemce stanovil ,leasingové splatky” nebo ,revidované leasingové
splatky* tak, aby po datu zahajeni nevykazal zisk nebo ztratu souvisejici s pravem k uzivani, které si
ponechal. Upravy nemaji vliv na zisk nebo ztratu vykazanou prodavajicim-najemcem v souvislosti
s ¢asteCnym nebo uplnym ukoncenim leasingu. Novelizace ptidala novy ilustrativni piiklad, ktery
ilustruje nasledné ocenéni aktiva z prava k uzivani a zavazku z leasingu pii transakci prodeje a
zpétného leasingu s variabilnimi leasingovymi platbami, které nezavisi na indexu nebo sazbé.
Iustrativni ptiklad objastiuje, Ze zavazek vyplyvajici z transakce prodeje zpétného leasingu, ktera se
podle IFRS 15 klasifikuje jako prodej, je zdvazkem leasingu.

v. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZenym ¢i spoleénym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasnuje, ze v ptipadé transakce tykajici se pridruzeného ¢i spolecného podniku zavisi
rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vlozena aktiva predstavuji podnik, pficemz:
e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spoleCnym podnikem tyka ptevodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spole¢nosti), kdezto
e zisk nebo ztrata se vykdzou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
ptridruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka aktiv, ktera neptedstavuji podnik (i v ptipad¢, ze
dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Fond neocekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standarda a dprav stavajicich standardd mélo
vyznamny dopad na tcetni zavérku Fondu v budoucich u¢etnich obdobich.

() Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zaveérky, je zachycen
v ucetnich vykazech v ptipade¢, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici ditkazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pripad€, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky dosSlo k vyznamnym

udélostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky teéchto udéalosti
popsany v priloze, ale nejsou zaictovany v ucetnich vykazech.
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Nekteré ¢astky v této ucetni zaverce byly stanoveny na zaklade cetnich tisudkt a s pouzitim odhadd
a predpokladi. Tyto odhady a ptedpoklady vychazeji z ptfedchozich zkuSenosti a dalSich podkladd,
napiiklad z pland a prognoz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za realisticke.
Vzhledem Kk tomu, Ze s témito piedpoklady a odhady je spojena urcita mira nejistoty, muze dojit
Vv budoucnu na zaklad¢ skute¢nych vysledkl k uprave ti¢etni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazki.

Ugetni tsudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelnd piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v ticetnictvi.

Pii sestaveni ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi Gcetni tsudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modeli

Klasifikace a ocenéni finan¢nich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich penéznich
tokdl (zda jsou tvoreny vylu¢né splatkami jistiny a urokd), tzv. ,,SPPI test) a vyhodnoceni
obchodniho modelu (viz bod 2 pism. f) Finanéni nastroje), ktery definuje zptisob, jakym Fond fidi
finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokt.. Fond urcuje obchodni model na urovni, ktera
odrazi, jak jsou portfolia finan¢nich aktiv fizena za ti€elem dosazeni stanovenych cilii, zejména na
zaklad¢ strategie Fondu, finan¢nich nastroji v portfoliu, hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a
hodnoceni/odménovani spravca portfolia. Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoteny vylucné
splatkami jistiny a tirokti, Spole¢nost hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje
vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, ktera mohou zménit nacasovani a
vys$i smluvnich penéznich toki.

Fond sleduje finan¢ni aktiva, ktera jsou oductovana pied datem splatnosti, aby porozumél dtivodu
jejich prodeje a zda jsou tyto diivody konsistentni s cilem, pro néjz je aktivum drZeno. Sledovani je
soucasti pribézného hodnoceni Fondu, zda je obchodni model, v jehoZ ramci jsou zbyvajici aktiva
drzena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zméné obchodniho modelu, a tedy i potencialni
zméné klasifikace t&chto aktiv. Zadné takové zmény nebyly béhem vykazovaného obdobi tieba.

ii.  Redlnd hodnota financénich ndstrojii

Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou hodnotu
finan¢nich nastroji, jsou popsany v bodu 24.
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ili.  Posouzeni klasifikace emitovanych podilovych listii

Emitované cenné papiry (podilové listy), které Fond vydava, v sobé zahrnuji povinnost odkoupit
podilovy list Fondu za ¢astku, kterd se rovna jeho aktudlni hodnoté vyhlasené k poslednimu dni
kalendainiho mésice, ve kterém SpoleCnost obdrzela zadost o odkoupeni podilového listu. Cenné
papiry emitované Fondem tak nesplni zakladni podminku pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj dle
IAS 32 a spolu s dal§im posouzenim charakteru emitovanych cennych papir, které umoziuji
vyjimky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D IAS 32, Fond dospél k zavéru, ze vzhledem
k emitovani dvou tfid podilovych listt, které nespliiuji podminky rovného postaveni vlastnikt, bude
vykazovat podilové listy emitované Fondem jako finanéni zavazek v ,,Cistych aktivech piipadajicich
na drzitele podilovych lista®.

Vykazovani fondového kapitalu v ramci polozky rozvahy "Cista aktiva piipadajici na drzitele
podilovych listd", resp. jeho zhodnoceni v ramci polozky vykazu zisku a ztraty "Zména Cistych aktiv
ptipadajicich na drzitele podilovych listti Z bézné Cinnosti po zdanéni" je v souladu s pozadavky IFRS
a predstavuje odchylku od usporadani a oznacovani polozek rozvahy a vykazu zisku a ztraty
definovaného provadécim piedpisem (pfilohou €. 1 k vyhlasce ¢. 501/2002 Sb.), ktera je nezbytna k
tomu, aby byl podan vérny a poctivy obraz pfedmétu ucetnictvi.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Bézné cty u bank 3016 1833
Celkem 3016 1833

AKCIE A PODILOVE LISTY

Vsechny podilové listy jsou zatazeny do portfolia cennych papirti oceniovanych readlnou hodnotou
proti uctim naklad nebo vynosi.

Podilové listy ostatnich fond kolektivniho investovani tvofi nejvyznamné;jsi polozku aktiv Fondu.

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Podilové listy 102 211 65 082
Celkem 102 211 65 082

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,OECD*) vé&etné CR, dale zejména London Stock Exchange, EURONEXT a
Frankfurter Wertpapierborse.

Pievazna vétsina podilovych listt v portfoliu Fondu je upisovana a odprodavana za aktualni hodnotu
fondového kapitalu na podilovy list a vykupovana prostfednictvim investi¢ni spole¢nosti, nebo ji
povefenou osobou, ktera vede primarni evidenci téchto cennych papirii a zvefejnuje hodnotu
podilového listu.

Vv

OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Kladna realna hodnota derivati 83 1077
Z\ictovani se statnim rozpoctem 0 44
Ostatni aktiva 330 458
Celkem 413 1579

Ostatni aktiva k 31. prosinci 2023 tvoii pohledavka za Spolecnosti z titulu prefakturace ve vysi
330 tis. K¢ (k 31. prosinci 2022: 458 tis. K¢) a kladnou realnou hodnotu derivati ve vysi 83 tis. K¢
(k 31. prosinci 2022: 1 077 tis. K¢). Fond zaplatil zalohu na dan z piijmu ve vysi 44 tis. K¢, ktera je
ve vykazech zapoétena s tvorbou rezerv jako polozka ,,Rezervy.
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tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Zaporna realna hodnota derivatt 225 41
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 1
Zuctovani se statnim rozpoctem 66 31
Dohadné cty pasivni 92 68
Celkem 383 141

Dohadné ity pasivni k 31. prosinci 2023 zahrnuji dohad na odménu za obhospodatrovani Fondu ve
vysi 92 tis. K¢ (31. prosince 2022: 68 tis. K¢&), zapornou realnou hodnotu derivata ve vysi 225 tis.
K¢ (31. prosince 2022: 41 tis. K¢) a zuctovani se statnim rozpoctem ve vysi 66 tis. K& — srazkovou
dan z ptijatych dividend.

8 REZERVY NA DANE

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosinci 2022
Rezervy 95 0
vtom: b)nadang 95 0
Celkem 95 0

Vv

9 CISTA AKTIVA PRIPADAJICI NA DRZITELE PODILOVYCH LISTU

31. prosince 2023 31. prosince 2022

Cista aktiva pfipadajici na podilové listy Fondu

(tis. K¢&) 105 162 74 373
Pocet vydanych podilovych listd tiidy A (kusy) 94 552 090 70082 200
Pocet vydanych podilovych listt tiidy B (kusy) 2145716 1672 222
Cista aktiva na 1 podilovy list tiidy A (K&) 1,0872 0,9524
Cista aktiva na 1 podilovy list tiidy B (K¢&) 1,1001 0,9601

Aktualni hodnota podilového listu je definovana jako podil Cistych aktiv Fondu pfipadajici na jeden
podilovy list. Cistymi aktivy Fondu se rozumi hodnota majetku Fondu sniZena o hodnotu dluht
Fondu.
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(POKRACOVANI)

Podilové listy prodané a odkoupené 1ze analyzovat nésledujicim zptisobem:

Podet podilovych listi Clstd aktiva/
tis. K& Kapitalové fondy
Zustatek k 1. lednu 2023 71754 422 74 373
Prodané podilové listy 32 824 219 33102
Odkoupené podilové listy - 7 880 835 -8013
Zustatek k 31. prosinci 2023 96 697 806 99 462

Pocet podilovych listt .C,iSté ,aktiva/
tis. K& Kapitalové fondy
Zustatek k 1. lednu 2022 38 635 478 41112
Prodané podilové listy 36 194 006 36 348
Odkoupené podilové listy - 3075 062 - 3087
Zustatek k 31. prosinci 2022 71754 422 74 373

Rozdéleni zisku/ahrada ztraty

Zisk roku 2023 ve vysi 11 720 tis. K& bude navrzen k pievodu do Cistych aktiv pfipadajicich na
drzitele podilovych listi.

Ztrata za rok 2022 ve vysi 8 523 tis. K¢ byla prevedena do Cistych aktiv piipadajicich na drzitele
podilovych listt.

Piehled o zménich Cistych aktiv pFipadajicich na drzitele podilovych listii za rok kon&ici

31.12. 2023
Cistéa aktiva ptipadajici na

tis. K& drzitele podilovych lista Celkem
Zustatek k 1. lednu 2023 68 353 68 353
Rozdé&leni vysledku hospodafeni 0 0
Prodeje podilovych listt 33102 33102
Odkupy podilovych listt -8013 -8013
Zméena Cistych aktiv za ti¢etni obdobi 11720 11720
Zustatek k 31. prosinci 2023 105 162 105 162
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(POKRACOVANI)

Pi-ehled o zménach Cistych aktiv pFipadajicich na drZitele podilovych listii za rok kon&ici
31.12. 2022

Cista aktiva pfipadajici

tis. K¢& na drzitele podilovych listd Celkem
Zustatek k 1. lednu 2022 43614 43 614
Rozdéleni vysledku hospodateni 0 0
Prodeje podilovych listi 36 348 36 348
Odkupy podilovych listi - 3086 - 3086
Zm¢éna cCistych aktiv za Géetni obdobi - 8523 - 8523
Zustatek k 31. prosinci 2022 68 353 68 353

10 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Cista aktiva ptipadajici na podilové listy v celkové vysi 105 162 tis. K& k 31. prosinci 2022 (k 31.
prosinci 2022: 68 353 tis. K¢) obhospodatuje Spole¢nost.

11  VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2023 2022
Vynosy z tirokti 0 7
Celkem 0 7

12 NAKLADY NA UROKY

tis. K& 2023 2022
Néklady na troky 13 22
Celkem 13 22

13  VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K& 2023 2022
Piijaté dividendy 443 207
Celkem 443 207
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14 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2023 2022
Custody poplatky 98 68
Celkem 98 68

15 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2023 2022
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 11 636 -9394
Zisk/ztrata z ménovych operaci -62 353
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 1014 1029
Celkem 12 588 - 8012

16 SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2023 2022
Naklady na obhospodatrovani Fondu 994 647
Naklady na sluzby Depozitare 0 0
Ostatni spravni ndklady 0 0
Celkem 994 647

Dne 20. listopadu 2020 piedstavenstvo Spolecnosti schvalilo vyjimku z uctovani nakladi Fondu,
bylo upusténo od ucltovani castky poplatki a nakladd Fondu s vyjimkou odmény za
obhospodatovani, ktera ¢inila k 31. prosinci 2023 994 tis. K¢ (k 31. prosinci 2022: 647 tis. K¢)

Naklady na obhospodafovani a administraci Fondu ¢ini ro¢né v souladu se statutem Fondu u tfidy A
1,5 % a u ttidy B 0,75 % pramérné hodnoty vlastniho kapitalu Fondu a jsou fakturovany mési¢né
zpétné.

17 DAN Z PRIiJMU

tis. K¢ 2023 2022
Zisk nebo ztrata pied zdanénim 11 926 -8 491
Danovy zaklad 11 483 -8 699
Pouziti dafiovych ztrat - 8699 0

Upraveny danovy zaklad 2784 -8 699

Dan z piijmi ve vysi 5 % 139 0
Samostatny zaklad dané 443 207
Daii ze SZD — srazkova dai 66 31
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17 DAN Z PRIIMU (POKRACOVANI)

K 31. prosinci 2023 vykazal Fond rezervu na dan ve vysi 139 tis. K¢ (k 31. prosinci 2022: 0 K¢),
ktera vznikla z daflové povinnosti ve vysi 139 tis. K¢. Fond vykazal zavazek ze srazkové dané ve
vysi 66 tis. K¢ (k 31. prosinci 2022: 31 tis. K¢), ktery vznikl z vynost zahrnutych do samostatného
zékladu dané.

18  VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

Ceska republika Evropska unie
tis. K& 2023 2022 2023 2022
Naklady na poplatky a provize -98 -68 0 0
Vynosy z urokli a podobné vynosy 0 7 0 0
Naklady na uroky a podobné naklady -13 -22 0 0
Vynosy z akcii 0 0 443 207
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci -166 411 12754 - 8423
Spravni naklady -994 -647 0 0
Dail z piijmi -206 -31 0 0

19 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Zavazky - dohadné ¢ty pasivni 92 68
Naklady na obhospodaiovani Fondu 994 647
tis. K& 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Jiné pohledavky 329 458

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly ve
stejné dob¢ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim, a v souladu s podminkami
definovanymi ve statutu Fondu.

V roce 2023 realizoval Fond naklady na obhospodatrovani v celkové vysi 994 tis. K¢ (k 31. prosinci

2022: 647 tis. K<) a dale prefakturované naklady ve vysi 631 tis. K& (k 31. prosinci 2022: 692 tis.
K¢) hrazené na ucet spolecnosti Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.
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20 POHLEDAVKY A ZAVAZKY ZE SPOTOVYCH OPERACI S AKCIOVYMI

NASTROJI
tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Pohledavky ze spotovych operaci 0
Zavazky ze spotovych operaci 0
Celkem 0

21  POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI

S MENOVYMI NASTROJI
31. prosince 2023 31. prosince 2022
Podrozvah. polozky Podrozvah. polozky
Pohl. Zav. RH Pohl. Zav.
Nastroje k obchodovani
Terminové ménové operace 102 026 102168  -141 77 600 76 565
Celkem 102 026 102 168 -141 77 600 76 565

Fond uzaviel ménové forwardy a swapy na vyménu EUR/CZK a USD/CZK s datem vyporadani

v lednu 2024.

Hodnoty zauctované na podrozvahovych uctech predstavuji pohledavky a zavazky souvisejici

S témito obchody.

22 KOMPENZACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Piehled finanénich aktiv a finanénich zavazk{, které mohou byt na zakladé smluv kompenzovany a nejsou

vykazany v rozvaze v Cisté vysi:

31. prosince 2023 Hodnota kolateralu
nezapoc¢teného v
rozvaze
Hodnota Hodnota Cista Finan¢ni | Penézni | Cistd
s, K& aktiva/zavazku | aktiva/zavazku hodnota nastroj prosttedky | hodnota
’ V rozvaze zapoc¢teného vykazana celkem
V rozvaze V rozvaze
Kladné hodnoty finan¢nich
derivati 83 0 83 0 0 83
Pohledavky z nevypotfadanych
obchodu s cennymi papiry 0 0 0 0 0 0
Zaporné hodnoty financnich
derivati -225 0 -225 0 0 -225
Zavazky z nevyporadanych
obchodu s cennymi papiry 0 0 0 0 0 0
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22 KOMPENZACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU
(POKRACOVANI)

Fond uzavftel v prosinci 2023 nékolik ménovych forwardd a swapt pro vyménu USD a EUR za CZK
s celkovou kladnou realnou hodnotou 83 tis. K¢ s datem vypotadani obchodu v obdobi ledna 2024. Fond drzi
marzové Ucty, které slouzi k tthradé ziskl/ztrat z derivatovych operaci. Hodnota marzovych ¢t k 31. 12.
2023 ¢inila 0 tis K&. Cista hodnota finanénich derivatil (pohledavek) k 31. 12. 2023 ¢&inila 83 tis. K&.

Fond uzaviel v prosinci 2023 nékolik ménovych forwardi a swapl pro vyménu USD a EUR za
CZK s celkovou zapornou realnou hodnotou 225 tis. K¢ s datem vypotadani obchodu v obdobi ledna 2024.
Fond drzi marzové ucty, které slouzi k uhradé ziskt/ztrat z derivatovych operaci. Hodnota marzovych acti
k 31. 12. 2023 ¢inila 0 tis K&. Cista hodnota finanénich derivat (zavazk®) k 31. 12. 2023 &inila 225 tis. K&.

31. prosince 2022 Hodnota kolateralu
nezapoctené¢ho v
rozvaze
Hodnota Hodnota Cista Finan¢ni | Pen&ni Cista
s, K& aktiva/zavazku | aktiva/zavazku hodnota nastroj prosttedky | hodnota
’ Vv rozvaze zapoéteného vykazana celkem
Vv rozvaze V rozvaze
Kladné hodnoty finan¢nich
derivati 1077 0 1077 0 0 1077
Pohledavky z nevypotfadanych
obchodu s cennymi papiry 0 0 0 0 0 0
Zaporné hodnoty finan¢nich
derivati -41 0 -41 0 0 -41
Zavazky z nevyporadanych
obchodu s cennymi papiry 0 0 0 0 0 0

Fond uzavtel v prosinci 2022 ménové forwardy a swapy na vyménu USD a EUR za CZK s celkovou kladnou
realnou hodnotou 1 077 tis. K¢'s datem vyporadani obchodu v obdobi unora 2023. Fond drzel marzové Géty,
které slouzi k tthradé ziskt/ztrat z derivatovych operaci. Hodnota marzovych aéti k 31. 12. 2022 ¢inila O tis.
K. Cista hodnota finanénich derivati (pohledavek) k 31. 12. 2022 ¢inila 1 077 tis. K&.

Fond uzaviel v prosinci 2022 ménové forwardy a swapy na vyménu USD a EUR za CZK s celkovou
zapornou realnou hodnotou 41 tis. K¢ s datem vyporadani obchodu v obdobi tinora 2023. Fond drzel marzové
ucty, které slouzi k uhrad¢ ziski/ztrat z derivatovych operaci. Hodnota marzovych ucti k 31. 12. 2022 ¢inila
0 tis. K&. Cista hodnota finanénich derivati (zavazek) k 31. 12. 2022 ¢&inila 41 tis. K&.
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23 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Fond klasifikuje své finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jako oceniované:

Aktiva

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
Zavazky

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk:

Finanéni aktiva

Finan¢ni zavazky

tis. K& V realné hodnoté V realné hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2023

Pohledavky za bankami 3016 0 3016
Akcie, Podilové listy a ostatni podily ucasti 102 211 0 102 211
Ostatni aktiva — kladna hodnota derivati 83 0 83
Ostatni pasiva — zavazky z obchodovani s CP 0 -225 -225
Celkem 105 310 -225 105 085

Finan¢ni aktiva Finan¢ni zavazky

tis. K& V realné hodnoté V realné hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2022

Pohledavky za bankami 1833 1833
Akcie, Podilové listy a ostatni podily Gcasti 65 082 65 082
Ostatni aktiva — kladna hodnota derivati 1077 1077
Ostatni pasiva — zdvazky z obchodovani s CP 0 -41 -41
Celkem 67992 -41 67951

24 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouZivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zavazku (tiroven 1 hierarchie
stanoveni realné hodnoty).

V ptipad¢, Zze je za iCelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu omezené

likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zéklad¢ dostupnych ukazatelii likvidity trhu), je nastroj
klasifikovan jako spadajici do arovné 2.
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24

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realna hodnota se stanovi pomoci ocefiovacich modeld,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
ocefiovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na drovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, ivérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych ptipadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecn¢ casto kotovanych
trznich cen, ani s pouzitim ocefiovacich modeld vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich udaji. Za této situace se s pouzitim realistickych pfedpokladti provede odhad individualnich
ocefiovacich parametrti, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-1i urcity objektivné nezjistitelny vstup
ocenovaciho modelu vyznamny, je dany nastroj klasifikovan v ramci tirovné 3 hierarchie realné
hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na irovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji také znalecké
posudky pouzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (ocekévané penézni toky, vyvoj trhu, apod.),
ocenovaci modely tfetich stran a interni modely Administratora — podrobnéji v bod¢ 24 (c).

(2) Penize a penéZni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot
zatazena do Urovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty Ceskych a zahranicnich akcii se pouzije zavérecny kurz vyhlaseny pro
Den ocenéni na Prevodnim misté uvetejnény v systému Bloomberg. Seznam Pfevodnich mist pro
jednotlivé akcie schvaluje a pravidelné prezkoumava Vybor pro ocenovani. Pii tomto rozhodnuti
vezme Vybor pro oceniovani aktiv v ivahu mimo jiné charakter vSech Pfevodnich mist, na kterych
je dana akcie obchodovana, a pfedev§sim objemy obchodd uskuteénénych na téchto Prevodnich
mistech s danou akcii v poméru k celkovému objemu emise za posledni Ctvrtleti a pocet aktivnich
obchodnich dnti.

Pokud nelze realnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodi pism. a), zvoli Vybor pro
ocenovani aktiv jiny kvalifikovany zptisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitare Fondu.

(c) Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisi se provede ocenéni zaveére¢nou kotaci ke Dni ocenéni
pfevzatou ze systému Bloomberg, vypoctenou podle metodiky Bloomberg CBBT jako prumeér
exekutivnich publikovanych kotaci ke Dni ocenéni (kurz mid).

Pro stanoveni realné¢ hodnoty dluhopisti, pro né€z nelze urcit hodnotu podle Bloomberg CBBT, se
provede ocenéni Zavérecnou kotaci ke Dni ocenéni prevzatou ze systému Bloomberg vypocétenou
podle metodiky Bloomberg BGN jako prameér vSech relevantnich (tedy i neexekutivnich) kotaci
publikovanych ke Dni ocenéni nebo data poskytnuta spole¢nosti Nordic Bond Pricing.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANTI)
(c) Dluhopisy (pokracovani)

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vy$e uvedenych bodt, pouzije se v souladu s
platnou smérnici Metodika oceniovani a se souhlasem Depozitare metoda diskontovanych penéznich
tokii. Pouzity diskontni faktor se skldda z linearn€ interpolované bezrizikové trokové sazby
adekvatni splatnosti platné k datu ocenéni a rizikové ptirazky, kterd vychézi z ptedevsim z kreditni
prirazky souvisejici s emitentem. Tu je mozné odvodit z kreditni pfirazky vice likvidniho dluhopisu
téhoz emitenta upravenou o specifika oceilovaného dluhopisu (napf. splatnost, ména), nebo z odhadu
kreditni pfirazky daného emitenta na zdkladé porovnani s jinymi emitenty o stejném kreditnim
profilu. Konkrétni postupy pro stanoveni slozek diskontniho faktoru (kreditni, likviditni a dalsi
marze), uréi Vybor pro ocenovani aktiv.

Pro stanoveni alikvotniho trokového vynosu (AUV) se pouzije zptisob vypoctu uvedeny v prospektu
daného dluhopisu, popf. zplisob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém se dluhopis
obchoduje. Vypocet se provadi s pouZzitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penézniho trhu

Reélna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nab¢hlého ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy
Jako realna hodnota cenného papiru vydavaného investicnimi fondy se pouzije vyhlaSena hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investicnim fondem, Investi¢ni
manazer stanovi realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynalozenim odborné péce a se
souhlasem Depozitate Fondu.

(f) Derivaty
M¢énové forwardy jsou ocefiovany pomoci standardnich modell ocenéni. Mezi tyto modely patii
napt. modely diskontovanych penéznich tok.

Urokové swapy jsou ocefiovany realnou hodnotou prostiednictvim ocefiovacich nastroji ptistupnych
prostiednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky této spolecnosti a
dle trzné uznavanych postupd.

(9) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominalni
hodnoté, u které je predpoklad, ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do
uarovné 3.
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24  REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

(h) Ostatni aktiva a zavazky oceiiované realnou hodnotou v ramci urovné 3

Pozice v ramci urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jez nejsou na trhu ptimo
zjistitelné. Odpovédnost za ocefiovani pozice na redlnou hodnotu nese Administrator Fondu.
Ostatni investice jsou ocenovany nab¢hlou hodnotou, ktera je povazovéana za srovnatelnou s redlnou
hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekdvanych penéznich tokl s tim, Zze je periodicky
porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.

Hierarchie redlné hodnoty

tis. K& Uroveil  Uroven 2 Uroveti 3 Celkem
K 31. prosinci 2022

Financ¢ni aktiva v realné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 3016 0 3016
Akcie, Podilové listy a ostatni podily 102 211 0 0 102 211
Ostatni aktiva — kladna realnd hodnota

derivata 0 83 0 83
Celkem 102 211 3099 0 105 310

Finan¢ni pasiva v realné hodnoté

vykazané do zisku nebo ztrity

Ostatni pasiva — kratké prodeje s majetk. CP 0 0 -225 -225
Celkem 0 0 -225 -225

V prubéhu roku 2023 nedoslo k zadnym ptresuntim mezi urovnémi 1,2 a 3.

Hierarchie redlné hodnoty

tis. K¢& Urovent | Urove 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2022

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 1833 0 1833
Akcie, Podilové listy a ostatni podily 65 082 0 0 65 082
Ostatni aktiva — kladna realnd hodnota

derivati 0 1077 0 1077
Celkem 65 082 2910 0 67 992

Financni pasiva v realné hodnoté

vykazané do zisku nebo ztraty

Ostatni pasiva — kratké prodeje s majetk. CP 0 0 -41 -41
Celkem 0 0 -41 -41

V prubéhu roku 2022 nedoslo k Zadnym piesuniim mezi Grovnémi 1,2 a 3.
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24  REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

Aktiva a zavazky, které nejsou preceiiované na redlnou hodnotu

Aktiva a zavazky, které nejsou ptecenované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou
kratkodoba aktiva nebo zadvazky, dohadné polozky, Gty ¢asového rozliSeni a rezervy.

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle Girovné ocenéni.

Ugetni Realnd
tis. K& hodnota hodnota  Uroveii | Uroveii 2 Uroveii 3 Celkem
K 31. prosinci 2023
Aktiva
Ostatni aktiva a pohledavky 330 330 0 0 330 330
Pasiva
Ostatni pasiva a zavazky 157 157 0 0 157 157
Ugetni Realni
tis. K& hodnota  hodnota  Uroveii 1  Uroveii 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2022
Aktiva
Ostatni aktiva a pohledavky 471 471 0 0 471 471
Pasiva
Ostatni pasiva a zavazky 69 69 0 0 69 69

V prubéhu roku 2023 a 2022 nedoslo k zadnym piesuntim mezi trovnémi 1,2 a 3.

25  FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a uvérového rizika v disledku své vSeobecné investicni strategie v
souladu se svym statutem. Fond ziskava prostfedky od nabyvatelt podilovych listi Fondu a investuje
je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stfednédobém horizontu stabilniho
zhodnoceni svéfenych prosttedk méfeného v ceskych korunach.

Spole¢nost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢nimi instrumenty v majetku Fondu, a to
zejména na zaklade ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk a zatéZzovym a zpétnym testovanim trznich
rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitentii cennych papirt, sledovanim urokové
citlivosti a doby do splatnosti dluhovych néstrojt.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

Jednim z nejvyznamnéjsich rizik, jimz je Fond vystaven, je riziko neplnéni zdkonnych a statutarnich
limitd fondd. Tyto limity jsou téZ nastrojem omezeni rizik, jimz je fond vystaven. Spolecnost
pravideln¢é monitoruje dodrzovani limitd danych Zakonem o investi¢nich spolec¢nostech

a investiCnich fondech, nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fond a o
technikach k jejich obhospodatfovani, a statutem Fondu. SpoleCnost vypocitdvd smérodatnou
odchylku vykonnosti Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii uvérové riziko, ménové riziko,
urokové riziko a riziko likvidity.

(@) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani protistrany tim, e nedostoji svym zavazkim podle
podminek smlouvy, pficemz podskupinou Gveérového rizika je vyporadaci riziko.

Fond je vystaven tvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku selhani
protistrany z obchodl a z dalSich operaci, kde vznika expozice viici protistran¢ (napf. terminované
vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku, apod.).

Spolecnost fidi vérové riziko Fondu zejména omezenim expozice vici jednotlivym protistranam a
emitentim, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim
protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitafe apod. Kontrolu dodrzovani limitd provadi
oddéleni Risk Managementu. Fond investuje pouze do finan¢nich aktiv (CP), pro které existuje bud’
rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim ratingovym procesem
a maji tedy interni kreditni rating. V ptipadech, kdy je dostupny externi rating, pohybuje se rozmezi
od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmentii

31. prosince 2023

tis. K¢ CR Evropska unie USA Celkem
Pohledavky za bankami 3016 0 0 3016
Akcie a podilové listy 0 60 781 41 430 102 211
Ostatni aktiva 413 0 0 413
Celkem 3429 60 781 41 430 105 640

31. prosince 2022

tis. K¢ CR Evropska unie USA Celkem
Pohledavky za bankami 1833 0 0 1833
Akcie a podilové listy 0 31491 33591 65 082
Ostatni aktiva 1548 0 0 1578
Celkem 3381 31 491 33 591 68 494
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Clenéni cennych papiri podle sektorti emitenta

Sektor 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Finance 102 211 65 082
Celkem 102 211 65 082

Maximalni Gvérova expozice finan¢nich aktiv

Rozvaha Podrozvaha Expozice vi¢i Poskytnuté Hlavni druh
uvérovému zajisténi zajisténi
31. prosince 2023 riziku celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 3016 3016 0 -
Ostatni aktiva — kladna realna
hodnota derivatt 83 83 0 -
Rozvaha Podrozvaha Expozice vi¢i Poskytnuté Hlavni druh
uvérovému zajisténi zajisténi
31. prosince 2022 riziku celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 1833 1833 0 -
Ostatni aktiva — kladna realna
hodnota derivati 1077 1077 0 -

(b) Ménové riziko

Fond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které maji vliv na hodnotu aktiv.
Spole¢nost fidi trzni rizika Fondut, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroja:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik fondd v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limitd,

C) soustavou investi¢nich limith fonda a postupii k omezovani rizik danych statuty jednotlivych
fondt, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.
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(b) Ménové riziko (pokracovani)

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

31. prosince 2023

tis. K& EUR UsD CzK Celkem
Pohledavky za bankami 16 106 2894 3016
Akcie a podilové listy 21 306 80 905 0 102 211
Ostatni aktiva 0 0 413 413
Celkem 21 322 81011 3307 105 640
tis. K& EUR UsD CzK Celkem
Ostatni pasiva 0 0 383 383
Rezervy 0 0 95 95
Cisté aktiva pfipadajici na drzitele PL 0 0 105 162 105 162
Celkem 0 0 105 640 105 640
Podrozvahova aktiva -284 -5 117 107 427 102 026
Podrozvahova pasiva 1504 28 265 72 398 102 167
Cista devizova pozice 19534 47 629 - 67 304 -141
31. prosince 2022
tis. K& EUR UsD CzK Celkem
Pohledavky za bankami 1 566 1266 1833
Akcie a podilové listy 18 923 46 159 0 65 082
Ostatni aktiva 0 0 1579 1579
Celkem 18 924 46 725 2 845 68 494
tis. K& EUR UsD CzK Celkem
Ostatni pasiva 0 0 141 141
Cisté aktiva pfipadajici na drzitele PL 0 0 68 353 68 353
Celkem 0 0 68 494 68 494
Podrozvahova aktiva 127 5311 72732 78 170
Podrozvahova pasiva 9 858 21032 46 244 77134
Cista devizovi pozice 9193 31004 - 39161 1036
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(c) Urokové riziko
Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béznych urovni trznich

urokovych sazeb.
Spolecnost fidi trzni rizika fondd, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto néstrojt:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik fondu v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitu,
C) soustavou investi¢nich limitd fondd a postupli k omezovani rizik danych statuty jednotlivych

fondt, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici arokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni aktiva
a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspofadané podle bliz§iho z termini vypofadani nebo

splatnosti.

31. prosince 2023

Do 3 3-12 1-5 Vicenez Nespecif. Celkem
tis. K¢ mésict mésict let 5 let

Pohledavky za bankami 3016 0 0 0 0 3016
Majetkové cenné papiry 0 0 0 0 102 211 102 211
Ostatni aktiva 0 0 0 0 413 413
Celkem 3016 0 0 0 102 624 105 640
Do 3 3-12 1-5 Vicenez Nespecif. Celkem

tis. K¢ mésici  mésict let 5 let
Ostatni pasiva 0 0 0 0 383 383
Rezervy 0 95 0 0 0 95
Cista aktiva 0 0 0 0 105 162 105 162
Celkem 0 95 0 0 105 545 105 640
Gap 3016 -95 0 0 -2921 0

31. prosince 2022
Do 3 3-12 1-5 Vicenez Nespecif. Celkem
tis. K& mésicl mésicl let 5 let

Pohledavky za bankami 1833 0 0 0 0 1833
Majetkové cenné papiry 0 0 0 0 65 082 65 082
Ostatni aktiva 0 0 0 0 1579 1579
Celkem 1833 0 0 0 66 661 68 494
Do 3 3-12 1-5 Vicenez Nespecif. Celkem

tis. K& mésici  mésici let 5 let
Ostatni pasiva 0 0 0 0 141 141
Cista aktiva 0 0 0 0 68 353 68 353
Celkem 0 0 0 0 68 494 68 494
Gap 1833 0 0 0 -1 833 0

54



Conseq Model portfolio Aggressive ESG, otevireny podilovy fond
Piiloha ucetni zavérky
k 31. prosince 2023

25

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti,
tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.
Fond je wvystaven kaZzdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prosttedki povinnym
odkupovanim podilovych listt svych podilniki.

Spole¢nost fidi riziko likvidity Fondu aplikaci téchto nastroj:
a) limity;
b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazka se splatnosti do 30 dnu,
C) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity fondt v souladu s platnou legislativou;

Penézni prostiedky podilnikil jsou vykdzany v Cistych aktivech ptipadajicich na drzitele podilovych
listi Fondu, nicméné¢ statut Fondu umoznuje zpétny odkup podilovych listl, coz piedstavuje nejvetsi
riziko likvidity Fondu. Vysledny ubytek penéznich prostfedkt tak nelze spolehlivé odhadnout, a
proto je vykazan v nasledujici tabulce jako ,,Nespecifikovano®.

Tabulka cleni aktiva a pasiva Fondu podle ptislusnych pasem splatnosti na zaklad¢ ztstatkové
doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2023

Do3 3-12 1-5  Vicenez Nespecif. Celkem

tis. K¢ mésicti_mésicl let 5 let

Pohledavky za bankami 3016 0 0 0 0 3016
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 102211 102 211
Ostatni aktiva 83 0 0 0 330 413
Celkem 3099 0 0 0 102541 105640

Do3 3-12 1-5  Vicenez Nespecif. Celkem

tis. K¢ mésic mésict let 5 let

Ostatni pasiva 383 0 0 0 0 383
Rezervy 0 95 0 0 0 95
Cista aktiva 0 0 0 0 105162 105162
Celkem 383 95 0 0 105162 105640
Gap 2716 -95 0 0 -2 621 0

55



Conseq Model portfolio Aggressive ESG, otevireny podilovy fond
Piiloha ucetni zavérky
k 31. prosince 2023

25

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(d) Riziko likvidity (pokracovani)

31. prosince 2022

Do 3 3-12 1-5  Vicenez Nespecif. Celkem

tis. K& mésict mésict let 5 let

Pohledavky za bankami 1833 0 0 0 0 1833
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 65 082 65 082
Ostatni aktiva 1077 44 0 0 458 1579
Celkem 2910 44 0 0 65 540 68 494

Do3 3-12 1-5 Vicenez Nespecif. Celkem

tis. K¢ mésict mésic let 5 let

Ostatni pasiva 141 0 0 0 0 141
Cista aktiva 0 0 0 0 68 353 68 353
Celkem 141 0 0 0 68 353 68 494
Gap 2 769 44 0 0 -2 813 0

(e) Citlivostni analyza

Spole¢nost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu fondt formou zejména zatézovych
testd. Risk management odpovida za nastaveni hodnot rizikovych externich i internich faktor
zatézovych testll. Primarnim ucelem zatézovych testl je simulovat i malo pravdépodobné udalosti
S negativnim vlivem na kapitalovou pozici a maji dokumentovat odolnost Fondu vi¢i zménam
trznich a ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych parametr se méni na ro¢ni bazi v zavislosti
na zménéach na trzich a zménach v oéekavanich regulatorti (CNB).

Vzhledem k tomu, ze aktiva/zavazky Fondu jsou ocefiovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty,

citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investicnich nastroji, tak dopad do vlastniho
kapitalu, resp. vynosi a naklada.
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(e ) Citlivostni analyza (pokracovani)

Nésledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty nastrojii (a tedy i vlastniho kapitalu, resp. vynosii a
nakladl) na uvedené zmény v hodnoté externich faktord trznich rizik.

31. prosince 2023 31. prosince 2022
tis. K&
Dopad do Dopad do
5 zisku/ztraty Zména zisku/ztraty
Zména parametru ] ]
(vlastniho ~ parametru (vlastniho
kapitalu) kapitalu)
Externi faktory trznich rizik
Zmeéna akciového trhu/ 41,33 %/ 29,13 %/
akciové slozky smisenych fondt 16,55 % 36 883 14,18 % 14 318
Zmeéna urokovych sazeb o 0,87 % 1%
a pokles AUM o 172 0,51 % 167
Apreciace/depreciace mény fondu 10,03 % 18 25,13 % 55
Zmeéna cen na trhu s nemovitostmi 7,995 % 0 5.96 % 0
Zména makroekonomické situace
S dopadem na hodnotu pohledavek 30 % 0 30 % 0
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26 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zdvérky nenastaly zadné vyznamné udalosti, které by
ovlivnily Gcetni zavérku k 31. prosinci 2023.

Tato Ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spole¢nosti.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdstupce
Ing.Jan VA"
Date: 2024.04.26
Vedral 14?:091 :15 +02'00'
26. dubna 2024 Ing. Jan Vedral
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