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MECHANISMUS OCHRANY

ÚČAST NA AKCIOVÝCH TRZÍCH (V %)

Tento fond usiluje o zvýšení hodnoty svých aktiv prostřednictvím částečné
participace na výkonnosti akciového trhu eurozóny za současné ochrany před
možnými poklesy hodnoty investic. Fond investuje především do dluhopisů a do
skupiny akcií zahrnutých v indexu Euro Stoxx 50. Fond může také držet deriváty k
ochraně a maximalizaci investovaného kapitálu.

        - Vysvětlení výkonnosti v průběhu období
Akciové trhy zaznamenaly v uplynulém čtvrtletí prudký růst kurzů, který začal
někdy v polovině března a proběhl za velmi krátkou dobu. Přispěl k tomu
nepochybně také fakt, že investoři se už několik měsíců vyhýbali rizikovějším
aktivům. Zdá se, že se na trzích šíří pocit úlevy, což zřejmě vede k tomu, že
investoři chtějí opět více riskovat. Období špatných zpráv z bankovního sektoru tak
je podle všeho už za námi.

        - Hlavní investiční rozhodnutí
Strategické pozice, které jsme získali v 1. čtvrtletí, se za těchto podmínek plně
vyplatily. Díky opcím v portfoliu mohl fond vydělat na růstu na akciových trzích v
plné míře. Čistá hodnota jeho majetku ve vykazovaném čtvrtletí rostla a překonala
dokonce rekordní hodnoty z léta roku 2007. Naopak srovnávací indexy vykazují za
stejné období i nadále prudký pokles hodnoty.

        - Vyhlídky portfolia
Výrazné posilování trhů, které začalo v březnu, stojí nyní na pevných základech.
Ačkoli momentálně procházíme fází mírných korekcí, mohla by po nich v létě přijít
další fáze růstu kurzů. Pozice fondu zůstávají zachovány, aby fond mohl této
příležitosti v plné míře využít.
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Čisté obchodní jmění
Čisté obchodní jmění (Kapitalizační)
nejvyšší v r. 2009
nejnižší v r.  2009
Velikost fondu (v mil.)

1,217.38
1,247.67
1,102.50

83.55

SPRÁVCE FONDU

INVESTIČNÍ SVĚT

Třída Classic30/06/2009

o
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RIZIKOVÝ PROFIL

PARVEST STEP 90 EURO

 

o

o

INVESTIČNÍ CÍL

POZNÁMKY SPRÁVCE FONDU K 30/06/2009

ZÁKLADNÍ  ÚDAJE O FONDU - EUR

K/D KÓDY

o VÝKONNOST KE DNI 30/06/2009  

Ochranná úroveň garantuje minimální hodnotu
fondu, které může být nejhůře dosaženo.
Stanovuje se na 90% hodnoty fondu a to na roční
bázi - vždy k datu výročí fondu 16.prosince. Mezi
dvěma výročními dny je ochranná úroveň
navýšena vždy, když hodnota fondu vzroste o
10%. K tomuto dni je ochrana opět nastavena na
90% hodnoty fondu.

Doporučená délka investice : minimálně 4 roky

Stéphane Ifrah (BNP Paribas Asset Management)

chráněné/otevřené
Eurozóna
Ratchet fondy*
* automatické navýšení chráněné hodnoty při splnění
podmínek

Dow Jones Eurostoxx 50 (NR)



www.bnpparibas-am.com

Volatilita
Tracking error
Information ratio
Sharpe ratio
Alfa
Beta
R2

5,76%
18,06%

1,00
0,18

7,82%
0,21
0,55

Tento materiál byl vypracován společností BNP Paribas Asset Management (Paříž), která je autorizovaná jako investiční správcovská
společnost francouzskou Autorité des Marchés Financiers (AMF). Celek ani žádná z jeho částí nepředstavuje nabídku prodeje žádných
cenných papírů ani derivátů a není základem, nebo se na něj nelze odvolat v souvislosti s jakoukoliv smlouvou nebo závazkem. Tento
dokument je poskytnut bez toho, aniž bychom do detailu znali Váš rizikový profil, který bude sestaven podle testu vhodnosti před vstupem
do jakýchkoliv smluvních vztah Vámi. Před jakýmkoliv úpisem by si investoři měli ověřit, ve kterých zemích je fond registrován a v takových
zemích si ověřit, které podfondy a které třídy akcií mohou být veřejně nabízeny. Fond nemůže být nabízen nebo prodáván zejména ve
Spojených státech. Investorům se doporučuje, aby si před upsáním akcií pečlivě přečetli poslední prospekt a prostudovali poslední finanční
zprávy fondu, které jsou k dispozici u BNP Paribas Asset Management a u organizací, uvádějících fond na trh. Investorům se doporučuje,
aby se před investováním do fondu poradili se svými právními a daňovými poradci. S ohledem na existenci ekonomických a tržních rizik
není možné zaručit, že fond splní své investiční cíle. Cena akcií může vzrůst a stejně tak i klesnout. Výnosy jsou udávány bez poplatku za
upsání, zpětný odkup a konverzi a bez daní. V minulosti dosažené výsledky nejsou zárukou výsledků budoucích. Sídlo: Parvest, 33, rue
de Gasperich, 5826 Howald -Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.

CHARAKTERISTIKA

Míra participace na výkonnosti investičního světa

16/12/04
až

16/12/05

16/12/05
až

15/12/06

15/12/06
až

14/12/07

14/12/07
až

16/12/08

16/12/08
až

30/06/09

Výkonnost fondu

Výkonnost
investičního světa

Míra participace

8.92 %

24.43 %

36.51 %

10.59 %

19.38 %

54.64 %

3.27 %

8.66 %

37.76 %

-3.20 %

-66.17 %

4.84 %

6.63 %

-1.99 %

NS

-18

28.16%

Data výročí
Výroční chráněná úroveň
Výkonnost investičního světa
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PARVEST STEP 90 EURO

HLAVANÍ ZNAKY FONDU

ANALÝZA RIZIKA (za 3 roky)

Datum vzniku 20.09.2002

Měna EUR

Právní forma podfond zastřešujícího fondu podle
lucemburského práva

Upisovací poplatky (1)
max. 5%

Poplatky při přestupu (1)
max. 2%

Výstupní poplatky
žádné, pouze v případě značného zpětného
odkupu: max. 1%

Maximální správcovský poplatek
- Kategorie Classic: 1.35% ročně
 

Datum výpočtu ČOJ
Denně (D)

Termín pro dodání objednávky
Den D před 15.00 (Lucemburského času)

Vypořádání
za neznámé ČOJ (D= den ČOJ)

Settlement
Účet kreditován/debetován D+4 (D+3 ve Francii)

Investiční společnost
BNP Paribas

Správce
BNP Paribas Asset Management

Depozitář
BNP Paribas Securities Services, Lucembursko

(1) pro kategorie akcií Classic a Institutions
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