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UDAJE O SPOLECNOSTI

1 ZAKLADNI UDAJE O SPOLECNOSTI

Nazev Spolecnosti a idaj o zapisu do veiejného rejstiiku

Conseq Penzijni spoleCnost, a.s. (dale jen ,Spolecnost™)

Spolecnost je zapsana v obchodnim rejstiiku pod spisovou znackou B 12020, vedenou u Méstského
soudu v Praze.

1¢0

279 16 430

Sidlo

Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Pfredmét podnikani

= shromazdovani prispévkl UCastnika, prispévkll zaméstnavatele a statnich prispévkd podle
zakona o dopliikovém penzijnim sporeni za Ucelem jejich umistovani do Gcastnickych fondd,
obhospodarovani majetku v Ucastnickych fondech a vyplaceni davek doplikového penzijniho
sporeni;

= provozovani penzijniho pfipojisténi prostfednictvim transformovaného fondu podle zakona
C. 42/1994 Sb., o penzijnim pripojiSténi se statnim prispévkem a o zménach nékterych zakon(
souvisegjicich s jeho zavedenim pro Ucastniky penzijniho pripojisténi a pFijemce davek, vaci
nimiz byly zavazky vyclenény do transformovaného fondu;

» provozovani jiné cinnosti nez penzijni pripojisténi, ktera bezprostfedné souvisi s provozovani
penzijnim pfipojisténim
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2 UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO
REJSTRIKU,

ke kterym doslo béhem rozhodného obdobi

V rozhodném obdobi doslo k témto zménam ve skuteCnostech zapisovanych do obchodniho rejstfiku:

= pocet clenl predstavenstva spoleCnosti Conseq penzijni spolecnost, a.s. (dale jen
»Spolecnost™) se oproti predchozimu funkénimu obdobi navysil ze 4 na 5 ¢lend. Novym Clenem
predstavenstva se ode dne 2. 9. 2025 stal Ing. Jan Martinec;

= sloZeni dozor¢i rady Spolecnosti je totozné jako v predchozim funkénim obdobi.

3 UDAIJE O INVESTICNICH FONDECH,

které byly v rozhodném obdobi obhospodarovany Spolec¢nosti

= Conseq Transformovany fond Conseq penzijni spolecnosti, a.s.
(dale jen jako ,transformovany fond"),

= Conseq povinny konzervativni fond, Conseq penzijni spolecnost, a.s.,
= Conseq dluhopisovy Ucastnicky fond, Conseq penzijni spolecnost, a.s.,
= Conseq globalni akciovy ucastnicky fond, Conseq penzijni spolecnost, a.s.,
» Conseq Target Bond 2035 Gcastnicky fond, Conseq penzijni spolecnost, a.s.,
= Conseq realitni Ucastnicky fond, Conseq penzijni spolecnost, a.s.,

(vSechny ucastnické fondy dale jen spolecné jako ,UCastnické fondy").

4 UDAJE O SKUTECNOSTECH S VYZNAMNYM VLIVEM NA VYKON
CINNOSTI SPOLECNOSTI, SPOLU S UVEDENIM HLAVNICH FAKTORU,
KTERE MELY VLIV NA HOSPODARSKY VYSLEDEK SPOLECNOSTI V
ROZHODNEM OBDOBI

V roce 2025 nedoslo k zadnym skutecnostem s vyznamnym vlivem na vykon cinnosti Spolecnosti.

Hlavni faktorem ovliviiujicim hospodarsky vysledek byla jednoznacné vykonnost jednotlivych fond(
a vyse jejich majetku, ktera je rozhodujici pro vypocCet manazerského poplatku Spolecnosti.

PoCet Ucastnikl ve fondech obhospodafovanych SpoleCnosti, tedy v Ucastnickych fondech
i v transformovaném fondu, k datu 31. prosince 2025 Cinil 186 067.
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5 UDAJE O CLENECH ORGANU SPOLECNOSTI

SloZeni predstavenstva k 31. prosinci 2025 bylo nasledujici:

Jméno Funkce
Ing. Jan Vedral predseda
Mgr. Hana Blovska mistopredsedkyné
Ing. Tomas Vystrdil Clen
Ing. Richard Siuda clen
Ing. Jan Martinec Clen

Ing. Jan Vedral (od 1. ledna 2014), nar. 13. bfezna 1967, bytem Revolu¢ni 1403/28, Nové Mésto,
110 00 Praha 1, predseda predstavenstva — po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké skoly ekonomické
v Praze pracoval v Investi¢ni bance. V roce 1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes MONETA Money
Bank) a ve funkci hlavniho makléfe se ucastnil prvnich transakci na formujicim se ¢eském primarnim
i sekundarnim kapitalovém trhu. Koncem roku 1994 inicioval zaloZeni spolecnosti Conseq Finance,
s.r.o0., v jejimz Cele plsobil az do roku 2003. Po celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu
obchodovani s akciemi a skupinu investicniho managementu. Ve spoleCnosti Conseq Investment
Management, a.s., ktera vznikla v roce 2001 jako dcefina spole¢nost Conseq Finance, s.r.o., s cilem
rozvijet sluzby portfolio managementu, a které SpoleCnost svéfila obhospodarovani financnich aktiv
v Ucastnickych fondech a v transformovaném fondu, plsobil Jan Vedral jako predseda predstavenstva
do roku 2021 a do roku 2017 jako hlavni investicni manazer. Zde vede investi¢ni tym a stanovuje hlavni
investiCni strategie. Dnes patfi Jan Vedral k pfednim ¢eskym investi¢nim manazerim a je ¢lenem dozordci
rady Burzy cennych papirll Praha, a.s.

Mgr. Hana Blovska (od 1. ledna 2014), nar. 14. listopadu 1967, bytem Na Siltovce 345, 252 29 Lety,
mistopfedsedkyné predstavenstva — po absolvovani Matematicko-fyzikalni fakulty Univerzity Karlovy
v Praze nastoupila do Ceskoslovenské obchodni banky, a.s., kde nejdfive pracovala v odboru custody
a pozdéji jako zastupkyné Feditele odboru Sales & Trading. Pozdéji plsobila ve spoleCnosti Expandia
Finance, a.s., ve funkci feditelky divize Sales & Trading. V roce 1999 nastoupila jako feditelka sekce
investi¢niho managementu do spolec¢nosti Conseq Finance, s.r.o0., od roku 2001 do roku 2021 plsobila
jako mistopredsedkyné predstavenstva ve spolecnosti Conseq Investment Management, a.s. Do jeji
odpovédnosti patfi strukturace produktl, jejich marketing a prodej. Dale se zaméfuje na navazovani
a rozvoj vztahd s klienty a distribu¢nimi zastupci.

Ing. Tomas Vystrcil (od 14. Prosince 2010), nar. 6. zafi 1969, bytem Kastanova 204/8, Strasin, 251
01 Ricany, Clen predstavenstva - po absolvovani Fakulty jaderné a fyzikalné inZenyrské CVUT
pokracoval ve studiu na Vysoké Skole ekonomické. V roce 1995 se stal financnim Feditelem, nedlouho
poté i Clenem predstavenstva a v letech 2001 - 2003 zastaval funkci generalniho feditele
Ceskomoravského penzijniho fondu, a.s. V roce 2003 presel do oblasti Zivotniho pojisténi, kde pésobil
nejdfive na pozici feditele Gseku Zivotniho pojisténi v AXA pojistovné a poté na pozici feditele provozu
v Aegon Pojistovné, a.s. Od roku 2011 pracuje ve spolecnosti Conseq Investment Management, a.s.,
zodpovida za divizi operaci, je ¢lenem predstavenstva a podili se na expanzi financni skupiny Conseq
do oblasti dopliikového penzijniho spofeni.

Ing. Richard Siuda (od 1. ledna 2014), nar. 24. bfezna 1979, bytem Nademlejnska 1067/10,
Hloubétin, 198 00 Praha 9, Clen predstavenstva - vystudoval Fakultu mezinarodnich vztah( Vysoké skoly
ekonomické v Praze. V roce 2001 byl pfijat do spoleCnosti Conseq Investment Management, a.s.
na pozici portfolio administratora. Po dvou letech prestoupil na pozici manazera prodeje zodpovédného
zejména za Skoleni investicnich zprostfedkovateld a servis obchodnim partnerlm a klientdm.
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Na pocatku roku 2006 byl jmenovan do pozice feditele pro prodej investicnich produktll prostfednictvim
externich distribucnich siti a na podzim téhoZ roku zvolen Clenem predstavenstva. Za prodej
prosttrednictvim externich distribucnich siti zodpovida i v oblasti doplfikového penzijniho spoteni.

Ing. Jan Martinec (od 2. zafi 2025), nar. 3. fijna 1984, bytem Emy Destinové 431, 252 25 JinoCany,
Clen predstavenstva (Clenstvi od 1. zafi 2025) — vystudoval Fakultu financi a Ucetnictvi Vysoké Skoly
ekonomické v Praze. V roce 2008 byl pfijat do spoleCnosti Conseq Investment Management, a.s., jako
asistent oddéleni administrace portfolii. Po tfech letech se stal vedoucim oddéleni administrace portfolii
a institucionalnich transakci. V poloviné roku 2020 byl zvolen clenem predstavenstva a do jeho
plsobnosti spada oddéleni administrace portfolii a institucionalnich transakci.

Slozeni dozorci rady k 31. prosinci 2025 bylo nasledujici:

Jméno Funkce
Ing. Aurelian Teppervien predseda
Ing. Martina Cermakova mistopredsedkyné
Ing. Petr Zahradnik, MSc. ¢len

Ing. Aurelian Teppervien (od 1. ledna 2014), nar. 8. dubna 1967, bytem Sefikova 425, 252 43
Prdhonice, predseda dozorci rady — absolvoval Obchodni fakultu Vysoké skoly ekonomické v Praze,
obor Ekonomika zahrani¢niho obchodu. V roce 1992 nastoupil do funkce finan¢niho feditele
spolecnosti Euromedica, s.r.o., od roku 1995 do roku 2000 plsobil ve spolecnosti Conseq Finance,
s.r.0., mimo jiné ve funkci financniho feditele.

Ing. Martina Cermakova (od 1. ledna 2014), nar. 22. srpna 1974, bytem sidl. Hiirka 1054, 278 01
Kralupy nad Vltavou, mistopredsedkyné dozorci rady - je absolventkou Socialné ekonomické fakulty
Univerzity Jana Evangelisty Purkyné v Usti nad Labem, obor Ekonomie a management podniku. V roce
1998 nastoupila do spolecnosti poskytujici ucetni, danové a ekonomické poradenstvi pro malé a stredné
velké spoleCnosti, kde zastavala pozici samostatné ucetni, pozdé&ji vedouci ekonomické sekce. Od roku
2004 pracuje ve spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s., kde nejdfive pdsobila na pozici
samostatné Gcetni, od roku 2009 zastava funkci hlavni Ucetni a vedouci finan¢niho oddéleni od roku
2024 zastava pozici vedouci specialistky mzdové a personalni agendy.

Ing. Petr Zahradnik, MSc. (od 1. ledna 2021), nar. 7. srpna 1965, bytem Korunni 810/104, Vinohrady,
101 00 Praha 10, clen dozordi rady — je absolventem Vysoké skoly ekonomické v Praze., obor finance.
V obdobi 1991 — 1992 pUsobil jako stipendista na katedfe ekonomie na Queen Maryand Westfield
College na Londynské univerzité. V letech 1992 — 1993 soubézné studoval program hospodarské politiky
na Columbia University v New Yorku a evropska studia na Katolické univerzité v Lovani v Belgii. Vletech
1993 — 1995 pasobil v Ustavu pro evropskd a mezinarodni studia pfi Ufadu lucemburské viady
a v Mezinarodnim Ustavu pro analyzu aplikovanych systéml v rakouském Laxenburgu. Po navratu
do Ceské republiky pésobil vice nez sedm let jako makroekonomicky analytik v soukromych
spole¢nostech aktivnich na kapitalovém trhu — Conseq Finance (1999 — 2003) a Patria Finance (1995 —
1997). V letech 1995 — 1999 plsobil také jako konzultant Kancelare prezidenta republiky. Od roku 2006
je Clenem EuroTeam pfi Evropské komisi, DG ECFIN, a od roku 2009 je ¢lenem Narodni ekonomické
rady vlévdy (NERV). V roce 2010 se stal clenem Expertni poradni skupiny EPOS pfi Ministerstvu pro mistni
rozvoj CR.
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6 UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH SPOLECNOSTI

Financni aktiva Spolecnosti a Spolecnosti obhospodafovanych fondd, ktera jsou tvofena investi¢nimi
nastroji a penéznimi prostfedky, obhospodafuje na zakladé smlouvy o obhospodafovani uzaviené se
Spolecnosti dne 2. ledna 2014, ve znéni jejich dodatkd, spolecnost Conseq Investment Management,
a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO 264 42 671, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 7153 (dale jen ,Portfolio Manazer").

Portfolio Manazer je obchodnikem s cennymi papiry, ktery od roku 2001 poskytuje svym zakaznikiim
mimo jiné investi¢ni sluzbu obhospodarovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investini nastroj,
na zakladé volné Gvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio management).

Hlavni osoby podilejici se u Portfolio Manazera na obhospodarovani Spolecnosti,
ucastnickych fondt a transformovaného fondu

Ing. Jan Vedral viz Udaje v kapitole 5 vyse

Ing. Ondiej Matuska absolvoval Fakultu financi a Gcetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze.
Pri studiu pracoval v Hospodarskych novinach jako odborny redaktor pro oblast zahranicnich
kapitalovych trhd. Po ukonceni studia pdsobil kratSi dobu jako analytik v oddéleni komerc¢niho
bankovnictvi Erste Bank Sparkassen CR, pozdé&ji Ceské spofitelny. Do spole¢nosti Conseq Finance, a.s.
nastoupil v roce 2000. Jako junior portfolio manazer zodpovidal za fizeni cash-flow klientskych portfolii
a exekuci investinich rozhodnuti. Od roku 2003 plsobi jako senior portfolio manazer v Conseq
Investment Management, a.s., kde je primarné odpoveédny za dluhopisové slozky a investi¢ni strategii
klientskych portfolii, a od roku 2018 plsobi jako portfolio manazer ve SpoleCnosti, kde je primarné
odpovédny za dluhopisové fondy a podili se na tvorbé investicnich strategii fondd. Je vedoucim oddéleni
fizeni portfolii a obchodovani.

Ing. Martin Pavlik béhem studii na fakulté Financi na Vysoké Skole ekonomické v Praze pracoval
ve znaleckém Ustavu VOX CONSULT, s.r.o. Po absolvovani hlavni specializace Bankovnictvi
a Pojistovnictvi a vedlejsi specializace Ocenovani podniku nastoupil v roce 2008 do spolecnosti Conseq
Investment Management, a.s., kde plsobil na pozici portfolio manazera zodpovédného za fondova
portfolia. Od roku 2012 je hlavnim portfolio manaZzerem zodpovédnym za akciova portfolia.

Ing. Jan Schiller absolvoval Fakultu financi a ucetnictvi Vysoké sSkoly ekonomické v Praze, obor
Finance, se zamé&fenim na analyzu financnich trh{. Dva roky pred Uspésnym ukoncenim oboru nastoupil
do spolecnosti Conseq Investment Management na pozici junior analytika. Nasledné byl plnohodnotné
zaclenén do tymu na pozici junior portfolio manazera zodpovédného za implementaci investicnich
rozhodnuti dluhopisovych casti portfolii a institucionalnich mandatd a podilejiciho se na asset alokaci
a fizeni klientskych portfolii. Od roku 2018 plsobi jako senior portfolio manaZzer a vénuje se
analytickému pokryti ekonomickych fundamentl regionu stfedni a vychodni Evropy, implementaci
investi¢nich rozhodnuti dluhopisovych ¢asti portfolii a Fizeni klientskych portfolii.

Alternativni aktiva transformovaného fondu obhospodaiuje Spole¢nost.

Hlavni osoby podilejici se u Spolecnosti na obhospodarovani transformovaného fondu:

Mgr. Vladan Kubovec po absolvovani Pravnické fakulty Masarykovy Univerzity v Brné a oboru
ocenovani majetku na Bankovnim institutu, vysoka skola, a.s., plsobil jako vedouci oddéleni ocerovani
nemovitosti a poradenstvi ve spolecnosti Real Treuhand Reality a.s. Od roku 2014 je zodpovédny
za investice do nemovitosti a ostatnich nefinancnich aktiv v majetku transformovaného fondu.
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7 UDAJE O OSOBACH, KTERE MELY, BYT JEN PO CAST ROZHODNEHO
OBDOBI, KVALIFIKOVANOU UCAST NA SPOLECNOSTI
Kvalifikovanou Ucasti se rozumi pfimy nebo nepfimy podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich

pravech SpoleCnosti, nebo jejich soucet, ktery predstavuje alespon 10 % nebo umoznuje uplatfiovat
vyznamny vliv na fizeni SpoleCnosti.

Jedinym akcionafem Spole¢nosti po celé rozhodné obdobi byla a nadale je spolecnost Conseq Group,
a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, ICO: 179 83 843, zapsana v obchodnim rejstfiku
pod spisovou znackou B 27924 vedenou u Méstského soudu v Praze. Osobami s nepfimym podilem
na Spolecnosti byly po celé rozhodné obdobi tito akcionafi spole¢nosti Conseq Group, a.s., s podilem
ve vySi alesporl 10 %: Ing. Jan Vedral, Ing. Aurelian Teppervien a Mgr. Hana Blovska.

8 UDAJE O OSOBACH, NA KTERYCH MELA SPOLECNOST, BYT JEN PO
CAST ROZHODNEHO OBDOBI, KVALIFIKOVANOU UCAST

Spole¢nost neméla v rozhodném obdobi kvalifikovanou Gc¢ast na Zadné osobé.

9 UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY SE SPOLECNOSTI PERSONALNE
PROPOJENE

Pravnické osoby Doba Jméno, pfijmeni Zainteresovanost Clenstvi a funkce
personalné personalniho v pravnickych v organech
propojené propojeni osobach Spolecnosti

se Spole¢nosti propojenych
se Spole¢nosti
Conseq Finance, celé ro,zhodne Ing. Jan Vedral predstavenstvo ptedseda
a.s. obdobi predstavenstva
Re,ta|l l’3ark Hradec celé ro’zhodne Ing. Jan Vedral Jednatel p[edseda
Kralové s.r.o. obdobi predstavenstva
Auto Real Estate celé rozhodné predseda
Tabor s.r.o. obdobi Ing. Jan Vedral Jednatel predstavenstva
Retail Property celé rozhodné . predseda
Portfolio s. r. o. obdobi Ing. Jan Vedral Jednatel predstavenstva
I investicni celé rozhodné Y fedseda
Q v , Ing. Jan Vedral predstavenstvo pv
spolecCnost, a.s. obdobi predstavenstva
celé rozhodné . predseda
SOLAZO s.r.o. obdobi Ing. Jan Vedral jednatel predstavenstva
CNE Projekt FVE celé rozhodné . predseda
, Ing. Jan Vedral ednatel Y
beta s.r.o. obdobi 9 r ] predstavenstva
Burza cennych celé rozhodné ” predseda
/o , Ing. Jan Vedral dozorci rada Y
papirti Praha, a.s. obdobi 9 predstavenstva
NOKERA I t lé h 3 It
° nves cele ro,z odne Ing. Jan Vedral jednatel p[edseda
S.r.o. obdobi predstavenstva
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Pravnické osoby Doba Jméno, pfijmeni Zainteresovanost Clenstvi a funkce
personalné personalniho v pravnickych v organech
propojené propojeni osobach Spolecnosti

se Spole¢nosti propojenych
se Spolec¢nosti
Fonseg F’unds celé rozhodné " predseda
investicni , Ing. Jan Vedral predstavenstvo Y
N obdobi predstavenstva
spolecnost, a.s.
OCERO Invest celé ro,zhodne Ing. Jan Vedral jednatel ptedseda
S.r.o. obdobi predstavenstva
celé rozhodné - predseda
FlowMont s.r.o. , Ing. Jan V I lecnik Y
owMont s.r.o obdobi ng. Jan Vedra spolecni pFedstavenstva
Unicov park II celé ro,zhodne Ing. Jan Vedral jednatel p[edseda
S.r.o. obdobi predstavenstva
o celé rozhodné . predseda
Unicov park I s.r.o. obdobi Ing. Jan Vedral jednatel pFedstavenstva
Centrum Karvina celé ro’zhodne Ing. Jan Vedral jednatel p[edseda
S.r.o. obdobi predstavenstva
RP Podébradska, cele ro,zhodne Ing. Jan Vedral jednatel p[edseda
S.r.o. obdobi predstavenstva
celé rozhodné . predseda
Lesy Klatovy s.r.o. obdobi Ing. Jan Vedral jednatel pFedstavenstva
Byt - I& rozhodné .
vty u Gymnazia celé ro’z odné Ing. Jan Vedral jednatel p[edseda
S.r.o. obdobi predstavenstva
tovska |é rozhodné 1t
OC Opatovska cele ro,z odné Ing. Jan Vedral jednatel p[edseda
S.r.o. obdobi predstavenstva
y celé rozhodné . predseda
Breclav park s.r.o. obdobi Ing. Jan Vedral jednatel pFedstavenstva
celé rozhodné " predseda
Conseq Group, a.s. , Ing. Jan Vedral redstavenstvo .
. P obdobi 9 P predstavenstva
_ celé rozhodné " predseda
tyri D .S. , Ing. Jan V I t tv .
OC Ctyri Dvory a.s obdobi ng. Jan Vedra predstavenstvo predstavenstva

ATLANTIC Karlovy
Vary a.s.

Visionary Prague,
S.r.o.

4P - Immo. Praha
S.r.o.

Pohorelice Park
s.r.o.

celé rozhodné
obdobi

od 2. 6. 2025

od 25. 11. 2025

od 14. 5. 2025

Ing. Jan Vedral

Ing. Jan Vedral

Ing. Jan Vedral

Ing. Jan Vedral

spravni rada

jednatel

jednatel

jednatel

predseda spravni
rady

predseda
predstavenstva

predseda
predstavenstva

predseda
predstavenstva
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Pravnické osoby Doba Jméno, pfijmeni Zainteresovanost Clenstvi a funkce
personalné personalniho v pravnickych v organech
propojené propojeni osobach Spolecnosti

se Spole¢nosti propojenych
se Spolec¢nosti
. fedseda
Olomouc Park s.r.o. 0Od 3. 6. 2025 Ing. Jan Vedral jednatel pv
predstavenstva
celé rozhodné Mgr. Hana . mistopredsedkyné
SOLAZO s.r-o. obdobi Blovska Jednatel predstavenstva
CNE Projekt FVE celé rozhodné Mgr. Hana ednatel mistopredsedkyné
beta s.r.o. obdobi Blovska J predstavenstva
Auto Real Estate celé rozhodné Mgr. Hana ednatel mistopredsedkyné
Tabor s.r.o. obdobi Blovska J predstavenstva
Conseq Funds , , Py v
. qv ,u celé rozhodné Mgr. Hana v mistopredsedkynée
investicni , . predstavenstvo "
N obdobi Blovska predstavenstva
spolecnost, a.s.
Conseq Finance, celé rozhodné Mgr. Hana Y mistopfedsedkyné
, . predstavenstvo .
a.s. obdobi Blovska predstavenstva
celé rozhodné Mgr. Hana Y mistopfedsedkyné
Conseq Group, a.s. obdobi Blovska predstavenstvo predstavenstva
QI |n\iest|cn| od 1. 11. 2025 Mgr. H?na predstavenstvo mvlstopredsedkyne
spolecnost, a.s. Blovska predstavenstva
Conseq Investment celé rozhodné Ing. Richard redstavenstvo predseda
Management, a.s.  obdobi Siuda P predstavenstva
Asociace celé rozhodné Ing. Richard Jkonny vWbor Clen
pro kapitalovy trh obdobi Siuda v yvy predstavenstva
St?crigccjnnlilzgnd celé rozhodné Ing. Richard spravni rada clen
. , obdobi Siuda P predstavenstva
s cennymi papiry
Consed Group. a.s celé rozhodné Ing. Richard Fedstavenstvo Clen
. PrasS obdobi Siuda P predstavenstva
celé rozhodné Ing. Richard . clen
RS5 AM, s.r.o. , . ednatel Y
P S obdobi Siuda J predstavenstva
Conseq Investment celé rozhodné Ing. Tomas Fedstavenstvo mistopredseda
Management, a.s. obdobi Vystrcil P predstavenstva
Conseq Finance, celé rozhodné Ing. Tomas redstavenstvo clen
a.s. obdobi Vystrcil P predstavenstva
celé rozhodné Ing, Tomas v Clen
Conseq Group, a.s. , " edstavenstvo N
4 Lroup, obdobi Vystrcil Pr v predstavenstva



Vyrocni zprava

CONSEQ PENZIINI SPOLECNOST, A.S.
Za rok koncici 31. prosince 2025

(ONSEQ

Pravnické osoby Doba Jméno, pfijmeni Zainteresovanost Clenstvi a funkce
personalné personalniho v pravnickych v organech
propojené propojeni osobach Spolecnosti

se Spole¢nosti propojenych
se Spolec¢nosti
Spolecenstvi
vlastnik jednotek Ing, Tomas . Clen
s od 13. 5. 2025 - bor N
Americka 2548/1a, Vystril vy predstavenstva
Praha 2
Asociace penzijnich  celé rozhodné Ing, Tomas rezidium clen
spolec¢nosti CR, z.s.  obdobi Vystrdil P predstavenstva
Conseq Investment celé rozhodné . . ¢len
, Ing. Jan Martinec redstavenstvo Y
Management, a.s. obdobi g P predstavenstva
celé rozhodné . clen
Conseq Group, a.s. , Ing. Jan Martinec redstavenstvo N
. Pr obdobi 9 P predstavenstva

QI investicni
spolecnost, a.s.

Conseq Investment
Management, a.s.

Conseq Finance,
a.s.

Conseq Funds
investicni
spolec¢nost, a.s.

Conseq Group, a.s.
Conseq Investment

Management, a.s.

QI investicni
spolec¢nost, a.s.
Conseq Funds
investicni
spoleCnost, a.s.

Conseq Group, a.s.

celé rozhodné
obdobi

celé rozhodné
obdobi

celé rozhodné
obdobi

celé rozhodné
obdobi

celé rozhodné
obdobi

celé rozhodné
obdobi

celé rozhodné
obdobi

celé rozhodné
obdobi

celé rozhodné
obdobi

Ing. Aurelian
Teppervien

Ing. Aurelian
Teppervien

Ing. Aurelian
Teppervien

Ing. Aurelian
Teppervien

Ing. Aurelian
Teppervien

Ing. Martina
Cermakova

Ing. Martina
Cermakova

Ing. Petr
Zahradnik

Ing. Petr
Zahradnik
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dozor¢i rada

dozordi rada

dozor¢i rada

dozordi rada

dozordi rada

dozor¢i rada

dozordi rada

dozordi rada

dozor¢i rada

predseda dozordci
rady

predseda dozorci
rady

predseda dozordci
rady

predseda dozordci
rady

predseda dozordi
rady

mistopredsedkyné
dozor¢i rady

mistopredsedkyné
dozordi rady

cClen dozordi rady

¢len dozordi rady
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10 UDAJ O OSOBACH NEUVEDENYCH V PREDCHOZIM BODE, KTERE
JEDNALY V ROZHODNEM OBDOBI VE SHODE SE SPOLECNOSTI

pokud se nejedna o osoby uvedené v kapitolach 7 az 9.

Spolecnost nejednala v roce 2025 ve shodé s zZadnou osobou, kterd neni uvedena vySe v kapitolach
7 az 9.

11 UDAJE O OBCHODNICICH S CENNYMI PAPIRY,

kteFi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k fondiim
obhospodafovanym Spolecnosti

Cinnost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k Gcastnickym fonddm a transformovanému fondu
obhospodarovanych  Spolecnosti vykonavala v rozhodném obdobi na zakladé smlouvy
o obhospodarovani uzaviené se Spolecnosti dne 2. ledna 2014, ve znéni jejich dodatkd, spole¢nost
Conseq Investment Management, a.s. (dale jen ,,Conseq IM"), se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto,
110 00 Praha 1, ICO 264 42 671.

12 UDAJE O SOUDNiICH NEBO ROZHODCICH SPORECH, JEJICHZ
UCASTNIKEM BYLA NEBO JE SPOLECNOST SAMA NEBO NA UCET
INVESTICNIHO FONDU,

jestlize hodnota predmétu sporu pievysuje 1 % hodnoty majetku Spolec¢nosti nebo
investicniho fondu, jehoZ se spor tyka, v rozhodném obdobi

Spolecnost nebyla v roce 2025 Ucastnikem Zadného soudniho nebo rozhodciho sporu, jehoz hodnota
by prevySovala 1 % hodnoty majetku Spolec¢nosti nebo majetku v obhospodarovaném fondu.
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Vyrocni zprava
CONSEQ PENZIINI SPOLECNOST, A.S.
Za rok koncici 31. prosince 2025

(ONSEQ

UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § 21 zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi

1 VYBRANE UDAJE Z ROZVAHY A VYKAZU ZISKU A ZTRATY

SPOLECNOSTI

ROZVAHA K 31. PROSINCI 2025

Aktiva
tis. K¢. 31. prosince 31. prosince
2025 2024
1 Pokladni hotovost 0 2
3 Pohledavky za bankami 108 984 150 986
a/ splatné na pozadani 47 984 59 986
b/ ostatni pohledavky 61 000 91 000
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 100 719 96 118
b/ ostatni pohledavky 100 719 96 118
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 73 561 50 034
9 Nehmotny majetek 3714 2423
¢/ ostatni 3714 2423
10 Hmotny majetek 988 1496
b/ ostatni hmotny majetek 408 680
¢/ pravo z uzivani 580 816
11 Ostatni aktiva 438 970 405 886
d/ ostatni aktiva 438 970 405 886
13 Naklady a pFijmy pFistich obdobi 207 234 190 016
AKTIVA CELKEM 934170 896 961

12
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CONSEQ PENZIINI SPOLECNOST, A.S.
Za rok koncici 31. prosince 2025

(ONSEQ

Pasiva

tis. KC. 31. prosince 31. prosince
2025 2024
1 Zavazky vici bankam 2051 1917
b/ ostatni zavazky 2 051 1917
2 Zavazky viic¢i nebankovnim subjektiim 585 856
b/ ostatni zavazky 585 856
4 Ostatni pasiva 297 561 272 060
¢/ zUCtovani se statnim rozpocCtem 25 743 52 326
d/ ostatni pasiva 271 818 219 734
6 Rezervy 4182 3470
¢/ ostatni 4182 3470
8 Zakladni kapital 51 000 51 000
v tom: splaceny zakladni kapital 51 000 51 000
9 Emisni azio 48 000 48 000
12 Kapitalové fondy 255 298 254 696
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z 7 225 7 225

predchozich obdobi
15 Zisk nebo ztrata za icetni obdobi 268 268 252 737
Vlastni kapital/Cista aktiva celkem 629 791 613 658
PASIVA CELKEM 934 170 896 961

13
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CONSEQ PENZIINI SPOLECNOST, A.S.
Za rok koncici 31. prosince 2025

(ONSEQ

VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2025

tis. KC. 2025 2024
1 Vynosy z uroki a podobné vynosy 9 461 15 509
2 Naklady na uroky a podobné naklady -193 -66
4 Vynosy z poplatkt a provizi 650 973 576 632
5 Naklady na poplatky a provize -270 566 -222 153
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci -184 -951
v tom: a/ nerealizovany zisk nebo ztrata z precenéni -179 -2 334
investiCnich nastrojd a podill
b/ realizovany zisk nebo ztrata z prodeje investicnich 0 1391
nastrojd a podill
7 Ostatni provozni vynosy 340 334
8 Ostatni provozni naklady -456 -129
9 Spravni naklady -54 372 -39 949
a/ naklady na zaméstnance -22 975 -18 461
aa/ mzdy a platy -17 063 -13 744
ab/ socialni a zdravotni pojisténi -5912 -4717
b/ ostatni spravni naklady -31 397 -21 488
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych -1 903 -1751
polozek k hmotnému a nehmotnému majetku
a/ odpisy hmotného majetku -819 -671
d/ odpisy nehmotného majetku -1 084 -1 080
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a 7 087 -5 874
rezerv k pohledavkam a zarukam
a/ tvorba opravnych polozek k pohledavkam a 7 087 -5 874
pohledavkam ze zaruk
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv -513 -1431
19 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné 339 674 320171
cinnosti pred zdanénim
23 Dan z prijmi -71 406 -67 434
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 268 268 252 737

14



Vyrocni zprava
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2 FINANCNI A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE
NASTALY AZ PO ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENI
UCELU VYROCNI ZPRAVY

Od rozvahového dne do data sestaveni UcCetni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti,

které by ovlivnily ucetni zavérku k 31. prosinci 2025.

3 INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI SPOLECNOSTI

Spolecnost se chce zaméfit predevsim na zvySeni objemu obhospodaifovaného majetku a predpoklada,
Ze se ji podafi zvysit tempo rdstu obhospodafovanych ucastnickych fondt a u transformovaného fondu
se podafi udrzet objem majetku i pres oCekavané Ubytky klientd.

4 INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITI INVESTICNICH
NASTROJU A O CILECH A METODACH JEJICH RIZENI

SpoleCnost a ji obhospodarované fondy jsou pfi pouziti investiCnich nastrojd vystaveny zejména
nasledujicim rizikm:

Trzni riziko

Trznim rizikem se rozumi riziko ztraty vyplyvajici ze zmény cenovych podminek na trhu, to jest cen

aktiv, ménovych kurz{, urokovych sazeb atd. SpoleCnost a ji obhospodafované fondy mohou byt
vystaveny zejména Urokovému riziku, akciovému riziku a ménovému riziku.

Spolecnost a ji obhospodarované fondy Fidi trzni rizika, kterym jsou vystaveny, zejména aplikaci téchto
nastroji:

= soustavou limitd;

= vyuzitim derivatl k zajisténi trznich rizik.
Uvérové riziko
Uvérovym rizikem se rozumi riziko ztraty vyplyvajici ze selhani schopnosti dluznika dostat svym
zavazklm viaci SpoleCnosti a jim obhospodafovanym fondlim. Spolecnost a ji obhospodarované fondy
fidi Gvérové riziko:

= stanovenim limitl na protistrany a emitenty pfi obchodech na vlastni Ucet pfi spravé

vlastniho majetku;

»  zajiSténim souladu uzavienych obchod( s platnou legislativou a smlouvami, kterymi je
Spolecnost vazana;

= schvalovanim obchodnich partner(;
= vybérem depozitare Fond({;

= volbou vhodné investicni politiky Fondd v souladu s jejich statutem a dalSimi pravidly
stanovenymi Spole¢nosti.
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Riziko likvidity
Rizikem likvidity se rozumi riziko ztraty schopnosti Spolecnosti dostat svym zavazk@im v dobé jejich

splatnosti nebo schopnosti Spolecnosti financovat sva aktiva. Spolecnost Fidi riziko likvidity aplikaci
limitd a ma zaroven vypracovan pohotovostni plan pro pfipad krize likvidity.

Nemovitostni riziko

Nemovitostnim rizikem se rozumi riziko investice do nemovitosti a nemovitostnich fondd, kterym je
vystaven zejména transformovany fond. Nemovitostni riziko je fizeno vyhodnocenim vyhodnosti
investice pred jejim uskutecnénim a nasledné prlibéZznym monitorovanim a spravou nemovitosti
a investic do nemovitostnich fondd.

Operacni riziko

Operacnim rizikem se rozumi riziko ztraty vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procest, lidského
faktoru nebo systém{ i riziko ztraty vlivem vnéjSich skuteCnosti, vCetné rizika pravniho. Spolecnost fidi
operacni riziko zejména nastavenim vnitinich postupl a pravidel.

5 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Spolecnost nevyvinula béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

6 INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCII NEBO VLASTNICH PODILU

Spolecnost nenabyla vlastni akcie ani vlastni podily.

7 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO
PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Spolecnost nevyvinula béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi
a pracovnépravnich vztahd.

8 INFORMACE O TOM, ZDA UCETNI JEDNOTKA MA ORGANIZACNI
SLOZKU PODNIKU V ZAHRANICI

Spole¢nost nema organizacni slozku podniku v zahranici.
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ZPRAVA O VZTAZICH

Predstavenstvo SpoleCnosti Conseq penzijni spoleCnost, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto,
110 00 Praha 1, ICO 279 16 430 (dale jen ,Spole¢nost"), vypracovalo tuto zpravu o vztazich podle
ustanoveni § 82 zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich (dale jen ,Zakon o obchodnich
korporacich").

1 STRUKTURA VZTAHO

mezi ovladajici osobou a Spolecnosti a mezi Spolecnosti a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou

Spolecnost je osobou pfimo ovladanou svym jedinym akcionarem, spolecnosti Conseq Group, a.s.,
se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00, ICO: 179 83 843, zapsanou v obchodnim rejst¥iku
pod spisovou znackou B 27924 vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen ,,Conseq Group"), ktery
naklada s podilem na hlasovacich pravech predstavujicim 100 % vSech hlasd ve Spolecnosti. Osobou
pfimo ovladajici Conseq Group je Ing. Jan Vedral, ktery naklada s podilem na hlasovacich pravech
predstavujicim 46,45 % vsech hlasi v Conseq Group (dale jen ,Ing. Vedral"). Ing. Vedral je osobou
neprimo ovladajici Spolecnost.

Spolecnost jako Fizena osoba a spolecnosti QI investi¢ni spolecnost, a.s., Conseq Funds investi¢ni
spolecnost, a.s., Conseq Investment Management, a.s., Conseq Finance, a.s., Conseq FKvI SICAV, a.s.,
Conseq FKvI 2 SICAV, a.s. a Conseq Funds SICAV, a.s. jako fizené osoby tvorily spolu s Conseq Group
jako fidici osobou koncern ve smyslu § 79 Zakona o obchodnich korporacich (dale jen ,skupina
Conseq").

17



Vyrocni zprava
CONSEQ PENZIINI SPOLECNOST, A.S. (0 NS I'O
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Struktura koncernu, jehoZ je Spolecnost soucasti, a struktura vztaht mezi Spolecnosti a osobou ji
ovladajici a mezi Spolecnosti a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou ke dni 31. prosince 2025
jsou patrné z nasleduijiciho grafu:

I Ing. Jan Vedral |

46.45%

I Conseq Group, a.s |

Conseq penzijni l | Ql investiéni spole¢nost | Conseq Investment Conseq Funds investiéni
spole¢nost. a.s as Management. a.s spolefnost. a.s
100% 100% 100% 104 100%

| Conseq Finance, a.s

100%

| Conseq Funds SICAV, as |

100%

| Conseq FKvISICAV, a.s. |

100%

| Conseq FKvi2 SICAV, a.s |

Soucasti koncernu, jehoz je Spolecnost soucasti, a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou jako
Spolecnost nejsou obchodni korporace, ve kterych drzi podil na hlasovacich pravech Conseq Funds
investi¢ni spolecnost, a.s. nebo QI investi¢ni spolecnost, a.s., na ucet nékterého z investicnich fondd
ve smyslu zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech a investicnich fondech (dale jen ,,Zakon
o investicnich spoleCnostech a investi¢nich fondech"), které obhospodafuje Conseq Funds investi¢ni
spolecnost, a.s. nebo QI investi¢ni spolecnost, a.s.

2 ULOHA SPOLECNOSTI

Spolecnost je penzijni spole¢nosti podle § 29 zakona ¢. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijni sporeni
(dale jen ,Zakon o dopliikovém penzijnim sporeni™). Ulohou Spole¢nosti ve skupiné Conseq je
provozovani penzijniho pfipojisténi prostfednictvim transformovaného fondu a shromazdovani
prispévkd Ucastnikd, prispévkl zaméstnavateld a statnich prispévkd podle Zakona o doplnkovém
penzijnim sporeni za UCelem jejich umistovani do Ucastnickych fondd, obhospodafovani majetku
v Ucastnickych fondech a vyplaceni davek doplrikového penzijniho sporeni.

3 zPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Conseq Group uplatriuje ve Spolecnosti rozhodujici vliv tak, ze vykonava prava akcionare SpoleCnosti
prostiednictvim svého podilu na hlasovacich pravech predstavujiciho 100 % vSech hlasd ve Spolecnosti,
zejména rozhoduje v otazkach vyhrazenych valné hromadé Spolecnosti jako jediny akcionar pfi vykonu
plsobnosti valné hromady Spole¢nosti.
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4 PREHLED JEDNANI

ucinénych v poslednim Gcetnim obdobi, ktera byla uc¢inéna na popud nebo v zajmu
ovladajici osoby nebo ji oviadanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo
majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu Spolecnosti zjisténého podle
ucetni zavérky za Gcetni obdobi bezprostfedné predchazejici icetnimu obdobi, za
néz se zpracovava zprava o vztazich

V Ucetnim obdobi koncicim dne 31. prosince 2025 byla ucinéna na popud nebo v zajmu Conseq Group,
Conseq IM nebo dalsich ji ovladanych osob tato jednani tykajici se majetku presahujiciho 10 % vlastniho
kapitalu Spole¢nosti:

= Spolecnost poskytla Conseq IM Uvér dle smlouvy o Uvéru ze dne 31. fijna 2024 ve vysi
75 035 tis. K¢;

= Spolecnost poskytla Conseq IM Gvér dle smlouvy o Uvéru ze dne 31. prosince 2024 ve vysi
20 464 tis. KC.

5 PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV

mezi Spolecnosti a osobou ovladajici nebo mezi Spolecnosti a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou

V Ucetnim obdobi koncicim dnem 31. prosince 2025 byly platnymi tyto smlouvy mezi Spolecnosti a
osobou ovladajici nebo mezi Spolecnosti a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou:
= Smlouva o poskytovani sluzeb mezi Spolecnosti a Conseq IM ze dne 9. ledna 2026

= Smlouva o spole¢ném produktu mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 31. prosince 2014,
ve znéni dodatku €. 1 ze dne 26. zafi 2016 a dodatku ¢. 2 ze dne 10. prosince 2020

* Smlouva o obhospodarovani mezi Spolec¢nosti a Conseq IM ze dne 2. ledna 2014, ve znéni
dodatku €. 1 ze dne 1. ¢ervence 2015, dodatku ¢. 2 ze dne 29. srpna 2016, dodatku €. 3 ze dne
2. ledna 2017, dodatku ¢. 4 ze dne 28. prosince 2017, dodatek ¢. 5 ze dne 16. ledna 2020,
dodatku €. 6 ze dne 1.4.2022 a dodatku ¢. 7 ze dne 19.8.2025.

= Smlouva o obchodnim zastoupeni mezi Spolecnosti a Conseq IM ze dne 28. Unora 2015,
ve znéni dodatku ¢. 1 ze dne 1. srpna 2016

* Smlouva o podnajmu kancelarskych prostor a sluzbach office managementu mezi Spolecnosti
a Conseq IM ze dne 30. zafi 2017, ve znéni dodatku €. 1 ze dne 2. bifezna 2018, dodatku ¢. 2
ze dne 5. bfezna 2018, dodatku ¢. 3 ze dne 1. prosince 2020, dodatku €. 4 ze dne 30.12.2022
a dodatku €. 5 ze dne 30.12.2022

= Smlouva o sdileni nakladl mezi Spolecnosti a Conseq IM ze dne 1. dubna 2015
= Smlouva o spolupraci v oblasti marketingu ze dne 4. ledna 2016

* Smlouva o podnajmu parkovacich mist mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 1. fijna 2024,
ve znéni dodatku €. 1 ze dne 1.1.2025 a dodatku ¢. 2 ze dne 30.11.2025

= Smlouva o Uvéru ¢. 51 mezi Spolecnosti a Conseq IM ze dne 31. fijna 2024
*=  Smlouva o Uvéru ¢. 52 mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 31. prosince 2024

= Smlouva o Uvéru ¢. 53 mezi Spolecnosti a Conseq IM ze dne 30. dubna 2025
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= Smlouva o Uvéru ¢. 54 mezi Spolecnosti a Conseq IM ze dne 30. ¢ervna 2025
= Smlouva o Uvéru €. 55 mezi Spolecnosti a Conseq IM ze dne 31. fijna 2025

= Smlouva o Uvéru ¢. 56 mezi Spolecnosti a Conseq IM ze dne 31. prosince 2025

6 POSOUZENI,

zda vznikla Spolecnosti ijma, a posouzeni jejiho vyrovnani

Spolecnosti nevznikla v dlisledku jednani a smluv uvedenych shora v bodech 4 a 5 této zpravy o vztazich
Zadna ujma. Ceny pouzité v transakcich mezi spojenymi osobami odpovidaji cenam, které by byly
sjednany mezi nezavislymi subjekty za stejnych ¢i obdobnych podminek. U sluzeb, u nichZ neni mozné
zjistit obvyklé trzni podminky, stanovily spole¢nosti cenu transakce metodou relevantnich nakladd
a pfimérené ziskové prirazky.

7 ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD

plynoucich ze vztah@i mezi ovladajici osobou a Spolecnosti a mezi Spolecnosti
a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

Zaclenéni SpoleCnosti do podnikatelského uskupeni, jehoz struktura je uvedena shora v bodé 1 této
zpravy o vztazich, nepfinasi SpoleCnosti Zadné vyznamné nevyhody ani rizika. Pro Spolecnost je
zaClenéni do tohoto uskupeni naopak vyhodné, kdyZ umozriuje SpoleCnosti specializovat se
na provozovani penzijniho pripojisténi prostfednictvim transformovaného fondu a dopliikové penzijni
sporeni prostirednictvim Ucastnickych fond{ a soucasné saturovat pozadavky Ucastnikl téchto fondd na
jiné financni sluzby v ramci skupiny Conseq. Spole¢nost tak snizuje riziko odlivu Gcastnikd fondd, které
by hrozilo, pokud by klient, jehoz potieby by nebylo mozné uspokojit v ramci skupiny Conseq, vyhledal
tyto sluzby u konkurencnich poskytovatel.

Spolecnost ma soucasné z titulu svého zaclenéni do skupiny Conseq vyhody v oblasti obhospodarovani
aktiv, kdy mohla outsourcovat nékteré Cinnosti na Conseq IM a redukovat tak svoje fixni naklady
na personalni a dalsi vybaveni Spolecnosti. Conseq IM soucasné Spolecnost zastupuje pfi vyhledavani
zajemcl o investice do Ucastnickych fondd obhospodafovanych SpoleCnosti, ¢imZ pfispiva k rlstu
objemu majetku v téchto fondech a vysi vynosd SpoleCnosti za jejich obhospodarovani.
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8 PROHLASENI

Predstavenstvo SpoleCnosti prohlasuje, ze v této zpravé o vztazich uvedlo vSechny skutecnosti
vyZadované § 82 Zakona o obchodnich korporacich, které mu byly pfi dodrZeni péce fadného hospodare
znamy. Pokud mu k nékteré zaleZitosti chybély potfebné informace, uvedlo predstavenstvo Spolecnosti
ve zprave tuto skutecnost spolu s vysvétlenim.

V Praze dne 31. bfezna 2026 Za predstavenstvo Spolec¢nosti:

Ing. Jan Vedral

predseda predstaverfstva

(ONSEQ

Conseq penzijni spolecnost, a.s., Burzovni palac, Rybna @812/14, 110 00 Praha 1, IC: 27916430, DIC:CZ699003166,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 12020

| tel.: +420 225988 222 | e-mail: inffo@conseq.cz | www.conseq.cz |
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITCRA

Akcionari spole¢nosti Conseq penzijni spole¢nost, a.s.:
Zprava o auditu Ucetni zdvérky
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Gletni zav&rky spoletnosti Conseq penzijni spole¢nost, a.s. (dale také
JSpole¢nost”) sestavené nazaklad® Ceskych Ucetnich predpisl, kterd se skladd z rozvahy
k 31. prosinci 2025, vykazu zisku a ztrdty a prehledu o zménach vlastniho kapitdlu za rok konici
31. prosince 2025 a pfilohy této Gcetni zavérky, véetn& vyznamnych (materidinich) informaci o pouZitych
dtetnich metodéch. Udaje o Spolednosti jsou uvedeny v bodé 1 pFilohy této Ucetni zavérky.

Podle naseho nédzoru priloZend Gletni zdvérka poddvé vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolecnosti
k 31. prosinci 2025 a nékladl a vynosl a vysledku jejiho hospodaFeni za rok koncici 31. prosince 2025
v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedii v souladu se zékonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 537/2014 a standardy Komory auditor Ceské repubtiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy
pro audit (ISA) piipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplika¢nimi doloZkami. NaSe odpovédnost
stanovend témito predpisy je podrobné&ji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Getnf zavérky.
V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem ptijatym Komorou auditor Ceské republiky, véetné
jeho poZadavk( vztahujicich se k auditdm déetnich zavérek subjektl vefejného zdjmu, jsme na Spolecnosti
nezévisli. Spinili jsme i dal3f etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, Ze dlikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Hlavni zdleZitosti auditu

Hlavni z&leZitosti auditu jsou zdleZitosti, které byly podle nadeho odborného Usudku pfi auditu Gcetni
z&vérky za béZné obdobf nejvyznamnégjsi. Témito zéleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu dcetni
z&vérky jako celku a v souvislosti s utvéfenim ndzoru na tuto zévérku. Samostatny vyrok k témto

zélezitostem nevyjadiujeme. U hlavni zaleZitosti auditu popisované nize uvadime, jakym zplisobem jsme ji
v rdmci auditu resili.

Spinili jsme povinnosti popsané v nasi zpravé v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky, vCetné
povinnosti souvisejicich s touto zaleZitosti. V rémci auditu jsme tudiZ provedli rovnéz postupy, jejichz cilem
je reagovat na nase vyhodnoceni rizik vyznamné (materidini) nespravnosti Gcetni zavérky. Vysledky nami
provedenych auditorskych postupl, v&etné postupl zaméfujicich se na niZze uvedenou zaleZitost, jsou
zdkladem pro vyjadieni naseho vyroku k priloZené ucetni zavérce.

Casové rozliseni pofizovacich ndkladi

Casové rozlideni pofizovacich nékladd tvofi V rédmci provadénych auditovych postupd jsme

vyznamnou &&st aktiv a ndkladd Spole¢nosti, jak je
uvedeno vbodech 2 (@) Casové rozliSeni
pofizovacich nakladd a provizi distributordm a 11

Néklady a pFijmy pfistich obdobi. Doba, po kterou
jsou pofizovaci ndklady casové rozliSovédny, je

zalo’ena na komplexnim  vypoltu  zpétné
ziskatelnosti  téchto ndkladd, v z4vislosti
na oCekdvanych budoucich diskontovanych

penéZnich tocich ze smluv spravovanych

A member firm of Ernst & Young Global Limited

zhodnotili nastaven( procesu schvalovan{ a Uctovan(
pofizovacich ndkladd a procesu vypoctu a Gctovani
souvisejiciho Casového rozliseni, véetné nastaveni
vnitfnich kontrol.

S vyuZitim internich specialistd na pojistnou
matematiku jsme posoudili vysledky testu zpétné
ziskatelnosti zUstatku ¢asového rozlisen(
pofizovacich nakladq.

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,

has been incorporated in the Commerciat Register administered by the Municipal Court in Prague,
Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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jednotlivymi  penzijnimi  fondy. Mezi klicové
predpoklady pat¥i olekdvané prevody smiuv, dmrti
a zvyeni a snizeni pendZnich prostfedkl souvisejici
se smlouvami.

Vzhledem k vyznamnosti c¢asového rozliseni
pofizovacich ndkladd pro finanéni vykazy,
komplexité jeho stanoveni{ a usili, které je této
oblasti v rdmci auditu vénovéno, jsme tuto oblast

Posoudili jsme také pouZité predpoklady, predeviim
s ohiedem na olekdvané diskontované pendini toky
ze smiuv spravovanych jednotlivymi penzijnimi
fondy.

Na vzorku jsme otestovali matematickou sprévnost
vypoctu casového rozlideni pofizovacich ndakladl
aposoudili  jsme spravnost vstupnich  dat
sesouhlasenim na zdrojovéa data.

vyhodnotili jako jednu z hlavnich zaleZitosti auditu.
Déle jsme zhodnotili pfiméfenost Udajd, které se
tykaji ¢asového rozliSeni pofFizovacich nékladd,
zvefejnénych v bodech 2 (g) Casové rozligeni
pofizovacich ndkladd a provizi distributordm a 11
Naklady a prijmy pfistich obdobfi pfilohy této Géetni
zavérky v souladu s ¢eskymi Uetnimi pfedpisy.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zprdvé mimo ucetni z4vérku a nadi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo
Spolelnosti.

N&% vyrok k G¢etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je v3ak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Gcetni zavérky seznadmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s G&etni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetni
jednotce zfskanymi b&hem auditu GZetni zdvérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamneé
(materidlnd) nesprévné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidinich)
ohledech vypracovany v souladu s pEislusnymi pravnimi piedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spliiuji poZadavky pravnich pFedpisG na formaini ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda p¥ipadné nedodrZeni uvedenych poZadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zaklad& provedenych postupd, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
o ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Gcetni zavérce,
jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s G¢etni zdvérkou a
o ostatniinformace byly vypracovény v souladu s prdvnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkl a povédomi o Spolecnosti, k nimzZ jsme dospéli
pti provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nesprdvnosti. V ramci
uvedenych postupll jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidini) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady Spolecnosti za Uletni zévérku

Predstavenstvo Spoleénosti odpovidd za sestaveni Gletni zdvérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s eskymi G¢etnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Uletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidinf) nesprdvnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Pii sestavovani Gletni zavérky je pFedstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Spolecnost schopna
pokratovat v trvani podniku, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze icetni zavérky zéleZitosti tykajici se
trvani podniku a pouZiti pfedpokladu trvani podniku pfi sestaveni Ucetni zdvérky, s vyjimkou piipad(,
kdy predstavenstvo planuje zrudeni Spole¢nosti nebo ukonéent jeji ¢innosti, resp. kdy nemd jinou realnou
moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem U&etniho vykaznictvi ve Spolenosti odpovidé dozor¢i rada.
Odpovédnost auditora za audit dcetni zdvérky

Nadim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze icetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici nd$ vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zérukou, Ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi
predpisy ve viech pfipadech v G&etni zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvodli nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidIni), pokud Ize redlné predpokiddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni zdvérky na jejim zakladé prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy je nadi povinnostl uplatiovat b&hem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti Gcetni zévérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatené a vhodné ddkazni informace, abychom na jejich zédkladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
e neodhalime vyznamnou (materiaInf) nesprdvnost, k niz do$lo v disledku podvodu, je vé&tsi neZ
riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nesprdvnosti zplsobené chybou, protoZe soucdsti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Gmysind opomenutf, nepravdivd prohlaseni
nebo obchéazeni vnitrnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadFit ndzor na G&innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

o Posoudit vhodnost pouZitych G&etnich metod, pfimé&Fenost provedenych G&etnich odhadl
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu trvani podniku pfi sestaveni ucetni zavérky
predstavenstvem, a zda s ohledem na shromézdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spole¢nosti pokracovat v trvani podniku. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova
vyznamnd (materidini) nejistota existuje, je nadi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v piiloze G&etnf zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné,
vyjadrit modifikovany vyrok. Nade z&véry tykajici se schopnosti Spole¢nosti pokracovat v trvani
podniku vychézeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nadi zpravy. Nicméné budoucf
udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spoletnost ztrati schopnost pokracovat v trvani
podniku.

o Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gletni zavérky, vcetné prilohy, a dale to,
zda Uletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Na&i povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor&i radu mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zji§ténich, kterd jsme v jeho prGb&hu udinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkl ve vnitinim kontrolnim systému.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Na$i povinnosti je rovné? poskytnout dozoréi radé prohldSeni o tom, Ze jsme splinili pFislusné etické
pozadavky tykajici se nezdvislosti, a informovat je o veskerych vztazich a dalSich zaleZitostech, u nichZ se
Ize redIné domnivat, Ze by mohly mit vliv na nasi nezéavislost, a o pfipadnych opatienf pfijatych k odstranéni
hrozeb nebo jinych souvisejicich opatfeni.

Déle je nadf povinnosti vybrat na zékladé zéleZitosti, o nichZ jsme informovali pfedstavenstvo a dozorci
radu, ty, které jsou z hlediska auditu U¢etni zavérky za b&Zny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavuji
hlavni zdleZitosti auditu, a tyto zéleZitosti popsat v nadi zprdvé. Tato povinnost neplati, kdyZ pravni
predpisy zakazuji zvefejn&ni takové zéleZitosti nebo jestlize ve zcela vyjime&ném pripadé usoudime,
e bychom o dané zéleZitosti nemé&li v nadi zprévé informovat, protoze Ize rediné ofekdvat, Ze moZné
negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad pfinosem z hlediska verejného zajmu.

Zprdva o jinych poZadavcich stanovenych pravnimi pfedpisy

V souladu s ¢lankem 10, odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 uvadime v nasi

zprévé nezdvislého auditora nésledujici informace vyZadované nad ramec mezindrodnich standardu
pro audit:

Uréeni auditora a délka provddéni auditu

Auditorem Spole&nosti nds dne 29. 4. 2024 urdila vaind hromada Spole¢nosti. Auditorem Spolecnosti jsme
nepretrzité 5 let.

Soulad s dodate¢nou zprdvou pro dozorciradu

Potvrzujeme, Ze na$ vyrok k Ucetni zévérce uvedeny v této zprévé je v souladu s nadi dodatecnou zpravou
pro dozoréi radu Spole¢nosti, kterou jsme dne 20. 4. 2026 vyhotovili die ¢ldnku 11 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluZeb

Prohladujeme, Ze jsme Spole¢nosti neposkytli Zadné sluzby uvedené v ¢l. 5 odst. 1 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) &, 537/2014. Zaroveri jsme Spolecnosti neposkytli Zadné jiné neauditorské sluzby,
které by nebyly uvedeny v ptiloze Gletni zavérky Spole€nosti.

Statutdrni auditor odpovédny za zakdzku

Toma$ Némec je statutdrnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky Spolecnosti
k 31. prosinci 2025, na jehoZ zakladé byla zpracovana tato zprava nezdvislého auditora.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidendni ¢. 401

[ o e

Toméas Némec, statutdrni auditor
evidenéni €. 2636

20. dubvna 2026
Praha, Ceskd republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Conseq penzijni spolecnost, a.s.

Sidlo: Praha 1, Rybné 682/14, PSC 110 00

Identifikacni Cislo: 279 16 430

Pravni forma: akciova spolecnost

Predmét podnikani: dopliikové penzijni spofeni a penzijni pfipojisténi
Datum sestaveni: 20. dubna 2026
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ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2025

Aktiva
tis. K¢. Poznamka 31. prosince 31. prosince
2025 2024
1 Pokladni hotovost 0 2
3 Pohledavky za bankami 4 108 984 150 986
a/ splatné na pozadani 47 984 59 986
b/ ostatni pohledavky 61 000 91 000
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 100 719 96 118
b/ ostatni pohledavky 100 719 96 118
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 73 561 50 034
9 Nehmotny majetek 7 3714 2423
¢/ ostatni 3714 2423
10 Hmotny majetek 8 988 1496
b/ ostatni hmotny majetek 408 680
¢/ pravo z uzivani 580 816
11 Ostatni aktiva 10 438 970 405 886
d/ ostatni aktiva 438 970 405 886
13 Naklady a pFijmy pFistich obdobi 11 207 234 190 016
AKTIVA CELKEM 934 170 896 961
Pasiva

tis. K¢. Poznamka 31. prosince 31. prosince
2025 2024
1 Zavazky vici bankam 12 2051 1917
b/ ostatni zavazky 2 051 1917
2 Zavazky vici nebankovnim subjektiim 13 585 856
b/ ostatni zavazky 585 856
4 Ostatni pasiva 14 297 561 272 060
¢/ zUctovani se statnim rozpoctem 25 743 52 326
d/ ostatni pasiva 271 818 219 734
6 Rezervy 15 4182 3470
¢/ ostatni 4182 3470
8 Zakladni kapital 16 51 000 51 000
v tom: splaceny zakladni kapital 51 000 51 000
9 Emisni azio 48 000 48 000
12 Kapitalové fondy 17 255 298 254 696
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena 18 7 225 7 225

ztrata z predchozich obdobi
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 16 268 268 252 737
Vlastni kapital/Cista aktiva celkem 629 791 613 658
PASIVA CELKEM 934 170 896 961




Conseq penzijni spolecnost, a.s.

Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00
Identifikacni Cislo: 279 16 430

Pravni forma: akciova spolecnost

(ONSEQ

Predmét podnikani: dopliikové penzijni spofeni a penzijni pfipojisténi
Datum sestaveni: 20. dubna 2026

Podrozvahové polozky

tis. KC. Poznamka 31. prosince 31. prosince
2025 2024

8 Hodnoty predané k obhospodaiovani 19 36 929 463 28 454 037
Podrozvahova aktiva celkem 36 929 463 28 454 037

tis. KC. Poznamka 31. prosince 31. prosince
2025 2024

10 Prijaté zastavy a zajisténi 60 560 90 071
d/ ostatni zastavy 60 560 90 071
15 Hodnoty prevzaté k obhospodafrovani 20 36 794 344 28 312 311
Podrozvahova pasiva celkem 36 854 904 28 402 382




(ONSEQ

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2025

Conseq penzijni spolecnost, a.s.

Sidlo: Praha 1, Rybné 682/14, PSC 110 00
Identifikacni Cislo: 279 16 430

Pravni forma: akciova spolecnost

Predmét podnikani: dopliikové penzijni spofeni a penzijni pfipojisténi
Datum sestaveni: 20. dubna 2026

tis. K¢. Poznamka 2025 2024
1 Vynosy z uroki a podobné vynosy 21 9 461 15 509
2 Naklady na aroky a podobné naklady 22 -193 -66
4 Vynosy z poplatkt a provizi 23 650 973 576 632
5 Naklady na poplatky a provize 24 -270 566 -222 153
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 25 -184 -951
v tom: a/ nerealizovany zisk nebo ztrata z -179 -2 334
precenéni investicnich nastrojd a podill
b/ realizovany zisk nebo ztrata z prodeje 0 1391
investiCnich nastrojd a podill
7 Ostatni provozni vynosy 26 340 334
8 Ostatni provozni naklady 27 -456 -129
9 Spravni naklady 28 -54 372 -39 949
a/ naklady na zaméstnance -22 975 -18 461
aa/ mzdy a platy -17 063 -13 744
ab/ socialni a zdravotni pojisténi -5912 -4717
b/ ostatni spravni naklady -31 397 -21 488
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a -1903 -1751
opravnych polozek k hmotnému a
nehmotnému majetku
a/ odpisy hmotného majetku -819 -671
d/ odpisy nehmotného majetku -1 084 -1 080
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych 7 087 -5 874
polozek a rezerv k pohledavkam a
zarukam
a/ tvorba opravnych polozek k pohledavkam a 7 087 -5 874
pohledavkam ze zaruk
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv -513 -1431
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z 339 674 320171
bézné cCinnosti pied zdanénim
23 Dan z prijm{ 29 -71 406 -67 434
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po 268 268 252 737

zdanéni




(0 N S ro Conseq penzijni spolecnost, a.s.
L Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00
Identifikacni Cislo: 279 16 430
Pravni forma: akciova spolecnost
Predmét podnikani: dopliikové penzijni spofeni a penzijni pripojisténi
Datum sestaveni: 20. dubna 2026

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2025

tis. K¢ Poznamka  Zakladni Emisni  Kapitdlové Nerozdéleny  Zisk/ Celkem
kapital azio fondy zisk/ ztrata
neuhrazena
ztrata
Zistatek k 51 000 48 000 253951 49 740 97485 500176
1. lednu 2024
Rozdéleni zisku 0 0 0 97 485 -97 485 0
2023
Vyplata dividend 0 0 0 -140 000 0 -140 000
Cisty zisk za Gcetni 16 0 0 0 0 252737 252737
obdobi
Ostatni zmény 0 0 745 0 0 745
Zistatek k 51 000 48 000 254 696 7 225 252737 613658

31. prosinci 2024

tis. K¢ Poznamka Zakladni Emisni  Kapitalové Nerozdéleny  Zisk/ Celkem
kapital azio fondy zisk/ ztrata
neuhrazena
ztrata
Zistatek k 51 000 48 000 254 696 7225 252737 613658
1. lednu 2025
Rozdéleni zisku 0 0 0 252 737  -252 737 0
2024
Vyplata dividend 0 0 0 -252737 0 -252737
éist)'/ zisk za Ucetni 16 0 0 0 0 268 268 268 268
obdobi
Ostatni zmény 0 0 602 0 0 602
Zistatek k 51 000 48 000 255 298 7 225 268 268 629 791

31. prosinci 2025
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Za rok koncici 31. prosince 2025

1 VSEOBECNE INFORMACE

1.1 Charakteristika spolecnosti

Vznik a charakteristika spolecnosti

Conseq penzijni spole¢nost, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO 279 16
430, (dale jen jako ,Spole¢nost” nebo ,Ucetni jednotka®) vznikla dne 15. ¢ervna 2007 jako penzijni fond
ve smyslu § 3 zakona €. 42/1994 Sb., o penzijnim pFipojiSténi se statnim prispévkem a o zménach
nékterych zakonl souvisejicich s jeho zavedenim, s obchodni firmou AEGON Penzijni fond, a.s. Povoleni
ke vzniku a ¢innosti penzijniho fondu udélila Spole¢nosti Ceska narodni banka rozhodnutim ze dne
4. Cervna 2007, sp.zn. Sp/541/115/2007/10.

Ke dni 1. ledna 2013 doslo v souladu s § 171 a nasl. zakona €. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim
sporeni (dale jen ,Zakon o dopliikovém penzijnim sporeni®) k transformaci Spole¢nosti jako penzijniho
fondu spocivajici ve vyClenéni aktiv a pasiv souvisejicich s penzijnim pfipojisténim do transformovaného
fondu; Spolecnost se timto dnem stala penzijni spolecnosti ve smyslu § 29 Zakona o doplfikovém
penzijnim spofeni. Povoleni k cinnosti penzijni spoleCnosti a provozovani penzijniho pfipojisténi
prostrednictvim transformovaného fondu udélila Spolecnosti na zakladé jeji Zadosti a transformacniho
projektu Ceska narodni banka rozhodnutim ze dne 12. fijna 2012, sp.zn. Sp/2012/128/571. Povoleni
k Cinnosti penzijni spole¢nosti nabylo ve smyslu § 176 odst. 3 Zakona o dopliikovém penzijnim sporeni
Ucinnosti dne 1. ledna 2013. V souvislosti s transformaci doslo zapisem do obchodniho rejstfiku ke dni
29. ledna 2013 ke zméné obchodni firmy Spolecnosti na AEGON Penzijni spolecnost, a.s.

V navaznosti na zménu v akcionarské struktufe Spolec¢nosti, kdy se ode dne 30. prosince 2013 stala
jedinym akcionafem SpoleCnosti spoleCnost Conseq Investment Management, a.s. (dale také jako
.CIM"), doSlo zapisem do obchodniho rejstiiku ke dni 3. ledna 2014 ke zméné obchodni firmy
Spolecnosti na Conseq dlichodova penzijni spolecnost, a.s.

S ucinnosti ke dni 22. ledna 2015, kdy tato skutecnost byla zapsana do obchodniho rejsttiku, doslo
k vnitrostatni fuzi sloucenim spolecnosti Conseq penzijni spolecnost, a.s., se sidlem Praha 1 — Staré
Mésto, Rybna 682/14, PSC 110 00, ICO 291 45 813, jako zanikajici spolecnosti (dale jen ,Zanikajici
spolecnost"), se Spole¢nosti, jako nastupnickou spolecnosti. Tato preména byla uskutecnéna na zakladé
projektu fuze ze dne 18. zafi 2014 ulozeného do sbirky listin obchodniho rejstfiku k obéma zicastnénym
spole¢nostem. Ke slouceni udélila v souladu s § 64 Zakona o doplikovém penzijnim spofeni predchozi
povoleni Ceska narodni banka svym rozhodnutim ze dne 24. listopadu 2014, ¢.j. 2014/063434/CNB/570,
které nabylo pravni moci dne 26. listopadu 2014. Ke dni Gcinnosti slouceni, tj. 22. ledna 2015, Zanikajici
spolecnost zanikla, jeji jméni preslo na Spolecnost a do jejiho pravniho postaveni vstoupila Spole¢nost
jako univerzalni pravni nastupce Zanikajici spolecnosti. Navazné na vySe popsanou vnitrostatni fuzi
sloucenim doslo ke zméné obchodni firmy Spolecnosti na Conseq penzijni spolecnost, a.s. Fuze byla
schvalena jedinym akcionarem Spolecnosti pfi vykonu plsobnosti valné hromady spolu se soubéznym
snizenim zakladniho kapitalu Spole¢nosti dne 16. prosince 2014. Ke zméné obchodni firmy SpoleCnosti
doslo ke dni zapisu do obchodniho rejstfiku, tedy ke dni 6. Gnora 2015.

Predmétem podnikani Spolecnosti je v souladu s udélenym povolenim:

a) provozovani penzijniho pfipojisténi prostfednictvim transformovaného fondu podle zakona
€. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojiSténi se statnim prispévkem a o zménach nékterych zakon(
souvisejicich s jeho zavedenim pro ucastniky penzijniho pripojisténi a prijemce davek, vaci
nimz byly zavazky vyclenény do transformovaného fondu;
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b) shromazd'ovani prispévkd Ucastnika, prispévkl zaméstnavatele a statnich prispévkl podle
Zakona o dopliikovém penzijnim sporeni za Ucelem jejich umist'ovani do Ucastnickych fondd,
obhospodarovani majetku v Ucastnickych fondech a vyplaceni davek dopliikového penzijniho
sporeni.

Ke dni 30. 5. 2024 doslo ke zméné v akcionarské strukture SpoleCnosti, kdy se jedinym akcionarem
SpolecCnosti stala spolecnost Conseq Group, a.s., IC: 179 83 843, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto,
110 00 Praha 1.

Organy spolecnosti

SloZeni predstavenstva Spolecnosti bylo ke dni 31. prosince 2025 nasleduijici:

Osoba Funkce Clenem od

Ing. Jan Vedral predseda predstavenstva 1. ledna 2014
Mgr. Hana Blovska mistopredsedkyné predstavenstva 1. ledna 2014
Ing. Richard Siuda Clen predstavenstva 1. ledna 2014
Ing. Tomas Vystrcil Clen predstavenstva od 25. zafi 2007 do

30. zari 2010 a
nasledné od 1. ledna

2014
Ing. Jan Martinec Clen predstavenstva 2. zafi 2025
SloZeni dozor¢i rady Spolecnosti bylo ke dni 31. prosince 2025 nasleduijici:
Osoba Funkce Clenem od
Ing. Aurelian Teppervien predseda dozordi rady 1. ledna 2014
Ing. Martina Cermékova mistopredsedkyné dozordi rady 1. ledna 2019
Ing. Petr Zahradnik Clen dozordi rady 1. ledna 2021

Zmény v obchodnim rejstriku
Dne 2. zafi2025 doslo ke zméné ve sloZeni predstavenstva Spole¢nosti, clenem predstavenstva se stal
Ing. Jan Martinec.

1.2 Obhospodarované fondy
Spolecnost ke dni 31. prosince 2025 obhospodarovala nasledujici fondy:
= Conseq povinny konzervativni fond, Conseq penzijni spolecnost, a.s.
= Conseq dluhopisovy Ucastnicky fond, Conseq penzijni spole¢nost, a.s.
= Conseq globalni akciovy ucastnicky fond, Conseq penzijni spolecnost, a.s.
= Conseq Target Bond 2035 Gcastnicky fond, Conseq penzijni spolecnost, a.s.
= Conseq Transformovany fond Conseq penzijni spolecnosti, a.s.(dale také jako CTF)
= Conseq realitni ucastnicky fond, Conseq penzijni spolecnost, a.s.

Pocet ucastnikd ve fondech obhospodafovanych Spolecnosti, tedy v Ucastnickych fondech (dale také
jako UF) a v transformovaném fondu, k datu 31. prosince 2025 Cinil 186 067.
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Informace o vysi zhodnoceni vlozenych prostiredkt tcastnik

Ke dni 31. prosince 2025 byla vySe zhodnoceni vlioZenych prostredkd Gcastnikd v jednotlivych fondech
obhospodarovanych Spole¢nosti nasleduijici:

Nazev fondu Rocni procentni  Rocni procentni
zhodnoceni zhodnoceni

2025 2024

Conseq povinny konzervativni fond, Conseq penzijni spolecnost, a.s. 2,61 3,75
Conseq dluhopisovy Gcastnicky fond, Conseq penzijni spolecnost, a.s. 3,38 5,36
Conseq globalni akciovy Gcastnicky fond, Conseq penzijni spolecnost, a.s. 23,36 12,37
Conseq Target Bond 2035 ucastnicky fond, Conseq penzijni spole¢nost, a.s. 0,86 -0,01
Conseq realitni Ucastnicky fond, Conseq penzijni spolecnost, a.s. 2,41 -
Conseq Transformovany fond Conseq penzijni spolecnosti, a.s. 3,46 5,23

1.3 Informace o depozitari

Depozitdfem véech fondd, které ke dni 31. prosince 2025 obhospodatovala Spole¢nost, je Ceska
sporitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, ICO 452 44 782 (dale jen
.Depozitar”).

2 UCETNI POSTUPY

2.1 Vychodiska pro pripravu acetni zavérky
Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd,

= vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadeji néktera ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o
Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi
financnimi institucemi, ve znéni pozdéjsich predpisl (dale jen ,vyhlaska ¢. 501/2002 Sb."),

= zakonem ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijm{, ve znéni pozdéjsich predpist.

Tato Gcetni zavérka byla pripravena v souladu s vyhlaskou MF CR €. 501/2002, ve znéni Gcinném od 1.
ledna 2018, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni zavérky a rozsah Udajd
ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje,
aby Ucetni jednotka pro Ucely vykazovani financnich nastrojll, jejich ocefiovani a uvadéni informaci
o nich v priloze v UcCetni zavérce postupovala podle mezinarodnich Ucetnich standardd upravenych
pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich Ucetnich standardl (dale jen
"mezinarodni Ucetni standard" nebo ,IFRS").

Ucetni zavérka byla zpracovéna na principech asového rozli$eni nakladd a vynosd a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojd ocenovanych realnou hodnotou.

Uetni zavérka vychdzi z predpokladu, Ze Géetni jednotka bude nepretrité pokracovat ve své &innosti
a Ze u ni nenastava Zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.

VSechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana. Konsolidovanou Ucetni zavérku pFipravuje matefska spolecnost
Conseq Group, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00, ICO: 179 83 843.
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v

2.2 Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména:
= den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,
= den provedeni platby,
= den pripsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Uctu,

= den sjednani a den vyporadani spotovych obchodd, tj. nakup nebo prodej financnich nastrojll
nebo komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho
vyporadani neni delsi nez 3 dny,

= den sjednani a den vyporadani obchod{ s derivaty.

Financni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Spole¢nost stane smluvnim partnerem operace.
Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v Gcetnictvi zachyceny podle metody dne vyporadani.
Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu uzavieni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho Cast SpoleCnost oductuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Financni
aktiva ocenovana realnou hodnotou proti Uc¢tdm nakladl a vynosd jsou v pripadé jejich prodeje
oductovana ke dni vyporadani obchodniho pfipadu.

V ptipadé, Ze financni zavazek nebo jeho Cast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zrusena nebo skondi jeji platnost), Ucetni jednotka jiz dale nebude financni zavazek nebo jeho
Cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Gcetnictvi, resp. jeho Casti, ktery zanikl nebo
byl pfeveden na jiny subjekt, a ¢astkou za ptislusny dluh uhrazenou se zictuje do nakladd nebo vynosu.

2.3 Financni nastroje

SpoleCnost aplikuje standard IFRS 9 Financni nastroje v oblasti klasifikace, ocefovani a ztrat
ze znehodnoceni financnich aktiv a financnich zavazka.

Klasifikace finan¢nich aktiv Spolecnosti je zalozena na:
= principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou financni aktiva fizena,

= charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z financniho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,SPPI test")

Obchodni modely posuzuji zamér Gcetni jednotky ohledné nakladani s financnim aktivem, tzn. zda se
jedna o inkaso smluvnich penéZnich tokd, prodej financnich aktiv nebo obojiho, popt. jiného obchodniho
modelu. Jednotlivé obchodni modely Spole¢nosti mohou byt:

= ,DrZet a inkasovat * — financni aktiva v nabéhlé hodnoté (AC; z anglického ,amortized cost",
dale ,ACY,

=, Drzet, inkasovat a prodat" — financni aktiva v realné hodnoté piecefiovana do ostatniho
Uplného vysledku hospodareni (FVOCI; z anglického ,fair value through other comprehensive
income", dale ,FVOCT");

= ,Rizeni na bazi redlné hodnoty" — finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty
(FVTPL; z anglického fair value through profit or loss, dale ,FVTPL");
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Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,DrZet a inkasovat * ma za cil drzet financni majetek za Gcelem inkasa smluvnich penéznich
tokd. Priklady takového finan¢niho majetku jsou Uvéry, cenné papiry drzené do splatnosti nebo
pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v ptipadg, ze v priibéhu
drzby financniho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni Uvérového rizika protistrany a Spole¢nost se
v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "DrZet a inkasovat " jsou ocefiovana v nabéhlé hodnoté. Nabéhla hodnota financ¢niho
aktiva je Castka, v niz je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni, snizena o splatky jistiny, snizena nebo
zvySena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné vykazanou hodnotou a hodnotou
pri splatnosti (véetné nabéhlého Uroku) pfi pouziti efektivni Urokové miry a sniZzena o ztraty ze
znehodnoceni v disledku ocekavanych Uvérovych ztrat. Ocekavané uUvérové ztraty se vykazuji
ve vysledku hospodareni stejné jako kurzové rozdily a Urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni
Urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, ktera spliuji SPPI test a jedna se o dluhové nastroje.

Financni aktiva v realné hodnoté do ostatniho tpIného vysledku hospodaieni

Strategie ,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a Grokd, a také
prodej financnich aktiv; model predstavuje tzv. “smiSeny" obchodni model. Tento model rozliSuje dva
rlizné druhy Ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splfiuji SPPI test v obchodnim modelu "drzZet, inkasovat a prodat" se ocenuji
realnou hodnotou prostiednictvim ostatniho Uplného vysledku hospodareni. Pfi oductovani financniho
aktiva dojde k preuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykazaného v poloZce rozvahy
»Ocenovaci rozdily" z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekavané Gvérové ztraty se vykazuji
ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z pfecenéni cizoménovych finanénich aktiv. Urokové
vynosy se pocitaji pouzitim efektivni Grokové miry a jsou vykazany v poloZce "Vynosy z trokl a podobné
vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za Gcelem obchodovani a Ucetni jednotka k datu jejich porizeni
rozhodne o zafazeni do kategorie financnich aktiv v readlné hodnoté precefiovanych do ostatniho
Uplného vysledku hospodareni, jsou precenovany pres ostatni Uplny vysledek hospodareni véetné
kurzovych rozdilG z precenéni. Pfi jejich odUc¢tovani nedojde k prelctovani zisku/ztraty z precenéni
vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi redlné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, kterd jsou soucasti portfolia,
které je spravované a jehoZ vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této kategorie jsou
zarazena také finanCni aktiva, které nespliiuji SPPI test, finanCni nastroje pofizené za UcCelem
obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se Ucetni jednotka rozhodla nezafadit je do kategorie
financnich aktiv v realné hodnoté precefiovanych do ostatniho Gplného vysledku hospodareni a jsou
zde zafazeny rovnéZ vSechny derivaty (typickymi finanCnimi aktivy jsou dluhové cenné papiry,
kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, Uvéry a pohledavky). Zmény redlné hodnoty vcetné
kurzovych rozdilll se v pfipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a ztraty. Financni aktiva v tomto
modelu nejsou predmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych Uvérovych ztrat. Obchodni model
,Rizeni na bazi redlné hodnoty" nesplni podminky pro zafazeni finan¢nich aktiv do kategorii finan¢ni
aktiva v nabéhlé hodnoté a financni aktiva v realné hodnoté precenovana do ostatniho Uplného vysledku
hospodareni (z anglického ,fair value through other comprehensive income™) a financni aktiva fizena
timto modelem se musi precerovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.
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Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Ucetni jednotky je stanoven na uUrovni, ktera odrazi zplsob spole¢ného Fizeni skupin
financnich aktiv za GCelem dosazeni urcitého obchodniho cile. V ddsledku toho jsou financni nastroje
klasifikovany na vyssi Urovni agregace, na Urovni portfolii. Pro posouzeni obchodniho modelu bere
Ucetni jednotka do uvahy vsechny relevantni informace a dlikazy, které jsou k tomuto datu k dispozici.
Tyto relevantni informace a dlikazy zahrnuji mimo jiné nasleduijici:

= stanovené metody a cile pro Fizeni portfolia a pfistup k t€mto metodam v praxi. Tj. zejména
zda strategie Gcetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho Uroku, udrzovani profilu
Urokové sazby, shodu durace financnich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj
financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;

* jak je hodnocena vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

= rizika, ktera ovliviiuji vykonnost portfolia finanCnich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a zejména zplsob, jakym jsou tato rizika fizena;

* jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZeny
na realné hodnoté portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;

= Cetnost, objem a naCasovani prodejl v predchozich obdobi, dlivody pro dané prodeje a jejich
oCekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolovang,
ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cilli stanovenych Gcetni jednotkou
pro fizeni financnich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich tokd.

Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou tvoieny vylucné splatkami jistiny a Grokd
(tzv. ,,SPPI test")

Pro Ucely tohoto vyhodnoceni ,jistina" je definovana jako realna hodnota financniho aktiva pfi prvotnim
zaUctovani. ,Uroky" jsou definované jako odména na Casovou hodnotu penéz a za Gvérové riziko
spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni Casové obdobi, a miZe se také jednat o dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim uvérl (napft. riziko likvidity a administrativni naklady),
ale i ziskovou marZi.

Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a Urokd, Spolecnost hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, kterd mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokl. V ramci
vyhodnoceni Spole¢nost vyhodnocuje:

= podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd
= pakovy efekt

= predcasné splaceni a prodlouZeni splatnosti

= podminky, které omezuji ucetni jednotku pfi inkasu penéznich tok{ z konkrétnich aktiv

= podminky, které modifikuji Uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napf. zplisoby pravidelného
stanoveni vyse Urokové sazby).

Vzhledem k povaze Cinnosti Spolec¢nosti a druhlim financnich nastrojd, které drzi, se vétSina financnich
aktiv a pasiv ocenuje nabéhlou hodnotou (AC) v ramci obchodniho modelu ,Drzet a inkasovat®. Vyjimku
tvori skupina financnich aktiv a zavazk{ zafazena do tzv. bonusového fondu (viz bod ii. nize).
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Prvotni zauctovani

O financnich aktivech ocerfiovanych v nabéhlé hodnoté Spolecnost uctuje ke dni realizace obchodu pfi
prvotnim zaUctovani. Od tohoto dne se Gctuje ve vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a vynosech
plynoucich ze zmén nabéhlych hodnot téchto aktiv. Pfi prvotnim zalctovani jsou financni aktiva ocenéna
realnou hodnotou upravenou o transakéni naklady.

Ocenovani

Nasledné po prvotnim zaUctovani se vSechny financ¢ni nastroje budou ocenovat nabéhlou hodnotou
(AC), za pouziti efektivni Urokové miry a testovat na sniZzeni hodnoty (,impairment"). Do naklad{
a vynosl SpoleCnost uctuje o:

= Urokovych vynosech (vypoctenych za pomoci efektivni Urokové miry)
= tvorbé/rozpousténi opravné polozky na oCekavané Uvérové ztraty (ECL)

= ziscich a ztratach z kurzovych rozdilG

Ocekavané Gvéroveé ztraty — snizeni hodnoty financnich aktiv (impairment)

Financni aktiva, s vyjimkou financnich aktiv/zavazkd v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty, jsou
posuzovany z hlediska oCekdvané Uvérové ztraty vzdy v okamziku prvotniho vykazani. Vyse
oCekavanych Uvérovych ztrat se aktualizuje vzdy k datu Uletni zavérky, aby reflektovala zmény
Uvérového rizika od prvotniho vykazani pfislusného financniho nastroje.

Spolec¢nost hodnoti Uvérové riziko zejména u dluhovych nastrojli (cenné papiry, Gvéry apod.) na zakladé
ratingll (externich nebo internich). Pokud Spole¢nost nema k dispozici rating nastroje/protistrany
postupuje individualné (napf. vySe ocekavanych celoZivotnich Gvérovych ztrat bude stanovena na
zakladé diskontovanych ocekavanych penéznich rokd se zohlednénim ocekavaného zpenézeni zastav,
apod.).

SpoleCnost pouzivda model ocekavané Uvérové ztraty u financnich aktiv ocefiovanych nabéhlou
hodnotou, formou opravné polozky (impairment), ktera snizuje hodnotu aktiva a je zaUctovana jako
naklad, ktery je vykazan ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek
a rezerv k pohledavkam a zarukam" (pfipadné snizeni opravné polozky se promitne do zvySeni hodnoty
aktiva a zvySeni zisku).

SpoleCnost pouziva 12-ti mésicni ocekavanou Uvérovou ztratu pro vycisleni opravné polozky, pokud
nedojde od data potizeni financniho nastroje k datu vykazani opravné polozky k vyznamnému zvysSeni
kreditniho rizika (Stupen 1). Pfi zvySeném kreditnim riziku (Stupen 2) a znehodnocenych aktivech
(Stupen 3) Spolecnost pocita k datu Ucetni zavérky, resp. k datu ocenéni oCekavané Uvérové ztraty
za dobu trvani.

Pro presun ze Stupné 1 do Stupné 2 posuzuje Spole¢nost zménu v UGvérovém hodnoceni
protistrany/aktiva. Dvodem pro pfesun do Stupné 2 mize byt skuteCnost, Ze:

= Aktivum je vice nez 30 dni po splatnosti (vyvratitelnd podminka), nebo

= Dojde k ,vyznamnému zvysSeni kreditniho rizika" — spolecnost definovala vyznamné zvyseni
kreditniho rizika jako snizeni ratingu o minimalné jeden cely stupen neboli tfi notche nebo

= Dalsi vefejné dostupné informace indikuji vyrazné zvyseni kreditniho rizika oproti datu
porizeni aktiva

K presunu aktiva do Stupné 3 dochazi, pokud je aktivum znehodnoceno. Vyznamnymi indikatory
znehodnoceni jsou zejména nasledujici situace:
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= Aktivum je vice nez 90 dni po splatnosti (vyvratitelnd podminka), nebo
= Aktivum ma externi/interni rating indikujici znehodnoceni (default)
= Existuji dalSi dostupné informace, Ze dluznik nebude schopen splacet

Podle zafazeni financnich aktiv do jednotlivych stupnl je pouZit rozdilny zplsob vypocCtu urokd.
Pri vypoCtu urokového vynosu je efektivni Grokova mira aplikovana na hrubou Gcetni hodnotu aktiva
(pokud aktivum neni Uvérové znehodnocené), resp. nabéhlou hodnotu aktiva (v pripadé
znehodnoceného aktiva).

Pro pohledavky z obchodniho styku Spole¢nost uplatiiuje zjednoduseny pristup pro vypocet
ocekavanych Uvérovych ztrat pomoci matice opravnych polozek na zakladé historickych zkusSenosti
SpoleCnosti v oblasti Gvérovych ztrat upravenych o faktory, které jsou specifické pro dluzniky, obecné
ekonomické podminky a posouzeni stavajicich i odhadovanych budoucich podminek k datu ucetni
zaveérky, vCetné Casové hodnoty penéz, pokud je relevantni.

2.4 Kompenzace

Financni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vysSe je vykazana v rozvaze, jestlize ma SpoleCnost
pravné vymahatelny narok vykazané Castky kompenzovat a ma v imyslu vyporadat pfislusné aktivum
a prislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat ptislusné aktivum a zaroven ve stejny okamzik vyporadat
prislusny zavazek.

2.5 Penize a penézni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci SpoleCnosti povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné
na pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésicd. Pokladni
hotovost a vklady na pozZadani jsou oceriovany nabéhlou hodnotou.

2.6 Bonusovy fond

Spolec¢nost poskytuje klientdim Ucastnickych fond@ za splnéni podminek stanovenych v obchodnich
podminkach slevu z management fee. Prostfedky z této slevy zhodnocuje v souladu s obchodnimi
podminkami aZz do doby naroku/zaniku naroku na vyplaceni v portfoliu financnich aktiv nazvaném
Bonusovy fond. Aktiva urcena ke zhodnoceni jsou svéfena portfolio manazerovi, je sledovana vykonnost
tohoto portfolia na zakladé vyvoje realné hodnoty aktiv a aktiva v tomto portfoliu jsou fizena za Gcelem
maximalizace zhodnoceni vyplaty pro klienty, kdy hodnota pfi vyplaté odpovida realné hodnoté podilu
na portfoliu financnich aktiv k datu vyplaty. Toto portfolio spliiuje tedy definici aktiv Fizenych na bazi
realné hodnoty a je ocenovano realnou hodnotou Uctovanou proti zisku nebo ztraté.

2.7 Emitované cenné papiry

Cenné papiry emitované Spolecnosti (akcie) splfiuji zakladni podminku dle IAS 32 pro kapitalovy nastroj
a Spolec¢nost vykazuje v souladu s IAS 32 emitované nastroje jako kapitalovy nastroj.
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2.8 Financni zavazky

VSechny financni zavazky (dluhové) jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté snizené o pfimo
prifaditelné transakéni naklady. Nasledné jsou vykazovany v nabéhlé hodnote.

Spolecnost poskytuje klientlim Gcastnickych fondd slevu z management fee za spinéni podminek
stanovenych v obchodnich podminkach a prostfedky z této slevy zhodnocuje az do doby
vyplaceni/zaniku naroku na vyplaceni v tzv. Bonusovém fondu (viz bod ii.). Zavazek v{ci klientlm
k vyplaceni tohoto Bonusového fondu je Uctovan v ostatnich pasivech a byl klasifikovan pfi pofizeni
jako financni zavazek ocenovany redlnou hodnotou Uctovanou proti zisku nebo ztraté, za GcCelem
omezeni Ucetniho nesouladu vzhledem ke zplisobu ocenéni souvisejicich financnich aktiv.

2.9 Casové rozliSeni porizovacich nakladi a provizi distributortim

Polozka ,Naklady pristich obdobi* obsahuje Casové rozliSeni provizi vztahujicich se ke smlouvam
s Ucastniky penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem uzavienych pred 1. lednem 2014. Z{statky
Casového rozliseni provizi k 31. prosinci 2013 jsou Casové rozliSeny rovnomérné na zakladé
predpokladané doby trvani smluv o penzijnim pFipojisténi, maximalné vsak do roku 2028 (tj. 15 let).

vrv

Polozka ,Naklady pristich obdobi™ dale obsahuje Casové rozliSeni provizi vztahujici se ke smlouvam
s Ucastniky doplfikového penzijniho spofeni, které jsou Casove rozliSeny rovhomérné na dobu

predpokladaného trvani smlouvy o dopliikovém penzijnim spofeni, maximalné vSak na 15 let od data
pocCatku smlouvy o dopliikovém penzijnim spofeni. Vyplacené provize ze zvySeni prispévkl ucastnikd
jsou uctovany shodné na vrub Uctu ¢asového rozliSeni. Provizni naklady, vykazované v ramci nakladd
z poplatk( a provizi jsou mésicné uctovany ve prospéch ¢asového rozliseni.

Spolecnost provadi test zpétné ziskatelnosti ¢asového rozliSeni pofizovacich nakladt jednou rocnég,
k datu sestaveni fadné Ucetni zavérky. Test zpétné ziskatelnosti je proveden na bazi stanoveni zpétné
ziskatelné hodnoty na zakladé vypoctu hodnoty z uzivani modelu diskontovanych penéznich tokd
z testovanych aktiv a posouzeni dostatecnosti téchto penéznich tokd.

2.10 Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
na vrub nakladt ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydajl nezbytnych k vyporadani existujiciho
zavazku.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostiedkl predstavuijicich
ekonomicky prospéch, pricemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

c) je mozné provést primérené spolehlivy odhad pInéni.

2.11 Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je Uctovan v historickych cenach a odpisovan rovnomeérné
po odhadovanou dobu Zivotnosti.
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Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou
nasledujici:

Hmotny majetek (,HM") Vstupni cena Doba odepisovani

Dlouhodoby hmotny majetek (,DHM") pres 80 000 3-10 let dle zarazeni
z toho:

dopravni prostfedky pres 80 000 5 let

pristroje a zafizeni pres 80 000 3-10 let dle zarazeni

pocitacova sit’ pres 80 000 min. 3 roky

Technické zhodnoceni (,TZ") HM pres 80 000 3-10 let dle zarazeni
Nehmotny majetek (,NM")

NM — Software pres 80 000 36 mésicd

NM — Domény a www stranky pres 80 000 72 mésicl

Technické zhodnoceni (,TZ") NM pres 80 000 rovnomeérny odpis po dobu dle zarazeni

Pokud zlistatkova hodnota aktiva presahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou ¢astku, je zdstatkova
hodnota aktiva snizena o opravnou polozku na tuto zpétné ziskatelnou ¢astku.

2.12 Najem dlouhodobého majetku (leasing z pohledu najemce)

Spolecnost posuzuje, zda ma smlouva charakter leasingu nebo leasing obsahuje, na pocatku smlouvy.
Aktiva drzena SpoleCnosti v ramci leasingu, u kterych dochazi k prevodu vSech podstatnych rizik
a odmén spojenych s vlastnictvim aktiva, jsou klasifikovana jako financni leasing z pohledu
pronajimatele.

Z pohledu najemce dochazi k aktivovani dlouhodobého hmotného majetku (Aktiva -RoU-Right-of-use—
Pravo k uzivani), ktery je predmétem najemni (leasingové) smlouvy a zachyceni zavazku.

Aktivum, které je predmétem leasingu, je stanoveno na zakladé castky prvotniho ocenéni zavazku
z leasingu a leasingovych plateb zaplacenych pred dnem zahajeni leasingu, sniZzené o leasingové
pobidky, a odepisovano do nakladl po dobu trvani leasingu, nebo po dobu pouZitelnosti aktiva z prava
k uzivani, podle toho, ktera je kratsi.

Zavazek, ktery je predmétem leasingu je stanoven jako soucasna hodnota neuhrazenych leasingovych
plateb (diskontni sazba stanovena bud’ jako Property yield u pronajmu nemovitosti, nebo jako Urokova
sazba spotfebniho Gvéru pro najem movité véci) a amortizovan. Spolecnost precenuje zavazek
z leasingu (a provadi odpovidajici Upravy souvisejiciho aktiva z prav k uzivani), pokud:

= se zménila doba trvani leasingu nebo doslo k dllezité udalosti nebo zméné okolnosti,
v disledku ¢ehoz doslo ke zméné v posouzeni uplatnéni opce

= se zménily leasingové platby z dlivodu zmény indexu nebo sazby, nebo zmény pohyblivych
Urokovych mér nebo zmény ocekavanych plateb v ramci zaruk zbytkové hodnoty

= je smlouva o leasingu modifikovana a modifikace leasingu neni zalc¢tovana jako samostatny
leasing

Pripadna kauce na najem je k datu prvotniho vykazani ocenéna realnou hodnotou a o rozdil mezi
nominalni a realnou hodnotou je upraveno Aktivum (RoU) a kauce je ocenéna nabéhlou hodnotou
po dobu trvani. Pokud je rozdil mezi realnou a nominalni hodnotou nevyznamny, kauce je vykazana
v nominalni hodnoté a od amortizace je abstrahovano.

Aktiva z Prava k uZivani jsou vykazovana ve vykazu Rozvaha na samostatném radku.
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Uskutecnéné minimalni leasingové platby v ramci financniho leasingu se rozdéluji mezi:

= financni naklady vykazané v polozce ,Naklady na uroky a podobné naklady" ve vykazu zisku
a ztraty a

= gsnizeni pfislusného zavazku

2.13 Prepocet cizi mény

Transakce vycCislené v cizi méné jsou UCtovany v tuzemské méné prepocCtené devizovym kurzem
vyhlasenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskutec¢néni Gcetniho
pfipadu.

Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem
splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlaSovaném Ceskou narodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi
méne, pripadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany
v rozvaze Spolecnosti, nebo z otekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty
jako ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

2.14 Zdanéni

Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z prijm{ se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pred zdanénim
pripoctenim danové neuznatelnych nakladl, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijm{, a dale
Upravou o slevy na dani a pfipadné zapocCty. Sazba dané z pfijmQ cini 21 %.

V rozvaze je zavazek za finanénim Ufadem z titulu dané z pfijm0 snizen o zaplacené zalohy na dan
z prijmd, pfipadna vysledna pohledavka je vykazana v poloZce Stat - danové pohledavky.
Odlozena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Ucetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazkd
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se
Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Ucetnich
obdobich.

2.15 Spriznéné strany

Spfiznéné strany SpoleCnosti jsou v souladu s IAS 24 (Zverejnéni sptiznénych stran) definovany
nasledovné:

a) strana ovlada Ucetni jednotku;

b) strana ma podil v Ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Gcetni
jednotkou;

c) strana je ¢lenem klicového managementu Spolecnosti;
d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno c).

Transakce mezi spriznénymi stranami je prevod zdrojl, sluzeb nebo zavazkd mezi spfiznénymi stranami
bez ohledu na to, zda je Uctovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny
v bodé 31.
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2.16 Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

Opravy nakladl nebo vynosl minulych Gcetnich obdobi se Uctuji na Gctech nakladd nebo vynosl
bézného obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb uctovani vynosli a naklad@ minulych obdobi a zmény Gcetnich metod jsou
zachyceny prostiednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi™
Vv rozvaze Spolecnosti.

Spolecnost v obdobi koncicim 31. prosince 2025, ani 31. prosince 2024 neuctovala o Zzadné vyznamné
opravé nakladd a vynosd minulych Gcetnich obdobi.

2.17 Zmény uUcetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS —
Dopad vydanych standardti a Interpretaci, které dosud nenabyly Gcinnosti

SpoleCnost zvazila vyuziti novych standardl a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni ucetni
obdobi Gcinné, ale povoluji drivéjsi pouziti. Nové standardy a interpretace pfi sestavovani téchto vykaz(
nebyly pouzity.

7 s v

Rocni zdokonaleni Gcetnich standardd IFRS (11.dil)
(U&inné pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2026 nebo pozdéii; dFivéjsi pouziti je povoleno.)

Tyto Upravy vydané radou IASB v Cervenci 2024 zahrnuji vyjasnéni, zjednoduseni, opravy a zmény
v nasleduijicich oblastech:

= zajistovaci Ucetnictvi u prvouZivatele (IFRS 1),

= zisk nebo ztrata z odGctovani (IFRS 7),

= zverejnéni odlozeného rozdilu mezi realnou hodnotou a transakéni cenou (IFRS 7),

= zverejnovani informaci o Uvérovém riziku (IFRS 7),

= oductovani zavazkdl z leasingu najemcem (IFRS 9),

= transakcni cena (IFRS 9),

= urceni "faktického zmocnénce" (IFRS 10),

* metoda ocenovani pofizovacimi naklady (IAS 7).
Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které jiz byly prijaty Evropskou
unii:
(U&inné pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2025 nebo pozdéii; divéj$i pouiti je povoleno.)
Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi cizich mén — Nedostatecna sménitelnost

Novelizace upfesiuje, za jakych podminek je mozné brat ménu jako sménitelnou (je mozné smeénit
danou ménu za jinou prostiednictvim trznich ¢i sménnych mechanismd, které vytvareji vymahatelna
prava a povinnosti bez zbytecného odkladu k datu ocenéni a za urcitym Ucelem) a za jakych podminek
neni ména sménitelnad (je mozné ziskat pouze nevyznamné mnozstvi jiné mény). Novelizace soucasné
upfesiuje, jaké musi Gcetni jednotka zverejnit informace, pokud neni ména sménitelna, aby uzivatelé
Ucetni zavérky mohli pochopit, jak ména, ktera neni sménitelna za jinou ménu mdze ovlivnit financni
vykonnost, financni situaci a penézni toky fondu. Novelizace obsahuje i v novém dodatku aplikacni
pokyny ohledné sménitelnosti a novy ilustrativni pfiklad.

41



Priloha Gcetni zavérky r
CONSEQ PENZIINI SPOLECNOST, A.S. (ONSLQ

Za rok koncici 31. prosince 2025

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly prijaty
Evropskou unii:

(U&inné pro ro¢ni obdobi zadinajici 1. ledna 2026 nebo pozdéii; dFivéjsi pouziti je povoleno.)

Novelizace IFRS 9 Finanéni nastroje a IFRS 7 Finanéni nastroje: Zverejiiovani — Upravy
klasifikace a ocenovani financnich nastrojt

Novelizace IFRS 9 objasiuje datum prvniho zauctovani nebo oductovani financnich aktiv a financnich
zavazk{ a umoziuje Ucetni jednotce povazovat financni zavazek (nebo jeho Cast), ktery bude vyporadan
pomoci elektronického platebniho systému, za oductovany pred datem vyporadani, pokud jsou splnéna
stanovena kritéria. Novelizace dale poskytuje pokyny pro hodnoceni charakteristik smluvnich penéznich
tokd financnich aktiv, které obsahuji environmentalni, socialni ¢i spravni (ESG) prvky nebo jiné podobné
podminéné prvky. Novelizace dale objasiiuje zachazeni s bezregresnimi aktivy a smluvné vazanymi
nastroji.

Novelizace IFRS 7 fesi zverejfiovani

= informaci o investicich do kapitalovych nastroj ocenovanych realnou hodnotou do ostatniho
Uplného vysledku (FVOCI),

= smluvnich podminek, které mohou zménit nacasovani nebo vysi smluvnich penéznich tokd
IFRS 18 Prezentace a zverejiiovani v icetni zavérce
IFRS 18 zavadi nové poZadavky na:

= uvadéni specifikovanych kategorii a definovanych mezisouctd ve vykazu zisku a ztraty*,

= zverejiiovani informaci o méfitcich vykonnosti definovanych vedenim (management-defined
performance measures, aj.) v priloze k Gcetni zavérce,

= zlepSeni sdruzovani a oddélovani informaci na zakladé identifikovanych ,roli®

* Standard IFRS 18 vyZaduje, aby Ucetni jednotka klasifikovala vSechny vynosy a naklady ve svém
vykazu ziskl a ztraty do jedné z péti kategorii: provozni, investicni, z financovani, dan z ptijma
a ukoncované cinnosti. Tyto pozadavky jsou doplnény pozadavky na prezentaci mezisouctl a souctl

do kategorie ,provozni zisk nebo ztrata", ,zisk nebo ztrata pred financovanim a dani z pfijmQ" a ,zisk
nebo ztrata".

IFRS 19 Dcefiné podniky bez vefejné odpovédnosti: Zverejnovani

IFRS 19 umoznuje dcefinym spolecnostem bez vefejné odpovédnosti pouZivat snizené pozadavky
na zverejiiovani informaci, pokud jejich matefska spoleCnost (ultimatni ¢i pfima nebo nepiima)
sestavuje verejné dostupnou konsolidovanou ucetni zavérku v souladu s Ucetnimi standardy IFRS. Tyto
dcefiné spoleCnosti musi i nadale uplatiovat pozadavky na prvotni zachyceni, ocefnovani a vykazovani
v jinych Gcetnich standardech IFRS. Pokud neni stanoveno jinak, tyto Ucetni jednotky, které se
rozhodnou implementovat standard IFRS 19, nebudou muset uplatiiovat poZadavky na zvefejnéni
v jinych Ucetnich standardech IFRS.

Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho pfidruzenym
¢i spolecnym podnikem

(Datum ucinnosti odloZeno na neurcito, nicméné drivejsi aplikace je mozna).
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Novelizace objasnuje, Ze v pfipadé transakce tykajici se pfidruzeného Ci spolecného podniku zavisi
rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana Ci viozena aktiva predstavuji podnik, pficemz:

= zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spolecnym podnikem tyka prevodu aktiva nebo aktiv, kterd predstavuji podnik
(bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolecnosti), kdezto

= zisk nebo ztrata se vykazou v ¢asteCném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spolecnym podnikem tyka aktiv, kterd nepredstavuiji podnik (i v pFipadeg,
Ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Spolecnost neocekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardl a Uprav stavajicich standard mélo
vyznamny dopad na Ucetni zavérku Spolecnosti v budoucich tcetnich obdobich.

3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nékteré Castky v této UcCetni zavérce byly stanoveny na zakladé Gcetnich Usudkd a s pouZzitim odhadd
a predpokladd. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z predchozich zkuSenosti a dalSich podkladd,
napfiklad z plant a prognéz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povaZovany za realistické.
Vzhledem k tomu, Ze s témito predpoklady a odhady je spojena urcita mira nejistoty, mlze dojit
v budoucnu na zakladé skutecnych vysledkd k Upravé Ucetni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazka.

Ucetni Gsudky, odhady a predpoklady jsou pravidelné pfehodnocovany a jejich zmény jsou promitany
do hodnot zobrazenych v Gcetnictvi.

Pfi sestaveni UcCetni zavérky byly pouZity nasledujici nejvyznamnéjsi Gcetni Gsudky, odhady
a predpoklady:

Posouzeni obchodnich modell a vyhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich penéznich tokd
(zda jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a trokd), tzv. ,SPPI test") a vyhodnoceni obchodniho modelu
(viz bod 2.3 Financni nastroje), ktery definuje zplsob, jakym SpoleCnost Fidi financni aktiva s cilem
generovani penéznich tokd. Spole¢nost urcuje obchodni model na Grovni, ktera odrazi, jak jsou portfolia
financnich aktiv Fizena za UCelem dosaZeni stanovenych cilll, zejména na zakladé strategie SpoleCnosti,
financnich nastrojll v portfoliu, hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravci
portfolia. Pfi vyhodnoceni, zda penézZni toky jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a Grokd, Spole¢nost
hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni aktivum
zahrnuje smluvni ujednani, ktera mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd.

Spolecnost sleduje financni aktiva, ktera jsou oductovana pred datem splatnosti, aby porozuméla
dtvodu jejich prodeje a zda jsou tyto dlivody konsistentni s cilem, pro néjz je aktivum drzeno. Sledovani
je soucasti pribézného hodnoceni Spolecnosti, zda je obchodni model, v jehoZ ramci jsou zbyvajici
aktiva drzena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zméné obchodniho modelu, a tedy i potencialni
zméné klasifikace téchto aktiv. Zadné takové zmény nebyly béhem vykazovaného obdobi tieba.

Realna hodnota financnich nastrojti

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou redlnou hodnotu
financnich nastrojd, jsou popsany v bodu 33.

Ocekavané uvérové ztraty (ECL)

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na stanoveni o¢ekavanych Uvérovych
ztrat, jsou popsany v bodu 2.3.
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Testovani pokrytelnosti odloZenych pocatecnich naklad

V modelu budoucich financnich tokd plynoucich z jednotlivych smluv se pouzivaji nasledujici
predpoklady

= Odhady budoucich nakladd na smlouvu (nasledné, pfi ukonceni, investicni), které vychazeji
z nakladové analyzy aktualniho portfolia smluv a jsou dale upraveny o predpokladany rdst
nakladd

= Odhad Umrtnosti kmene, ktera vychazi z vlastni tmrtnostni tabulky a je kaZdoroc¢né
ovérovana pfi umrtnostni analyze

= Odhad stornovosti smluv, ktery vychazi z vyvoje stornovosti kmene v poslednich letech

= Odhad vyse budoucich prispévkd, ktery odpovida pozorovanému trendu nardstu prispévkd
v kmeni

= Ocekavané zhodnoceni jednotlivych fondd

Pro vycisleni dopadl nejistoty se kromé zakladniho scénare pocitaji jesté rizikové citlivostni scénare
pro pfipad poklesu investi¢niho vynosu, nartistu stornovosti nebo narfistu Gmrtnosti.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Bézné Ucty u bank 47 984 59 986
Poskytnuté Uvéry - buy/sell operace 61 000 91 000
Celkem 108 984 150 986

Poskytnuty Gvér v ramci reverzni repo operace ve vysi 61 000 tis. KC (2024: 91 000 tis. K¢) je zajistén
prijatou zastavou cennych papiri ve vysi 60 560 tis. K¢ (2024: 90 071 tis. KC).

5 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Uvéry a pajcky poskytnuté spFiznénym strandm 100 730 96 129
Opravna poloZka z titulu oCekavanych Uvérovych ztrat -11 -11
Celkem 100 719 96 118

Pohledavky za nebankovnimi subjekty predstavuji dva Gvéry poskytnuté materské spolecnosti Conseq
Investment Management, a.s. Splatnost Uvérd je uvedena v bodé 30 b).
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6 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

(ONSEQ

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Podilové listy, investi¢ni akcie 73 561 50 034
Celkem 73 561 50 034

V portfoliu podilovych listd investi¢nich fondd byl k 31. prosinci 2025 podilovy fond ConseqCorpBondA
+ ConsegDepoCZK + ConsegHighYieldBoA + ConseqPriDynCZK + CSQBondBCZK + CSQEQBCZK +

CSQNeEuBonACZK.

7 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

tis. K¢ Potizeni Software Celkem
Pofizovaci cena

K 1. lednu 2025 0 35215 35215
PrirCstky 2374 2374 4748
Ubytky -2 374 0 -2374
K 31. prosinci 2025 0 37 589 37 589
Opravky a opravné polozky

K 1. lednu 2025 0 -32 791 -32 791
Odpisy 0 -1 084 -1 084
K 31. prosinci 2025 0 -33 875 -33 875
Zistatkova cena

K 1. lednu 2025 0 2424 2424
K 31. prosinci 2025 0 3714 3714
tis. K¢ Potizeni Software Celkem
Pofizovaci cena

K 1. lednu 2024 0 35115 35115
Prirlstky 100 100 200
Ubytky -100 0 -100
K 31. prosinci 2024 0 35215 35 215
Opravky a opravné polozky

K 1. lednu 2024 0 -31711 -31 711
Odpisy 0 -1 081 -1 081
K 31. prosinci 2024 0 -32792 -32792
Zistatkova cena

K 1. lednu 2024 0 3404 3404
K 31. prosinci 2024 0 2424 2424
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8 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

(ONSEQ

tis. K¢ Dopravni Prava z Celkem
prostfedky uZivani (RoU)

PofFizovaci cena

K 1. lednu 2025 850 2 702 3552

Prirlstky 0 310 310

K 31. prosinci 2025 850 3012 3 862

Opravky

K 1. lednu 2025 -170 -1 885 -2 055

Odpisy 272 -547 -819

K 31. prosinci 2025 -442 -2432 -2 874

Zistatkova cena

K 1. lednu 2025 680 817 1497

K 31. prosinci 2025 408 580 988

tis. K¢ Pofizeni Dopravni Prava z Celkem
prostiedky uzivani (RoU)

Pofizovaci cena

K 1. lednu 2024 0 0 2 596 2 596

PrirCstky 850 850 106 1 806

Vyfazeni majetku -850 0 0 -850

K 31. prosinci 2024 0 850 2702 3 552

Opravky

K 1. lednu 2024 0 0 -1 383 -1 383

Odpisy 0 -170 -502 -672

K 31. prosinci 2024 0 -170 -1 885 -2 055

Zistatkova cena

K 1. lednu 2024 0 0 1213 1213

K 31. prosinci 2024 0 680 817 1497

Spolecnost aplikuje od 1.1.2021, v souvislost s pfechodem pro vykazovani financnich nastrojd

dle IFRS, Gcetni standard IFRS 16 Leasing. V dlsledku této zmény doslo k 1.1.2021 k vykazani Aktiva
(RoU-Rigt-of-use — Pravo k uzivani), které bude Spole¢nost odepisovat v souladu s pfislusnymi Gcetnimi

metodami a zavazku z leasingu.
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9 LEASING DLE IFRS 16

Platby leasingd predstavuji najemné, které ma SpoleCnost uhradit za kancelafské prostory. Leasingy se
sjednavaji primérné na 5 let, pficemz najemné je pevné stanoveno na 5 let s moznosti prodlouzeni
nebo ukonceni smlouvy.

Analyza splatnosti zavazki z leasingu

tis. K¢ Budouci min. Uroky SouCasna  31.12.2023

leasing. splatky 31.12.2024 hodnota min.

31.12.2024 leasing. splatek

31.12.2024
Splatné do jednoho roku 607 14 592 530
Splatné ve 2. az 5. roce 278 14 264 736
Splatné po vice nez 5 letech 0 0 0 0
Celkem 885 28 856 1 266
tis. K¢ Budouci min. Uroky Soucasna 31.12.2024

leasing. splatky 31.12.2025 hodnota min.

31.12.2025 leasing. splatek

31.12.2025
Splatné do jednoho roku 315 5 310 592
Splatné ve 2. aZ 5. roce 267 41 226 264
Splatné po vice nez 5 letech 66 17 49 0
Celkem 648 63 585 856

Spolecnost neni vystavena vyznamnému riziku likvidity s ohledem na zavazky z leasingu ani
ménovému riziku, nebot’ vSechny leasingy jsou denominovany v K¢.

Castky vykazané v hospodarském vysledku

tis. K¢ 2025 2024
Naklady na odpisy aktiva z prava k uzivani -547 -502
Urokové naklady na zavazky z leasingu -27 -43
Celkem -574 -545
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10 OSTATNI AKTIVA

(ONSEQ

tis. K¢ 31.12. 2025 31.12.2024
Pohledavky za distributory 3 7
Pohledavky za fondy 401 868 346 271
z toho: odmény celkem 401 266 345 600
odmény za spravu fond( 20 119 14 262

Conseq povinny konzervativni fond 204 126
Conseq dluhopisovy Ucastnicky fond 4797 3400
Conseq globalni akciovy Ucastnicky fond 13 898 9 740
Conseq Target Bond 2035 Ucastnicky fond 1220 995
odmény za zhodnoceni fond( 381 147 331 338

Conseq povinny konzervativni fond 1397 1764
Conseq dluhopisovy Ucastnicky fond 29 102 37 987
Conseq globalni akciovy Ucastnicky fond 349 539 281 736
Conseq Target Bond 2035 Ucastnicky fond 1109 9 851
Dohadné ucty aktivni 33 904 50 951
z toho: odmény celkem 33724 50 841
odmény za spravu fond( 5362 5731

Conseq Transformovany fond 5362 5731
odmény za zhodnoceni fond( 28 362 45 110

Conseq Transformovany fond 28 362 45 110
Ostatni 443 5722
OdloZena danova pohledavka 2752 2935
Celkem 438 970 405 886

Ostatni aktiva jsou prevazné tvofena pohledavkami za fondy a dohadnymi polozkami vyplyvajicimi ze
spravy a zhodnoceni obhospodarovanych Gcastnickych fond{ a transformovaného fondu.

U pohledavek za fondy Ize zaznamenat meziro¢ni narlst zplisobeny predevsim odménami za zhodnoceni
fondl. U Conseq globalniho akciového Ucastnického fondu, Conseq penzijni spolecnosti, a. s., vyse
odmény 349 539 tis. KC (2024: 281 736 tis. KE). U Conseq dluhopisového fondu Conseq penzijni
spoleCnosti, a.s. doSlo k poklesu odmény za zhodnoceni, vySe odmény 29 102 tis. K¢
(2024: 37 987 tis. K&).

U dohadnych uctd aktivnich doslo mezirocné k poklesu, v némz se projevila nizsi odména za zhodnoceni
Transformovaného fondu ve vysi 28 362 tis KC (2024: 45 110 tis. K¢).

V ramci Ostatnich pohledavek splfiuji definici financnich aktiv dle IFRS provozni pohledavky z vydanych
faktur v celkové vysi 401 911 tis. K¢ (2024: 353 406 tis. KC).

K pohledavkam za fondy a k provoznim pohledavkam tvofila Spolecnost k 31.12.2025 opravnou polozku
z titulu ocekavanych Gvérovych ztrat ve vysi 40 tis. K¢ (2024: 7 128 tis. KC).
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11 NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

(ONSEQ

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Naklady pfistich obdobi provozni povahy 180 52
Naklady pFistich obdobi z provizi distributorim 207 054 189 964
Celkem 207 234 190 016

Casové rozlieni provizi v celkové vysi 207 054 tis. K& (2024: 189 964 tis. K&) predstavuje Casové
rozliSené porizovaci naklady na smlouvy o doplfikovém penzijnim spofeni a o penzijnim pripojisténi.

tis. K¢ 2025 2024
Casové rozligeni provizi distributorm k 1. lednu 189 964 152 758
Rozpusténi nakladd vztahujicim se k transformovanému fondu -8 754 -11 628
Rozpusténi nakladd vztahujicim se k Gcastnickym fonddm -61 762 -47 933
Casové rozligeni provizi vztahujicim se k nové uzavienym smlouvam v TF 336 1 563
Casové rozligeni provizi vztahujicim se k nové uzavienym smlouvam v UF 87 412 95 204
Casové rozliseni provizi distributortim k 31. prosinci 207 196 189 964
12 ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Ostatni zavazky vici bankam 2 051 1917
Celkem 2051 1917

Zavazky vlci bankam k 31. prosinci 2025 i k 31. prosinci 2024 tvori predevsim zavazky za vedeni
majetkového UcCtu a provize za zrealizované obchody.

13 ZAVAZKY VOCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Zavazek ze subleasingu od spfiznénych stran 585 856
Celkem 585 856
14 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Dohadné ucty pasivni 4951 6 460
Zavazek k dani z pfijm{ 24 953 49 988
Zavazky k distributoréim 10 385 8 925
Zavazky k Gcastniklim 116 842 99 960
Zavazky z obchodniho styku 138 036 107 954
ZUctovani se statnim rozpoctem 790 2 338
Zavazky k zaméstnanclim 1 057 951
Socialni a zdravotni pojisténi 547 484
Celkem 297 561 277 060
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Zavazky k ucastniklim

Zavazky vaci ucastnikdm jsou tvoreny doslymi platbami, které jsou urCené k zainvestovani
v Ucastnickych fondech a k 31.prosinci 2025 téz zavazkem k Bonusovému fondu (sleva z management
fee poskytnuta klientdm Ucastnickych fondd) ve vysi 107 052 tis. K¢ (2024: 62 531 tis. KE).

Zavazky z obchodniho styku

Zavazky z obchodniho styku jsou predevsim zavazkem za spolecnosti Conseq Investment Management,
a.s. z titulu poskytovanych sluZzeb a odmény za spravu ve vysi 131 538 tis. K¢ (2024: 106 788 tis. KE).

Zavazek za financénim uradem

Ke dni 31. prosince 2025 evidovala SpoleCnost zavazek za statem z titulu dané z pridané hodnoty ve vysi
543 tis. KC (2024: 132 tis. K&) a z titulu celkové splatné dané z pfijm0 ve vysi 71 341 tis. KC
(2024: 69 414 tis. KC) poniZzené o zaplacené zalohy ve vysi 46 388 tis. K¢ (2024: 19 426 tis. KC).

Dohadné ucty pasivni

K 31. prosinci 2025 dohadné Ucty pasivni predstavovaly zejména dohadnou poloZku na provedeni auditu
Ucetni zavérky SpoleCnosti a jejich Fondd ve vysi 1 056 tis. KC (2024: 911 tis. K&), dohad na odménu
pro investicniho manazera Conseq Investment Management, a.s. ve vySi 3 372 tis. KC
(2024: 5 084 tis. K¢) a dohad na béZné provozni naklady roku 2025 ve vysi 523 tis. K¢ (2024: 465 tis.
KE).

Ostatni zavazky

K 31. prosinci 2025 ostatni zavazky prevazné predstavovaly zavazky z titulu dosud neuhrazenych mezd,
socialniho a zdravotniho pojisténi ve vysi 1 604 tis. KC (2024: 1 436 tis. KC) a zavazek z titulu vyplaty
provizi za nové uzaviené smlouvy penzijniho spofeni ve vysi 10 385 tis. K¢ (2024: 8 925 tis. K&). Zadné
z téchto zavazkl nejsou po |h{té splatnosti.

15 REZERVY
tis. K¢ Rezerva na Rezerva na Rezerva na  Rezerva celkem
spravni bonusy  nevycerpanou
naklady dovolenou
K 1. lednu 2025 0 3081 389 3470
Tvorba 200 3499 483 4182
Cerpéni 0 -3 081 -389 -3 470
Zistatek k 31. prosinci 2025 200 3499 483 4182

Hodnota téchto rezerv je urCena nejlepsim odhadem ocekavanych vydajl, které budou nezbytné
k vyporadani zavazkd vykazanych k rozvahovému dni a ocekava se, Zze uvedené naklady budou
vynaloZeny v nasledujicim roce.
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16 VLASTNI KAPITAL

(ONSEQ

tis. K¢

31.12.2025

31.12.2024

Upsany a plné splaceny zakladni kapital

51 000

51 000

Zakladni kapital byl tvoren 300 ks kmenovych (listinnych) akcii ve jmenovité hodnoté 170 tis. K¢ kazda.

Navrh na rozdéleni zisku

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Vyplata dividend 268 268 252 737
Pfevod do nerozdéleného zisku 0 0
Cisty zisk 268 268 252 737
17 KAPITALOVE FONDY

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
ze snizeni zakladniho kapitalu 242 635 242 635
z priplatku mimo zakladni kapital 6 900 6 900
Z vraceni motivacni prémie 5763 5161
Celkem 255 298 254 696

18 NEROZDELENY ZISK

VySe nerozdéleného zisku k 31. prosinci 2025 byla 7 225 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 7 225 tis. K¢)

19 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Spolecnost predala na zakladé smlouvy o obhospodarovani majetek ji obhospodafovanych fondl ve vysi
uvedené v bodu 19 k obhospodarovani spolecnosti Conseq Investment Management, a.s.
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20 HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

(ONSEQ

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Hodnota fondového kapitalu:
Conseq povinny konzervativni fond, Conseq penzijni spole¢nost, a.s. 612 162 383 111
Conseq dluhopisovy UGcastnicky fond, Conseq penzijni spole¢nost, a.s. 5 768 526 4 204 706
Conseq globalni akciovy Gcastnicky fond, Conseq penzijni spolecnost, a.s. 20 488 879 13 675 218
Conseq Target Bond 2035 Ucastnicky fond, Conseq penzijni spolecnosti, a.s. 1 468 198 1 205 451
Conseq realitni Gcastnicky fond, Conseq penzijni spolecnost, a.s. 48 825 0
Conseq Transformovany fond, Conseq penzijni spolecnosti, a.s. 8 413 964 8 843 825
Celkem 36 794 344 28 312 311
21 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY
tis. K¢ 2025 2024
Uroky z buy/sell operaci 4 826 9 459
Uroky z terminovanych vklad@ 33 27
Uroky z poskytnutych Gvért a pljéek 4 602 6 023
Celkem 9 461 15 509
22 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY
tis. K¢ 2025 2024
Uroky bankovni 137 19
Uroky sell/buy operace 29 5
Uroky ze zavazku z leasingu 27 42
Celkem 193 66
23 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI
tis. K¢ 2025 2024
Vynosy z poplatkt a provizi
Vynosy z poplatkd za obhospodarovani 240 366 192 679
Transformovaného fondu 67 848 71 956
Ucastnickych fondd 211 402 146 891
Bonusovy fond -38 884 -26 168
Vynosy z poplatkll za zhodnoceni majetku 409 547 383 211
Transformovaného fondu 28 362 45110
Ucastnickych fondd 381 185 338 101
Poplatky a provize ostatni 822 742
UdrZovaci provize 238 0
Celkem 650 973 576 632
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Predstavenstvo Spolecnosti v souladu se statuty jednotlivych obhospodafovanych Gcastnickych fondd
rozhodlo pro obdobi roku 2025 o vysi jednotlivych slozek tak, Ze Gplata hrazena Spolecnosti z majetku
fondd za obhospodafovani majetku ve fondu Cini 0,4 % (2024: 0,4 %) u Conseq povinného
konzervativniho fondu, Conseq penzijni spolecnost, a.s. a 1,0 % (2024: 1,0 %) u Conseq dluhopisového
Ucastnického fondu, Conseq penzijni spolecnost, a.s., Conseq globalniho akciového Ucastnického fondu,
Conseq penzijni spole¢nost, a.s. a Conseq Target Bond 2035 Ucastnického fondu, Conseq penzijni
spolecnost, a.s. VySe Uplaty hrazené Spolecnosti z majetku fondd za zhodnoceni majetku ve fondu Cini
10 % (2024: 10 %) u Conseq povinného konzervativniho fondu a 15 % (2023: 15 %) u Conseq
dluhopisového Ucastnického fondu, Conseq penzijni spolecnost, a.s., Conseq globalniho akciového
Ucastnického fondu, Conseq penzijni spolecnost, a.s. a Conseq Target Bond 2035 Ucastnického fondu,
Conseq penzijni spoleCnost, a.s.

Predstavenstvo Spolecnosti dale v souladu se statutem transformovaného fondu rozhodlo pro Gcetni
obdobi roku 2025 o vySi jednotlivych slozek Uplaty za provozovani penzijniho ptipojisténi
prostfednictvim transformovaného fondu tak, Ze cini 0,8 % (2024: 0,8 %) z primérné rocni hodnoty
bilan¢ni sumy v transformovaném fondu a 10 % (2024: 10 %) ze zisku vykazaného v Ucetni zavérce
transformovaného fondu.

24 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Naklady na poplatky a provize 2025 2024
Bankovni poplatky 803 686
Ostatni poplatky 23 247 15 143
Poplatky depozitafi 8 630 5976
Poplatky spravci portfolia 167 386 140 809
Provize zprostfedkovatel@im doplikového penzijniho sporeni 61 952 48 126
Provize zprostfedkovateldim penzijniho pfipojisténi 8 548 11 413
Celkem 270 566 222 153

25 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2025 2024
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry -178 -943
Zisk/ztrata z kurzovych rozdilC -6 -8
Celkem -184 -951

26 OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

tis. K¢ 2025 2024
Jiné provozni vynosy 340 334
Celkem 340 334

K 31. prosinci 2025 ostatni provozni vynosy prevazné predstavovaly “kurzové rozdily" vzniklé posunem
data zpracovani Zadosti o prevod ve vysi 340 tis. K¢ (2024: 334 tis. KC).
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27 OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

(ONSEQ

tis. K¢ 2025 2024
Jiné provozni naklady 456 129
Celkem 456 129
28 SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 2025 2024
Mzdy a odmény clenlim vedeni 2 160 2 458
Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény zaméstnancd 14 904 11 285
Socialni a zdravotni pojisténi 5512 4392
Ostatni socialni naklady na zaméstnance 399 326
Celkem naklady na zaméstnance 22 975 18 461
Naklady na statutarni audit 1663 1518
Naklady na pravni, danové a ostatni poradenstvi 319 175
Naklady na marketing, inzerci, reklamu 752 875
Naklady na ostatni outsourcing 21 297 10 651
Naklady na informacni sluzby 3191 4139
Material a drobny majetek 33 25
Naklady spojené s vozovym parkem 106 46
Najemné kancelari, skladl a ostatni 376 367
Dané a ostatni poplatky 5 8
Ostatni spravni naklady 3 655 3 684
Celkem 54 372 39 949
Priimérny pocet zaméstnancii Spolecnosti byl nasledujici:

2025 2024
Zaméstnanci 19 17
Clenové predstavenstva 5 4
Clenové dozordi rady 3 3

Clendm fidicich a kontrolnich organd byly v roce 2025 nebyly vyplaceny odmény (2024: 0 K&), krom
vySe uvedeného nebyly v roce 2025 ani v roce 2024 poskytnuty zadné dalsi zalohy, zavdavky, zapGjcky

ani Gveéry.

Naklady na sluzby auditora vcetné DPH:

tis. K¢ 2025 2024
Audit 1663 1518
Celkem 1663 1518

Naklady na audit SpoleCnosti v roce 2025 ve vysi 1 663 tis. KC (2024: 1 518 tis. KC) zahrnuji i naklady

na audit Gcastnickych fond{ a transformovaného fondu.

Spolecnost v roce 2025 ani v roce 2024 neovladala zadnou jinou osobu.
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29 DAN Z PRIIMU A ODLOZENA DANOVA POHLEDAVKA

Dan z prijmu

(ONSEQ

tis. K¢ 2 025 2024
Dan splatna za bézné ucetni obdobi 71 341 69 415
Uprava splatné dané predchozich obdobi -117 0
Odlozena dan 183 -1 981
Celkem 71 407 67 434
Dan splatna za bézné Gcetni obdobi

tis. K¢ 2025 2024
Vysledek hospodai‘eni pfed zdanénim 339 674 320 171
Polozky upravujici zaklad dané

Vynosy dle CUS z prondjmu (nevykazované dle IFRS 16) 0 0
Polozky zvysujici zaklad dané 11 261 13 677
Rozdil mezi Ucetnimi a dafiovymi odpisy 0 0
Polozky snizujici zaklad dané -10 608 -3 303
Naklady dle €SU z ndjmu (nevykazované dle IFRS 16) -608 -558
Podil na zisku/ztraté z majetkovych Gcasti (ekvivalence) 0 0
Pfijmy nezahrnované do zakladu dané (pfijaté dividendy) 0 0
Zaklad dané 339 719 329 987
Pouziti danovych ztrat z predchozich obdobi 0 0
Odecet bezuplatnych pInéni (dary) 0 0
Upraveny zaklad dané 339 719 329 987
Sazba dané v % 21% 21%
Dan z pfijmti za béZné obdobi 71 341 69 297
Samostatny zaklad dané 0 0
Sazba dané v % 15% 15%
Dan ze samostatného zakladu dané 0 0
Dan splatna za bézné Gcetni obdobi celkem 71 341 69 297
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Odlozena danova pohledavka

(ONSEQ

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdil& mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouZitim UpIné zavazkové metody. OdloZena darova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym

zisk@m v budoucnosti, a vznikla z titulu nasledujicich polozek:

tis. K¢ 2025 2024
Rezerva na bonusy 3499 3081
z toho odlozena dan 21 % 735 647
Rezerva na nevycerpanou dovolenou 483 389
z toho odlozena dan 21 % 102 82
OP k pohledavkam 40 7127
z toho odlozena dan 21 % 8 1497
OP k pdjckém 11 11
z toho odlozena dan 21 % 2 2
Zhodnoceni prostredkd v Bonusovém fondu 9073 3367
z toho odlozena dan 21 % 1 905 707
OdloZena danova pohledavka k 31. prosinci 2752 2935

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Spolecnost ocekava

jeji realizaci.

tis. K¢ 2025 2024
Odlozena danova pohledavka k 1. lednu 2935 954
Odlozeny danovy vynos/naklad ze zmény prechodnych rozdill -183 1981
Odlozena danova pohledavka k 31. prosinci 2752 2935
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30 VYNOSY / NAKLADY DLE OBLASTI

Geografické oblasti

tis. K¢ Ceska republika Evropska unie Celkem

2025 2024 2025 2024 2025 2024
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 9461 15509 0 0 9 461 15 509
Naklady na Uroky a podobné naklady -193 -66 0 0 -193 -66
Vynosy z poplatkd a provizi 650 973 576 632 0 0 650973 576632
Naklady na poplatky a provize -270 567 -222 153 0 0 -270567 -222 153
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -184 -951 0 0 -184 -951
Ostatni provozni vynosy 350 334 0 0 350 334
Ostatni provozni naklady -456 -129 0 0 -456 -129
Spravni naklady -51181 -35810 -3191 -4139 -54372 -39949
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a 4671 -9 056 0 0 4671 -9 056
opravnych polozek
31 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Pohledavky
Dohad na odmény CTF* 33724 50 841
Storno motivacni prémie CTF 602 745
Pohledavka z DPH CTF 93 132
Poskytnuty Gvér spoleCnosti CIM, a.s.** 100 719 96 129
Conseq povinny konzervativni fond, Conseq penzijni spolecnost, a.s. 1601 1928
Conseq dluhopisovy Gcastnicky fond, Conseq penzijni spolecnost, a.s. 33902 42 232
Conseq globalni akciovy ucastnicky fond, Conseq penzijni spolecnost, a.s. 363 474 297 425
Conseq Target Bond 2035U0castnicky fond, Conseq penzijni spolecnost, a.s. 2 329 11 068
Zavazky
Zavazek z leasingu (pronajato od CIM, a.s.) 585 857
Zavazek ze skupinového DPH v ramci spolecnosti CIM, a.s. 543 132
Prefakturace nakladd CTF 1 3
Prefakturace nakladd GLAK*** 4118 849
Provize CIM, a.s. 143 28
Sluzby poskytované CIM, a.s. 21 594 10 795
Odména za garanci v Ucastnickych fondech za rok 2023 CIM, a.s. 9618 7 830
Odmeéna za spravu ucastnickych fond 12/2023 CIM, a.s. 5030 3638
Odmeéna ze zisku Ucastnickych fondd 2023 CIM, a.s. 95 296 84 525
Dohad na odménu investi¢nimu manazerovi CIM, a.s. 3372 5084

* Conseq Transformovany fond, Conseq penzijni spolecnosti, a.s. - CTF
** Conseq Investment management, a.s. — CIM, a.s.
*¥* Conseq globalni akciovy UcCastnicky fond, Conseq penzijni spole¢nosti, a.s. — GLAK
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tis. K¢ 2025 2024
Vynosy

Odména za spravu CTF 67 848 72 207
Odmeéna ze zisku CTF 28 362 45 110
Odmeéna za spravu Conseq povinny konzervativni fond, CPS, a.s. 1 562 1064
Odmeéna ze zisku Conseq povinny konzervativni fond, CPS, a.s. 1397 1 800
Odmeéna za spravu Conseq dluhopisovy UGcastnicky fond, CPS, a.s. 40 591 27 712
Odmeéna ze zisku Conseq dluhopisovy Ucastnicky fond, CPS, a.s. 29 105 38 763
Odmeéna za spravu Conseq globalni akciovy Ucastnicky fond, CPS, a.s. 119 712 82 609
Odmeéna ze zisku Conseq globalni akciovy Ucastnicky fond, CPS, a.s. 349 575 287 486
Odména za spravu Conseq Target Bond 2035 Ucastnicky fond, CPS, a.s. 10 653 9 087
Odmeéna ze zisku Conseq Target Bond 2035 Ucastnicky fond, CPS, a.s. 1109 10 052
Uroky z avérd CIM, a.s. 4 602 6 023
Naklady

Urok ze z&vazku z leasingu (pronajato od CIM, a.s.**) 27 43
Najemné a souvisejici naklady vici spolecnosti CIM, a.s. 376 367
Administrativni a IT sluzby - outsourcing v{ci spolecnosti CIM, a.s. 21 296 10 651
Naklady prefakturované z CTF 1 3
Naklady prefakturované z GLAK 4118 849
Odmeéna za spravu CTF investi¢nimu manazerovi CIM, a.s. 6513 7 196
Odmeéna za spravu Ucastnickych fond@ investi¢nimu manazerovi CIM, a.s. 52 850 36 748
Odména ze zisku CTF investi¢nimu manazerovi CIM, a.s. 3108 4511
Odmeéna ze zisku Ucastnickych fondd investi¢nimu manazerovi CIM, a.s. 95 296 84 525
Odmeéna za garanci v Ucastnickych fondech viici spolecnosti CIM, a.s. 9618 7 830

* Conseq penzijni spolecnost, a.s. — CPS, a.s.
** Conseq Investment management, a.s. — CIM, a.s.

tis. K¢ 2025 2024
Podrozvahova aktiva
Hodnoty predané k obhospodarovani (bod 18) 36 929 463 28 454 037
Podrozvahova pasiva
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani (bod 19) 36794344 28312 311

Informace o osobach s podilem na Spolecnosti piresahujicim 10 %

Osobou, jejiz podil na Spolecnosti do 30.5.2024 presahoval 10 %, byla spolec¢nost Conseq Investment
Management, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00, IC 264 42 671, ktera byla
do 18.6.2024 jedinym akcionafem Spolecnosti.

Osobou, jejiz podil na Spolecnosti od 31.5.2024 piesahoval 10 %, byla spoleCnost Conseq Group, a.s.,
se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00 Praha 1, IC: 179 83 843, ktera byla od 18.6.2024 jedinym
akcionafem Spolecnosti.
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32 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKUO

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi
kategoriemi financnich aktiv a financ¢nich zavazki:

31. prosince 2025

v tis. K¢ Povinné Nabéhla FVTPL (fizeni Porizovaci  Celkem
ve FVTPL hodnota  na bazi RH) cena

Financni aktiva

Pohledavky za bankami 0 14 493 94 491 0 108984

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 100 719 0 0 100719

Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 73 561 0 73561

Pohledavky ostatni 0 401 871 0 0 401871

Financni aktiva celkem 0 517 083 168 052 0 685135

Financni zavazky

Zavazky vaci bankam 0 2051 0 0 2051

Zavazky vici nebankovnim subjektdim - Leasing 0 585 0 0 585

Ostatni provozni zavazky 0 148 347 107 052 0 255399

Financni zavazky celkem 0 150 983 107 052 0 258 035

31. prosince 2024

v tis. K¢ Povinné Nabéhla FVTPL (fizeni Pofizovaci Celkem
ve FVTPL hodnota  na bazi RH) cena

Financni aktiva

Pohledavky za bankami 0 47 488 103 498 0 150986

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 96 118 0 0 96 118

Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 50 034 0 50 034

Pohledavky ostatni 0 346 278 0 0 346 278

Financni aktiva celkem 0 489 884 153 532 0 643416

Financni zavazky

Zavazky vici bankam 0 1917 0 0 1917

Zavazky vici nebankovnim subjektdim - Leasing 0 857 0 0 857

Ostatni provozni zavazky 0 115974 62 531 0 178505

Financni zavazky celkem 0 118 748 62 531 0 181279
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33 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny
k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zavazku (Uroven 1 hierarchie
stanoveni realné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za UCelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z déivodu omezené likvidity
nelze trh povaZovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatell likvidity trhu), je nastroj klasifikovan
jako spadajici do Urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlna hodnota se stanovi pomoci ocernovacich modelll, pouZivajicich
jako vstupy objektivné zjistitelné trzni idaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho modelu
charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci Urovné 2 hierarchie realné
hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na Urovni 2 obvykle
povazuji vynosoveé krivky, Gvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné Casto kotovanych trznich
cen, ani s pouzitim ocenovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich udajd.
Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladd provede odhad individudlnich ocerovacich
parametrll, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup ocernovaciho
modelu vyznamny, pfipadné je prislusna cenova kotace nedostatecné aktualizovana, je dany nastroj
klasifikovan v ramci Urovné 3 hierarchie redlné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na Urovni 3 se pro
stanoveni realné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv
(ocekavané penézni toky, vyvoj trhu, apod.) a posouzeni Administratora dle bodu

33.1 Penize a penézni ekvivalenty (vCetné pohledavek za bankami splatnymi na
pozadani)

Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot

zarazena do Urovné 2.

Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty Ceskych a zahranic¢nich akcii obchodovanych na tuzemském regulovaném
trhu se pouZije zavérecny kurz vyhlaseny pro Den ocenéni na tuzemském regulovaném trhu uverejnény
v systému Bloomberg.

Pro stanoveni redlné hodnoty zahranic¢nich akcii obchodovanych pouze na zahrani¢nim regulovaném
trhu se pouzije zavérecny kurz vyhlaseny pro Den ocenéni na rozhodujicim zahrani¢nim regulovaném
trhu uverejnény v systému Bloomberg. Za rozhodujici zahranicni regulovany trh bude povazovan trh
nakupu.

Pokud nelze readlnou hodnotu akcie stanovit podle vySe uvedenych bod{ pism. a), zvoli Spolecnost jiny
kvalifikovany zplsob ocenéni.
Dluhopisy

Pro stanoveni readlné hodnoty dluhopisd se provede ocenéni zavérecnou kotaci ke Dni ocenéni
vypoctenou v systému Bloomberg z relevantnich kontribuovanych kotaci ke Dni ocenéni (kurz mid).

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vyse uvedenych bodd, zvoli Investi¢ni manazer
jiny kvalifikovany zplisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitafe. Funkci Investicniho manazera
vykonava materska spolecnost Conseq Investment Management, a.s.
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Pro stanoveni alikvotniho urokového vynosu (AUV) se pouZije zplsob vypoctu uvedeny v prospektu
daného dluhopisu, popf. zplsob vypoCtu standardné pouZivany na trhu, na kterém se dluhopis
obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

Nastroje penézniho trhu

Realna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného troku
nabéhlého ke Dni ocenéni.

Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy

Jako redlnd hodnota cenného papiru vydavaného investi¢nimi fondy se pouzije vyhlasena hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investicnim fondem, Investi¢ni manazer
stanovi readlnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynaloZzenim odborné péce.

Derivaty

Ménové forwardy jsou ocefovany pomoci standardnich modeld ocenéni. Mezi tyto modely patfi napt.
modely diskontovanych penéznich tokd.

Urokové swapy jsou oceriovany redlnou hodnotou prostfednictvim oceriovacich nastrojd pristupnych
prostrednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky této spoleCnosti a dle
trzné uznavanych postupdl.

Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocefnovany v jejich nominalni hodnoté,
u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do Urovné 3.

Prijaté ptljcky
Kratkodobé prijaté pUjcky jsou zpravidla ocefiovany nabéhlou hodnotou za pouziti metody EIR, ktera je

vzhledem k datu poskytnuti povazovana za srovnatelnou s realnou hodnotou stanovenou na bazi
diskontovani oCekavanych penéznich tokl. Toto ocenéni tak spada do Urovné 3.

Ostatni aktiva a zavazky ocenované realnou hodnotou v ramci Grovné 3

Pozice v ramci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupl, jeZ nejsou na trhu pfimo
Zjistitelné.

Majetkové Ucasti, nemovitosti a pohledavky ocefnované redlnou hodnotou proti ziskim nebo ztratam
jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkl, protoZe jejich trzni hodnota neni jinak
objektivné zjistitelnd. Bezprostiedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zakladé posouzeni
Administratora ocenéna aktiva pofizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zavéru, Ze tato cena
zobrazuje aktualni trzni hodnotu investice Iépe nebo aktudlnéji, nez hodnota stanovena znaleckym
posudkem. V pfipadé nové zaloZenych spolecnosti, miize Administrator zvolit jinou formu ocenéni,
zejména za situace, kdy spolecnost dosud nevyviji zadnou vyznamnou cinnost.

Investice do majetkovych Gcasti a nemovitosti jsou znalcem ocenovany zejména s vyuzitim vicefazovych
modell (zpravidla dvoufazovych a tfifazovych) diskontovanych penéznich tokd.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych Ucasti nezavislym znalcem dochazi zpravidla jedenkrat rocné.
Ocenéni pohledavek probiha pfi sestavovani mezitimnich zavérek.

61



Priloha Gcetni zavérky r
CONSEQ PENZIINI SPOLECNOST, A.S. (ONSLQ

Za rok koncici 31. prosince 2025

Ostatni investice jsou ocenovany nabéhlou hodnotou, ktera je povaZovana za srovnatelnou s redlnou
hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokl s tim, Ze je periodicky
porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.

Hierarchie realné hodnoty (aktiva a zavazky ocenované realnou hodnotou do vykazu zisku
a ztraty -)

31. prosince 2025

tis. KC Urovefi 1 Uroveri2 Urovei3  Celkem
Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 94 491 0 94491
Akcie, podilové listy a ostatni podily 73 561 0 0 73 561
Celkem aktiva v realné hodnoté 73561 94491 0 168052
Financni zavazky v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty

Ostatni pasiva — zavazky k ucastnik@im (Bonusovy fond) 107 052 0 0 107 052
Celkem pasiva v realné hodnoté 107 052 0 0 107 052

31. prosince 2024

tis. K¢ Urovefi 1 Uroveri2 Urovei3  Celkem
Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 103 498 0 103498
Akcie, podilové listy a ostatni podily 50 034 0 0 50 034
Celkem aktiva v realné hodnoté 50 034 103 498 0 153532
Financni zavazky v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty

Ostatni pasiva — zavazky k ucastniklim (Bonusovy fond) 62 531 0 0 62531
Celkem pasiva v realné hodnoté 62531 0 0 62531

V priibéhu roku 2025 a 2024 nedoslo k pfesundim mezi trovnémi 1,2 a 3.

Ostatni aktiva a zavazky, které nejsou preceifiované na realnou hodnotu

Aktiva a zavazky, které nejsou precenované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou aktiva
a zavazky ocenéna nabéhlou hodnotou, dlouhodoba aktiva, kratkodoba aktiva nebo zavazky, dohadné
polozky, Ucty Casového rozliSeni a rezervy.
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Nasledujici tabulka uvadi ostatni polozky, které nejsou piecenované na realnou hodnotu
a analyzuje je dle Grovné ocenéni.

31. prosince 2025

tis. K& Ucetni Nabéhld Uroveri1 Uroveri2 Uroveni 3 Celkem
hodnota hodnota

Aktiva
Pohledavky za bankami 0 14493 0 14 493 0 14493
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 100719 0 0 100719 100719
Pohledavky ostatni 0 401871 0 0 401871 401871

Pasiva
Zavazky vaci bankam 0 2 051 0 2051 0 2051
Zavazky vici nebankovnim subjektdm 0 585 0 585 0 585
Ostatni zavazky 0 148 347 0 0 148347 148 347

31. prosince 2024
tis. K& Ucetni Nabéhld Uroveri1 Uroveri 2 Uroveni 3 Celkem
hodnota hodnota
Aktiva
Pohledavky za bankami 0 47 488 0 47 488 0 47488
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 96118 0 0 96 118 96 118
Pohledavky ostatni 0 346278 0 0 346278 346 278
Pasiva

Zavazky vici bankam 0 1917 0 1917 0 1917
Zavazky vaci nebankovnim subjekt@im 0 857 0 857 0 857
Ostatni zavazky 0 115974 0 0 115974 115974

V pribéhu roku 2025 a 2024 nedoslo k zadnym presunlim mezi Grovnémi 1,2 a 3.

34 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Spolecnost je vystavena trznim rizikdm, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Urokovymi,
akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

Rizeni rizik

SpoleCnost pfi fizeni rizik zohlediiuje vSechna vyznamna rizika a rizikové faktory, kterym jsou nebo
mohou byt penzijni spole¢nost nebo ji obhospodarované fondy vystaveny. Rizeni rizik zohledriuje vnitini
a vngjsi faktory vcetné zohledfhovani budouci strategie podnikani penzijni spolecnosti, ji
obhospodatovanych fond@, vlivi ekonomického prostiedi a cyklu a vlivil regulatorniho prostedi. Rizeni
rizik zohledriuje kvantitativni a kvalitativni aspekty rizik, realné moznosti jejich fizeni a naklady a vynosy
vyplyvaiici z Fizeni rizik.

Zakladnim nastrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typG financnich nastrojd v portfoliu
Spolecnosti a ji obhospodarovanych fondd, které jsou stanoveny v souladu s pozadavky Zakona o
dopliikovém penzijnim spofeni, vyhlasky ¢. 117/2012 Sb., o podrobné&jsi Upravé cinnosti penzijni
spolecnosti a ucastnického fondu, statuty obhospodarovanych fondd, vnitfnimi predpisy a investicni
strategii.
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NiZe jsou popsana vybrana rizika, jimz je SpoleCnost vystavena z dlivodu svych aktivit a Fizeni pozic
vzniklych z téchto aktivit a dale pak pristupy k fizeni téchto rizik.

Citlivostni analyza

Protoze Conseq fidi sva rizika na konsolidované Grovni, je Spolec¢nost zahrnuta do konsolidovaného
celku, u néhoZ materska spolecnost v pravidelnych intervalech zpracovava citlivostni analyzu formou
zejména zatéZovych testl. Risk management odpovida za nastaveni hodnot rizikovych externich
i internich faktorll zatéZovych testd. Primarnim GcCelem zatéZovych testl je simulovat i malo
pravdépodobné udalosti s negativnim vlivem na kapitalovou pozici a maji dokumentovat odolnost
skupiny Conseq (vCetné SpoleCnosti) v0¢i zménam trznich a ekonomickych podminek. Hodnoty
rizikovych parametrd se méni ro¢né, pfip. i Castéji, v zavislosti na zménach.

34.1 Uvérové riziko

SpoleCnost je vystavena Uvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku
selhani Protistrany z obchodd a z dalSich operaci, kde vznika expozice viaci Protistrané
(napf. terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku, apod.).

Spolecnost fidi Uvérové riziko zejména omezenim expozice vici jednotlivym protistranam a emitentdim,
uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim protistran pro nékteré
transakce, apod.

Veskerd aktiva SpoleCnosti jsou vazana v ramci Ceského financniho sektoru. Vedeni spoleCnosti
nepoklada Gvérové riziko za vyznamné.

K 31.12.2025 i 2024 jsou veskera aktiva Spolecnosti za subjekty z tuzemska.

Maximalni ivérova expozice financnich aktiv klasifikovanych AC

31. prosince 2025

tis. K¢ Rozvaha Podrozvahové Expozice vic¢i Poskytnuté Hlavni druh

polozky Gvérovému  zajisténi zajisténi
riziku celkem

Uvéry a pohledavky za bankami 47 984 0 47 984 0 neni

Uvéry a pohledavky za bankami 61 000 0 61 000 60 560 REPO

Pohledavky za nebankovnimi 100 731 0 100 731 0 neni

subjekty

Ostatni aktiva 401 911 0 401 911 0 neni

31. prosince 2025

tis. K¢ Rozvaha Podrozvahové Expozice vic¢i Poskytnuté Hlavni druh

polozky Gvérovému  zajisténi zajisténi
riziku celkem

Uvéry a pohledavky za bankami 59 986 0 59 986 0 neni

Uvéry a pohledavky za bankami 91 000 0 91 000 90 071 REPO

Pohledavky za nebankovnimi 96 129 0 96 129 0 neni

subjekty

Ostatni aktiva 353 406 0 353 406 0 neni
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Ocekavané uvéroveé ztraty (ECL)

Pro vycisleni rizika selhani protistrany a posouzeni pfipadného znehodnoceni pouziva Spole¢nost bud’
externich ratingl zavedenych ratingovych agentur (pokud jsou k dispozici), pfipadné je stanoven interni
rating spoleCnosti pro neobchodované dluhové CP/protistrany, resp. dluzniky bez ratingu, pficemz
zarazuje nastroje do 3 stupnll Uvérového znehodnoceni.

K datu pofizeni je aktivum (pokud neni znehodnocené) zafazené do prvniho stupné. Pokud od data
pofizeni dojde k vyznamnému zvysSeni kreditniho rizika, dochazi k pfesunu do druhého stupné, do tretiho
stupné je pak zarazeno aktivum znehodnocené.

Vycisleni ECL

IFRS 9 pozaduje pro dluhové financni nastroje ocenéné AC tvorbu opravnych polozek (dale téz
znehodnoceni, nebo impairment) na zakladé vypoctu ocekavanych Gvérovych ztrat.

VySe impairmentu zohledfiuje oCekavané UGvérové ztraty z finanéniho aktiva (nezkreslenou
a pravdépodobnostné vazenou Castku) se zohlednénim casové hodnoty penéz a veskeré primérené
a dolozitelné informace dostupné k datu vykazani vcetné zohlednéni dostupnych prospektivnich
informaci.

Pri pofizeni a pokud nedojde od pofizeni do data vykazani k vyznamnému zvyseni kreditniho rizika,
SpoleCnost pouziva pro tyto financni nastroje 12-ti mésicni ECL pro vycisleni impairmentu. V ptipadé
znehodnocenych aktiv, pfipadné pfi vyznamném zvySeni kreditniho rizika bude Spolecnost pocitat
k datu Ucetni zavérky, resp. k datu ocenéni o¢ekavané Uvérové ztraty za dobu trvani.

Spolecnost zaclenuje informace o vyhlidkach do budoucna jednak pfi posuzovani, zda se Gvérové riziko
finan¢niho nastroje od prvotniho zalctovani vyznamné zvysilo, tak pfi stanoveni ocekavanych
Gvérovych ztrat.

Klicovymi vstupy pro vypocet oCekavanych Gvérovych ztrat (ECL) je Casova struktura nasledujicich
proménnych/parametr(:

= pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);
= ztrata v selhani (Loss given by default / LGD);
= expozice v okamziku selhani (Exposure at default / EAD).

V pripadé pohledavek vyplyvajicich z cennych papirli a pohledavek jinych, nez z obchodniho styku je
pro PD a LGD pouzito statistickych modell na zakladé ratingu protistrany (historicka data spolecnosti
Moody’s — Annual Default study), v pfipadé zvySeni kreditniho rizika mlze byt vySe ocekavané
celozivotni ztraty stanovena i individualné posouzenim ocekavanych penéznich tokd.

U nékterych transakci - typicky Terminované vklady, MarZové Ucty a Reverzni repo obchody, které jsou
ve SpoleCnosti téméf vylucné provadény u tuzemskych bank (s investi¢nim ratingem), se splatnosti
zpravidla do 1 roku, povazuje Spolecnost riziko protistrany obvykle za minimalni (v pfipadé Reverzniho
repa je navic expozice plné zajisténa CP). PFi signifikantnim zhorSeni ratingu protistrany SpoleCnost
situaci posuzuje individualné a pripadny impairment by vycislila dle vySe uvedenych pravidel.

Pro pohledavky z obchodniho styku — typicky pohledavky provozni, uplatiiuje Spole¢nost zjednoduseny
pristup pro vypocet oekavanych ztrat (viz IFRS 9, odst. 5.5.15) a uplatfiuje tak pro vypocet ECL metodu
celozivotnich ocekavanych ztrat pomoci matice opravnych poloZek. Posouzeni a zauctovani probiha
na ro¢ni bazi. Hodnoty PD nejsou stanoveny na zakladé historickych dat (pokud jsou k dispozici),
pripadné expertnim odhadem (pro danou historii analyzovanych dat neeviduje spolecnost zpravidla
Zadné pohledavky po splatnosti, na kterych by byla zaznamenana ztrata). Protoze se jedna o kratkodobé
pohledavky, ¢asova hodnota penéz neni ve vypoctu zohlednéna.
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Sesouhlaseni pocatecnich a konecnych zlistatkl opravnych polozek
Financni aktiva ocenéna nabéhlou hodnotou

31. prosince 2025

tis. K¢ 12-ti mésic¢ni CeloZivotni ECL pro FA, Celkem
ECL ktera nejsou Uvérove
(stupen 1) znehodnocena
(stupen 2 nebo matice)
Hruba ECL Hruba Gcetni ECL Hruba ECL
Gcetni hodnota ucetni
hodnota hodnota

Zistatek k 1.1.2025 96 129 11 353406 7128 449535 7139
Nové poskytnutd nebo nakoupena FA 100 730 11 401 911 40 502 641 51
Oductovani FA -96 129 -11 -353406 -7128 -449535 -7139
Zistatek k 31.12.2025 100 730 11 401911 40 502641 51

31. prosince 2024

tis. K¢ 12-ti mésic¢ni CeloZivotni ECL pro FA, Celkem
ECL ktera nejsou Uvérove
(stupen 1) znehodnocena
(stupen 2 nebo matice)
Hruba ECL Hruba Gcetni ECL Hruba ECL
Gcetni hodnota ucetni
hodnota hodnota

Zistatek k 1.1.2024 90 105 27 61889 1238 151994 1265
Nové poskytnutd nebo nakoupena FA 96 129 11 353406 7128 449535 7139
Oductovani FA -90 105 -27 -61 889 -1238 -151994 -1265
Zistatek k 31.12.2024 96 129 11 353406 7128 449535 7139

34.2 Ménové riziko

K 31. prosinci 2024 i 2023 byl veskery majetek i veskeré zavazky Spolecnosti denominovany v CZK.
Spolecnost tedy nebyla ve sledovaném obdobi vystavena ménovému riziku.

34.3 Urokové riziko

Financni pozice a penézni toky SpoleCnosti jsou vystaveny riziku pohybl béznych Urovni trZnich
urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén vyrazné rist i klesat predevsim
v pripadé vzniku neocekavanych pohybd.

Néasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti viici Urokovému riziku. Ugetni hodnota Grogenych aktiv
a zavazkl je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné Urokové sazby,
a to v tom obdobi, které nastane dfive. Aktiva a pasiva, ktera jsou neurocena, jsou zahrnuta ve skupiné
«NetroCeno". Z dlvodu ocCekavaného predcCasného splaceni nebo nedefinovanych splatnosti jsou
néktera aktiva nebo zavazky alokovana do jednotlivych obdobi na zakladé odborného odhadu.
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Urokova citlivost aktiv a zavazkii Spole¢nosti

31. prosince 2025

(ONSEQ

tis. K¢ Do 3-12 1-5  Vice nez Nelroceno Celkem
3 mésict mésicl let 5 let
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 108 984 0 0 0 0 108 984
Pohledavky za nebankovnimi 0 100 719 0 0 0 100 719
subjekty
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 73 561 73 561
Hmotny a nehmotny majetek 0 0 0 0 4701 4701
Ostatni aktiva 401 871 0 0 0 37 100 438 971
Naklady a pfijmy pristich obdobi 0 0 0 0 207234 207 234
Celkem aktiva 510 855 100 719 0 0 322596 934170
Zavazky vaci bankam 2 051 0 0 0 0 2 051
Zavazky vici nebankovnim 152 158 226 49 0 585
subjektim
Ostatni pasiva 148 347 0 0 0 149 214 297 561
Rezervy 0 0 0 0 4182 4182
Vlastni kapital 0 0 0 0 629 791 629 791
Celkem pasiva 150 550 158 226 49 783 187 934 170
Cista vyse aktiv 360 305 100 561 -226 -49 -460 591 0
31. prosince 2024
tis. KC Do 3-12 1-5 Vice neZ NedroCeno Celkem
3 mésicl mésici let 5 let
Pokladni hotovost 0 0 0 0 2 2
Pohledavky za bankami 150 986 0 0 0 0 150 986
Pohledavky za nebank. subjekty 0 96 118 0 0 0 96 118
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 50 034 50 034
Hmotny a nehmotny majetek 0 0 0 0 3919 3919
Ostatni aktiva 346 278 0 0 0 59 608 405 886
Naklady a pfijmy pristich obdobi 0 0 0 0 190016 190 016
Celkem aktiva 497 264 96 118 0 0 303579 896961
Zavazky vaci bankam 1917 0 0 0 0 1917
Zavazky vici nebank. subjektim 150 442 264 0 0 856
Ostatni pasiva 115974 0 0 0 161 086 277 060
Rezervy 0 0 0 0 3470 3470
Vlastni kapital 0 0 0 0 613658 613 658
Celkem pasiva 118 041 442 264 0 778214 896 961
Cista vyse aktiv 379 223 95 676 -264 0 -474 635 0

34.4 Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Spolec¢nosti nastroji s vhodnou splatnosti,
tak i schopnost Spolecnosti likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném Casovém
horizontu. Spole¢nost Fidi riziko likvidity aplikaci téchto nastrojd:

= limity;
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= evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazk( se splatnosti do 30 dnd,
= zatéZovym a zpétnym testovanim likvidity SpoleCnosti v souladu s platnou legislativou;

Nasledujici tabulka Cleni aktiva a pasiva Spolecnosti podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé
zbytkové doby splatnosti k datu Ucetni zavérky.

Likvidita aktiv a zavazk@ Spolecnosti

31. prosince 2025

tis. K¢ Do 3-12 1-5  Vicenez Bez Celkem
3 mésicl mésicl let 5let  splatnosti

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 108 984 0 0 0 0 108 984
Pohledavky za nebankovnimi 0 100 719 0 0 0 100 719
subjekty

Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 73 561 73 561
Hmotny a nehmotny majetek 0 0 0 0 4701 4701
Ostatni aktiva 401 415 37 556 0 0 0 438 971
Naklady a pfijmy pristich obdobi 0 0 0 0 207 234 207 234
Celkem aktiva 510399 138 275 0 0 285496 934 170
Zavazky vaci bankam 2 051 0 0 0 0 2051
Zévazky vici nebankovnim 152 158 226 49 0 585
subjektlim

Ostatni pasiva 268 160 29 401 0 0 0 297561
Rezervy 0 4182 0 0 0 4182
Vlastni kapital 0 0 0 0 629 791 629 791
Celkem pasiva 270 363 33741 226 49 629 791 934 170
Cista vyse aktiv 240036 104 534 -226 -49 -344 295 0

31. prosince 2024

tis. K¢ Do 3-12 1-5  Vice nezZ Bez Celkem
3 mésicll mésicl let 5let splatnosti

Pokladni hotovost 2 0 0 0 0 2
Pohledavky za bankami 150 986 0 0 0 0 150 986
Pohledavky za nebankovnimi 0 96 118 0 0 0 96 118
subjekty

Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 50 034 50 034
Hmotny a nehmotny majetek 0 0 0 0 3919 3919
Ostatni aktiva 351 010 54 876 0 0 0 405 886
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 0 0 0 0 190016 190 016
Celkem aktiva 501998 150 994 0 0 243969 896 961
Zavazky vaci bankam 1917 0 0 0 0 1917
Zavazky vici nebankovnim 150 442 264 0 0 856
subjektlim

Ostatni pasiva 221 078 55 982 0 0 0 277 060
Rezervy 0 3470 0 0 0 3470
Vlastni kapital 0 0 0 0 613658 613 658
Celkem pasiva 223 145 59 894 264 0 613658 896 961
Cista vyse aktiv 278 853 91100 -264 0 -369 689 0

68



Priloha Gcetni zavérky r
CONSEQ PENZIINI SPOLECNOST, A.S. (0 NS LQ

Za rok koncici 31. prosince 2025

34.5 Operacni riziko

Spole¢nost ma implementovany vnitfni predpisy a procesy tykajici se fizeni operacniho rizika.
Spolecnost ma vytvoreny pohotovostni plany pro mimoradné situace. Spolecnost, je-li to mozné, snizuje
pravdépodobnost vyskytu udalosti operacniho rizika resp. jejich dopad na Spolecnost, vhodnymi nastroji
zavazkového prava.

35 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni UcCetni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti,
které by ovlivnily Gcetni zavérku k 31. prosinci 2025.

Tato Ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spolecnosti.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

20. dubna 2026 Ing. Jan Vedral

(ONSEQ
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