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PARVEST STEP 90 EURO

ZAMERENO NA TRHY

Uplynulé tydny dokumentuji, jak na finanénich trzich postupné roste pesimismus a nervozita. Pohyby jsou prudké a nékdy protichdidné proti
zvefejfiovanym ekonomickym Udajlim nebo politickym prohlagenim. V kvétnu globalni akciovy index MSCI AC World zaznamenal pokles o
9.8 %, coz je nejhorsi mésicni vykonnost od roku 1987. Obavy investor( z fiskalni krize v Eurozoné a jeji eventudini rozsifeni do dalSich
ekonomik byly hlavnim divodem tohoto poklesu. Index VIX, ktery méfi volatilitu akciovych trhl rychle vystoupal na nejvyssi Grovné od
bfezna 2009, tedy na 46% ke dni 20.5.2010 oproti cca 15% k 12.dubnu tohoto roku. Tyto obavy o stav vefejnych financi v Evropé mély
zavazny dopad i na dluhopisové a devizové trhy. Euro vyznamné oslabilo oproti dolaru. Obavy doprovazi take plany jednotlivych zemi na

ozdraveni vefejnych financi.

O FONDU PARVEST STEP 90 EURO

Parvest STEP 90 EURO je otevieny podilovy fond, ktery nabizi investorim moznost participovat na ristu akcii spole¢nosti s vysokou trzni
kapitalizaci Eurozény, ktery vyuziva ochranny mechanismus proti vyraznym poklestim prostfednictvim forméalni garance od BNP Paribas,

S.A. na trovni 90% hodnoty NAV ve vyrocni den.
Fond investuje na jedné strané do bezpeénych instrumentl penézniho trhu a na druhé strané do derivatl obchodovanych na burzovnich

trzich — opci a futures na akciovy index DJ Eurostoxx50. Tento index je zarover referencnim indexem fondu.
K 26.7.2010 fond spravuje 556.77 milion(i EUR.

VYKONNOST FONDU V TOMTO PROSTREDI

Od 16.12.2009 (tedy od posledniho vyroéniho data) ve vysoce volatilnim trhu fond tlumil pokles akciovych trhi (o -2.77% oproti -12.07% u
evropského akciového indexu Euro Stoxx 50) pfi zachovani potencialu podilet se na pfipadném rlstu v obdobi do dalSiho vyroéniho data.
Na$ opatmy pfistup na poCatku roku 2010 umoznil ochranit aktiva fondu. B€hem nedavnych trznich turbolenci portfolio manazer snizil
expozici vici akciovym trhiim a investoval tak, aby mohl benefitovat v pfipadé pokracujici obtizné situace na trzich.

Mésiéni vykonnost fondu* Parvest Step 90 EUR od ledna 2005

Jan Feb March April May June July Aug Sept Oct Nov Dec Cumulated
2010 |-1,80% -0,57% 1,12% -0,92% -0,61% -0,07% -2,84%
2009 0,69% -2,59% 2,30% 5,09% 1,89% -0,86% 4,60% 1,31% 0,62% -0,67% 0,66% 0,81% 14,49%
2008 | -4,42% -0,03% -0,20% 0,66% 0,32% -1,04% 0,27% 0,01% 0,22% 0,48% 0,72% 0,32% -2,78%
2007 0,38% -1,18% 0,99% 3,16% 2,42% -0,28% -1,88% -0,32% 0,74% 1,22% -1,74% -0,36% 3,07%
2006 1,73% 1,24% 1,14% -0,12% -3,16% 0,11% 0,66% 2,07% 1,32% 2,04% 0,58% 1,65% 9,54%
2005 0,48% 0,43% 0,01% -1,52% 2,79% 1,70% 1,64% -0,88% 2,34% -1,60% 1,90% 2,04% 9,59%

**¢isty vynos v EUR po odecteni spravcovského poplatku Zdroj : BNP Paribas Investment Partners
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POROVNANi VYNOSU FONDU Parvest Step 90 EUR a indexu Euro Stoxx 50 od 16.12.2009 do 30.06.2010

(denni perioda)
s
o
L 277%
-5
|-10
1-12.07%
: -15
PREU=-5 20 EUR-CC
ESTH S0 Pr : : : : : : 1
1 1 1 1 1 1 1 1 1 _m
1IANLD 15 29 12FEB 26 12MaR 26 PR 23 HAY 21 4JUH 18
* Datum zalozZeni: 16.12.1999 Zdroj: Bloomberg

Minula vykonnost negarantuje vykonnost budouci

Po dobu Ctyfletého doporuceného investiéniho horizontu fond splinil svou roli podilet se na ristovych obdobich evropskych akciovych trhl a
zaroven zmirfiovat jejich pokles. Fond dosahl v tomto horizontu roéni vykonnosti 4.89%, zatimco index Euro Stoxx 50 pokles absolutné o
29.48% (tedy 0 -8.36% p.a.).

V roce 2008 v podminkach prudce padajicich trh( index Euro Stoxx 50 poklesl o 44.12%, zatimco fond Parvest STEP 90 EUR omezil sv(j
pokles na 3.20% v EUR vyjadreni.

V roce 2007, kdy akciovy index vzrostl o 5.89%, fond zhodnotil svérené prostfedky o 3.27% a tudiz se podilel na rlstu akciového indexu z
56 %. Minuly rok fond zhodnotil sva aktiva o 14.51% oproti indexu Euro Stoxx 50, ktery registroval narust o 19.43%. Fond tedy participoval
v roce 2009 na rastu trhi ze 75%.
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PRAVNI UPOZORNENI

Tyto podklady sestavila a vydava spolecnost BNP Paribas Asset Management (BNPP AM)* ze skupiny BNP Paribas Investment Partners (BNPP IP)**. Jsou pouze informativni povahy:

1. nepfedstavuji nabidku ke koupi ani vyzvu k prodeji ani netvofi z&klad jakékoli smlouvy Ci zavazku, resp. nelze se na né odvolavat v souvislosti s jakoukoli smlouvou &i zavazkem, ani
2. nenahrazuji investiéni poradenstvi.

Je v nich odkazovano na urgité finanéni nastroje (dale jen ,finanéni nastroj(e)‘), které byly schvéleny a jsou regulovény podle pravnich predpisti zemé, ve které byly zalozeny.

Pokud neni v aktuélni verzi prospektu uvedeno néco jiného, nebyly podniknuty kroky, které by dovolovaly vefejné nabizet uvedené finan¢ni nastroje v jinych zemich, kde takové kroky museji byt
Fodnlknuty, zegména pak ve Spojenych statech americkych a obcanim Spojenych stat(i americkych (ve smyslu Pfedpisu S amerického Zakona o cennych papirech z roku 1933). Pied nékupem
inanénich nastroji v zemi, v niz jsou registrovany, by si proto investofi méli nejprve zjistit, zda tpis, nakup, drzba nebo prodej takovych finanénich nastroji neni ze zakona néjak omezen.

Investofi, ktefi hodlaji do uvedenych finanénich nastroju investovat, by si méli peclivé precist aktualni prospekt, nabidku nebo jiné informativni podklad¥ a prostudovat si také gosledni vyroéni nebo
pololetni zpravu daného finanéniho nastroje. Prospekt, nabidka a dalsi informace o financnich nastrojich jsou k dispozici u pfipadnych mistnich zastupci spolecnosti BNPP IP nebo ‘osob, které
investovani do finanénich nastroji nabizeji.

Nazory uvadéné v téchto podkladech odrazeji Usudek spolecnosti BNPP AM v uvedené dobé a mohou se ménit i bez predchoziho upozomeéni. Spoleénost BNPP AM neni povinna informace a nazory v

téchto podkladech aktualizovat ani jinak ménit. Pfed investovanim do financnich nastroju by se méli investofi ohledné pravnich, Ucetnich a dafiovych otazek investice poradit se svymi pravnimi a

dariovymi poradci a sami pak nezavisle posoudit, zda je investice do uvedenych financnich nastrojl, pokud je vibec pfipustna, pro né vhodna a jaké pro né mize mit disledky. Jsou-li v téchto

godkladech zmifiovany riizné typy investic, upozorfiujeme na to, Ze s nimi je spojena riizna mira rizika a Ze nelze nikdy s jistotou urCit, zda je konkrétni investice pro urcitého klienta nebo jako soucast
udouciho klientova investi¢niho portfolia vhodna a zda mu bude piinaset zisky.

Vzhledem k ekonomickym a trznim rizikim neni mozné zarucit, ze uvedené financni nastroje spini svij investiéni cil. Viynosy mohou byt ovlivnéw/ mj. investicni strategii a investicnimi cili financnich

nastrojl, zésadnimi podminkami na trhu nebo vyvojem ekonomiky véetné vyvoje urokovych sazeb, trznich podminek a celkové situace na trhu. Na vysledky uvadéné v téchto podkladech mohou mit

zasadni vliv rizné strategie uplatriované u jednotlivych financnich nastroju. Vykonnost dosazena v minulosti neni zarukou vykonnosti v budoucnu a hodnota investic do finanénich nastroji mize rist i

Iglesat. MuiZe se dokonce stat, Ze investofi neziskaji zpét ani plivodné vlozenou ¢astku.

Udaje o vykonnosti uvadéné v téchto podkladech nezahruji pipadné provize, naklady spojené s vydavanim a zpétnym odkupem podilovych listd apod. a dané.

Tyto podkladytjsqu urCeny vyhradné osobam, které maji profesionaini zkuSenosti s investovanim ﬁdéle jen ,relevantni osoby“). Investice a investicni aktivity, jichZ se tyto podklady tykaji, jsou dostupné

pouze tzv. profesionalnim klient(im podle pravidel pfislu$ného organu pro dohled nad finan¢nimi sluzbami a pouze takovym klientim budou umoznény. Jiné neZ relevantni osoby by se témito podklady

nebo jejich obsahem nemély fidit ani se na né odvolavat.

* Spolecnost BNPP AM je investicni manazer registrovany francouzskym Ufadem pro dohled nad finanénim trhem Autorité des marchés financiers pod €. 96-02. Jeji pravni forma je zjednodusena

akciova spolecnost se zakladnim kapitalem 62 845 552 eur a sidlem 1, boulevard Haussmann 75009 Pafiz, Francie. Obchodni rejstfik: RCS Paris 319 378 832. www.bnpparibas-am.com

** BNP Paribas Investment Partners je globalni znacka a nazev sluzeb spravy aktiv ve skupiné BNP Paribas. Pokud jsou v tomto dokumentu zmiriovani jednotlivi spravci aktiv ve skupiné BNP Paribas

Investment Partners, je to pouze pro Vasi informaci. Tyto spolec¢nosti nemuseji plisobit ve Vasi zemi. Pro dal$i informace se obratte na investicniho partnera opravnéného pusobit na ceském trhu.
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