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FLASH 

ČERVENEC 2010

PARVEST STEP 90 EURO 

ZAMĚŘENO NA TRHY 
Uplynulé týdny dokumentují, jak na finančních trzích postupně roste pesimismus a nervozita. Pohyby jsou prudké a někdy protichůdné proti 
zveřejňovaným ekonomickým údajům nebo politickým prohlášením. V květnu globální akciový index MSCI AC World zaznamenal pokles o 
9.8 %, což je nejhorší měsíční výkonnost od roku 1987. Obavy investorů z fiskální krize v Eurozoně a její eventuální rozšíření do dalších 
ekonomik byly hlavním důvodem tohoto poklesu. Index VIX, který měří volatilitu akciových trhů rychle vystoupal na nejvyšší úrovně od 
března 2009, tedy na 46% ke dni 20.5.2010 oproti cca 15% k 12.dubnu tohoto roku. Tyto obavy o stav veřejných financí v Evropě měly 
závažný dopad i na dluhopisové a devizové trhy. Euro významně oslabilo oproti dolaru. Obavy doprovází take plány jednotlivých zemí na 
ozdravení veřejných financí.  
 

O FONDU PARVEST STEP 90 EURO  
Parvest STEP 90 EURO je otevřený podílový fond, který nabízí investorům možnost participovat na růstu akcií společností s vysokou tržní 
kapitalizací Eurozóny, který využívá ochranný mechanismus proti výrazným poklesům prostřednictvím formální garance od BNP Paribas, 
S.A. na úrovni 90% hodnoty NAV ve výroční den.  
Fond investuje na jedné straně do bezpečných instrumentů peněžního trhu a na druhé straně do derivátů obchodovaných na burzovních 
trzích – opcí a futures na akciový index DJ Eurostoxx50. Tento index je zároveň referenčním indexem fondu.  
K 26.7.2010 fond spravuje 556.77 milionů EUR.  

VÝKONNOST FONDU V TOMTO PROSTŘEDÍ  
Od 16.12.2009 (tedy od posledního výročního data) ve vysoce volatilním trhu fond tlumil pokles akciových trhů (o -2.77% oproti -12.07% u 
evropského akciového indexu Euro Stoxx 50) při zachování potenciálu podílet se na případném růstu v období do dalšího výročního data. 
Náš opatrný přístup na počátku roku 2010 umožnil ochránit aktiva fondu. Během nedávných tržních turbolencí portfolio manažer snížil 
expozici vůči akciovým trhům a investoval tak, aby mohl benefitovat v případě pokračující obtížné situace na trzích.  
 

Měsíční výkonnost fondu**  Parvest Step 90 EUR od ledna 2005 
 

 

Jan Feb March April May June July Aug Sept Oct Nov Dec Cumulated

2010 -1,80% -0,57% 1,12% -0,92% -0,61% -0,07% -2,84%

2009 0,69% -2,59% 2,30% 5,09% 1,89% -0,86% 4,60% 1,31% 0,62% -0,67% 0,66% 0,81% 14,49%
2008 -4,42% -0,03% -0,20% 0,66% 0,32% -1,04% 0,27% 0,01% 0,22% 0,48% 0,72% 0,32% -2,78%

2007 0,38% -1,18% 0,99% 3,16% 2,42% -0,28% -1,88% -0,32% 0,74% 1,22% -1,74% -0,36% 3,07%

2006 1,73% 1,24% 1,14% -0,12% -3,16% 0,11% 0,66% 2,07% 1,32% 2,04% 0,58% 1,65% 9,54%
2005 0,48% 0,43% 0,01% -1,52% 2,79% 1,70% 1,64% -0,88% 2,34% -1,60% 1,90% 2,04% 9,59%

**čistý výnos v EUR po odečtení správcovského poplatku Zdroj : BNP Paribas Investment Partners 
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POROVNÁNÍ VÝNOSŮ FONDU Parvest Step 90 EUR a indexu Euro Stoxx 50 od 16.12.2009 do 30.06.2010  
(denní perioda)  

 
 
 
 
 
Po dobu čtyřletého doporučeného investičního horizontu fond splnil svou roli podílet se na růstových obdobích evropských akciových trhů a 
zároveň zmírňovat jejich pokles. Fond dosáhl v tomto horizontu roční výkonnosti 4.89%, zatímco index Euro Stoxx 50 pokles absolutně o 
29.48% (tedy o -8.36% p.a.). 
 
V roce 2008 v podmínkách prudce padajících trhů index Euro Stoxx 50 poklesl o 44.12%, zatímco fond Parvest STEP 90 EUR omezil svůj 
pokles na 3.20% v EUR vyjádření. 
 
V roce 2007, kdy akciový index vzrostl o 5.89%, fond zhodnotil svěřené prostředky o 3.27% a tudíž se podílel na růstu akciového indexu z 
56 %. Minulý rok fond zhodnotil svá aktiva o 14.51% oproti indexu Euro Stoxx 50, který registroval nárust o 19.43%. Fond tedy participoval 
v roce 2009 na růstu trhů ze 75%.  
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* Datum založení: 16.12.1999 

-26.6% 

Zdroj : BNP Paribas AM  

Zdroj:  Bloomberg 
Minulá výkonnost negarantuje výkonnost budoucí  
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Tyto podklady sestavila a vydává společnost BNP Paribas Asset Management (BNPP AM)* ze skupiny BNP Paribas Investment Partners (BNPP IP)**. Jsou pouze informativní povahy: 
 
1. nepředstavují nabídku ke koupi ani výzvu k prodeji ani netvoří základ jakékoli smlouvy či závazku, resp. nelze se na ně odvolávat v souvislosti s jakoukoli smlouvou či závazkem, ani 
2. nenahrazují investiční poradenství. 
 
Je v nich odkazováno na určité finanční nástroje (dále jen „finanční nástroj(e)“), které byly schváleny a jsou regulovány podle právních předpisů země, ve které byly založeny. 
Pokud není v aktuální verzi prospektu uvedeno něco jiného, nebyly podniknuty kroky, které by dovolovaly veřejně nabízet uvedené finanční nástroje v jiných zemích, kde takové kroky musejí být 
podniknuty, zejména pak ve Spojených státech amerických a občanům Spojených států amerických (ve smyslu Předpisu S amerického Zákona o cenných papírech z roku 1933). Před nákupem 
finančních nástrojů v zemi, v níž jsou registrovány, by si proto investoři měli nejprve zjistit, zda úpis, nákup, držba nebo prodej takových finančních nástrojů není ze zákona nějak omezen. 
Investoři, kteří hodlají do uvedených finančních nástrojů investovat, by si měli pečlivě přečíst aktuální prospekt, nabídku nebo jiné informativní podklady a prostudovat si také poslední výroční nebo 
pololetní zprávu daného finančního nástroje. Prospekt, nabídka a další informace o finančních nástrojích jsou k dispozici u případných místních zástupců společnosti BNPP IP nebo osob, které 
investování do finančních nástrojů nabízejí. 
Názory uváděné v těchto podkladech odrážejí úsudek společnosti BNPP AM v uvedené době a mohou se měnit i bez předchozího upozornění. Společnost BNPP AM není povinna informace a názory v 
těchto podkladech aktualizovat ani jinak měnit. Před investováním do finančních nástrojů by se měli investoři ohledně právních, účetních a daňových otázek investice poradit se svými právními a 
daňovými poradci a sami pak nezávisle posoudit, zda je investice do uvedených finančních nástrojů, pokud je vůbec přípustná, pro ně vhodná a jaké pro ně může mít důsledky. Jsou-li v těchto 
podkladech zmiňovány různé typy investic, upozorňujeme na to, že s nimi je spojena různá míra rizika a že nelze nikdy s jistotou určit, zda je konkrétní investice pro určitého klienta nebo jako součást 
budoucího klientova investičního portfolia vhodná a zda mu bude přinášet zisky. 
Vzhledem k ekonomickým a tržním rizikům není možné zaručit, že uvedené finanční nástroje splní svůj investiční cíl. Výnosy mohou být ovlivněny mj. investiční strategií a investičními cíli finančních 
nástrojů, zásadními podmínkami na trhu nebo vývojem ekonomiky včetně vývoje úrokových sazeb, tržních podmínek a celkové situace na trhu. Na výsledky uváděné v těchto podkladech mohou mít 
zásadní vliv různé strategie uplatňované u jednotlivých finančních nástrojů. Výkonnost dosažená v minulosti není zárukou výkonnosti v budoucnu a hodnota investic do finančních nástrojů může růst i 
klesat. Může se dokonce stát, že investoři nezískají zpět ani původně vloženou částku. 
Údaje o výkonnosti uváděné v těchto podkladech nezahrnují případné provize, náklady spojené s vydáváním a zpětným odkupem podílových listů apod. a daně. 
Tyto podklady jsou určeny výhradně osobám, které mají profesionální zkušenosti s investováním (dále jen „relevantní osoby“). Investice a investiční aktivity, jichž se tyto podklady týkají, jsou dostupné 
pouze tzv. profesionálním klientům podle pravidel příslušného orgánu pro dohled nad finančními službami a pouze takovým klientům budou umožněny. Jiné než relevantní osoby by se těmito podklady 
nebo jejich obsahem neměly řídit ani se na ně odvolávat. 
* Společnost BNPP AM je investiční manažer registrovaný francouzským úřadem pro dohled nad finančním trhem Autorité des marchés financiers pod č. 96-02. Její právní forma je zjednodušená 
akciová společnost se základním kapitálem 62 845 552 eur a sídlem 1, boulevard Haussmann 75009 Paříž, Francie. Obchodní rejstřík: RCS Paris 319 378 832. www.bnpparibas-am.com 
 ** BNP Paribas Investment Partners je globální značka a název služeb správy aktiv ve skupině BNP Paribas. Pokud jsou v tomto dokumentu zmiňováni jednotliví správci aktiv ve skupině BNP Paribas 
Investment Partners, je to pouze pro Vaši informaci. Tyto společnosti nemusejí působit ve Vaší zemi. Pro další informace se obraťte na investičního partnera oprávněného působit na českém trhu. 

PRÁVNÍ UPOZORNĚNÍ 




