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POLOLETNI ZPRAVA

FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI S OZNACENIM:

CONSEQ KORPORATNICH DLUHOPISU,
OTEVRENY PODILOVY FOND

(dale jen ,,Fond®)

INFORMACE KE DNI 30. CERVNA 2025
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I.  UDAJE A SKUTECNOSTI

podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a investiCnich
fondech, a vyhlasky ¢. 244/2013 Sb., o blizSi upravé nékterych pravidel
zakona o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech, za rozhodné
obdobi 1. 1. 2025 az 30. 6. 2025

A UDAJE O OSOBACH PROVADEJICICH SPRAVU MAJETKU (PORTFOLIO MANAZERECH,
PRIPADNE EXTERNICH SPRAVCiCH) FONDU

Obchodni firma
Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,Obhospodarovatel“ nebo ,Investi¢ni spole¢nost)

ICo
248 37 202

sidlo )
Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Dalsi udaje

S Gcinnosti od 1. 1. 2018 byla ukonéena Smlouva o svéfeni obhospodafovani (ZISIF) uzaviena mezi
Obhospodarovatelem a spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. (dale jen ,,CIM®), kterou bylo
spole¢nosti CIM svéfeno obhospodafovani ¢asti majetku Fondu ve formé finanénich aktiv. Spravu
majetku Fondu v&etné investovani na ucet Fondu vykonavé od 1. 1. 2018 Obhospodafovatel.

Struény popis zkuSenosti a znalosti
Obhospodarovatel je investi¢ni spole€nosti vykonavajici od roku 2011 &innost obhospodafovani a
administrace investi¢nich fondu.

Hlavni osoby podilejici se u Obhospodarovatele na Fizeni Fondu

Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval v Investi¢ni bance. V roce
1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes MONETA Money Bank) a ve funkci hlavniho makléfe se
ucastnil prvnich transakci na formujicim se ¢eském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu. Koncem
roku 1994 inicioval zaloZeni spole¢nosti Conseq Finance, v jejimz Cele pusobil az do roku 2003.
Po celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi a skupinu
investicniho managementu. Ve spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. a od roku 2018
v Investiéni spoleCnosti pokracuje Jan Vedral jako hlavni investiéni manazer, ktery vede investi¢ni tym
a stanovuje hlavni investi¢ni strategie. Spolu s Hanou Blovskou se podili na rozhodovani o obchodni
politice Investi¢ni spole¢nosti a jejim operativhim Fizeni.

Ing. Jan Schiller

Absolvoval Fakultu financi a u€etnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor Finance, se zaméfenim
na analyzu financnich trha. V roce 2008, dva roky prfed uspé&Snym ukoncéenim oboru, nastoupil do
spole¢nosti Conseq Investment Management a.s. na pozici junior analytika.



(ONSEQ

Nasledné byl plnohodnotné zaclenén do tymu na pozici junior portfolio manazera zodpovédného za
implementaci investi¢nich rozhodnuti dluhopisovych ¢&asti portfolii a institucionalnich mandat
a podilejiciho se na asset alokaci a fizeni klientskych portfolii. Od roku 2018 pUsobi jako portfolio
manazer ve spolec¢nosti Obhospodarfovatele, kde se vénuje implementaci investi¢nich rozhodnuti
dluhopisovych &asti portfolii a Fizeni klientskych portfolii.

B. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou €innost depozitare vykonaval

Depozitafem Fondu byla po celé rozhodné obdobi Spolecnost Conseq Investment Management, a.s.,
se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00, ICO: 264 42 671, zapsana v obchodnim rejstfiku pod
spisovou znaCkou B 7153 vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen ,Depozitar).

C. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu

Depozitaf (Conseq Investment Management, a.s.) povéfil uschovou nebo jinym opatrovanim nékterych
zahranic¢nich investiéni nastroji a vypofadanim obchodu spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, IC: 649 48 242,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608. Depozitar
ma zfizen u uvedeného subjektu Gc¢et cennych papirud, na kterém jsou evidovany cenné papiry v majetku
Fondu, tzn. oddélené od cennych papirl Depozitafe a jinych klientl. Depozitaf o tom vede ve své
evidenci nezbytné zaznamy a pisemnosti.

D. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI,

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost hlavniho podpurce vykonaval
Cinnost hlavniho podptirce ve vztahu k majetku Fondu nevykonavala v rozhodném obdobi Zadna
osoba.
E. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU
V rozhodném obdobi doSlo k aktualizaci vedoucich osob na strané obhospodarovatele i administratora.
Dale doslo ke zpfesnéni pfedmétu Cinnosti podnikani obhospodarovatele. K jinym podstatnym zménam
ve statutu Fondu nedoslo.

F. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJiCi S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohledfuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodaiské Cinnosti.
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G. IDENTIFIKACE MAJ

pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni 30. ¢ervna 2025, s uvedenim celkové

ETKU FONDU

porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Dluhové CP v majetku Fondu:

Celkova realna

Nazev CP (popF. ISIN poFiS:\I/I:c):‘iI?:ena hodnota
emitent CP) v tis. K& v tis. K¢ k 30. 6.
2025
CESZBR(f/27 CZ0003530776 75085 76 056
CESZBRIf/30 CZ0003550295 80843 81228
CEZb2.375/27 XS2461786829 71901 76797
CEZbe4.125/31 XS2894908768 68 967 72203
CZgbh1.5/40 CZ0001005920 100182 101718
CZgbh3.5/35 CZ0001006431 248747 245606
CZgh3.6/36 CZ0001007355 203004 198 076
CZgbh4.5/32 CZ0001007033 299 186 307 007
CZgh4.9/34 CZ0001006894 439019 446 921
HOMHLZbh7.50/32 NO0013536169 83449 83804
JPMb4.10/30 XS2381710164 75000 76329
LIMPETf/27 NO0013276410 88 186 85344
NORTALf/29 F14000566567 80934 79707
NOVON3.375/34 XS2820460751 73762 75179
PEKAOb4.0/30 XS2906339747 76 483 78829
PKOBPb4.5/29 XS2842080488 74019 77 017
Majetek Pofizoyaci f;ena Realna hodnota v tis. Ké
v tis. Ké k 30. 6. 2025
Pohledavky za bankami 516 120 516 120
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H. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

30. €ervna 2025 30. ¢ervna 2024
Pohledavky za bankami 7,44 % 11,25 %
Dluhové cenné papiry 91,36 % 87,82 %
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 20,58 % 16,90 %
b) vydané ostatnimi osobami 70,78 % 70,92 %
Ostatni aktiva 1,20 % 0,93 %

I. CELKOVY POCET PODILOVYCH LISTU FONDU,
které jsou v obéhu ke dni 30. 6. 2024 a které byly vydany a odkoupeny v rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi bylo vydano 740 017 900 podilovych listd a odkoupeno 487 785 507
podilovych listll Fondu. K 30. ¢ervnu 2025 bylo v obéhu 4 839 020 300 podilovych listd Fondu.

J. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICi NA JEDEN PODILOVY LIST

K 30. ¢ervnu 2025 pfipadl na jeden podilovy list Fondu fondovy kapital ve vysi 1,4158 K¢.

K. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN PODILOVY LIST

Fond pouziva zisk pfipadajici na podilové listy Fondu tfidy D k vyplaté podill na zisku. Fond od svého
vzniku do 30. ¢ervna 2025 neemitoval podilové listy tfidy D. Zisk pfipadajici na podilové listy Fondu
tfidy A se odrazi ve zvysené hodnoté podilovych listl této tFidy.

L. ROCNi ODCHYLKA SLEDOVANi MEZI VYKONNOSTi FONDU A VYKONNOSTI
SLEDOVANEHO INDEXU,

pokud Fond sleduje uréity index nebo jiny finanéni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), véetné
vysvétleni rozdili mezi o¢ekavanou a skutecnou odchylkou sledovani za pfislusné obdobi

Skute€na odchylka mezi vykonnosti Fondu a vykonnosti sledovaného indexu (benchmarku) za
pfislusné obdobi &ini 0,08 %. Oc¢ekavana odchylka sledovani za pfislusné obdobi neni pro Fond
explicitné stanovena.
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M. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU,

s rozliSenim na udaje o uUplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podptrce a auditora,
a udaje o dalSich nakladech €i danich

Za obdobi 1. ledna — 30. ¢ervna 2025 ¢inily naklady na Uplatu za obhospodafovani majetku Fondu
32 991 tis. K&.

Za obdobi 1. ledna — 30. ¢ervna 2025 Cinily naklady na vykon funkce depozitafe 2 595 tis. K& a naklady
na ostatni sluzby depozitaie 1 187 tis. K¢.

Za obdobi 1. ledna — 30. €ervna 2025 Cinily naklady na sluzby auditora 139 tis. KC.
Za obdobi 1. ledna — 30. Cervna 2025 Cinily naklady na vykonnostni odménu Fondu 2 402 tis. K¢.

Za obdobi 1. ledna — 30. ¢ervna 2025 byla vycislena dan z pfijmi (v€etné dané ze samostatného
z&kladu dané) ve vysi 8 391 tis. K¢.

N. RIZIKA SOUVISEJICi S DERIVATY, KVANTITATIVNi OMEZENiIi A METODY HODNOCENI
RIZIK,

které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Fondu za rozhodné obdobi,
véetné udaju o protistranach obchodil, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych
s pouzitim téchto technik, a informace o investi¢nich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na tcet tohoto
Fondu

Rizika souvisejici s derivaty

Rizika spojena s financnimi typy derivatl jsou v zasadé rizika trzni, a to bud ménova ¢i urokova podle
podkladového aktiva derivatu, a uvérové riziko protistrany. V pfipadé derivatl je tfeba upozornit na
dasledky pakového efektu, které obecné znamenaji, Ze i mirna zména ceny podkladového nastroje, od
kterého je derivat odvozen, znamena relativné velkou zménu ceny derivatu.

Riziko protistrany plynouci z financnich derivatl odpovidajici souctu kladnych realnych hodnot téchto
derivatll a z technik obhospodarovani standardniho fondu nesmi u jedné smiluvni strany prekrogit:

- 10 % hodnoty majetku Fondu, je-li touto smluvni stranou osoba uvedena v § 72 odst. 2
Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, nebo

- 5% hodnoty majetku Fondu, je-li touto smluvni stranou jina osoba nez uvedena v
predchozi odrazce.

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Fondu

Fond maze pouzivat finanéni derivaty pouze za u¢elem snizeni rizik z investovani Fondu, zejména pak
rizik sménnych kurz( Fondu. Dluhy Fondu vyplyvajici z pouziti finanénich derivatd musi byt vzdy piné
kryty jeho majetkem. Fond m(ize uzavirat repo obchody za Ucelem snizeni rizika z investovani Fondu,
snizeni nakladd Fondu, nebo dosazeni dodate¢nych vynosu pro Fond.
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Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia Fondu

Dluhopisy a nastroje penézniho trhu vydané jednim emitentem mohou tvofit nejvySe 5 % hodnoty
majetku Fondu, neni-li stanoveno jinak. Vklady u jedné banky nebo zahrani¢ni banky, nesméji tvorit
vice nez 20 % hodnoty majetku Fondu. Soucet vkladl u bank a zahrani¢nich bank nesmi pfesahnout
20 % hodnoty majetku Fondu. Soucet investic do dluhopisti nebo nastroji penézniho trhu vydanych
jednim emitentem, vkladu u tohoto emitenta a rizika spojeného s timto emitentem jako druhou smluvni
stranou pfi operacich s finanénimi derivaty nesmi prekrocCit 20 % hodnoty majetku Fondu. Fond muze
investovat az 10 % hodnoty majetku Fondu do cennych papiri vydanych jednim standardnim fondem
nebo jednim specialnim fondem kolektivniho investovani. Investice Fondu do cennych papiru
vydavanych fondy kolektivniho investovani nesméji pfesahnout celkem 10 % hodnoty majetku Fondu.
Fond nesmi do svého majetku nabyt vice nez 10 % z celkové jmenovité hodnoty dluhopist vydanych
jednim emitentem a vice nez 10 % z celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu nastroji
penézniho trhu vydanych jednim emitentem. Podil dluhopisd a nastrojd penézniho trhu musi dosahovat
alespon 80 % hodnoty majetku Fondu. Podil korporatnich dluhopisti musi dosahovat alespon 70 %
hodnoty majetku Fondu. Oteviena pozice v jinych ménach nez v Ceské koruné (CZK) musi byt niz§i nez
30 % hodnoty majetku Fondu. Investovanim do nastrojd v CZK se rozumi i investice do nastrojl v jinych
ménach, pokud je ménové riziko vici CZK zajisténo. Dluhopisy vydané emitenty, ktefi maji od vétSiny
renomovanych ratingovych agentur, jez emitenta hodnotily, pfifazen rating spadajici do neinvesti¢niho
stupné (rating BB+/Ba1 a horsi) tvofi maximalné 30 % hodnoty majetku Fondu.

Zde uvedena kvantitativni omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu Fondu v souladu s nafizenim
vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondl a o technikach k jejich obhospodarovani (dale
jen ,Nafizeni vlady®).

Metody

zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Fondu

PFi Fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investi¢nich nastrojl, které jsou sou¢asti majetku Fondu, uplatfiuje
Spoleénost nasledujici metody:

a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozloZzeni a omezeni rizik (investi¢ni
limity a pravidla) danych obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a statutem Fondu,

b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondu vyjadfené smérodatnou odchylkou vypoétenou
z 36 mésicnich vykonnosti podilovych listd Fondu v roénim vyjadreni,

c) monitorovani udalosti operacniho rizika.

Investicni spole¢nost zajiStuje Uvérové riziko u derivatl a repo obchodll dle pravidel stanovenych
statutem Fondu a Nafizenim vlady. Spole¢nost dale sleduje vyvoj uvérovych ratingl investi¢nich
nastrojl.



(ONSEQ

0. INFORMACE TYKAJiCi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Objem zaptjéenych cennych papiri a komodit,
vyjadreny jako podil na celkovych zaptijéitelnych aktivech vymezenych bez zahrnuti penéznich prostredki a penéznich
ekvivalentt

Z majetku Fondu nedoslo v rozhodném obdobi k zapujéeni zadnych cennych papird nebo komodit.

Objem aktiv vyuzitych v jednotlivych druzich SFT a swapech veskerych vynosl, vyjadieny
v absolutni vysi (v méné Fondu) a jako podil na aktivech spravovanych Fondem

Fond uzavira buy-sell operace a to v prumérné hrubé vysi 452 500 000 K¢, které tvofi 6,53 % objemu
aktiv Fondu.

Fond uzavira i sell-buy operace a to v primérné hrubé vysi 50 375 000 K&, které tvofi 0,73 % objemu
aktiv Fondu.

Deset nejvyznamnéjsich emitentd kolateralu,
v ramci vSech SFT a swapu veskerych vynosu (¢lenéni objem( obdrzeného kolateralu cennych papirti a komodit podle
nazvu emitenta):

Jedinym emitentem kolateralu byla v rozhodném obdobi Ceska narodni banka.

Deset nejvyznamnéjsSich smluvnich stran
u jednotlivych druhti SFT a swapt veskerych vynosi samostatné (nazev smluvni strany a hruby objem nevyporadanych
obchodii)

Pro uzavirani buy-sell a sell-buy operaci na G&et Fondu je vyuZivana jako protistrana Ceska
Spofitelna, a.s., Komercni banka, a.s. a Conseq Investment Management, a.s.. K 30. ¢ervnu 2025 byly
nevyporadané dva buy-sell obchody s protistranou Ceska Spofitelna, a.s. v objemu 455 000 000 Kg&.

Souhrnné adaje o obchodech za kazdy druh SFT a swapu veskerych vynosli samostatné,

v €lenéni podle druhu a kvality kolateralu;

v €lenéni podle profilu splatnosti kolateralu dale rozélenéného podle nasledujicich dob splatnosti: kratSi nez jeden den,
jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tfi mésice, tfi mésice az jeden rok, déle nez jeden
rok, oteviena splatnost;

v €lenéni podle mény kolateralu;

v ¢lenéni podle profilu splatnosti SFT a swapu veskerych vynost dale rozélenéného podle nasledujicich dob splatnosti:
kratSi nez jeden den, jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tfi mésice, tfi mésice az jeden
rok, déle nez jeden rok, oteviené obchody

v €lenéni podle zemé, v niz jsou smluvni strany usazeny;

v €lenéni podle vyporadani a clearingu (napf. trojstranné, ustredni protistrana, dvoustranné);

Typ Typ cenného papiru a jeho Splatnost SFT | Ména | Zemé Clearing
operace splatnost
Buy-sell | Roéni pokladniéni poukazka 14-denni CzK | GR | dvoustranné vypofadani
splatnost
Sell-buy | Roéni pokladniéni poukazka 14denni CzZK CR dvoustranné vyporadani
splatnost
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Podil kolateralu, ktery byl obdrzen a je opétovné pouzit,
ve vztahu k maximalnimu objemu uvedenému v prospektu ¢i informacich poskytnutych investortiim

Kolateral neni opétovné pouzit.

Vynosy ze znovupouziti penéznich prostredku
poskytnutych k zajisténi dluhu, plynouci Fondu

Fondu v rozhodném obdobi neplynuly zadné vynosy ze znovupouziti penéznich prostredku
poskytnutych k zajisténi dluhu.

Uschova kolateralu obdrzeného Fondem v ramci SFT a swapt veskerych vynosti
Pocet a nazvy uschovatell a objem aktiv kolateralu uschovanych u kazdého z nich

Kolateral je uschovan u Unicredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. v hrubé vysi 455 000 000 K&.

Uschova kolateralu poskytnutého Fondem v ramci SFT a swap( veskerych vynosti

Podil kolateralu, ktery je drzen bud’ na oddélenych uctech ¢i na sdruzenych uétech nebo na jinych uctech
Fond v rozhodném obdobi neposkytl Zadny kolateral.

Udaje o vynosech a nakladech za kazdy druh SFT a swapt veskerych vynost
v ¢lenéni podle Fondu, Spole¢nosti a tretich stran (napf. zprostiedkovatele ptjéek) v absolutnim vyjadieni a v poméru
k celkovym vynostim plynoucim z daného druhu SFT a swapt veskerych vynosu

Udaje o vynosech a nakladech za uskutednéné buy-sell operace shrnuje nasledujici tabulka:

Protistrana obchodu

Vynosy (v K¢)

% z celkovych
vynosu

Naklady (v K&)

% z celkovych
nakladi

Ceska Spotitelna, a.s.

10 086 519,45

100 %

0

0 %

Udaje o vynosech a nakladech za uskutednéné sell-buy operace shrnuje nasledujici tabulka:

0, Y 0, \7
Protistrana obchodu | Vynosy (vKg) | zvcyer:';‘;‘l’ﬁych Naklady (v Kg) | 7 2 celkovych
Ceska Spotitelna, a.s. 0 0% 42 458,33 16,89 %
Komeréni banka, a.s. 0 0% 73 694,44 29,31 %
Conseq Investment
Management, a.s. 0 0% 135 236,11 53,80 %
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P. VYBRANE FINANCNi UDAJE FONDU

ROZVAHA K 30. CERVNU 2025

Aktiva
tis. K& 30. Cervna 2025 30. Cervna 2024
Pohledavky za bankami 516 120 605 687
v tom: a) splatné na pozadani 54 732 104 733
b) ostatni pohledavky 461 388 500 954
Dluhové cenné papiry 6 335 323 4726779
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 1427 053 909 479
b) vydané ostatnimi osobami 4 908 269 3817 300
Ostatni aktiva 82 961 50 060
Aktiva celkem 6 934 404 5382 526
Pasiva
tis. K& 30. Cervna 2025 30. Cervna 2024
Zavazky vaci bankam 63 005 48 180
Ostatni pasiva 19 064 60 197
Rezervy 1176 7 601
v tom: b) nadané 1176 0
Kapitalové fondy 5753 296 4510 420
Nerozdéleny zisk/neuhrazena  ztrata
z predchozich obdobi 938 436 584 817
Zisk/ztrata za ucéetni obdobi 159 427 171 311
Pasiva celkem 6 934 404 5382 526

Datum sestaveni: 19. srpna 2025

Podpis statutarniho za’stu%
Ing %



