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. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle zakona €. 240/2013 Sb., o investi€nich spole€nostech
a investicnich fondech, a vyhlasky €. 244/2013 Sb., o blizsi
upravé  nékterych pravidel zadkona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech

A. UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE

ve vztahu k majetku Fondu v Gi¢etnim obdobi

Fond kolektivniho investovani s oznacenim Active Invest Progressive, otevieny
podilovy fond, (dale jen ,Fond®“) po celé ucetni obdobi obhospodafovala spole¢nost
Conseq Funds investiéni spoleénost, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC
110 05, ICO: 248 37 202, zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou B
17126 vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen ,Investi€ni spole€nost").

Smlouvou o svéfeni obhospodafovani ze dne 2. prosince 2013 ve znéni jejich
dodatkd (druhy dodatek ze dne 29. fijna 2015) Investi¢ni spoleénost svéfila
obhospodarovani ¢asti majetku Fondu sestavajici z finan€nich aktiv, tj. investi¢nich
nastrojii a penéznich prostfedku, spoleénosti Conseq Investment Management, a.s.,
se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00, ICO: 264 42 671, zapsané v
obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou B 7153 vedenou u Méstského soudu
v Praze (dale jen ,Portfolio manazer®).

Portfolio manazer v priibéhu ucéetniho obdobi ve vztahu k majetku Fondu nakupoval
a prodaval podilové listy fondd kolektivniho investovani a uzaviral ménové obchody
véetné ménovych forwardd a swapu. V Unoru se portfolio manazer rozhodl zrusit
zajisténi ¢tvrtiny pozice v americkém dolaru. V prib&hu dubna se portfolio manazer
rozhodl nadvazit v portfoliu rozvijejici se trhy a pfiklonil se vice k hodnotovému
investiCnimu stylu. V poloviné roku portfolio manazer navysil akciovou expozici na
Latinskou Ameriku, nebot se domnival, Ze se situace v Brazilii obraci k lepSimu. Proti
tomu manazer snizil podil akciovych fondl investujicich ve Spojenych statech.
V pribéhu c&ervence Portfolio manazer vyprodal vesSkerou pozici ve fondech
zaméfenych na Turecko a navysil jesté vice podil akciovych fondu Latinské Ameriky.
V pribéhu zafi se manazer fondu rozhodl snizit pozice v Latinské Americe, kde bylo
oCekavani investori o néco vySe, nez byla ekonomicka realita. Dale zvysil
zastoupeni evropskych dluhopisovych fondd zaméfenych na rizikové obligace na
ukor jejich americkych protéjSka. V prabéhu fijna se portfolio manazer rozhodl snizit
expozici na ruské akcie ve prospéch fondu investujicich v Turecku. Dale navysil
expozici na stfedoevropsky region a zarovenn s tim snizil zastoupeni fondu
investujicich v zapadni Evropé. V prubéhu listopadu se manazer fondu rozhodl
nahradit fond PARVEST Equity Best Selection Europe za fond PARVEST Equity
Best Selection Euro (eurozdna). Za touto zménou stala pfili§ vysoka valuace
akciového trhu ve Spojeném kralovstvi, ktery jesté pIné nereflektoval pfipadné
dopady Brexitu.

B. CELKOVY POCET PODILOVYCH LISTU FONDU,
které jsou v obéhu ke konci ticetniho obdobi a které byly vydany a odkoupeny v tcetnim
obdobi

Vroce 2016 bylo vydano 16 075 775 podilovych listt a odkoupeno 3472 115
podilovych listd Fondu. K 31. prosinci 2016 bylo v obéhu 30 517 963 podilovych listl
Fondu.
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C. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICi NA JEDEN PODILOVY LIST

ke konci ucetniho obdobi

K 31. prosinci 2016 pfipadal na jeden podilovy list Fondu fondovy kapital ve vysi
2,7081 K¢ (0,1002 EUR) a 6,7716 K¢ (1,1055 PLN).

D. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Pohledavky za bankami 5,80 % 2,84 %
Akcie, podilové listy a ostatni podily 93,87 % 96,81 %
Ostatni aktiva 0,33% 0,35%

E. VYVOJ AKTIV FONDU

K narlstu aktiv Fondu doslo zejména vlivem novych Upist PL.

F. SROVNANI CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU A FONDOVEHO
KAPITALU NA JEDEN PODILOVY LIST

za 3 uplynula ucetni obdobi (vzdy ke konci ticetniho obdobi)

Obdobi k NAV (K&) NAV (Ké&) /PL
31. 12. 2014 N/A N/A
31.12. 2015 45 747 386,03 2,5603

31. 12. 2016 86 240 951,00 2,7081 a 6,7716

Hodnoty obdobi k 31. 12. 2014 nelze uvést, nebot Fond sice vznikl v roce 2014, ale
zaCal vydavat podilové listy az v roce 2015. V roce 2014 tudiz nebyly na Fondu
Zadné ucetni pohyby.

G. VYSLEDNY OBJEM ZAVAZKU VZTAHUJICICH SE K TECHNIKAM,

které obhospodarovatel pouziva k obhospodarovani Fondu, ke konci u¢etniho obdobi,
s rozliSenim, zda se jedna o repo obchody nebo derivaty

Nominalni hodnota

Typ (K&) Realna hodnota (K¢)
Zavazky z repo obchodu 0,00 0,00
Zavazky z FX derivati 12 188 820,00 162 287,00

H. UDAJE O VSECH PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavali, véetné struéného popisu
jejich zkuSenosti a znalosti

Finan¢ni aktiva Fondu po celé rozhodné obdobi obhospodaroval Portfolio manazer.
Portfolio manazer je obchodnikem s cennymi papiry, ktery od roku 2001 poskytuje
mimo jiné investi¢ni sluzbu obhospodafovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti
investi¢ni nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednani. Jeho znalosti
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a zkuSenosti s obhospodafovanim investi¢nich nastroju jsou zarukou kompetentniho
obhospodarovani finannich aktiv Fondu.

Hlavni osoby, podilejici se u Portfolio manazera na Fizeni Fondu:

Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval
v Investiéni bance. V roce 1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes MONETA
Money Bank) a ve funkci hlavniho makléfe se Uc€astnil prvnich transakci na
formujicim se ¢eském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu. Koncem roku 1994
inicioval zaloZeni spole¢nosti Conseq Finance v jejimz ¢ele plsobil az do roku 2003.
Po celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi
a skupinu investi¢niho managementu. V Conseq Investment Management pokracuje
Jan Vedral jako hlavni investi¢ni manazer, ktery vede investi¢ni tym a stanovuje
hlavni investiéni strategie. Spolu s Hanou Blovskou se podili na rozhodovani
o obchodni politice firmy a jejim operativnim Fizeni.

Ing. Vojtéch Zelezny

Absolvoval Prfirodovédeckou a Ekonomicko-spravni fakultu Masarykovy Univerzity
v Brné. Pracoval v Ceské spotiteln& a AXA Zivotni pojistovné. V roce 2012 nastoupil
do Conseq Investment Management, kde se zabyva spravou fondovych portfolii.
V rdmci CFA (Chartered Financial Analyst) Programu slozil vSechny tfi zkou$ky.

l. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou éinnost depozitare vykonaval

Depozitafem Fondu byla po celé rozhodné obdobi UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92,
ICO: 649 48 242, zapsana v obchodnim rejstiiku pod spisovou znadkou B 3608
vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen ,Depozitar®).

J. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM
MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % majetku Fondu
Uschovu nebo opatrovéani majetku Fondu zaji$tuje pouze Depozitar.
K. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost hlavniho podptrce vykonaval

Cinnost hlavniho podplirce ve vztahu k majetku Fondu nevykonavala v rozhodném
obdobi Zadna osoba.
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L. IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU
pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno

hodnoty na konci rozhodného obdobi:

Majetkové CP v majetku Fondu:

ocenéni pro ucely této vyro€ni zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné

Celkova pofrizovaci | Celkova realna

Nazev CP (popfi. emitent CP) | ISIN cena (v tis. K¢) hodnota (v tis. KE)

ALLRCMEUEQGIIEUR LU0256880153 2119 2097
BGFEuropEqincD2EUR LU0579997130 1413 1424
BGFUSBasicValD2USD LU0275209954 2 460 2891
EquityFundB IE0031283520 8 519 9173
FFAmeFuYUSD LU0318939179 3578 4024
FFAustraliaYAUD LU0346392649 2657 2176
FFCorBondYEUR LU0370787359 2 355 2410
FFEmeAsiYUSD LU0390711777 4 499 4 655
FranEuropSmMIidIEUR LU0195949473 2183 2140
FranMutBeaclUSD LU0195949986 5455 6 135
FranMutEuroplEUR LU0195950059 2935 2913
INGEuropOpplEUR LU0262019002 2820 2862
INGJapanlJPY LU0191250686 1728 1823
INGLatAmericalUSD LU0303706948 2026 2178
NewEuropeBF_A IEOOBOSY6161 1925 1915
NNIntRoEqQIEUR LU1280298420 1112 1144
ParvEgBesSellnEUR LU0823401814 2643 2 896
ParvEQBSAsSXJIEUR LU0823397798 3732 3912
ParvEQUSSmCaluUSD LU0823411292 3004 3472
ParvJapanlQuaJPY LU0101987716 1782 1827
ParvUsaQualUSD LU0101986403 5833 6 068
TemAsiaSmalColUSD LU0390136223 2 207 2 269
TempAsianGrowtlUSD LU0181996454 4819 4979
TempFronMarlUSD LU0390136900 1740 1840

Majetek:

Pofizovaci cena v tis. K¢

Realna hodnota v tis. Ké k 31.12.2016:

Pohledavky za bankami

5060

5060
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M. VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU V ROZHODNEM OBDOBI
v grafické podobé; pokud investi¢ni strategie investicniho fondu sleduje nebo kopiruje
urcity index nebo jiny finan¢ni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), uvede se
i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé
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N. SOUDNI NEBO ROZHODCIi SPORY, KTERE SE TYKAJi MAJETKU NEBO

NAROKU PODILNIKU FONDU,
jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5% hodnoty majetku Fondu v rozhodném
obdobi

Fond nebyl v rozhodném obdobi u&astnikem Zzadného soudniho nebo rozhod&iho
sporu, jehoz hodnota by pfevySovala 5 % hodnoty majetku Fondu.
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0. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN
PODILOVY LIST

Fond je fondem rastovym, nevyplaci podily na zisku (dividendy) ani na vynosech
z hospodareni Fondu, ale tyto jsou reinvestovany a odrazi se v hodnoté podilového
listu Fondu.

P. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI
ZA OBHOSPODAROVANiI MAJETKU FONDU

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho
podplrce a auditora, a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2016 ¢inily naklady na Uplatu za obhospodarovani
majetku Fondu 924 tis. K¢.

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2016 ¢inily naklady na vykon funkce depozitare
52 tis. K€ a naklady na ostatni sluzby depozitare 98 tis. K&.

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2016 €inily naklady na sluzby auditora 73 tis. K&.

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2016 byla vyc€islena splatna dan z pfijmu (i dan ze
samostatného zakladu dané) ve vysi 137 tis. KE.

Q. RIZIKA SOUVISEJICi S DERIVATY, KVANTITATIVNi OMEZENI

A METODY HODNOCENI RIZIK,

které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami
obhospodarovani Fondu za rozhodné obdobi véetné udaju o protistranach obchodd,
druhu a vySi prijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto
technik, a informace o investicnich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na ucet
tohoto Fondu

Rizika souvisejici s derivaty

Rizika spojena s finan¢nimi typy derivatu jsou v zasadé rizika trzni, a to bud ménova,
akciova ¢&i urokova podle podkladového aktiva derivatu, a uvérové riziko protistrany.
V pfipadé derivatu je tfeba upozornit na dusledky pakového efektu, které obecné
znamenaji, ze i mirna zména ceny podkladového nastroje, od kterého je derivat
odvozen, znamena relativné velkou zménu ceny derivatu.

Riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivatli vyjadfené jako soucet kladnych
realnych hodnot téchto derivatli nesmi u jedné smluvni strany prekrocit:

- 10% hodnoty majetku Fondu, je-li touto smluvni stranou osoba
uvedena v § 72 odst. 2 Zakona o investiCnich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, nebo

5 % hodnoty majetku Fondu, je-li touto smluvni stranou jina osoba
nez uvedena v predchozi odrazce.

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Fondu

Technikami obhospodafovani Fondu jsou pouze repo obchody a finan¢ni derivaty.
Tyto techniky Ize pouzivat pouze za podminek a pfi dodrzeni limit stanovenych pro
standardni fond Zakonem o investi€nich spole¢nostech a investi€nich fondech
a nafizenim vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondu a o technikach
k jejich obhospodafovani (dale jen ,Nafizeni viady®).
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Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia Fondu

Fond investuje minimalné 70 % fondového kapitalu snizeného o opravky a opravné
polozky do cennych papird vydanych akciovymi fondy. Fond nem(ze investovat vice
nez 20 % upraveného fondového kapitalu do cennych papirl vydanych jednim
fondem kolektivniho investovani. Do majetku Fondu nelze nabyt vice nez 25 %
hodnoty fondového kapitalu jednoho fondu kolektivniho investovani. Cenné papiry
vydané specialnimi fondy nesméji v souctu tvofit vice nez 30 % upraveného
fondového kapitalu. Bankovni vklady nesméji tvofit vice nez 20 % upraveného
fondového kapitalu. Tento limit nemusi byt po nezbytné nutnou dobu dodrzen ve
vztahu k Depozitafi, a to pfi finanénim vypofadani vydani nebo odkoupeni podilovych
listd Fondu. Investi¢ni cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané jednim
emitentem nesmi tvofit vice nez 10 % upraveného fondového kapitalu a jde-li
o investi¢ni cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané emitenty v ramci celku,
za ktery se vypracovava konsolidovana ucetni zavérka, az 20 % upraveného
fondového kapitalu; souc€et téchto investic vSak nesmi prekroc€it 30 % upraveného
fondového kapitalu. Bez ohledu na limit uvedeny vySe mGze Fond investovat az 25 %
upraveného fondového kapitalu do dluhopisti vydanych jednou bankou, jednim
spofitelnim a avérnim druzstvem nebo jednou zahrani¢ni bankou, ktera ma sidlo
v Clenském staté a podléha dohledu tohoto statu chranicim zajmy vlastniki
dluhopis, jsou-li penézni prostfedky ziskané emisi téchto dluhopist investovany do
takovych druhtd majetku, které do dne splatnosti dluhopist kryji zavazky emitenta
z téchto dluhopisti a které mohou byt v pFipadé platebni neschopnosti emitenta
prednostné pouzity ke splaceni dluhopisu a k vyplaceni vynosu. Nelze investovat
vice nez 10 % upraveného fondového kapitalu do investiénich cennych papiri
uvedenych v § 3 odst. 1 pism. e) a do nastroju penézniho trhu uvedenych v § 9
Nafizeni vliady. Nejde-li o investi¢ni cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu, které
vydal nebo za které pfevzal zaruku stat nebo uzemni samospravny celek ¢lenského
statu, nebo které vydala mezindrodni finan¢ni organizace, jejimz &lenem je jeden
nebo vice c¢lenskych statd, nelze do majetku Fondu nabyt vice nez 10 %
z: 1) celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu akcii vydanych jednim
emitentem, s nimiZ nejsou spojena hlasovaci prava, 2) celkové jmenovité hodnoty
dluhopisi vydanych jednim emitentem, nebo 3) celkové jmenovité hodnoty nebo
celkového poctu nastroju penézniho trhu vydanych jednim emitentem. Soucet hodnot
investiCnich cennych papird a nastroji penézniho trhu vydanych jednim emitentem,
hodnot pohledavek na vyplatu z bankovniho vkladu u tohoto emitenta a hodnot
expozice vUCi riziku protistrany plynouciho z finanénich derivatd nepfijatych
k obchodovani sjednanych s timto emitentem nesmi prekroCit 20 % upraveného
fondového kapitalu.

Metody

zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Fondu

PFi fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investiCnich nastroju, které jsou soucasti
majetku Fondu, uplatiiuje investiéni spole¢nost nasledujici metody:

a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozlozeni
aomezeni rizik (investiéni limity a pravidla) danych obecné& zavaznymi
pravnimi pfedpisy a statutem Fondu,

b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondu vyjadfené smérodatnou
odchylkou z 36 mési¢nich vykonnosti podilovych listd Fondu, vyjadfenou
jako ro¢ni odchylka,

¢) monitorovani operac¢niho rizika.

InvestiCni spole€nost zajistuje uvérové riziko u derivatd resp. repo obchodu
dle pravidel stanovenych statutem Fondu a Nafizenim vilady. Investi¢ni spolecnost
dale sleduje vyvoj kreditnich ratingl investi¢nich nastroj(.
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R. ROCNi ODCHYLKA SLEDOVANi MEZI VYKONNOSTi FONDU
A VYKONNOSTI SLEDOVANEHO INDEXU,

pokud Fond sleduje uréity index nebo jiny finanéni kvantitativné vyjadreny ukazatel
(benchmark), véetné vysvétleni rozdili mezi ocekavanou a skute¢nou odchylkou
sledovani za prislusné obdobi

Odchylka mezi sledovanou ro¢ni vykonnosti Fondu a vykonnosti sledovaného indexu
¢ini 2,1%. Hlavnimi ddvody byla odliSna struktura mezi aktivy fondu a slozenim
benchmarku. Dale zvySeni celkové nakladovosti fondu vzhledem ke zvySeni poplatku
registratorovi. S rostoucim objemem fondu, ale o¢ekavame postupny pokles celkové
nakladovosti.

Rozdil Ize pfipsat na vrub slabsi vykonnosti polskych korporatnich obligaci, které
nejsou soucasti benchmarku a jejichz ceny rostly ve srovnani s polskymi statnimi
dluhopisy mirngjSim tempem.
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. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o u€etnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH,

které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro napinéni uéelu vyroéni zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly finanéni a nefinanéni informace, které by byly
vyznamneé pro naplnéni ucelu vyro&ni zpravy.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond v roce 2017 nepfedpoklada zmény svoji investini politiky. Hlavnim ukolem
Fondu v roce 2017 je investovat shromazdény kapital v souladu s investi¢ni strategii,
limity a vynosovymi o¢ekavanimi podilnika a vytvorit tak pfedpoklady pro dlouhodobé
stabilni vynosy Fondu a rust objemu jeho majetku.

C. INFORMACE O RIZICiCH

vyplyvajicich z pouziti investi¢nich instrumentt a o cilech a metodach jejich Fizeni

Cilem fizeni rizik Fondu je minimalizace rizik souvisejicich s ¢innosti Fondu pfi
dodrzeni investi¢ni strategie Fondu.

Za ucelem hodnoceni rizik spojenych stechnikami a nastroji k efektivnimu
obhospodarovani Fondu byly zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika,
kterymi jsou:

a) Trzni riziko (Urokové, ménové, akciové a komoditni) — investi¢ni spole¢nost
fidi toto riziko monitorovanim a dodrzovanim vySe zminénych kvantitativnich
limith a vyuzitim derivata.

b) Uvérové riziko — toto riziko investiéni spoleénost minimalizuje zejména
vybé&rem protistran dosahujicich ur€itou Uroven ratingu, nastavenim
objemovych limitd na pohledavky vici jednotlivym protistranam, diverzifikaci
a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

c) Riziko vypofadani — tato rizika jsou minimalizovana zejména vybérem
kredibilnich protistran, vypofadavanim transakci s investi¢nimi nastroji
vramci spolehlivych vypofadacich systémd a v pfipadé transakci
s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi pravnimi instituty.

d) Riziko likvidity — investi¢ni spole€nost Fidi toto riziko udrZzovanim minimalniho
objemu likvidnich prostfedkl ve Fondu a dalSimi opatfenimi v souladu
s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy.

e) Riziko souvisejici s investiénim zaméfenim Fondu na urcité prdmyslové
odvétvi, staty Ci regiony, jiné ¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv - toto
systematickeé riziko je feSeno diverzifikaci, tj. rozlozenim investic.

f) Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy nebo jiného opatrovani -
majetek Fondu je svéfen do uschovy nebo, pokud to povaha véci vylucuje,
jiného opatrovani depozitafi Fondu, kterym je renomovana banka.

g) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkl &i selhani
vnitfnich proces( nebo lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti - toto
riziko je omezovano udrZzovanim odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho
systému investiéni spoleCnosti.



(ONSEQ

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.
E. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU
Fond nenabyl vliastni akcie ani vilastni podily.

F. INFORMACE O AKTIVI'I:ACI-’I V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO
PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul b&€hem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho
prostfedi a pracovnépravnich vztahu.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA ORGANIZACNI
SLOZKU PODNIKU V ZAHRANICI

Fond nema organizac¢ni slozku podniku v zahranici.
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Zprava nezavislého auditora pro podilniky investi¢niho
fondu Active Invest Progressive, otevieny podilovy fond

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené ucetni zavérky investicniho fondu Active Invest
Progressive, otevieny podilovy fond (dale také ,Fond') sestavené na zakladé ceskych
ugetnich piedpisl, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2016, vykazu zisku a ztraty
a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosincem 2016 a pfilohy
v Ugetni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ugetnich metod a dalSi
vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 prilohy v této Ggetni
zaveérce.,

Podle naseho nazoru pfilozené ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv
a pasiv Fondu k 31. prosinci 2016 a nakladl a vynos( a vysledku jeho hospodafeni za
rok kongici 31. prosincem 2016 v souladu s ¢eskymi uéetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zédkonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceskeé republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditortl Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpisti. Domnivame se, Ze dlkazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
VYroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace
uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo u¢etni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti Conseq Funds investi¢ni spolecnost,
a.s. (déle také ,Spoleénost®).

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Gcéetni zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o u€etni jednotce ziskanymi béhem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné

KPMG Ceska republika Audil, s.ro., a Czech limited liability company and Obchodni rejstfik vedeny 1C0 49618187
a member firm of the KPMG network of independent member firms affillated Meéstskym soudem v Praze DIE CZ699001986
with KPMG International Ceoperative ('KPMG International’), a Swiss enlily oddil C, vioZka 24185 1D datove schranky: 8h3gtra



(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZadavky
pravnich predpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavki
by bylo zpiisobilé ovlivnit usudek cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupu, do miry, jiz dokéZzeme posoudit, uvadime, ze

« ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve vdech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Ucetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiélni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich informacich
zadné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutérniho organu a dozor¢i rady Spolecnosti za tcetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zaverky podavajici vérny
a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni i¢etni zaverky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ugetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni
zavérce zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrZitého trvani a pouZiti predpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zaverky, s vyjimkou piipadd, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ugetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozordi rada
Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nagim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidlni) nespravnost zpUsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy ve
véech pripadech v ugetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dUsledku podvodl nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materidlni), pokud lze rediné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé acetni zavérky na jejim
zakladé piijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat
b&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti cetni zaveérky



zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostatetné a vhodné diikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ?e neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je veétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zpusobené chybou, protoZe
sou¢asti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazent vnitfnich kontrol.

«  Seznamit se s vnittnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodne
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u¢innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systemu.

«  Posoudit vhodnost pouzitych uetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadil a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v piiloze v Ucetni zavérce.

« Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat.
Jestlize dojdeme k z&véru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nadi zpraveé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v Ugetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecne, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nage zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

o Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné piilohy,
adale to, zda Ugetni z&vérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zpUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prib&hu uginili, veetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim
systemu.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Vladimir Dvofacek je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zaverky
investiéniho fondu Active Invest Progressive, otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2016,
na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 26. dubna 2017

PG Lodir oy bl Luwctt K/M/

Ing. Vladimir DvoraCek

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Eviden&ni gislo 71 Evidenéni gislo 2332



Active Invest Progressive,
otevireny podilovy fond

Uéetni zavérka
k 31. prosinci 2016
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Active Invest Progressive, otevireny podilovy fond
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Identifikacni ¢islo: 248 37 202

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 20. dubna 2017

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2016

Aktiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Pohledavky za bankami 3 5060 1306
vtom: a) splatné na pozadani 5060 1 306
Akcie, podilové listy a ostatni podily 4 81963 44 489
Ostatni aktiva 5 291 161
Aktiva celkem 87 314 45 956

Pasiva
tis. K¢& Poznamka 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Ostatni pasiva 6 936 209
Rezervy 137 0
Emisni aZio - 722 442 - 435 605
Kapitalové fondy 7 806 115 484 134
Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata -2782 0
Zisk/ztrata za ucetni obdobi 7 5350 -2782
Pasiva celkem 87 314 45 956
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Active Invest Progressive, otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Identifikacni ¢islo: 248 37 202

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 20. dubna 2017

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2016

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Pohledavky ze spotovych operaci 16 68 23
v tom: ¢) s akciovymi nastroji 68 23
Pohledf'lvky z pevnych terminovych 17 12354 2595
operaci
v tom: b) s mé€novymi nastroji 12 354 2525
Hodnoty pi‘edané k obhospodarovani 8 86 241 45 747
Podrozvahova aktiva celkem 98 663 48 295
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2016 31. prosince 2015
ZavazKky ze spotovych operaci 16 68 23
v tom: ¢) s akciovymi nastroji 68 23
Zz'lvazk’y z pevnych terminovych 17 12 189 2516
operaci
v tom: b) s ménovymi nastroji 12 189 2516
Podrozvahova pasiva celkem 12 257 2539
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICT 31. PROSINCE 2016
tis. K¢ Poznamka 2015 2015
Vynosy z akcii a podila 9 20 9
Vynosy z poplatki a provizi 10 23 15
Naklady na poplatky a provize 11 -32 -17
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 12 7020 -2221
Spravni naklady 13 -1397 -713
Zisk/ztrata z bézné ¢innosti pred
zdanénim 5634 -2927
Daii z pFijmi 14 - 284 145
Zisk/ztrata za icetni obdobi po
zdanéni 5350 -2782
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Active Invest Progressive, otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05
Identifikacni ¢islo: 248 37 202

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 20. dubna 2017

PREHLED O ZMENACH FONDOVEHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2016

Nerozdéleny
zisk/  Zisk/ztrata

Kapitéalové neuhrazena bézného
tis. K& Poznamka Emisni 4Zio fondy ztrata obdobi Celkem
Zustatek k 1. lednu
2015 0 0 0 0 0
Rozdelervn V’ysledku 7 0 0 0 0 0
hospodateni
prodeje podilovich 7 _473244 5250913 0 0 52669
Sig“py podilovych 7 33463  -37136 0 0 -3673
Oceiiovaci rozdil 4176 -4643 - 467
Cisty ziskztrita za 7 0 0 0 -2782  -2782
ucetni obdobi
Zistatek
k 31. prosinci 2015 - 435 605 484 134 0 -2782 45 747

Nerozdéleny
zisk/  Zisk/ztrata

Kapitalové neuhrazena bézného
tis. K¢ Poznamka Emisni azio fondy ztrata obdobi Celkem
Zistatelc k1. fednu -435605 484134 0  -2782 45747
Rozdeleni vysledku 7 0 0 -2782 2782 0
hospodateni
E;&?eje podilovych 7 -369497 414035 0 0 44 538
Odkupy podilovich 7 82445  -91731 0 0  -9286
Ocenovaci rozdil 215 -323 -108
Cisty zisk/zrita za 7 0 0 0 5 350 5 350
ucetni obdobi
Zistatek 722442 806115 2782 5350 86241

k 31. prosinci 2016
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Active Invest Progressive, otevireny podilovy fond
Ptiloha tcetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2016

1 VSEOBECNE INFORMACE

Udaje o Fondu

Active Invest Progressive, otevieny podilovy fond (dale jen ,,Fond”) vznikl dne 4. fijna 2014
zapisem Fondu do seznamu podilovych fondd vedeného Ceskou narodni bankou.

Fond je podilovym fondem ve smyslu § 102 a nasl. zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spoleCnostech a investiCnich fondech (dale jen ,Zakon o investiCnich spolecnostech
a investi¢nich fondech®). Podilovy fond nemé pravni osobnost. Vlastnické pravo k majetku
v podilovém fondu nalezi spole¢né¢ vSem jeho podilnikiim a vykonava je vlastnim jménem a na
Gi¢et podilového fondu jeho obhospodaiovatel (viz Udaje o obhospodaiovateli Fondu).

Uéelem Fondu je shromazdovani penéznich prostiedki vydavanim podilovych listi a spole¢né
investovani shromazdénych penéznich prosttedkli na zékladé uréené investiCni strategie na
principu rozlozeni rizika ve prospéch vlastnikll téchto podilovych listd a dals§i sprava tohoto
majetku. Investi¢ni strategii Fondu upravuje jeho statut.

Fond byl vytvofen na dobu neur¢itou.

Podilové listy Fondu jsou preshrani¢né nabizeny ve Slovenské a Polské republice.

Aktualni hodnota podilovych listd Fondu Ttidy EUR se stanovuje v eurech (EUR). Aktualni
hodnota podilovych listd Fondu T¥idy PLN se stanovuje v polskych zlotych (PLN).

Udaje o obhospodaiovateli Fondu
Investi¢ni spolecnosti, ktera v souladu se Zakonem o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech obhospodafuje Fond a provadi jeho administraci, je Conseq Funds investi¢ni

spole¢nost, a.s. (ddle jen ,Spole¢nost), se sidlem Rybnd 682/14, Praha 1, PSC 110 05.
Spolegnost byla zapsana do obchodniho rejstiiku dne 11. kvétna 2011, ICO: 248 37 202.
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Active Invest Progressive, otevireny podilovy fond
Ptiloha tcetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2016

2 UCETNI POSTUPY
(@) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé uletnictvi vedeného v souladu se zakonem
0 tetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech casového rozliSeni ndklad a vynost a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finan¢nich néstroji oceniovanych realnou hodnotou.

Tato uéetni zévérka byla pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢&. 501 ze dne 6. listopadu
2002, ve znéni pozdéjsich predpist, kterou se stanovi uspotradani a obsahové vymezeni polozek
ucetni zavérky a rozsah udajt ke zverejnéni pro banky a nékteré financni instituce.

Castky v uéetni zavérce jsou uvedeny Vv tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Realné hodnoty kotovanych investic na aktivnich trzich jsou zalozeny na aktudlnich
poptavkovych cenach (finanéni aktiva) nebo nabidkovych cenach (finan¢ni zavazky). V piipadg,
ze neexistuje aktivni trh pro finan¢ni ndstroj, Spolecnost stanovuje realnou hodnotu finan¢nich
nastroji Fondu za pouZiti ocenovacich metod, které zahrnuji pouZiti ocenéni za béznych trznich
podminek, analyzy diskontovanych penéznich tokd, opcni cenové modely a ostatni ocenovaci
metody bézné pouzivané Gcastniky trhu. Ocenovaci metody odrazeji sou¢asné podminky na trhu
v den ocenéni, které nemusi odpovidat podminkam na trhu pted nebo po dni ocenéni. Ke dni
sestaveni ucetni zaveérky vedeni Spolecnosti posoudilo pouZzité metody, aby se ujistilo, Ze
dostate¢né odrazeji souc¢asné podminky trhu véetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

Ugetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dleitymi uéetnimi metodami:
(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho ptfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den
provedeni platby, den zuctovani piikazti Fondu, den ptipsani (valuty) prostfedkt podle vypisu
Z uctu, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi
derivaty.

Finan¢ni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v ptipadé, ze ztrati kontrolu nad

smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu (pokracovani)

Finan¢ni z&vazek nebo jeho cast zanikne, kdyz je povinnost definovand smlouvou splnéna,
zruSena nebo skonci jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude financni zavazek nebo jeho
cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku v ucetnictvi, resp. jeho Casti, ktery
zanikl nebo byl preveden na jiny subjekt, a mezi Castkou za pftislusny dluh uhrazenou se zuctuje
do nakladt nebo vynost.

Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v ucetnictvi zachyceny podle metody dne
vypotadani.

(c) Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti actiim nakladua a vynosu

Cenné papiry oceniované readlnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynost jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papirti, které spliuji tuto definici.

Cenné papiry oceifiované realnou hodnotou proti uctim ndkladii nebo vynosl jsou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady vynaloZzené na jejich
pofizeni. Nasledné jsou ocefiovany realnou hodnotou na zakladé trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z precenéni cennych papirti oceiovanych realnou hodnotou proti
uctum nakladt nebo vynosi a realizované zisky a ztraty pii prodeji jsou zahrnuty v ,,Zisku nebo
ztraté z finan¢nich operaci®.

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovana prislusnou burzou cennych
papirt nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Spolecnost prokdze, ze za trzni cenu je
mozné cenny papir prodat. Realna hodnota podilového listu je stanovena jako hodnota fondového
kapitalu na podilovy list vyhlaSovana investi¢ni spole¢nosti spravujici dany fond. V ostatnich
pripadech je realna hodnota odhadovana jako Cista soucasna hodnota penéznich tokii zohlednujici
uveérova a likvidni rizika.

Spolecnost pouziva ve svych modelech urcenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papiri
Fondu pouze dostupné trzni udaje. Ocenovaci modely zohlediuji bézné trzni podminky existujici
k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pied nebo po tomto dni. K rozvahovému dni
vedeni Spolecnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zptisobem zohlednuji
aktualni trzni podminky vcetné relativni likvidity trhu a uvérového rozpéti.

(d) Vynosové a nakladové uroky

Urokové vynosy piedeviim zahrnuji Groky z terminovanych a bé&znych vkladi. Vynosové
anakladové troky jsou vykazovany na akrudlnim principu S vyuzitim linearni metody.

(e) Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.
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2 UCETNIi POSTUPY (POKRACOVANI)

(e) Pohledavky (pokracovani)

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé¢ toho jsou vytvafeny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad,
jeji pouziti je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami spojenymi s tibytkem aktiva ve vykazu
zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

(f) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvoti, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzadda si odliv prostiedki
predstavujicich  ekonomicky  prospéch, pfiCemz ,pravdépodobné”  znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

= je mozné provést piiméiené spolehlivy odhad plnéni.

(g) Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné€ jsou Uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi mén¢ spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z piepoétu aktiv a pasiv vyéislenych
V cizi meéné&, kromé majetkovych ucasti v cizi méné, ptipadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo oéekavanych budoucich
transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

PoloZka ,,ocenovaci rozdil“ v piehledu o zménach fondového kapitalu predstavuje vliv kurzu na
prepocet nominalni hodnoty podilovych listd a odpovidajici ¢asti emisniho azia emitovanych
Vv cizi méné do ¢eskych korun.

(h) Finanéni derivaty

Menové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
anasledné preceiiovany na redlnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modeli
diskontovanych penéznich tokt.. Realné hodnoty derivatl jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni
aktiva“, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna
hodnota pro Fond negativni.

Zmény redlné hodnoty financnich derivatd, u kterych neni aplikovano zajist'ovaci ucetnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.
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2

UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(i) Dan z piijma

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odloZzenou dai. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dané, tvoii soucast daiiového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dan€ vypocteny z danového zakladu s pouzitim danové sazby platné
V prvni den ucetniho obdobi.

() Dain z piidané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané€ z piidané hodnoty (dale jen ,,DPH*), proto veskera DPH
na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladi.

(k) OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdild mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich daiiovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. Odlozena
daniova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
oc¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dan¢ se pouziva schvalend dafiova sazba pro obdobi, v némz Fond ocekava
jeji realizaci.

(I) Spriznéné strany

Sptiznéné strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 (Zvetejnéni spiiznénych stran) definovany
nasledovné:

a)  strana ovlada ucetni jednotku;

b)  strana ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

C)  strana je ¢lenem kli¢ového managementu Spole¢nosti;

d)  strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi sptiznénymi stranami je pifevod zdroju, sluzeb nebo zavazku mezi spiiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je i¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 15.

(m) PoloZKy z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danove a ucetné patii, jsou Gctovany jako vynosy
nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich
chyb uctovani vynosl a nakladi minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny
prostiednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi* v rozvaze
Fondu.
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(n) Zmény téetnich metod

Spole¢nost v roce 2016 ani 2015 nezménila zadné ucetni metody a postupy.

(0) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky,
je zachycen v ucetnich vykazech v ptfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici dikazy

0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pripadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni icetni zaveérky doslo k vyznamnym
udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v priloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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3 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Bézné ity u bank 5060 1 306
Celkem 5060 1 306

4  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Vsechny podilové listy jsou zafazeny do portfolia cennych papiri oceniovanych realnou hodnotou
proti uctiim nakladt nebo vynosi.

Podilové listy ostatnich fondi kolektivniho investovani tvoii nejvyznamnéjsi polozku aktiv

Fondu.
tis. K¢ 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Podilové listy 81963 44 489
Celkem 81 963 44 489

Prevazna vétsina podilovych listi v portfoliu Fondu je upisovana a odprodavana za aktudlni
hodnotu fondového kapitalu na podilovy list a vykupovana prostfednictvim investic¢ni spolecnosti,
nebo ji povéfenou osobou, kterd vede primarni evidenci téchto cennych papiri a zvefejiiuje
hodnotu podilového listu.

Vv

5 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢& 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Odlozena danova pohledavka (poznamka 14) 0 147
Kladné realna hodnota ménovych derivatt 285 9
Dohadné G¢ty aktivni 6 5
Celkem 291 161

6 OSTATNI PASIVA

tis. K¢& 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Dohadné ¢ty pasivni 187 208
Zéavazky plynouci z ndkupu cennych papirt 627 0
Zaporna realna hodnota mé€novych derivati 122 0
Zuctovani se stdtnim rozpoctem 0 1
Celkem 936 209

Zavazky plynouci z nakupu cennych papirt ve vysi 627 tis. K¢ (2015: 0 tis. K&) se vztahuji
K cennym papirim majetkové vypofadanym v roce 2016, ale uhrazenym v roce 2017. Tyto
zavazky byly uhrazeny v lednu 2017.
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7 FONDOVY KAPITAL

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Fondovy kapitél Fondu (tis. K¢)

Alokac¢ni pomér tfidy (EUR): 93,0553 %
Alokacni pomér tridy (PLN): 6,9447 %

Pocet vydanych podilovych lista (kusy) (EUR)
Pocet vydanych podilovych listt (kusy) (PLN)
Fondovy kapitél na 1 podilovy list (K<)
Fondovy kapital na 1 podilovy list (EUR)
Fondovy kapital na 1 podilovy list (K<)
Fondovy kapitél na 1 podilovy list (PLN)

86 241

80 252
5989
29633 473
884 490
2,7081
0,1002
6,7716
1,1055

45747
45747

17 914 303
2,5603
0,0947

Aktuélni hodnota podilového listu je definovéana jako podil fondového kapitalu Fondu ptipadajici
na jeden podilovy list. Fondovym kapitalem Fondu se rozumi hodnota majetku Fondu sniZzena

0 hodnotu dluha Fondu.

Podilové listy otevienych podilovych fondd jsou nabizeny za cenu rovnajici se aktualni hodnot¢

podilového listu Fondu zvysenou o prodejni poplatky.

Pro pfepocet hodnoty fondového kapitalu denominovaného v EUR do CZK byl pouzit mé€novy
kurz 27,020 CZK/EUR vyhlasovany Ceskou narodni bankou k31. prosinci 2016 (kurz
k 31. prosinci 2015: 27,025 CZK/EUR).

Pro prepocet hodnoty fondového kapitalu denominovaného v PLN do CZK byl pouzit mé€novy
kurz 6,126 CZK/PLN vyhlagovany Ceskou narodni bankou k 31. prosinci 2016.

Podilové listy prodané a odkoupené lze analyzovat nasledujicim zpisobem:

tis. K& Pocet podilov?clol Nominz,ilni hodqot? Emisni é.iio

listh podilovych listi podilovych listl

Zustatek k 1. lednu 2015 0 0 0
Prodané podilové listy 19 275 385 525913 - 473 244
Odkoupené podilové listy - 1361082 - 37 136 33 463
Ocenovaci rozdil - -4 643 4176
Zustatek k 31. prosinci 2015 17 914 303 484 134 - 435605
tis. K& Pocet podilovych Nominalni hodqota Emisni azio

listh podilovych listi podilovych listh

Zustatek k 1. lednu 2016 17 914 303 484 134 - 435 605
Prodané podilové listy 16 075 775 414 035 - 369 497
Odkoupené podilové listy -3472 115 -91731 82 445
Ocenovaci rozdil - -323 215
Zustatek k 31. prosinci 2016 30517 963 806 115 - 722 442
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Ocenovaci rozdil v ptehledu o zménach fondového kapitalu ve vysi - 108 tis. K& (2015: -
467 tis. K&) predstavuje kurzové rozdily z pfepoctu podilovych listd v cizi méné do ceskych
korun.

Rozdéleni zisku/ahrada ztraty

Ztrata za rok 2015 ve vysi 2 782 tis. K¢ byla ptevedena do neuhrazenych ztrat z predchozich let.
Cisty zisk za rok 2016 ve vysi 5 350 tis. K& byl navrzen k pfevodu do nerozdélenych ziskt
Z ptedchozich let.

8 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fondovy kapital v celkové vysi 86 241tis. K& (2015: 45747 tis. K&) k 31. prosinci 2016
obhospodafuje Spolecnost. VySe poplatku za obhospodaiovani Fondu je uvedena v poznamce 13.

9  VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K¢ 2016 2015
Vynosy z dividend 20 9
Celkem 20 9

10 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K¢ 2016 2015
Udrzovaci provize 23 15
Celkem 23 15

11  NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2016 2015
Bankovni poplatky 30 15
Ostatni poplatky 2 2
Celkem 32 17
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12

13

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2016 2015
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 7217 -2673
Zisk/ztrata z ménovych operaci - 45 375
Zisk/ztrata z derivatovych operaci - 152 77
Celkem 7020 -2221
SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 2016 2015
Néklady na obhospodatovani Fondu 924 445
Néklady na sluzby Depozitate 150 87
Naklady na audit 73 73
Registracni poplatky 0 105
Naklady na vedeni evidence podilovych listt 237 0
Ostatni 13 3
Celkem 1397 713

Fond je obhospodaifovan Spole¢nosti, které plati poplatky za obhospodafovani. Poplatky jsou

Casové rozliSeny v souladu se statutem Fondu.

Néklady na obhospodafovani Fondu ¢ini v souladu se statutem Fondu 1,5 % pramérné ro¢ni
hodnoty fondového kapitalu Fondu. Naklady na sluzby Depozitafe ¢ini v souladu se smlouvou
s Depozitafem Fondu 0,07 % hodnoty fondového kapitalu k poslednimu kalendainimu dni

Vv prislusném meésici.
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14  DAN Z PRIiJMU

(2) Dai z piijmi

tis. K¢ 2016 2015
Dan splatna za bézné ucetni obdobi - 137 -2
Odlozena dan - 147 147
Celkem - 284 145

(b) Daii splatna za bézné ucetni obdobi

tis. K¢ 2016 2015
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 5634 -2927
Pfijmy, u nichZ je dan vybirana srazkou podle zvlastni

sazby dané 20 9
Danovy zaklad 5614 - 2936
Pouziti danovych ztrat predchozich obdobi 2 936 0
Dan z piijmi za béZné obdobi ve vysi 5 % -134 0
Samostatny zaklad dané 20 9
Daii ze samostatného ziakladu dané — srazkova dan -3 -2
Daii splatna za béZné icetni obdobi celkem - 137 -2

(c) OdlozZena dafova pohledavka

Odlozena danova pohledavka ve vysi 147 tis. K¢ byla pocitana ze ztraty roku 2015 za pouziti
danové sazby platné pro obdobi, ve kterém bude daniova pohledavka uplatnéna, tj. 5 %.

V roce 2016 byla odlozena danova pohledavka ve vysi 147 tis. K¢ uplatnéna.
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15 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Pohledavky

Dohadné cty aktivni 6 5
tis. K¢& 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Zavazky

Dohadné ucty pasivni 138 163
tis. K¢ 2016 2015
Vynosy

Udrzovaci provize 23 15
tis. K¢ 2016 2015
Naklady

Naklady na obhospodatrovani Fondu 924 445

Néklady na vedeni evidence podilovych listi 237 0

Ostatni 6 0

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spriznénymi osobami.
Vsechny transakce se sptiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly ve
stejné dob¢ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektlim, a v souladu s podminkami

definovanymi ve statutu Fondu.

Vroce 2016 realizoval Fond naklady na obhospodafovani v celkové vysi 924 tis. K¢
(2015: 445 tis. K¢) hrazené na tcet spole¢nosti Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
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16 POHLEDAVKY A ZAVAZKY ZE SPOTOVYCH OPERACI

S AKCIOVYMI NASTROJI
tis. K¢ 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Pohledavky ze spotovych
operaci s akciovymi nastroji 68 23

Zavazky ze spotovych operaci
s akciovymi nastroji 68 23

Fond uzaviel ve dnech 27. a 28. prosince 2016 spotové obchody — nakupy finanéniho aktiva —
s datem vyporadani obchodu ke 2. a 4. lednu 2017. Hodnoty zatGétované na podrozvahovych
uctech piedstavuji pohledavku a zavazek souvisejici s timto obchodem.

Fond uzaviel dne 31. prosince 2015 spotovy obchod — nakup finanéniho aktiva — s datem
vypofadani obchodu k 14. lednu 2016. Hodnoty zatGétované na podrozvahovych étech
predstavuji pohledavku a zavazek souvisejici s timto obchodem.

17 POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI

S MENOVYMI NASTROJI
31. prosince 2016 31. prosince 2015

tis. K¢& Podrozvah. polozky Podrozvah. polozky

Ponhl. Z4v. RH Pohl. Zav. RH
Nastroje
k obchodovani
Terminové 12 354 (12 189) 163 2525 (2 516) 9
ménoveé operace
Celkem 12 354 (12 189) 163 2525 (2 516) 9

Fond uzaviel v obdobi od 13. fijna 2016 do 7. prosince 2016 ménové swapy — na vyménu
EUR/JPY za EUR/JPY/PLN s datem vypotadani obchodt 10. ledna 2017. Hodnoty zauétované
na podrozvahovych uctech predstavuji pohledavky a zavazky souvisejici s t€émito obchody.

Fond uzaviel dne 3. prosince 2015 ménovy swap — na vyménu JPY za EUR s datem vypotadani
obchodu k 7. lednu 2016. Hodnoty zat¢tované na podrozvahovych tétech predstavuji pohledavku
a zavazek souvisejici s timto obchodem.
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18

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a uvérového rizika v disledku své vSeobecné investicni strategie
v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostfedky od nabyvateli podilovych listi Fondu
a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stfednédobém horizontu
stabilniho zhodnoceni svéfenych prostredk meéfeného v ceskych korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢nimi instrumenty v majetku Fondu, a to
napfiklad na zakladé ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk, monitorovanim vyvoje kreditniho
ratingu emitentii cennych papirti, sledovanim trokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych
nastroji. Investicni manaZer, spolecnost Conseq Investment Management, a.s., kterému
Spolecnost svéfila obhospodafovani financnich aktiv v majetku Fondu a nékteré dalsi Cinnosti
souvisejici s kolektivnim investovanim, pravidelné monitoruje dodrzovani limitd danych
Zakonem o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb.,
0 investovani investi¢nich fond a o technikach k jejich obhospodafovani, a statutem Fondu.
Spolecnost vypocitava smérodatnou odchylku vykonnosti Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika
patii uvérove riziko, urokové riziko a riziko likvidity.

(@) Uvérové riziko
Fond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika zejména u pohledavek za bankami.
Spole¢nost Fidi uvérové riziko Fondu vybérem aktiv v souladu s investi¢nimi omezenimi danymi

statutem Fondu.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmentii

31. prosince 2016

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 5060 0 5060
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 81 963 81 963
Ostatni aktiva 291 0 291
Celkem 5351 81 963 87 314

31. prosince 2015

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 1306 0 1306
Akcie, podilové listy a ostatni podily 605 43 884 44 489
Ostatni aktiva 161 0 161
Celkem 2072 43 884 45 956
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Clenéni cennych papiri podle sektorii emitenta

Sektor

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Podilové listy emitované investicnimi

spole¢nostmi 81 963 44 489
Celkem 81963 44 489

(b) Ménové riziko

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

31. prosince 2016
tis. K¢ CzK EUR usD JPY  Ostatni Celkem
Pohledivky za 113 3416 12 38 1481 5 060
bankami
Akcie, podilové listy
a ostatni podily 11088 23868 40588 4 242 2177 81 963
Ostatni aktiva 291 0 0 0 0 291
Celkem aktiva 11492 27284 40600 4 280 3658 87 314
Ostatni pasiva 936 0 0 0 0 936
Rezervy 137 0 0 0 0 137
Vlastni kapital 2568 83673 0 0 0 86 241
Celkem pasiva 3641 83673 0 0 0 87 314
Podrozvahova aktiva 0 4149 0 3787 4 486 12 422
Podrozvahova pasiva 0 8 386 0 3871 0 12 257
Cista devizova pozice 7851 -60626 40600 4196 8144 165
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31. prosince 2015

tis. K¢ CzZK EUR usD JPY  Ostatni Celkem
Pohledivky za 43 1195 65 3 0 1306
bankami

Akcie, podilové listy

a ostatni podily 6516 13332 21361 2540 740 44 489
Ostatni aktiva 161 0 0 0 0 161
Celkem aktiva 6720 14527 21426 2543 740 45 956
Ostatni pasiva 209 0 0 0 0 209
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Vlastni kapital -2782 48529 0 0 0 45 747
Celkem pasiva -2573 48529 0 0 0 45 956
Podrozvahova aktiva 23 2525 0 0 0 2 548
Podrozvahova pasiva 23 0 0 2 516 0 2539
Cista devizova pozice 9293 -31477 21426 27 740 9

(c) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybii béznych trovni trznich
urokovych sazeb.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici urokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni
aktiva a pasiva Fondu v cetnich hodnotach, uspofadané podle blizsiho z terminti vyporadani,

nebo splatnosti.

31. prosince 2016

tis. K¢ Do 3 mésict 3— 12 mésica Netroceno Celkem
Pohledavky za bankami 5060 0 0 5060
Akcie, podilové listy

a ostatni podily 0 0 81 963 81 963
Ostatni aktiva 285 0 6 291
Celkem aktiva 5345 0 81 969 87 314
Ostatni pasiva 123 0 813 936
Rezervy 0 0 137 137
Vlastni kapital 0 0 86 241 86 241
Celkem pasiva 123 0 87191 87 314
Gap 5222 0 -5222 0
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31. prosince 2015

tis. K¢ Do 3 mésict 3 — 12 mésica Netroceno Celkem
Pohledavky za bankami 1306 0 0 1 306
Akcie, podilové listy
a ostatni podily 0 0 44 489 44 489
Ostatni aktiva 10 0 151 161
Celkem aktiva 1316 0 44 640 45 956
Ostatni pasiva 0 0 209 209
Rezervy 0 0 0 0
Vlastni kapital 0 0 45 747 45 747
Celkem pasiva 0 0 45 956 45 956
Gap 1316 0 -1316 0

(d) Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostiedkd povinnym
odkupovanim podilovych listti svych podilnikti. Penézni prostfedky podilnikli jsou vykazany ve
fondovém kapitalu Fondu, nicméné statut Fondu umoziuje zpétny odkup podilovych listd, coz
predstavuje nejveétsi riziko likvidity Fondu. Vysledny ubytek penéznich prostiedkd tak nelze
spolehlivé odhadnout, a proto neni vykazan v nasledujici tabulce, ktera ¢leni aktiva a pasiva

Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zaklade zlistatkové doby splatnosti k rozvahovému

dni.

31. prosince 2016

tis. K¢ Do 3 mésict 3—12 mesici  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 5060 0 0 5060
Akcie, podiloveé listy

a ostatni podily 0 0 81 963 81 963
Ostatni aktiva 291 0 0 291
Celkem aktiva 5351 0 81 963 87 314
Ostatni pasiva 936 0 0 936
Rezervy 0 137 0 137
Fondovy kapital 0 0 86 241 86 241
Celkem pasiva 936 137 86 241 87 314
Gap 4 415 - 137 -4278 0
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31. prosince 2015

tis. K¢ Do 3 mésicii 3 — 12 mésicti  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 1306 0 0 | 306
Akcie, podilové listy

a ostatni podily 0 0 44 489 44 489
Ostatni aktiva 14 0 147 161
Celkem aktiva 1320 0 44 636 45 956
Ostatni pasiva 208 1 0 209
Rezervy 0 0 0 0
Fondovy kapital 0 0 45 747 45 747
Celkem pasiva 208 1 45 747 45956
Gap 1112 -1 -1111 0

VYZNAMNE UDALOSTI

V roce 2016 probéhla ve Spole¢nosti kontrola Ceské narodni banky. Protokol o kontrole byl vydan
dne 31. kvétna 2016. Na zdkladé zjisténych skute€nosti v ramci této kontroly navrhla Spole¢nost
soubor népravnych opatieni, které v domluveném ¢asovém horizontu postupné plni.

NASLEDNE UDALOSTI

0Od rozvahového dne do data sestaveni uéetni zavérky se neodehraly zadné vyznamné udalosti
majici vliv na a¢etni zavérku Fondu k 31. prosinci 2016.

Tato G&etni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spole¢nosti.

Datum sestaveni

26. dubna 2017

Podpis statutdrniho zdstupce

_./_,

ng. Jan Vedral





