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UDAJE A SKUTECNOSTI

podie § vyhlasky ¢. 117/2012 Sb., o podrobnéjsi ipraveé cinnosti penzijni
spolecnosti a icastnického fondu

1 NAZEV UCASTNICKEHO FONDU

Nazev fondu

Conseq globalni akciovy ucastnicky fond, Conseq penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Fond")

2 ZAKLADNI UDAJE O PENZIINI SPOLECNOSTI, KTERA FOND
OBHOSPODARUJE

Obchodni firma

Conseq penzijni spolecnost, a.s. (dale jen ,Penzijni spolenost"), zapsana v obchodnim rejsttiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 12020

1 (o[0)
279 16 430

Sidlo
Praha 1, Staré Mésto, Rybna 682/14, PSC 110 00

3 UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU
v rozhodném obdobi, vcetné stru¢ného popisu jejich zkusenosti a znalosti vztahu k
majetku Fondu v Gic¢etnim obdobi

Obchodni firma

Conseq Investment Management, a.s. (dale jen ,Portfolio Manazer"), se sidlem Praha 1, Staré Mésto,
Rybna 682/14, PSC 110 00, ICO: 264 42 671, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 7153
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Dalsi udaje
Smlouva o obhospodarovani tykajici se financnich aktiv v majetku Fondu byla s Portfolio Manazerem
uzaviena dne 2. ledna 2014, ve znéni jejich dodatka.

Portfolio Manazer je obchodnikem s cennymi papiry poskytujicim od roku 2001 mimo jiné investicni
sluzbu obhospodarovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investicni nastroj, na zakladé volné Gvahy
v ramci smluvniho ujednani.

Hlavni osoby podilejici se u Portfolio Manazera na obhospodarovani Fondu:

Ing. Jan Vedral po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval
v InvestiCni bance. V roce 1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes MONETA Money Bank) a ve funkci
hlavniho makléfe se Ucastnil prvnich transakci na formujicim se Ceském primarnim i sekundarnim
kapitalovém trhu. Koncem roku 1994 inicioval zalozeni spolecnosti Conseq Finance, v jejimz Cele plsobil
az do roku 2003. Po celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi
a skupinu investi¢niho managementu. Ve spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. pokraCuje
Jan Vedral jako hlavni investicni manaZzer, ktery vede investicni tym a stanovuje hlavni investicni
strategie.

Ing. Martin Pavlik béhem studii na fakulté Financi na Vysoké Skole ekonomické v Praze pracoval
ve znaleckém Ustavu VOX CONSULT. Po absolvovani hlavni specializace Bankovnictvi a Pojistovnictvi
a vedlejsi specializace Ocenovani podniku, nastoupil v roce 2008 do spolecnosti Portfolio Manazera, kde
plsobil na pozici portfolio manaZera zodpovédného za fondova portfolia. Od roku 2012 je hlavnim
portfolio manazerem zodpovédnym za akciova portfolia.

4 UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitdfem Fondu byla po celé rozhodné obdobi Ceské spofitelna, a.s., ICO 452 44 782, se sidlem
Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vloZka 1171 (dale jen jako ,Depozitar”).

5 UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM
MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby uloZeno vice nez 1 % majetku Fondu

Uschovu nebo kontrolu stavu majetku Fondu zajituje pouze Depozitai Fondu.

6 SOUDNI NEBO ROZHODCI SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku ucastnikl Fondu, jestlize hodnota predmétu
sporu prevysuje 1 % hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi

Fond nebyl v roce 2025 Gcastnikem zadného soudniho nebo rozhodciho sporu, jehoZ hodnota by
prevySovala 1% hodnoty majetku ve Fondu.
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7 IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU,

jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno
ocenéni pro ucely této vyrocni zpravy, s uvedenim celkové porizovaci ceny a realné

hodnoty na konci rozhodného obdobi:

Dluhové CP v majetku Fondu:

Celkova Celkova realna

pofizovaci cena hodnota Podil

Nazev CP (popf. emitent CP) ISIN (v tis. KE) (v tis. KE) na majetku
Alphabet US02079K3059 324 211,81 523 083,10 2,49 %
Amazon US0231351067 276 234,12 285 736,69 1,36 %
AMD US US0079031078 181 278,07 265 112,95 1,26 %
Amundi_CAC40 FR0013380607 227 790,26 244 541,13 1,16 %
Amundi_Greece_ETF FR0010405431 489 945,22 583 225,60 2,77 %
ASML NL0010273215 213 752,63 312 750,80 1,49 %
Banco Santander ES0113900137 198 615,13 244 147,15 1,16 %
Ceska zbrojovka CZ0009008942 148 653,75 222 952,08 1,06 %
CSQEgBCZK CzZ0008477031 289 999,97 301 528,22 1,43 %
DBX_MSCI_EM IEOOBTIRMP35 390 028,09 544 174,18 2,59 %
FT_FTSE_China_ETF IEOOBHZRR147 322 984,29 404 988,48 1,92 %
HSBC_HangSeng_tech IEOOBMWXKN31 306 218,51 351 347,44 1,67 %
HSBC_MSCI_Indonesi IE00B46G8275 412 378,85 376 258,56 1,79 %
InPost LU2290522684 445 291,85 380 767,73 1,81 %
iShare_EM_Value IEOOBGOSKF03 557 342,82 710 169,95 3,38 %
iShare_S&P500 IEOOB5BMR087 609 582,38 976 348,09 4,64 %
iShare_S&P600_SmCa IEO0B2QWCY14 725772,71 736 141,51 3,50 %
IShares_EM IEOOBKM4GZ66 254 560,11 325 411,54 1,55 %
LG_CyberSecurity IEOOBYPLS672 301 991,63 300 026,42 1,43 %
NLB S10021117344 84 365,50 265 482,75 1,26 %
NLB_GDR US66980N2036 165 298,87 574 510,49 2,73 %
Novo Nordisk DK0062498333 555 276,15 432 862,22 2,06 %
oMV AT0000743059 271 630,33 299 551,82 1,42 %
PORR AT0000609607 89 569,22 210 458,72 1,00 %
SourceEuroBanksETF IEO0B3Q19T94 100 033,20 361 383,85 1,72 %
SPDR_FTSE_ALL_UK IEO0B7452L46 285 993,95 350 975,07 1,67 %
SPDR_MSCI_USA Valu IEOOBSPLC520 256 649,60 319 053,25 1,52 %
Transilvania ROTLVAACNOR1 167 411,57 313 800,60 1,49 %
Vanguard_FTSE250UK IEOOBFMXVQ44 314 237,89 347 140,19 1,65 %
VIG AT0000908504 164 800,89 391 023,36 1,86 %
Wizz Air JEOOBN574F90 339 854,91 301 399,49 1,43 %
Xtr_SP500_EQ_ W IEOOBLNMYC90 359 924,50 441 452,96 2,10 %
Xtr_World_HealthCar IEOOBM67HK77 550 642,90 595 071,70 2,83 %
Xtracker_Mexico LU0476289466 486 659,63 609 799,39 2,90 %
Xtracker_Nikkei225 LU0839027447 201 009,97 276 974,88 1,32 %
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Majetek:

Pofizovaci cena Realna hodnota
Nazev (v tis. KC) (v tis. KC) k 31.12.2025
Pohledavky za bankami 469 992 469 992

8 FONDOVY VLASTNI KAPITAL A FONDOVY VLASTNI KAPITAL

PRIPADAJICI NA JEDNU PENZIJINI JEDNOTKU

k 31. prosinci 2025 a za predchozi tfi uplynula obdobi

Fondovy vlastni kapital v tis. K

Vlastni kapital pfipadajici
na jednu penzijni jednotku v K¢

31.12.2022
31.12.2023
31.12.2024
31.12.2025

63
94
136
205

72 364
17 391
75 340

17 538

1,8164
2,2149
2,4888
3,0702

9 VYVOJ HODNOTY PENZIJNI JEDNOTKY V ROZHODNEM OBDOBI
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10 SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Pohledavky za bankami 2,23 % 2,76 %
Dluhové cenné papiry 1,19 % 7,10 %
Akcie, podilové listy a ostatni podily 95,80 % 89,63 %
Ostatni aktiva 0,78 % 0,51 %

11 UDAJE O UPLATE URCENE PENZIJNI SPOLECNOSTI ZA
OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU

Predstavenstvo Spolecnosti v souladu se statutem Fondu a § 60 zakona €. 427/2011 Sb., o doplfnkovém
penzijnim sporeni (dale jen ,Zakon o dopliikovém penzijnim sporeni*), stanovilo s Gcinnosti od 1. ledna
2016 vysi Uplaty Penzijni spoleCnosti za obhospodafovani majetku Fondu na urovni 1 % z pr@imérné
rocni hodnoty fondového vlastniho kapitalu a vysi Uplaty Spolecnosti za zhodnoceni majetku Fondu
na urovni 15 % z rozdilu prdmérné hodnoty penzijni jednotky v pfislusném obdobi a nejvyssi primérné
roCni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich vynasobené prlimérnym poctem penzijnich
jednotek v pfislusném obdobi. Na zakladé tohoto rozhodnuti byla Spolecnosti Fondu v roce koncicim
31. prosince 2025 UGctovana Uplata za obhospodarovani majetku Fondu ve vysi 146 694 tis. K¢ a Uplata
za zhodnoceni majetku Fondu ve vysi 349 574 tis. KC.

12 KVANTITATIVNI OMEZENI A METODY HODNOCENI RIZIK

Kvantitativni omezeni zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k
efektivhimu obhospodaiovani Fondu

Fond investuje predevsim do akcii, cennych papirl vydavanych standardnimi i specialnimi fondy,
dluhovych cennych papirll, nastrojd penézniho trhu a do vkladd u bank a terminovych vkladd, pficemz
do akcii a cennych papirl vydavanych fondy kolektivniho investovani musi investovat minimalné 50 %
svého majetku, do cennych papirll vydavanych fondy kolektivniho investovani maximalné 60 % majetku
a do vkladl u bank maximalné 50 % majetku. Dale pak mlze Fond investovat v souladu se statutem
do dluhopis@ a nastroj penézniho trhu.

Portfolio investi¢nich cennych papirli podléha pravidldm diversifikace podrobné&ji stanovenym ve statutu
Fondu. Fond mize vytvorit zamySlenou akciovou expozici prostfednictvim investice do pFislusnych
finanCnich derivatd (zejména futures a opce). Oteviena pozice Fondu vztahujici se k financnim
derivatlm nesmi presahnout v zadném okamziku 80 % hodnoty fondového kapitalu.

Zde uvedena kvantitativni omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu Fondu v souladu se Zakonem
o dopliikovém penzijnim sporeni a vyhlaskou ¢. 117/2012 Sb., o podrobnéjsi Upravé cinnosti penzijni
spolec¢nosti a Ucastnického fondu.
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Metody zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu
obhospodarovani Fondu

Pfi Fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investiCnich nastrojl, které jsou soucasti majetku Fondu, uplatiuje
Penzijni spole¢nost nasledujici metody:

* monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozloZzeni a omezeni rizik (investicni
limity a pravidla) danych obecné zavaznymi pravnimi predpisy a statutem Fondu,

* monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondu vyjadfené smérodatnou odchylkou
z 60 mésicnich vykonnosti penzijni jednotky Fondu, vyjadifenou jako rocni odchylka,

= monitorovani udalosti operacniho rizika.



UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § 21 zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi

1 FINANCNI A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH,

které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni tcelu vyrocni
zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly zadné vyznamné skutecnosti, které by byly podstatné pro naplnéni Gcelu
vyrocni zpravy.

2 INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond v roce 2026 nepiedpoklada zmény své investicni politiky. Hlavnim Ukolem Fondu v roce 2026 je
investovat shromazdény kapital v souladu s investi¢ni strategii, limity a vynosovymi ocCekavanimi
podilnik{ a vytvorit tak pfedpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a rlst objemu jeho majetku.

3 INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCII NEBO VLASTNICH PODIL0

Fond nenabyl vlastni akcie ani vlastni podily.

4 INFORMACE O RIZICICH

vyplyvajicich z pouziti investicnich instrumentt a o cilech a metodach jejich Fizeni

Cilem fizeni rizik Fondu je minimalizace rizik souvisejicich s Cinnosti Fondu pfi dodrzeni investicni
strategie Fondu.

Za Ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani Fondu byly
zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:
a) TrZni riziko (Urokové, ménové, akciové a komoditni) — Penzijni spolecnost fidi toto riziko
monitorovanim a dodrZzovanim vyse zminénych kvantitativnich limitl a vyuzitim derivatd.

b) Uvérové riziko — toto riziko Penzijni spole¢nost minimalizuje zejména vybérem protistran
dosahujicich urcitou Uroven ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vGci
jednotlivym protistranam, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.



c) Riziko vyporadani — tato rizika jsou minimalizovana zejména vybérem bonitnich protistran,
vyporadavanim transakci s investicnimi nastroji v ramci spolehlivych vyporadacich systémd a
v pripadé transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi pravnimi instituty.

d) Riziko likvidity — Penzijni spolecnost fidi toto riziko udrZovanim minimalniho objemu likvidnich
prostiedkd ve Fondu a dalSimi opatfenimi v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy.

e) Riziko souvisejici s investicnim zaméfenim Fondu na urcité prlmyslové odvétvi, staty Ci
regiony, jiné Casti trhu nebo urcité druhy aktiv - toto systematické riziko je feSeno diverzifikaci,
tj. rozloZzenim investic.

f) Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani - majetek Fondu je svéfen
do Uschovy nebo, pokud to povaha véci vylucuje, jiného opatrovani depozitafi Fondu, kterym
je renomovana banka.

g) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkd Ci selhani vnitfnich procesti nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti - toto riziko je omezovano udrzovanim
odpovidajiciho Fidiciho a kontrolniho systému Penzijni spoleCnosti.

5 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

6 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO
PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH
Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi

a pracovné pravnich vztahd.

7 INFORMACE O TOM, ZDA UCETNI JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO
JINOU CAST OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.



8 PROHLASENI

Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyrocni zprava vérny a poctivy obraz o financni situaci
fondu, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni fondu za uplynulé Gcetni obdobi a o vyhlidkach
budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

31. bfezna 2026 Ing. Jan Vedra

(ONSEQ
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Conseq globalni akciovy Ucastnicky fond, Conseq penzijni spolecnost, a. s.,

Burzovni paldc, Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, IC: 71295453,

| tel.: +420 225988 222 | e-mail: penze@conseq.cz | www.conseq.cz |
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Ucastnikdim fondu Conseq globaln{ akciovy Ucastnicky fond, Conseq penzijni spole¢nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené UG&etni zédvérky fondu Conseq globdlni akciovy UGcastnicky fond,
Conseq penzijnf spole¢nost, a.s. (,Fond") sestavené na zakladé Ceskych G&etnich predpish, kterd se skladé
zrozvahy k 31. prosinci 2025 a vykazu zisku a ztraty za rok konéici 31. prosince 2025, a pfilohy této Getni
zavérky, vetn& vyznamnych (materidinich) informacf o pouZitych Gcetnich metodach. Udaje o Fondu jsou
uvedeny v bodé 1 piilohy této Gcetni zavérky.

Podie naSeho nézoru pfilozend ucetni zavérka podéava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu

k 31. prosinci 2025 a ndkladd a vynost a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2025
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy.

Zdaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorG Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi doloZkami. NaSe odpov&dnost stanovend témito pfedpisy je podrobnéji popsédna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Uletni zdvérky. V souladu se zédkonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditor Ceské republiky jsme na Fondu nezévisli a spinili jsme i dalsf etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivdme se, Ze dikaznfinformace, které jsme shromazdili, poskytujf
dostatecny a vhodny zéklad pro vyjadieni naeho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocn{
zpravd mimo G&etni zdvérku a nadi zprévu auditora. Za ostatni informace odpovidd predstavenstvo
Spoleénosti Conseq penzijni spole¢nosti, a. s. (,Spolecnost™).

N&$ vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v3ak sou¢dsti nasich povinnost{
souvisejicich s auditem Ucetni zav8rky sezndmeni se s ostatnfmi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materiatnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i nadimi znalostmi o Ucetni
jednotce ziskanymi b&hem auditu Gcetni zdvérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materiaind) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v8ech vyznamnych (materiainich)
ohledech vypracovany v souladu s pfisiudnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatn{
informace spifiuji poZadavky prévnich pfedpist na formdlni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavkl by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na z&klad& provedenych postupl, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze:
o ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Uletni zavérce,
jsou ve vech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s G&etni zavérkou a
o ostatniinformace byly vypracovany v soutadu s prédvnimi pfedpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,
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Déle jsme povinni uvést, zda na zaklad& poznatk( a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) v&cné nesprdvnosti. V ramci uvedenych
postupll jsme v obdrZenych ostatnich informacich Z&dné vyznamné (materidini) vécné nespravnosti
nezjistili.

Odpovédnost pfedstavenstva a dozoréi rady Spolenosti za ucetni zdvérku

Predstavenstvo Spole&nosti odpovidé za sestavenf d¢etni zavérky Fondu podévajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolnf systém, ktery povaZzuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zévérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pii sestavovan{ uletni zavérky je predstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gcetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepFetrZitého trvani pfi sestaveni Gcetni z4vérky, s vyjimkou
piipadd, kdy predstavenstvo planuje zrudeni Fondu nebo ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem tcetniho vykaznictvi ve Fondu odpovidé dozor¢i rada Spolecnosti.
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zdvérky

Na$im cilem je ziskat primé&fenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiaini)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici na3 vyrok. Primérend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné nenf zérukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi
predpisy ve viech pFipadech v G&etni zavérce odhall pFipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nesprévnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize redln& piedpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Géetni zavérky na jejim zdkladé piijmou.

PYi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je na$i povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidinf) nespravnosti Gcetni zavérky zpusobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
7e neodhalime vyznamnou (materidlnf) nesprévnost, k niz dodlo v dlsledku podvodu, je vétsi
ne? riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nesprévnosti zplsobené chybou, protoZe soucdsti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovéni, Umysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okoinosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nédzor na Géinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych u&etnich metod, pfiméFenost provedenych UGcetnich odhadU
ainformace, které v této souvislosti predstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze dcetni zavérky
Fondu.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

£rnst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under |dentification No. 26704153
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o Posoudit vhodnost pouZiti pifedpokladu neptetrzitého trvani pii sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem Spole¢nosti, a zda s ohledem na shromdzdéné dlkazni informace existuje
vyznamné (materidlni) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepfetrZité trvat. JestliZe dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna
(materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasf zprdvé na informace uvedené
v této souvislosti v pFiloze G&etni z&vérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nade zdv&ry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat vychazejf
z ddkaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrZité trvat.

o Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gletni zévérky, vCetné pfilohy, a dale to,
zda Uletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zpGsobem, ktery vede k vérnému
zobrazenf.

Nasf povinnostf je informovat pfedstavenstvo a dozoréf radu Spole¢nosti mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjit&nich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, veetné zjiSténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

/Tomé§ Némec, statutarni auditor
evidencni &. 2636

20. dubna 2026
Praha, Ceskéa republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under fdentification No. 26704153,
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(ONSEQ

ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2025

Aktiva
tis. KC. Poznamka 31. prosince 31. prosince
2025 2024
3 Pohledavky za bankami 4 469 992 390 095
a/ splatné na pozadani 249 992 168 516
b/ ostatni pohledavky 220 000 221 579
5 Dluhové cenné papiry 5 251 025 1 005 894
b/ ostatnich subjekt{ 251 025 1 005 894
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 20 187 529 12 693 955
11 Ostatni aktiva 7 134 043 72 238
a/ derivaty 54 204 2 154
b/ pohledavky z obchodovani s cennymi 15 349 0
papiry
d/ ostatni aktiva 64 490 70 084
AKTIVA CELKEM 21 042 589 14 162 182
Pasiva

tis. KC. Poznamka 31. prosince 31. prosince
2025 2024
1 Zavazky vici bankam 8 58 000 2000
b/ ostatni zavazky 58 000 2 000
4 Ostatni pasiva 9 467 051 484 842
a/ derivaty 1766 32 106
d/ ostatni pasiva 465 285 452 736
9 Emisni azio 7 208 291 5126 617
12 Kapitalové fondy 10 6 672 815 5488 714
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena 10 3 060 009 1815 395

ztrata z predchozich obdobi
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 10 3576 423 1244 614
Vlastni kapital celkem 20 517 538 13 675 340
PASIVA CELKEM 21 042 589 14 162 182
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(ONSEQ

Podrozvahové polozky

tis. K¢. Poznamka 31. prosince 31. prosince
2025 2024
4 Pohledavky z pevnych terminovych 6 838 630 3686 711
operaci
b/ s ménovymi nastroji 6 838 630 3686 711
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 12 20 488 879 13 675 218
Podrozvahova aktiva celkem 27 327 508 17 361 929
tis. KC. Poznamka 31. prosince 31. prosince
2025 2024
10 Prijaté zastavy a zajisténi 218 413 128 673
d/ ostatni zastavy 218 413 128 673
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 6 786 192 3716 664
b/ s ménovymi nastroji 6 786 192 3716 664
Podrozvahova pasiva celkem 7 004 605 3 845 337
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2025
tis. KC. Poznamka 31. prosince 31. prosince
2025 2024
1 Vynosy z uroki a podobné vynosy 13 63 246 123 988
v tom: droky z dluhovych cennych papirt 58 241 120 824
2 Naklady na uroky a podobné naklady 14 -1421 -635
3 Vynosy z akcii a podilii 15 359 228 304 661
¢/ vynosy z ostatnich akcii a podild 359 228 304 661
4 Vynosy z poplatki a provizi 16 1157 5467
5 Naklady na poplatky a provize 17 -496 268 -388 210
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 18 3678 705 1220 727
v tom : a/ nerealizovany zisk nebo ztrata z 1 920 984 971 120
precenéni investicnich nastrojl a podild
b/ realizovany zisk nebo ztrata z prodeje 1732781 242 235
investi¢nich nastrojd a podild
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z 3 604 647 1 265998
bézné cinnosti pied zdanénim
23 Dan z pFijmi 19 -28 224 -21 384
24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po 3576 423 1244 614

zdanéni
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1 VSEOBECNE INFORMACE

Udaje o Fondu

Conseq globalni akciovy Gcastnicky fond, Conseq penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Fond” nebo ,Uéetni
jednotka") byl vytvoren Conseq penzijni spole¢nosti, a.s., ICO 291 45 813, se sidlem Rybna 682/14,
Staré Mésto, 110 00 Praha 1 (dale jen ,Zaniklad penzijni spoleCnost”), na zakladé povoleni udéleného
Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB") rozhodnutim &.j. 2012/13029/570, ze dne 28. prosince 2012,
které nabylo pravni moci dne 31. prosince 2012. V souladu s § 199 zakona C. 427/2011 Sb.,
o dopliikovém penzijnim sporeni (dale jen ,Zakon o dopliikovém penzijnim sporeni™), povoleni
k vytvoreni Fondu nabylo Uc¢innosti dne 1. ledna 2013. Fond obdrzel prvni ptispévky od klientd dne
19. Unora 2013.

Fond je Ucastnickym fondem ve smyslu § 93 Zakona o dopliikovém penzijnim sporeni. Uéastnicky fond
nema pravni osobnost. Je souborem majetku, ktery nalezi vsem jeho Ucastniklim a jinym osobam,
na které preslo pravo na vyplaceni prostfedk( Ucastnika, a to v poméru podle poctu penzijnich jednotek.
Majetek v Ucastnickém fondu obhospodatuje penzijni spolecnost svym jménem a na Ucet Ucastnikd.
Majetek v Ucastnickém fondu neni soucasti majetku penzijni spolecnosti, ktera jej obhospodatuije.
Ucelem Gcastnického fondu je zhodnocovat prostiedky Ucastnikdl investovanim do pripustnych aktiv
v souladu se Zakonem o dopliikovém penzijnim sporeni a statutem Gcastnického fondu pfi dodrzeni
zasad rozlozeni rizika spojeného s investovanim.

Ucastnici dopliikového penzijniho spoFeni

K 31. prosinci 2025 mél Fond 139 409 ucastnikd (k 31. prosinci 2024: 120 557 Ucastnikd).

Udaje o penzijni spole¢nosti

Penzijni spoleCnost, ktera obhospodafuje majetek Fondu, je spolecnost Conseq penzijni spolecnost,
a.s., ICO 279 16 430, se sidlem Rybné 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1 (dale jen ,Spole¢nost"),
které bylo jesté jako penzijnimu fondu udéleno povoleni k &innosti rozhodnutim CNB ze dne 4. ¢ervna
2007 vydanym pod ¢.j. 2007/9139/540, které nabylo pravni moci dne 4. ¢ervna 2007. Spolecnost vznikla
zapisem do obchodniho rejstfiku dne 15. ¢ervna 2007. S ohledem na povinnou transformaci penzijnich
fondG podle § 171 a nasl. Zakona o dopliikovém penzijnim sporeni doslo k 1. lednu 2013 na zakladé
povoleni udéleného rozhodnutim CNB ze dne 12. fijna 2012 pod sp. zn. Sp/2012/128/571, které nabylo
pravni moci dne 12. fijna 2012, k transformaci penzijniho fondu na penzijni spole¢nost se soucasnym
vyclenénim aktiv a pasiv souvisejicich s penzijnim pfipojisténim do transformovaného fondu.

V navaznosti na zménu v akcionaiské strukture je ode dne 31. 5. 2024 jedinym akcionafem SpoleCnosti
spole¢nost Conseq Group, a.s., IC: 179 83 843, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 27924.

Udaj o depozitafi

Depozitafem Fondu je Ceska spofitelna, a.s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, (dale jen ,Depozitar”).
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2 UCETNI POSTUPY

2.1 Zakladni zasady vedeni Ucetnictvi

Ucetni zavérka byla pFipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o UCetnictvi €. 563/1991 Sb., ve znéni pozdéjSich predpisd,
= vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdé&jsich predpis(,

= Ceskymi Ucetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi
(do 31.12.2020).

Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. ucinné od 1. ledna 2021, ktera byla novelizovana vyhlaskou
€. 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, Fond od 1. ledna 2021 pro UcCely vykazovani financnich
nastrojd, jejich ocenovani a uvadéni informace o nich v priloze Gcetni zavérky postupuje podle
mezinarodnich Gcetnich standardd upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie
u uplatnovani mezinarodnich Gcetnich standard@ (dale jen ,IFRS").

UcCetni zavérka vychazi z predpokladu, ze Ucetni jednotka bude nepretrzité pokraCovat ve své cinnosti
a Ze u ni nenastava Zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.

VSechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. KE), neni-li uvedeno jinak.

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi déleZitymi Getnimi metodami:

2.2 Okamzik uskutecnéni Uicetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména:
= den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,
= den provedeni platby, den z(¢tovani prikazi Fondu,

= den pfipsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Uctu, den sjednani a den vyporadani
obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.

Finan¢ni aktiva a zavazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v Ucetnictvi zachyceny podle
metody dne vyporadani. Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu
uzavieni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odlctuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho Casti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava
na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda. Financni aktiva
ocenovana redlnou hodnotou proti G¢tdm nakladt a vynost jsou v pfipadé jejich prodeje odlctovana
ke dni vyporadani obchodniho pripadu.

Financni zavazek nebo jeho Cast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou spinéna, zrusena
nebo skondi jeji platnost a Ucetni jednotka jiz dale nebude financni zavazek nebo jeho Cast vykazovat
v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho Casti, ktery zanikl nebo byl preveden
na jiny subjekt, a mezi Castkou za pfislusny dluh uhrazenou se zUctuje do nakladl nebo vynosd.
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2.3 Financni nastroje

Od 1. ledna 2021 Fond aplikuje standard IFRS 9 Financni nastroje v oblasti klasifikace, ocenovani a ztrat
ze znehodnoceni financnich aktiv a financnich zavazkd.

Klasifikace financnich aktiv Fondu je zalozena na
= principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou financni aktiva Fizena,

= charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z financniho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,SPPI test")

Obchodni modely posuzuji zamér Ucetni jednotky ohledné nakladani s financnim aktivem, tzn. zda se
jedna o inkaso smluvnich penéznich tokd, prodeje financnich aktiv nebo obojiho, popf. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fondu mohou byt:

= ,Drzet a inkasovat" — financni aktiva v nabéhlé hodnoté (AC; z anglického ,amortized cost",
dale AC);

= DrzZet, inkasovat a prodat" — financni aktiva v realné hodnoté preceriovana do ostatniho
Uplného vysledku hospodareni (FVOCI; z anglického ,fair value through other comprehensive
income", dale ,FVOCT");

= ,Rizeni na bézi redlné hodnoty" — finanéni aktiva v redlné hodnoté vykézané do zisku a ztraty
(FVTPL; z anglického fair value through profit or loss,dale ,,FVTPL");

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,DrZet a inkasovat" ma za cil drzet finan¢ni majetek za Ucelem inkasa smluvnich penéznich
tokd. Priklady takového financniho majetku jsou Uvéry, cenné papiry drzené do splatnosti nebo
pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v ptipadg, ze v priibéhu
drzby financniho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni Uvérového rizika protistrany a Spole¢nost se
v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "DrZet a inkasovat" jsou oceriovana v nabéhlé hodnoté. Nabéhla hodnota financ¢niho
aktiva je Castka, v niz je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni, snizena o splatky jistiny, snizena nebo
zvySena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné vykdzanou hodnotou a hodnotou
pfi splatnosti (vCetné nabéhlého Uroku) pfi pouziti efektivni Urokové miry a snizena o ztraty
ze znehodnoceni v dUsledku olekavanych Uvérovych ztrat. OcCekavané Uvérové ztraty se vykazuji
ve vysledku hospodareni stejné jako kurzové rozdily a Urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni
Urokové miry.

Financni aktiva v realné hodnoté do ostatniho tpIného vysledku hospodaieni

Strategie ,DrZet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a urokd, a také
prodej financnich aktiv; model predstavuje tzv. “smiseny" obchodni model. Tento model rozlisuje dva
rlizné druhy Ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splfiuji SPPI test v obchodnim modelu "drZet, inkasovat a prodat" se ocenuji
realnou hodnotou prostiednictvim ostatniho plného vysledku hospodareni (do viastniho kapitalu Uéetni
jednotky). PFi odUctovani financniho aktiva dojde k preudctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho
okamziku vykazaného v poloZce rozvahy ,Ocenovaci rozdily" z vlastniho kapitalu do vykazu zisku
a ztraty. Ocekavané Uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily
z precenéni cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poditaji pouzitim efektivni Grokové miry
a jsou vykazany v poloZce "Vynosy z urokl a podobné vynosy ".
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Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za Gicelem obchodovani a Ucetni jednotka k datu jejich porizeni
rozhodne o zafazeni do kategorie financnich aktiv v redlné hodnoté precefiovanych do ostatniho
Uplného vysledku hospodareni, jsou precenovany pres ostatni Uplny vysledek hospodareni véetné
kurzovych rozdil& z precenéni. PFi jejich oductovani nedojde k preuctovani zisku/ztraty z precenéni
vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finan¢ni aktiva, ktera jsou soucasti portfolia,
které je spravované a jehoZ vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této kategorie jsou
zarazena také finanCni aktiva, které nespliiuji SPPI test, finanCni nastroje pofizené za UcCelem
obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se Gcetni jednotka rozhodla nezafadit je do kategorie
financnich aktiv v realné hodnoté precenovanych do ostatniho Uplného vysledku hospodareni a jsou
zde zafazeny rovnéZ vSechny derivaty (typickymi finanCnimi aktivy jsou dluhové cenné papiry,
kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, Uvéry a pohledavky). Zmény redlné hodnoty vcetné
kurzovych rozdilll se v pfipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a ztraty. Financni aktiva v tomto
modelu nejsou predmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych Uvérovych ztrat. Obchodni model
,Rizeni na bazi realné hodnoty" nespini podminky pro zafazeni finan¢nich aktiv do kategorif finanéni
aktiva v nabéhlé hodnoté (z anglického ,amortized cost") a financni aktiva v redlné hodnoté
precefiovana do ostatniho Uplného vysledku hospodareni (z anglického ,fair value through other
comprehensive income") a finan¢ni aktiva fizena timto modelem se musi precenovat na realnou hodnotu
vykazané do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Ucetni jednotky je stanoven na uUrovni, ktera odrazi zplsob spole¢ného Fizeni skupin
financnich aktiv za UCelem dosazeni urcitého obchodniho cile. V dlsledku toho jsou financni nastroje
klasifikovany na vyssi Urovni agregace, na Urovni portfolii. Pro posouzeni obchodniho modelu bere
Ucetni jednotka do uvahy vsechny relevantni informace a diikazy, které jsou k tomuto datu k dispozici.
Tyto relevantni informace a dlikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

= stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména
zda strategie Ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho Uroku, udrzovani profilu
urokové sazby, shodu durace financnich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj
financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

= jak je hodnocena vykonnost portfolia a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

= rizika, ktera ovliviiuji vykonnost portfolia a financnich aktiv drZzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplsob, jakym jsou tato rizika Fizena;

* jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZeny
na realné hodnoté portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;

= Cetnost, objem a naCasovani prodejl v pfedchozich obdobi, dlivody pro dané prodeje a jejich
oCekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolovang,
ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cilli stanovenych Gcetni jednotkou
pro fizeni financnich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich tokd.
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Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a arokd
(tzv. ,,SPPI test")

Pro Ucely tohoto vyhodnoceni ,jistina" je definovana jako realna hodnota financniho aktiva pfi prvotnim
zatctovani. ,Uroky" jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za (vérové riziko
spojené s nesplacenou Castkou jistiny za konkrétni Casové obdobi a dalsi zakladni rizika a naklady
spojené s poskytovanim Gvérl (napf. riziko likvidity a administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

PFi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a urokd, Fond hodnoti smluvni
podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni aktivum zahrnuje smluvni
ujednani, kterd mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd. V rdmci vyhodnoceni Fond
vyhodnocuje:

= podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd
= pakovy efekt

= predcasné splaceni a prodlouZeni splatnosti

= podminky, které omezuji GCetni jednotku pfi inkasu penéZnich tokd z konkrétnich aktiv

= podminky, které modifikuji Uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napf. zplisoby pravidelného
stanoveni vySe Urokové sazby).

Vzhledem k povaze Cinnosti Fondu a druh@im financnich nastrojt, které drzi, se vSechna financni aktiva
a pasiva ocenuji realnou hodnotou vykazanou do zisku a ztraty (FVTPL) v ramci obchodniho modelu
»Rizeni na bazi redlné hodnoty".

Prvotni zauctovani

O financnich aktivech ocefovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se Uctuje ke
dni vyporadani, s vyjimkou derivatd. Ode dne, kdy se Fond zavaze ke koupi téchto aktiv, se Uctuje ve
vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot téchto aktiv.

Ocenovani

Nasledné po prvotnim zalctovani se vSechny nastroje ocefiované realnou hodnotou do vykazu zisku
a ztraty precenuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztraty z nasledného precenéni

Zisky a ztraty z nasledného precenéni financnich aktiv ocenovanych realnou hodnotou do vykazu zisku
a ztraty jsou Gctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrata ze znehodnoceni financnich aktiv v diisledku ocekavanych avérovych ztrat
(impairment)

Vzhledem k tomu, Ze vSechna financni aktiva Fondu jsou vykdzana v realné hodnoté, tak Fond
nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v disledku ocekavanych Gvérovych ztrat.

Kompenzace

Finan¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vySe je vykazana v rozvaze, jestlize ma Fond
pravné vymahatelny narok vykazané Castky kompenzovat a ma v imyslu vyporadat pfislusné aktivum
a prislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat prislusné aktivum a zaroven ve stejny okamzik vyporadat
prislusny zavazek.
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2.3.1 Penize a penézni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné
na pozadani, pokladnicni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésicd. Pokladni
hotovost a vklady na pozadani jsou ocenovany nominalni hodnotou, coZ zaroven predstavuje realnou
hodnotu. Pokladnicni poukazky a statni dluhopisy jsou ocenovany redlnou hodnotou do zisku a ztraty.

2.3.2 Smlouvy o financovani cennych papirti

Cenné papiry koupené nebo zap(jcené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo smlouvy) se
nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo plijéené na zakladé smluv o zpétné koupi (repo
smlouvy) jsou ponechany v jejich plvodnim portfoliu. Podkladové penézni toky jsou vykazany ke dni
vyporadani jako ,Pohledavky za bankami®, ,Pohledavky za klienty", ,Zavazky vici bankam" a ,Zavazky
vQci klient&m™.

Cenné papiry prijaté na zakladé reverzni repo smlouvy a prodané tfetim stranam jsou zachyceny
v realné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi papiry jsou
v pfipadé Kratkych prodejli (Short sell) vykazany jako ,Zavazky z dluhovych cennych papir(®
a v ostatnich pfipadech jako ,Ostatni pasiva“, ,Zavazky k obchodovani s akciemi® jsou vykazany jako
»Ostatni Pasiva".

2.3.3 Cenné papiry oceiniované realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty

Cenné papiry pofizené v ramci obchodniho modelu ,Rizeni na bazi realné hodnoty" jsou ocefiovany
realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry ocenované realnou hodnotou do vykazu zisku
a ztraty jsou pti prvotnim ocenéni zauctovany v realné hodnoté (zpravidla transakéni cena), a nasledné
jsou ocenovany realnou hodnotou. Transakéni naklady, které pfimo souviseji s potfizenim nebo
vydavanim financ¢niho aktiva nebo financniho zavazku jsou uctovany pfimo proti G¢tdm nakladl nebo
vynosd. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z financnich operaci. Spotové
nakupy a prodeje jsou Uctovany k datu vyporadani obchodu. Zména realné hodnoty cenného papiru
mezi datem obchodu a datem vyporadani je Uctovana do zisku nebo ztraty z financnich operaci.
Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papirl ocefiovanych redlnou
hodnotou proti Gc¢tim naklad nebo vynos( jsou vykazany jako Urokové vynosy z cennych papird.

2.3.4 Financni derivaty

Financni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za predpokladu,
Ze odpovidaiji redlné hodnoté) a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Redlné hodnoty jsou odvozeny
z trznich cen, z modelll diskontovanych penéznich tokli nebo modelll pro ocenovani opci. VSechny
derivaty jsou vykazovany v poloZce ,Ostatni aktiva®, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v polozce
»Ostatni pasiva®, je-li jejich redlna hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vloZzené do jinych financnich nastroji (pouze, pokud se jedna o financni zavazky) jsou
vykazovany jako samostatné derivaty v pfipad€, Ze jejich rizika a charakteristiky Uzce nesouvisi s riziky
a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska smlouva neni vykazana v readlné hodnoté proti
Gctdm nakladd nebo vynos(.

Zmény realné hodnoty financnich derivatl, u kterych neni aplikovano zajiStovaci Ucetnictvi, jsou
vykazany v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.
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2.3.5 Pohledavky

Pohledavky Fondu spliiujici definice financniho aktiva jsou ocerovany realnou hodnotou. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika.

2.3.6 Financni zavazky

Fond klasifikuje své financni zavazky jako ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL),
pokud jsou podminénou protihodnotou zalctovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci, nebo jsou
uréeny k obchodovani anebo jsou oznaceny jako nastroje ocenované readlnou hodnotou do zisku
nebo ztraty.

Financni zavazky se klasifikuji jako urcené k obchodovani, pokud:
= byly pofizeny v zasadé za Ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo

= jsou pti prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych financnich nastrojd, které jsou
spolecné fizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé doloZzeno obchodovani realizované
pro kratkodoby zisk, nebo

= jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo pini funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje)

Financni zavazky je mozné pfi prvotnim vykazani oznadit jako financni zavazky v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty (FVTPL) pokud:

= takové oznaceni vyluCuje nebo vyznamné omezuje ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by
jinak mohl vzniknout, nebo

* je finan¢ni zavazek soucasti skupiny financnich aktiv nebo financnich zavazkd nebo obou,
které jsou Fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a v souladu
se zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti Fizeni rizik nebo investi¢ni strategii a
informace o této skupiné zavazkl jsou interné vykazovany, nebo

= jsou soucasti smlouvy, ktera obsahuje jeden nebo vice viozenych derivatl, a IFRS
9 umoznuje, aby se cela kombinovana smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Financni zavazky, které nejsou ocerované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény v nabéhlé
hodnoté pomoci efektivni Grokové miry.

VSechny pljcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnoté snizené o pfimo prifaditelné
transakéni naklady. Po prvotnim vykazani je zplsob stanoveni realné hodnoty stanoven
Administratorem Fondu.
2.4 Prostiedky ucastnikli doplnkového penzijniho sporeni
Financni prostiedky ziskané od Ucastnik{ jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu v polozkach:

= Kapitalové fondy;

= Emisni azio.
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2.5 Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
na vrub nakladd ve vysi, ktera je nejlepsSim odhadem vydajli nezbytnych k vyporadani existujiciho
zavazku.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

* je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd predstavujicich
ekonomicky prospéch, pricemz ,pravdépodobné" znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

= je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

2.6 Prepocet cizi mény

Transakce vycCislené v cizi méné jsou UCtovany v tuzemské méné prepocCtené devizovym kurzem
vyhlasenym CNB platnym v den transakce neboli v den uskutecnéni ucetniho pripadu.

Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem
splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhladovaném CNB platném k datu
rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych
Ucasti v cizi méné, pfipadné polozek zajist'ujicich ménové riziko plynouci ze smiluv, které jesté nejsou
vykazany v rozvaze Fondu, nebo z o¢ekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty
jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

2.7 Zdanéni

2.7.1 Splatna dan

Darovy zaklad pro dan z prijmd se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim
pripoctenim danové neuznatelnych nakladd, odectenim vynos(, které nepodiéhaiji dani z prijmd, a dale
Upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty. Podle platnych danovych predpist Cini sazba dané z pfijmd
pravnickych osob pro Ucastnické fondy 0 %.

Fond vykazuje v poloZce ,Dan z pfijmd" srazkovou dan z pfijatych dividend.

2.7.2 Odlozena dan

S Gcinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané z pfijmd pravnickych osob u fondd
penzijni spolecnosti, Fond tedy vykazuje nulovou splatnou dan z pfijmu a nelctuje o odlozené dani
z doCasnych rozdil& mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv.

2.8 Spriznéné strany

Spfiznéné strany Fondu jsou v souladu s mezinarodnimi Ucetnimi standardy IAS 24 (Zvefejnéni
spriznénych stran) definovany nasledovné:

= strana ovlada ucetni jednotku;

» strana ma podil v Ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Gcetni
jednotkou;

= strana je ¢lenem kliCového managementu Spole¢nosti;
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= strana je blizkym clenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojd, sluzeb nebo zavazkl mezi spfiznénymi stranami
bez ohledu na to, zda je Uctovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny
v bodé 21.

2.9 Polozky z jiného Ucetniho obdobi

Opravy nakladd nebo vynost minulych Ucetnich obdobi se Gctuji na Uctech nakladl nebo vynost
béZného obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb Uctovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmény Gcetnich metod jsou
zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi*
v rozvaze Fondu.

2.10 Zmény ucetnich metod pro bézné ucetni obdobi

Fond za rok koncici 31. prosince 2025 neproved| zadnou zménu Gcetnich metod a ani netctoval o zadné
opravé nakladd a vynosd minulych Gcetnich obdobi.

2.11 Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS —
Dopad vydanych standardti a Interpretaci, které dosud nenabyly Gcinnosti

Fond zvazil vyuziti novych standardl a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni ucetni obdobi
ucinné, ale povoluji drivéjsi pouZiti. Nové standardy a interpretace pfi sestavovani téchto vykazl nebyly
pouzity.

7 sV

Rocni zdokonaleni Gcetnich standardd IFRS (11.dil)
(U&inné pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2026 nebo pozdéii; divéj$i pouiti je povoleno.)

Tyto Upravy vydané radou IASB v Cervenci 2024 zahrnuji vyjasnéni, zjednoduseni, opravy a zmény
v nasleduijicich oblastech:

= zajiStovaci Ucetnictvi u prvouzivatele (IFRS 1),

= zisk nebo ztrata z oductovani (IFRS 7),

= zverejnéni odlozeného rozdilu mezi redlnou hodnotou a transakéni cenou (IFRS 7),
= zverejhovani informaci o Gvérovém riziku (IFRS 7),

= oductovani zavazk( z leasingu najemcem (IFRS 9),

= transakeni cena (IFRS 9),

= urceni "faktického zmocnénce" (IFRS 10),

* metoda ocefovani pofizovacimi naklady (IAS 7).
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Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které jiz byly prijaty Evropskou
unii:

(U&inné pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2025 nebo pozdéii; dFivéjsi pouziti je povoleno.)
Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi cizich mén — Nedostatecna sménitelnost

Novelizace upfesiuje, za jakych podminek je mozné brat ménu jako sménitelnou (je mozné smeénit
danou ménu za jinou prostfednictvim trznich ¢i sménnych mechanismd, které vytvareji vymahatelna
prava a povinnosti bez zbyte¢ného odkladu k datu ocenéni a za urcitym Gcelem) a za jakych podminek
neni ména sménitelnad (je mozné ziskat pouze nevyznamné mnozstvi jiné mény). Novelizace soucasné
upfesiiuje, jaké musi Gcetni jednotka zverejnit informace, pokud neni ména sménitelna, aby uzivatelé
Ucetni zavérky mohli pochopit, jak ména, ktera neni sménitelna za jinou ménu mdze ovlivnit financni
vykonnost, financni situaci a penézni toky fondu. Novelizace obsahuje i v novém dodatku aplikacni
pokyny ohledné sménitelnosti a novy ilustrativni ptiklad.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly prijaty
Evropskou unii:

(U&inné pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2026 nebo pozdéii; dFivéjsi pouziti je povoleno.)
Novelizace IFRS 9 Finanéni nastroje a IFRS 7 Finanéni nastroje: Zverejiiovani — Upravy
klasifikace a ocenovani financnich nastrojt

Novelizace IFRS 9 objasiuje datum prvniho zauctovani nebo oductovani financnich aktiv a financnich
zavazkl a umoznuje Ucetni jednotce povazovat financni zavazek (nebo jeho ¢ast), ktery bude vyporadan
pomoci elektronického platebniho systému, za oductovany pred datem vyporadani, pokud jsou spinéna
stanovena kritéria. Novelizace dale poskytuje pokyny pro hodnoceni charakteristik smluvnich penéznich
tokd financnich aktiv, které obsahuji environmentalni, socialni ¢i spravni (ESG) prvky nebo jiné podobné
podminéné prvky. Novelizace dale objasiiuje zachazeni s bezregresnimi aktivy a smluvné vazanymi
nastroji.

Novelizace IFRS 7 fesi zverejhiovani

» informaci o investicich do kapitalovych nastrojd ocerovanych realnou hodnotou do ostatniho
Uplného vysledku (FVOCI),

= smluvnich podminek, které mohou zménit nacasovani nebo vysi smluvnich penéznich tokd
IFRS 18 Prezentace a zverejiiovani v icetni zavérce
IFRS 18 zavadi nové pozadavky na:

= uvadéni specifikovanych kategorii a definovanych mezisouctll ve vykazu zisku a ztraty*,

= zvefejiiovani informaci o méfitcich vykonnosti definovanych vedenim (management-defined
performance measures, aj.) v pfiloze k Gcetni zavérce,

= zlepSeni sdruzovani a oddélovani informaci na zakladé identifikovanych ,roli*

* Standard IFRS 18 vyZzaduje, aby Ucetni jednotka klasifikovala vSechny vynosy a naklady ve svém
vykazu ziskl a ztraty do jedné z péti kategorii: provozni, investi¢ni, z financovani, dan z ptijm0
a ukoncované cinnosti. Tyto pozadavky jsou doplnény poZadavky na prezentaci mezisouctl a souctl

do kategorie ,provozni zisk nebo ztrata", ,zisk nebo ztrata pred financovanim a dani z pfijmQ" a ,zisk
nebo ztrata".
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IFRS 19 DcefFiné podniky bez verejné odpovédnosti: Zverejiovani

IFRS 19 umoznuje dcefinym spolecnostem bez vefejné odpovédnosti pouZivat snizené pozadavky
na zverejiiovani informaci, pokud jejich matefska spoleCnost (ultimatni ¢i pfima nebo nepfima)
sestavuje verejné dostupnou konsolidovanou ucetni zavérku v souladu s ucetnimi standardy IFRS. Tyto
dcefiné spoleCnosti musi i nadale uplatiovat pozadavky na prvotni zachyceni, ocefnovani a vykazovani
v jinych Gcetnich standardech IFRS. Pokud neni stanoveno jinak, tyto Ucetni jednotky, které se
rozhodnou implementovat standard IFRS 19, nebudou muset uplatiiovat poZadavky na zverejnéni
v jinych Ucetnich standardech IFRS.

Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho pfidruzenym ci spole¢nym
podnikem

(Datum ucinnosti odloZeno na neurcito, nicméné drivéjsi aplikace je mozna).

Novelizace objasnuje, Zze v pfipadé transakce tykajici se pfidruzeného Ci spolecného podniku zavisi
rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana Ci viozena aktiva predstavuji podnik, pficemz:

= zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spole¢nym podnikem tyka prevodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuii
podnik (bez ohledu na to, zda je obsaZen v dcefiné spolecnosti), kdezto

= zisk nebo ztrata se vykaZou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem
a jeho pridruzenym ¢i spolecnym podnikem tyka aktiv, ktera nepredstavuji podnik (i v
pfipadé, Ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Fond neocekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardl a Uprav stavajicich standardd mélo vyznamny
dopad na ucetni zavérku Fondu v budoucich Gcetnich obdobich.

2.12 Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen
v UCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici dikazy o podminkach,
které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou ddsledky téchto udalosti popsany
v priloze, ale nejsou zauctovany v Ucetnich vykazech.

3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nékteré Castky v této UcCetni zavérce byly stanoveny na zakladé Gcetnich Usudkd a s pouZzitim odhadd
a predpokladd. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z predchozich zkusenosti a dalSich podkladd,
napfiklad z plant a prognéz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povaZovany za realistické.
Vzhledem k tomu, Ze s témito predpoklady a odhady je spojena urcita mira nejistoty, mlze dojit
v budoucnu na zakladé skutecnych vysledkd k Upravé ucetni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazkd.

Ucetni Gsudky, odhady a predpoklady jsou pravidelné pfehodnocovany a jejich zmény jsou promitany
do hodnot zobrazenych v Gcetnictvi.

Pri sestaveni Ucletni zavérky byly pouZity nasledujici nejvyznamnéjsi Gcetni Gsudky, odhady
a predpoklady:
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Posouzeni obchodnich modell a vyhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich penéznich tokd
(zda jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a urokd), tzv. ,.SPPI test") a obchodniho modelu (viz bod 2
pism. b) Financni nastroje), ktery definuje zplsob, jakym Fond fidi financni aktiva s cilem generovani
penéznich tokd. Fond urcuje obchodni model na Urovni, ktera odrazi, jak jsou portfolia financnich aktiv
fizena za Ucelem dosaZeni stanovenych cilli, zejména na zakladé strategie Fondu, financnich nastrojd
v portfoliu, hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravcd portfolia.

Realna hodnota financnich nastroji

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou redlnou hodnotu
financnich nastrojl, jsou popsany v bodu 28.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Bézné Ucty u bank 249 992 168 516
Terminovany vklad 0 68 121
Poskytnuté Uvéry - buy/sell operace 220 000 130 000
MarzZovy ucet 0 23 458
Celkem 469 992 390 095

5 DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Dluhové CP ocenované realnou hodnotou do vykazu zisku a 251 025 1 005 894
ztraty (FVTPL)

vydané ostatnimi subjekty 251 025 1 005 894
Celkem 251 025 1 005 894

VSechny dluhové cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papird ocefovanych redlnou
hodnotou proti U¢tim nakladt nebo vynos(.
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(ONSEQ

Analyza dluhovych cennych papirli ocefiovanych realnou hodnotou proti uctiim nakladd

nebo vynosti

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Vydané financnimi institucemi

- Kétované na burze v CR 0 0
- Kétované na jiném trhu cennych papir 0 0
Mezisoucet 0 0
Vydané vladnim sektorem

- Kétované na burze v CR 0 0
- Kétované na jiném trhu cennych papir 0 0
Mezisoucet 0 0
Vydané nefinanénimi institucemi

- Kétované na burze v CR 0 0
- Kotované na jiném trhu cennych papird 251 025 1 005 894
Mezisoucet 251 025 1 005 894
Celkem 251 025 1 005 894
6 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Akcie 9 596 643 5794 596
Podilové listy, investicni akcie 10 590 886 6 899 359
Celkem 20 187 529 12 693 955

VSechny podilové listy jsou zafazeny do portfolia cennych papirll ocefiovanych realnou hodnotou proti

uctdm nakladd nebo vynosd.

Analyza akcii, podilovych listli a ostatnich podilii ocefiovanych realnou hodnotou

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Vydané finan¢nimi institucemi

- Kétované na burze v CR 656 506 686 883
- Kotované na jiném trhu cennych papird 11 188 161 7 826 958
Mezisoucet 11 844 667 8513 841
Vydané nefinancnimi institucemi

- Kétované na burze v CR 0 0
- Kotované na jiném trhu cennych papird 8 342 862 4180 114
Mezisoucet 8 342 862 4180114
Celkem 20 187 529 12 693 955
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7 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Dohadné ucty aktivni 32 0
Kladna realna hodnota derivat 54 204 2 154
Pohledavky k ucastnikiim -794 -204
Pohledavky z obchodnich vztaht 65 252 70 289
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 15 349 0
Celkem 134 043 72 239
8 ZAVAZKY VUCI BANKAM A DRUZSTEVNIM ZALOZNAM

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Marzovy ucet 58 000 2 000
Celkem 58 000 2000

Polozka Marzovy UcCet predstavuje financni kolateraly, které ma Fond sloZzen ve vysi 58 000 tis. K¢

u Unicredit Bank a.s. (k 31. prosinci 2024: 2 000 K¢).

9 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Zaporna realna hodnota derivat( 1766 32 106
Zavazky k Gcastniklim 3 864 64 773
Zavazky z obchodniho styku 461 421 387 963
Celkem 467 051 484 842
10 VLASTNI KAPITAL

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Fondovy vlastni kapital (tis. K¢) 20 517 538 13 675 340
Pocet penzijnich jednotek (kusy) 6 672 813 864 5488 713 502
Fondovy vlastni kapital na 1 penzijni 3,0702 2,4888

jednotku (K¢) popt. hodnota jednotky

Aktudlni hodnota penzijni jednotky je definovana jako hodnota fondového vlastniho kapitalu
Ucastnického fondu, ve které se zohledni odpovidajici ¢ast standardnich nakladt ovliviujicich fondovy
vlastni kapital Gcastnického fondu, délena poctem penzijnich jednotek evidovanych na osobnich
penzijnich Gctech vSech Ucastnikl ve vztahu k tomuto Ucastnickému fondu, vSe ke dni stanoveni

aktualni hodnoty penzijni jednotky.
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Pfipsané a odepsané penzijni jednotky

tis. K¢ PoCet penzijnich  Hodnota penzijnich  Hodnota penzijnich
jednotek (kusy) jednotek (nominalni jednotek (emisni

hodnota) azio)

Zistatek k 1. lednu 2025 5488 713 502 5488 713 5126 617
Pfipsané penzijni jednotky 1676 287 736 1676 287 2961 506
Odepsané penzijni jednotky -492 187 374 -492 187 -879 832
Zistatek k 31. prosinci 2025 6 672 813 864 6 672 813 7 208 291
Zistatek k 1. lednu 2024 4 248 384 894 4 248 385 3 353610
Pfipsané penzijni jednotky 1 716 843 589 1716 843 2438 720
Odepsané penzijni jednotky -476 514 981 -476 515 -665 713
Ziastatek k 31. prosinci 2024 5488 713 502 5488 713 5126 617

Vyplacené davky

tis. K¢ 2025 2024
Pocet smluv 6 960 7 654
Celkova vyse vyplacenych davek 653 683 552 809

Celkova vyse vyplacenych davek odpovida prevodu dlichodovych jednotek z majetkového Gctu klienta.
PoCet smluv predstavuje vyplaty jednorazovych davek nebo prevod prostiedkd do jiné penzijni
spolecnosti. Prostfedky Gc¢astnika mohou byt zainvestovany ve vice fondech dle zvolené strategie.

11 NAVRH ROZDELENI ZISKU

Zisk Fondu se nerozdéluje (nevyplaci), ale promita se (kapitalizuje se) ve zvysené hodnoté fondového
vlastniho kapitalu a hodnoté penzijni jednotky Fondu. Zisk za rok 2024 ve vysi 1 244 614 tis. KC byl
preveden do nerozdélenych ziskd predchozich let.

O zisku za rok 2025 nebylo jesté rozhodnuto, ale vychazi se ze zkusSenosti z minulych let. Zisk za rok
2025 ve vysi 3 576 423 tis. KC bude tedy navrzen k prevodu do nerozdélenych ziskd predchozich let.

12 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Veskery majetek Fondu obhospodafuje SpoleCnost. Polozka ,Hodnoty predané k obhospodarovani*
zahrnuje vlastni kapitdl fondu k 31. prosinci 2025 ve wvySi 20517 538 tis. KC
(k 31. prosinci 2024: 13 675 340 tis. K¢).
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13 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tjs. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Uroky z buy/sell operaci 1079 348
Uroky z marZovych GCtd 384 1011
Uroky z terminovanych vklad(l 3541 1 805
Uroky z dluhovych cennych papir( 58 242 120 824
Celkem 63 246 123 988
14 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Uroky bankovni 0 -2
Uroky sell/buy operace 248 0
Uroky z marzovych Gctl 1173 637
Celkem 1421 635
15 VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Prijaté dividendy 359 228 304 661
Celkem 359 228 304 661
16 VYNOSY Z POPLATKUO A PROVIZI

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Poplatky a provize ostatni 531 649
UdrZovaci provize 626 4 818
Celkem 1157 5467
17 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Uplata SpoleCnosti za obhospodafovani Fondu 146 694 100 724
Uplata Spolecnosti ze zisku Fondu 349 574 287 486
Celkem 496 268 388 210

Predstavenstvo Spolecnosti v souladu se statutem Fondu a § 60 Zakona o dopliikovém penzijnim
sporeni stanovilo pro rok 2025 vysi Uplaty Spole¢nosti za obhospodarovani majetku Fondu na drovni
1 % (2024: 1 %) z primérné roc¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu a vysi Uplaty SpoleCnosti
za zhodnoceni majetku Fondu na drovni 15 % (2024: 15 %) z rozdilu prdmérné hodnoty penzijni
jednotky v prislusném obdobi a nejvyssi primérné rocni hodnoty penzijni jednotky v letech

predchazejicich vynasobené prlimérnym poctem penzijnich jednotek v pfislusném obdobi.
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18 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 440 077 -189 112
Zisk/ztrata z kurzovych rozdill 24 941 7 372
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 3213687 1402 467
Celkem 3 678 705 1220727
19 DAN Z PRIIMO
Dan z pFrijma
tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Dai splatna za bézné Ucetni obdobi 28 224 21 385
Celkem 28 224 21 385
Dan splatna za bézné Gcetni obdobi
tis. K¢ 2025 2024
Vynosy zahrnuté do samostatného zakladu dané 359 228 304 661
Dann vypoctena srazkovou dani pfi pouZziti sazeb 0-15 % (2024: 0-15 %) 28 224 21 385
Celkem 28 224 21 385
Dan z pfijmd tvoti srazkova dan z dividend.
20 VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI
Geografické oblasti
Ceska republika Evropska unie Ostatni
tis. K¢ 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Vynosy z Urokl a podobné 5836 10 133 27 185 89 945 30 224 23911
vynosy
Naklady na droky a -1224 -635 -197 0 0 0
podobné naklady
Vynosy z akcii a podild 12 280 85 340 988 302 483 5 960 2093
Vynosy z poplatkd a provizi 1157 5 467 0 0 0 0
Naklady na poplatky a -496 269  -388 210 0 0 0 0
provize
Zisk nebo ztrata -664 942 -123210 2703643 1378478 310 121 -34 540
z financnich operaci
Daf z pfijmu 154 0  -27517 -21 071 -861 -314
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21 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 2025 2024
Rozvahova pasiva

Ostatni pasiva 467 051 484 842
Vykaz zisku a ztraty

Naklady z poplatk( a provizi 496 268 388 210
Podrozvahova aktiva

Hodnoty predané k obhospodarovani 20 517 538 13 675 340

22 POHLEDAVKY A ZAVAZKY ZE SPOTOVYCH OPERACI
K 31.12.2025 a 31.12.2024 nemél fond pohledavky a zavazky ze spotovych operaci.

23 POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI

Nominalni a realné hodnoty pevnych terminovych operaci

31.12.2025 31.12.2024
Podrozvahové polozky Podrozvahové polozky
Pohl. Zav. RH Pohl. Zav. RH
Nastroje
obchodovani
Terminové 6 838 630 -6 786 192 52 438 3686 711 -3 716 664 -29 952
ménové operace
Celkem 6838630 -6786192 52438 3686711 -3716664 -29 952

Podrozvahové pohledavky a zavazky predstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty.

Veskeré vysSe uvedené financni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).
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Zbytkova splatnost pevnych terminovych operaci

Nize uvedené Udaje predstavuji alokaci nominalnich hodnot jednotlivych typl financnich derivatl k
jejich zbytkovym dobam do splatnosti.

31. prosince 2025

tis. K¢ Do 3 més. Vice nez 3 més. Celkem
Nastroje k obchodovani

Terminové ménové operace (pohledavky) 6 838 630 0 6 838 630
Terminové ménové operace (zavazky) -6 786 192 0 -6 786 192

31. prosince 2024

tis. K¢ Do 3 més. Vice nez 3 més. Celkem
Nastroje k obchodovani

Terminové ménové operace (pohledavky) 3686 711 0 3686 711
Terminové ménové operace (zavazky) -3 716 664 0 -3 716 664

24 KOMPENZACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKUO

Prehled financnich aktiv a financnich zavazkd, které mohou byt na zakladé smluv kompenzovany a
nejsou vykazany v rozvaze v Cisté vysi:

31. prosince 2025

tis. K& Hodnota Hodnota Cista Hodnota kolateralu Cista
aktiva/zavazku  aktiva/zavazku  hodnota nezapocteného v hodnota
Vv rozvaze zapoCteného v vykazana rozvaze celkem
rozvaze Vv rozvaze
Finan¢ni Penézni
nastroj prostredky
Kladné hodnoty 54 204 0 54 204 0 -58 000 -3796
financnich derivatl
Zaporné hodnoty -1 766 0 -1 766 0 0 -1 766

finan¢nich derivatd

31. prosince 2024

tis. K& Hodnota Hodnota Cista Hodnota kolateralu Cista
aktiva/zavazku  aktiva/zavazku  hodnota nezapocteného v hodnota
V rozvaze zapoCteného v vykazana rozvaze celkem
rozvaze Vv rozvaze
Financni Penézni
nastroj prostredky
Kladné hodnoty 2154 0 2154 0 -2 000 154
financnich derivatd
Zaporné hodnoty -32 106 0 -32106 0 23 457 -8 649

finan¢nich derivatd
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25 FINANCNI NASTROJE — UVEROVE A TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikdm, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Urokovymi, akciovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

25.1 Rizeni rizik
Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typl financnich nastrojl v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu s poZadavky Zakona o dopliikovém penzijnim sporeni, vyhlasky

¢. 117/2012 Sb., o podrobnéjsi Upravé Cinnosti penzijni spolecnosti a Ucastnického fondu a statutem
Fondu.

SpoleCnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojend s investicnimi instrumenty v majetku Fondu,
a to zejména zatéZovym a zpétnym testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu
emitentl cennych papird, sledovanim Grokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastrojt.

Mezi hlavni sledovana rizika patfi Uvérové riziko, mezi hlavni trzni rizika patfi ménové riziko, Urokové
riziko a riziko likvidity.

NiZe jsou popsana vybrana rizika, jimZ je Fond vystaven z dlivodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych
z téchto aktivit a dale pak pfistupy k fizeni téchto rizik.

25.2 Uvérové riziko

Fond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika zejména u pohledavek za bankami a dluhovych
financnich nastrojli. Spolecnost fidi Uvérové riziko Fondu vybérem aktiv v souladu s investicnimi
omezenimi danymi statutem Fondu (jedna se zejména o omezeni expozice vaci jednotlivym
protistranam, schvalovani protistran apod.).

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

31. prosince 2025

tis. K¢ Tuzemsko Evropska USA Ostatni Celkem
unie

Pohledavky za 469 992 0 0 0 469 992

bankami

Dluhové cenné 0 69 278 0 181 747 251 025

papiry

Majetkové 831 130 15704 117 2612 623 1 039 659 20 187 529

cenné papiry

Ostatni aktiva 134 043 0 0 0 134 043

Celkem 1435165 15773 395 2612623 1221406 21042589
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31. prosince 2024

tis. K¢ Tuzemsko Evropska USA Ostatni Celkem
unie

Pohledavky za 390 095 0 0 0 390 095

bankami

Dluhové cenné 182 292 368 177 0 455 425 1 005 893

papiry

Majetkové 669 018 10 527 645 882 491 614 800 12 693 955

cenné papiry

Ostatni aktiva 72 239 0 0 0 72 239

Celkem 1313644 10895822 882 491 1070225 14162182
Clenéni cennych papirt podle sektorti emitenta

Sektor 31.12.2025 31.122024
Financni instituce 11 844 667 8 513 841
Nefinancni instituce 8 593 886 5186 129
Celkem 20 438 554 13 699 970

25.3 Riziko likvidity

Rizikem likvidity je riziko ztraty schopnosti dostat financnim zavazklim v dobé, kdy se stanou splatnymi
nebo riziko ztraty schopnosti financovat aktiva.

Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti,
tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v prijatelném ¢asovém horizontu.

Spolecnost Fidi riziko likvidity Fond( aplikaci téchto nastroji:

= limity;

= evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazk( se splatnosti do 30 dn,

=  zatéZzovym a zpétnym testovanim likvidity Fondd v souladu s platnou legislativou;

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu

a odlivu prostredkd ucastnika.
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazkd Fondu

31. prosince 2025

tis. K¢ Od 3 més. 0Od 1 roku Bez

Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let splatnosti Celkem
Pohledavky za 469 992 0 0 0 0 469 992
bankami
Dluhové cenné papiry 0 69 278 181 747 0 0 251 025
Akcie, podilové listy a 0 0 0 0 20187529 20187529
ostatni podily
Ostatni aktiva 68 849 0 0 0 65 194 134 043
Celkem 538 841 69 278 181 747 0 20252723 21042589
Zavazky vici bankam 58 000 0 0 0 0 58 000
Ostatni pasiva 467 051 0 0 0 0 467 051
Vlastni kapital 0 0 0 0 20517538 20517538
Celkem 525 051 0 0 0 20517538 21042589
Gap 13790 69 278 181 747 0 -264 815 0
Kumulativni gap 13 790 83 068 264 815 264 815 0 0

31. prosince 2024

tis. K¢ v 0d3més. 0Od 1 roku Bez

Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let splatnosti Celkem
Pohledavky za 0
bankami 390 095 0 0 0 390 095
Dluhové cenné papiry 0 0 831 854 174 039 0 1005893
Akcie, podilové listy a
ostatni podily 0 0 0 0 12693955 12693955
Ostatni aktiva 24 463 0 0 0 47 776 72 239
Celkem 414 558 0 831 854 174039 12741731 14162182
Zavazky vici bankam 2 000 0 0 0 0 2 000
Ostatni pasiva 484 842 0 0 0 0 484 842
Vlastni kapital 0 0 0 0 13675340 13675340
Celkem 486 842 0 0 0 13675340 14162182
Gap -72 284 0 831 854 174039 - 933 609 0
Kumulativni gap -7284 -72 184 759 570 933 609 0 0

VySe uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Ucetnich hodnot jednotlivych financnich nastrojd,
nikoliv veskerych penéznich tokd, které z téchto nastrojd plynou.
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25.4 Urokové riziko

Fond je vystaven Urokovému riziku v disledku dopadd vykyv( aktualnich trZnich Grokovych sazeb.
Readlna hodnota a vynosy z financniho majetku mohou v ddsledku téchto zmén rdst, ale i klesat.

Spolecnost Fidi trzni rizika Fond(, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastrojd:
= zatéZovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fond@ v souladu s platnou legislativou;
= soustavou limitd,

= soustavou investicnich limitl fondd a postupl k omezovani rizik danych statuty jednotlivych
fondd, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

NiZe uvedend tabulka shrnuje nesoulad mezi irokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. U&etni hodnota
téchto aktiv a zavazk{ je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné Urokové
sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive. Z dlivodu ocCekavaného predCasného splaceni nebo
nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo zavazky alokovana do jednotlivych obdobi
na zakladé odborného odhadu.

Urokova citlivost aktiv a zavazkd Fondu

31. prosince 2025

tis. K¢ v 0Od 3 més. Od 1 roku Nad

Do 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
Pohledavky za bankami 469 992 0 0 0 469 992
Celkem 469 992 0 0 0 469992
Gap 469 992 0 0 0 469 992
Kumulativni gap 469 992 469 992 469 992 469 992 469 992
31. prosince 2024
tis. K¢ v Od 3 més. Od 1 roku Nad

Do 3 mes. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
Pohledavky za bankami 390 095 0 0 0 390 095
Celkem 390 095 0 0 0 390095
Gap 390 095 0 0 0 390 095
Kumulativni gap 390 095 390 095 390 095 390 095 390 095

VySe uvedeny prehled zahrnuje pouze Urokové citliva aktiva a zavazky, a proto nemusi byt totozny
s hodnotami prezentovanymi v rozvaze Fondu.
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25.5 Ménoveé riziko

Spolecnost Fidi trZni rizika Fond({, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastrojt:

= zatéZovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fond@ v souladu s platnou legislativou;

= soustavou limit{,

= soustavou investicnich limitl fond{ a postupl k omezovani rizik danych statuty jednotlivych

fondd, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné podrozvahovych expozic predstavuji expozici Fondu vici
ménovym riziklim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu

zisku a ztraty.

Devizova pozice Fondu

31. prosince 2025

tis. K& CzZK EUR uUsD PLN RON Ostatni  Celkem
Pohledavky za 156 890 38 231 11291 26 251 8783 228 546 469 992
bankami

Dluhové cenné papiry 0 69 278 0 0 0 181 746 251 025
Akcie, podilové listy a 1328192 10523686 5370 763 847 371 446331 1662186 20 187529
ostatni podily

Ostatni aktiva 14 644 119 399 0 0 0 0 134 043
Celkem 1499726 10750094 5 382 054 873 622 455114 2072479 21042 589
Zavazky v{ci bankam 58 000 0 0 0 0 0 58 000
Ostatni pasiva 467 051 0 0 0 0 0 467051
Viastni kapital 20 517 538 0 0 0 0 0 20517538
Celkem 21 042 589 0 0 0 0 0 21042589
Dlouhé pozice

podrozvahovych

nastrojd 0 0 0 0 0 0 0
Kratké pozice

podrozvahovych

nastrojtl 52 437 0 0 0 0 0 52 437
Cista devizova

pozice -19481426 10750 094 5382 054 873 622 455114 2 072 479 52 437
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31. prosince 2024

tis. K¢ CzZK EUR Usb PLN RON Ostatni  Celkem
Pohledavky za 363 075 733 1516 21 592 411 2 768 390 095
bankami

Dluhové cenné papiry 51 141 499 328 265 564 0 0 189860 1005 893
Akcie, podilové listy a 750 618 6 547 417 1 980 664 1 341 660 432 501 1641095 12693 955
ostatni podily

Ostatni aktiva 25 312 46 927 0 0 0 0 72 239
Celkem 1190146 7094405 2247744 1363252 432912 1833723 14162182
Zavazky vaci bankam 2 000 0 0 0 0 0 2 000
Ostatni pasiva 484 842 0 0 0 0 0 484842
Vlastni kapital 13 675 340 0 0 0 0 0 13675340
Celkem 14 162 182 0 0 0 0 0 14162182
Dlouhé pozice

podrozvahovych

nastrojd 0 0 0 0 0 0 0
Kratké pozice

podrozvahovych

nastrojd -29 953 0 0 0 0 0 -29 953
Cista devizova 13 001

pozice 989 7094405 2247744 1363252 432912 1833723 -29 953

25.6 Citlivostni analyza

Spolecnost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu fondd formou zejména zatézovych
testd. Risk management odpovidd za nastaveni hodnot rizikovych externich i internich faktord
zatéZovych testl. Primarnim GCelem zatéZzovych testl je simulovat i malo pravdépodobné udalosti
s negativnim vlivem na kapitalovou pozici a maji dokumentovat odolnost Fondu vici zménam trznich
a ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych parametrd se méni na rocni bazi v zavislosti na zménach
na trzich a zménach v odekavanich regulatort (CNB).

Vzhledem k tomu, Ze témér celé portfolio aktiv je ocenovano realnou hodnotou (do vlastniho kapitalu),
kurzové rozdily jsou ctovany do zisku nebo ztraty a nemovitosti jsou precefovany do vlastniho kapitalu,
citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investicnich nastrojli, tak dopad do vlastniho
kapitalu, resp. vynost a nakladd.
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Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty nastrojd (a tedy i vlastniho kapitalu (VK), resp. vynost
a nakladd) na uvedené zmény v hodnoté externich faktor{ trznich rizik.

tis. K¢ 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Zména .Dopad d N Zména .Dopad d °
parametry zisku/ztraty parametru zisku/ztraty
(VK) (VK)
Externi faktory trznich rizik
Zména akciového trhu/ 44,0%/ 8796 726 35,6%/ 4 440 784
akciové slozky smiSenych fondU 17,8% 14,29%
Zména urokovych sazeb 0,87% 105 0,87% 5836
Apreciace/depreciace mény fond 10,1% 1 535 066 22,6% 2117 688

26 FINANCNI NASTROJE - OPERACNI, PRAVNI A OSTATNI RIZIKA

SpoleCnost ma implementovany vnitfni predpisy a procesy tykajici se Fizeni operacniho rizika.
Spolecnost ma vytvoreny pohotovostni plany pro mimoradné situace. Spolecnost, je-li to mozné, snizuje
pravdépodobnost vyskytu udalosti operacniho rizika, resp. jejich dopad na Spolecnost, vhodnymi
nastroji zavazkového prava.

27 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Fond klasifikuje sva financni aktiva a financni zavazky jako ocefiované:
Aktiva

= realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
Zavazky

* realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi poloZkami rozvahy a ocernovacimi kategoriemi
financnich aktiv a financnich zavazka:
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Finan¢ni aktiva  Financ¢ni zavazky Celkem
tis. K¢ v realné hodnoté v redlné hodnoté
Pohledavky za bankami 469 992 0 469 992
Dluhové cenné papiry 251 025 0 251 025
Akcie, podilové listy a ostatni podily 20 187 529 0 20 187 529
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0
Ostatni aktiva — kladna hodnota derivatd 54 204 0 54 204
Zavazky v{ci bankam 0 -58 000 -58 000
Ostatni pasiva — provozni zavazky 0 -465 285 -465 285
Ostatni pasiva — zaporna hodnota derivatl 0 -1 766 -1 766
Celkem 20962 750 -525 051 20 437 699
31. prosince 2024

Finan¢ni aktiva  Financni zavazky Celkem
tis. K¢ v realné hodnoté v redlné hodnoté
Pohledavky za bankami 390 095 0 390 095
Dluhové cenné papiry 1 006 015 0 1 006 015
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 693 955 0 12 693 955
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0
Ostatni aktiva — kladna hodnota derivatd 2 154 0 2 154
Zavazky v{ci bankam 0 0 0
Ostatni pasiva — provozni zavazky 0 -452 737 -452 737
Ostatni pasiva — zaporna hodnota derivatd -32 106 -32 106
Celkem 14 092 219 -484 843 13 607 376

28 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKUO

Cilem ocenéni na realnou hodnotu je stanovit odhad ceny, za ktery by se uskutecnila fadna transakce
prodeje aktiva nebo prevodu zavazku mezi Ucastniky trhu k datu ocenéni za obvyklych trznich
podminek.

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trZni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny
k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (Uroven 1 hierarchie
stanoveni realné hodnoty).

V ptipadé, Ze je za Gcelem stanoveni hodnoty pouZita trZni kotace, nicméné z diivodu omezené likvidity
nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazateld likvidity trhu), je nastroj klasifikovan
jako spadajici do Urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realnd hodnota se stanovi pomoci ocefovacich modelll, pouzivajicich
jako vstupy objektivné zjistitelné trzni idaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho modelu
charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je ndstroj klasifikovan v ramci GUrovné 2 hierarchie redlné
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hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na urovni 2 obvykle
povazuji vynosoveé krivky, Uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné Casto kotovanych trznich
cen, ani s pouzitim ocenovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich udajd.
Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladd provede odhad individudlnich ocerovacich
parametrll, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup ocernovaciho
modelu vyznamny, je dany nastroj klasifikovdan v ramci Grovné 3 hierarchie redlné hodnoty.
Pfi stanoveni hodnoty na Urovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouZivaji znalecké posudky
pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv (olekavané penézni toky, vyvoj trhu apod.) ocefovaci
modely tfetich stran a interni modely Administratora — podrobné&ji v bodé 28.9.

28.1 Penize a penézni ekvivalenty (véetné pohledavek za bankami splatnymi na
pozadani)

Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot

zarazena do Urovné 2.

28.2 Akcie

Pro stanoveni redlné hodnoty Ceskych a zahranicnich akcii se pouzije zavérecny kurz vyhlaseny pro Den
ocenéni na Prevodnim misté uverejnény v systému Bloomberg. Seznam Prevodnich mist pro jednotlivé
akcie schvaluje a pravidelné prezkoumava Vybor pro ocenovani. Pfi tomto rozhodnuti vezme Vybor pro
ocenovani aktiv v Uvahu mimo jiné charakter vSech Prevodnich mist, na kterych je dana akcie
obchodovana, a predevsim objemy obchodd uskutecnénych na téchto Pfevodnich mistech s danou akcii
v poméru k celkovému objemu emise za posledni Ctvrtleti a pocet aktivnich obchodnich dng.

Pokud nelze redlnou hodnotu akcie stanovit podle vySe uvedenych bod( pism. a), zvoli Vybor
pro ocenovani aktiv jiny kvalifikovany zplsob ocenéni, a to se souhlasem Depozitare Fondu.

28.3 Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopist se provede ocenéni zavérecnou kotaci ke Dni ocenéni prevzatou
ze systému Bloomberg vypoctenou podle metodiky Bloomberg CBBT jako prlmeér exekutivnich
publikovanych kotaci ke Dni ocenéni (kurz mid).

Pro stanoveni redlné hodnoty dluhopist, pro néz nelze urcit hodnotu podle Bloomberg CBBT, se provede
ocenéni Zavérecnou kotaci ke Dni ocenéni prevzatou ze systému Bloomberg vypoctenou podle metodiky
Bloomberg BGN jako prdmér vSech relevantnich (tedy i neexekutivnich) kotaci publikovanych ke Dni
ocenéni nebo data poskytnuta spolecnosti Nordic Bond Pricing.

Pokud nelze redlnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vySe uvedenych bodl, pouZije se v souladu
s platnou smérnici Metodika ocerovani a se souhlasem Depozitafe metoda diskontovanych penéznich
tokd. PouZity diskontni faktor se sklada z linearné interpolované bezrizikové Urokové sazby adekvatni
splatnosti platné k datu ocenéni a rizikové prirazky, ktera vychazi z predevsim z kreditni prirazky
souvisejici s emitentem. Tu je mozné odvodit z kreditni pfirazky vice likvidniho dluhopisu téhoz emitenta
upravenou o specifika ocefiovaného dluhopisu (napf. splatnost, ména), nebo z odhadu kreditni pfirazky
daného emitenta na zakladé porovnani s jinymi emitenty o stejném kreditnim profilu. Konkrétni postupy
pro stanoveni slozek diskontniho faktoru (kreditni, likviditni a dalSi marze), urci Vybor pro ocefovani
aktiv.
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Pro stanoveni alikvotniho Urokového vynosu (AUV) se pouZije zplisob vypoctu uvedeny v prospektu
daného dluhopisu, popf. zplsob vypocCtu standardné pouZivany na trhu, na kterém se dluhopis
obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

28.4 Nastroje penézniho trhu

Readlna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného Uroku
nabéhlého ke Dni ocenéni.

28.5 Cenné papiry vydavané investicnimi fondy

Jako redlnd hodnota cenného papiru vydavaného investicnimi fondy se pouzije vyhlasena hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investi¢nim fondem, Investi¢ni manazer
stanovi realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynaloZzenim odborné péce a se souhlasem
Depozitafe Fondu.

28.6 Derivaty

Ménové forwardy jsou ocefovany pomoci standardnich modeld ocenéni. Mezi tyto modely patfi
napt. modely diskontovanych penéznich tokd.

Urokové swapy jsou ocefiovany redlnou hodnotou prostfednictvim ocefiovacich nastrojé pristupnych
prostfednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky této spolecnosti
a dle trZzné uznavanych postupd.

28.7 Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocefnovany v jejich nominalni hodnoté,
u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do Grovné 3.

28.8 Prijaté phjcky
Kratkodobé prijaté pUjcky jsou zpravidla ocefiovany nabéhlou hodnotou za pouziti metody EIR, ktera je

vzhledem k datu poskytnuti povazovana za srovnatelnou s realnou hodnotou stanovenou na bazi
diskontovani oCekavanych penéznich tokl. Toto ocenéni tak spada do Urovné 3.

28.9 Jina aktiva a zavazky ocenované realnou hodnotou v ramci Grovné 3

Pozice v ramci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupl, jeZ nejsou na trhu pfimo
zjistitelné. Odpovédnost za ocefovani pozice na redlnou hodnotu nese Administrator Fondu,
ktery postupuje v souladu s platnou smérnici Metodika oceriovani.

Majetkové (casti, nemovitosti a pohledavky ocenované realnou hodnotou proti ziskim nebo ztratam
jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkl, protoZe jejich trzni hodnota neni jinak
objektivné zjistitelnd. Bezprostiedné po akvizici té€chto aktiv mohou byt na zakladé posouzeni
Administratora ocenéna aktiva pofizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zavéru, Ze tato cena
zobrazuje aktudlni trzni hodnotu investice lépe nebo aktualnéji nez hodnota stanovena znaleckym
posudkem. V pFipadé nové zaloZenych spolecnosti, mlze Administrator zvolit jinou formu ocenéni,
zejména za situace, kdy spolecnost dosud nevyviji Zzadnou vyznamnou cinnost.

Realna hodnota postoupenych ¢i sekuritizovanych pohledavek jakoz i portfolii takovych pohledavek je
stanovena metodou ocekavanych budoucich diskontovanych tok{ plynoucich z téchto pohledavek.
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Realnd hodnota nemovitosti uréenych k prondjmu se stanovuje metodou vynosovou. U nemovitosti,
které nejsou urceny k dalSimu pronajimani, nebo pronajem neni hlavnim ekonomickym aspektem jejich
drZeni, stanovuje se realna hodnota metodou porovnavaci.

Pro ocenéni majetkové Ucasti v nemovitostni spolecnosti se pouziva zejména metoda sumarni hodnoty
majetku, a to protoZe se jedna o hlavni trzné uznavany postup pro ocefovani majetkovych ucasti,
pricemz podkladem pro ocenéni majetkové Ucasti v nemovitostni spolecnosti slouzi ocenéni nemovitosti
viz vySe. Podplrné Ize s fadnym zdlvodnénim aplikovat i jiné metody pro ocenéni spolecnosti.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych Ucasti nezavislym znalcem dochazi zpravidla jedenkrat rocné.

Ostatni investice jsou ocenovany nabéhlou hodnotou, ktera je povaZovana za srovnatelnou s redlnou
hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokl s tim, Ze je periodicky
porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.
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Hierarchie realné hodnoty

31. prosince 2025

tis. K¢ Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Financéni aktiva v realné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 469 992 0 469 992
Dluhové cenné papiry 0 0 251 025 251 025
Akcie, Podilové listy a ostatni podily 20 187 529 0 0 20187529
Gcasti

Ostatni aktiva — kladna redina 0 54 204 0 54 204
hodnota derivatd

Celkem 20 187 529 524 196 251025 20962 750

Financni pasiva v realné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty

Zavazky za bankami 0 58 000 0 58 000

Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0

Ostatni pasiva — kratké prodeje 0 0 0 0

s majetk. CP

Ostatni pasiva — zaporna realna 0 1766 0 1766

hodnota derivatd

Celkem 0 59 766 0 59 766
31. prosince 2024

tis. K¢ Urover 1 Urover 2 Uroveri 3 Celkem

Financni aktiva v realné hodnoté

vykazané do zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 390 095 0 390 095

Dluhové cenné papiry 237 553 0 768 462 1 006 015

Akcie, Podilové listy a ostatni podily 12 693 955 0 0 12693955

Gcasti

Ostatni aktiva — kladna realna 0 2 154 0 2 154

hodnota derivatd

Celkem 12931 508 392 249 768 462 14092 219

Financ¢ni pasiva v realné hodnoté

vykazané do zisku nebo ztraty

Zavazky za bankami 0 2 000 0 2 000

Zavazky z dluhovych cennych papir 0 0 0 0

Ostatni pasiva — kratké prodeje 0 0 0 0

s majetk. CP

Ostatni pasiva — zaporna realna 0 32 106 0 32 106

hodnota derivatd

Celkem 0 34 106 0 34 106
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(ONSEQ

Prehled zdroji ocenéni dluhovych cennych papirii a jejich hierarchie.

31. prosince 2025

tis. K& Uroven 1 Urover 2 Urover 3 Celkem
Dluhové cenné papiry

Obchodované na aktivnim trhu 0 0 0 0
Ocenéné jednotlivou kotaci 0 0 0 0
Ocenéné modelem Nordic 0 0 251 025 251 025
Ocenéné modelem BGN 0 0 0 0
Ocenéné Modelem A 0 0 0 0
Ocenéné Modelem B 0 0 0 0
Celkem 0 0 251 025 251 025
31. prosince 2024

tis. K¢ Urover 1 Urover 2 Uroveri 3 Celkem
Dluhové cenné papiry

Obchodované na aktivnim trhu 237 553 0 0 237 553
Ocenéné jednotlivou kotaci 0 0 0 0
Ocenéné modelem Nordic 0 0 586 048 586 048
Ocenéné modelem BGN 0 0 0 0
Ocenéné Modelem A 0 0 0 0
Ocenéné Modelem B 0 0 182 414 182 414
Celkem 237 553 0 768 462 1 006 015

V priibéhu roku 2025 ani v priibéhu roku 2024 nedoslo k zadnym presunlim mezi Grovnémi 1, 2 a 3.

Citlivostni analyza k vyznamnym nepozorovatelnym vstuplim u ocenéni urovné 3

V pripadé dluhopisl ocefnovanych internim Modelem B zaloZeném pfislusné bezrizikové Urokové mife
navysené o hodnotu kreditni marze, je v tabulce nize uvedena hodnota pfiznivého/neptiznivého dopadu
na ocenéni konkrétniho dluhopisu v portfoliu v pfipadé snizeni/ zvySeni nepozorovatelného vstupu
(kreditni marze) o 100bps (-1%/ +1%).

31. prosince 2025

Dluhové cenné papiry

Zména parametru

Pfiznivy dopad Neptiznivy dopad

ocenované modelem (tis. CZK) (tis. CZK)

Model B Kreditni marze 0 0
(-100bps/+100bps)

Celkem 0 0
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31. prosince 2024

Dluhové cenné papiry Zména parametru Pfiznivy dopad Neptiznivy dopad

ocenované modelem (tis. CZK) (tis. CZK)

Model B Kreditni marze 4 650 -4 650
(-100bps/+100bps)

Celkem 4 650 -4 650

Aktiva a zavazky, které nejsou precenované na realnou hodnotu

Aktiva a zavazky, které nejsou precefiované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou
kratkodoba aktiva nebo zavazky, dohadné polozky, Ucty Casového rozliSeni a rezervy.

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle Urovné ocenéni.

31. prosince 2025

tis. Kc Ucetni Reaina Uroveril Urovefi2 Uroverl 3  Celkem
hodnota  hodnota

Aktiva

Ostatni aktiva a 79 39 79 839 0 0 79 839 79 839

pohledavky

Pasiva

Rezervy 0 0 0 0 0 0

Ostatni pasiva a zavazky 465 285 465 285 0 0 465285 465 285

V prlibéhu roku 2025 nedoslo k Zadnym pfesunlim mezi Grovnémi 1,2 a 3.

31. prosince 2024

tis. K¢ Ucetni Redlna

hodnota  hodnota Uroven1l Uroven?2 Uroven3  Celkem

Aktiva

Ostatni aktiva a 70 085 70 085 0 0 70085 70085
pohledavky

Pasiva

Rezervy 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva a zavazky 452 737 452 737 0 0 452737 452737

V priibéhu roku 2024 nedoslo k Zadnym pfesunlim mezi Grovnémi 1,2 a 3.
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29 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni UcCetni zavérky se neodehrdly zadné vyznamné udalosti,
které by ovlivnily ucetni zavérku k 31. prosinci 2025.

Tato Ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spolecnosti.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

20. dubna 2026 ng. Jan‘Vedr
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