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. ZPRAVA  STATUTARNIHO ORGANU FONDU
O PODNIKATELSKE CINNOSTI FONDU A O STAVU
JEHO MAJETKU

Fond je nesamospravnym fondem wve smyslu § 8 zdkona & 2402013 Sh., o investitnich
spolednostech a investitnich fondech (,Zakon o investitnich spoleénostech a investitnich fondech?),
jehoZ statutarnim organem je investitni spoletnosti QI investitni spoleénost, a.s. (Investini
spolecnost”), ktera prostiednictvim Elenstvi ve statutarim organu fond obhospodafuje. Investiéni
spolecnost v daném a&etnim obdobi vykonavala &innost statutarniho organu Fondu, zajistovala jeho
fizeni a obchodni vedeni, zastupovala Fond pfi jednani se tfetimi osobami a plnila veskere
povinnosti, kieré ji ukladaji cbecn& zavazné pravni predpisy, stanovy, popf, vnitfni pfedpisy
a smlouva o vykonu funkce.

Predmétem zavazku Investiéni spolednosti je, vedle vykonu statutdrniho organu Fondu, také vedent
administrace majetku Fondu tak, jak tutc &innost popisuje Zékon o investitnich spoletnostech
a investiénich fondech.

Fond je akciovou spoleénosti s prom&nnym zakladnim kapitalem, ktera vyElenila vedkerou investi&ni
tinnost do podfondu. Timto podfondem je Podfond GCE (B) (dale jen .Podfond. Cinnost
spodivajici ve spravé majetku Fondu tedy sméfovala pfedeviim Kk majetku vy&lendnému k investicim
v podfondu.  Vramci &innosti  obhospodaiovani  Fondu  Investitni  spolenost  zajistovala
obhospodafovani majetku Podfondu ve formé& nakupl a prodeji investi&nich néstrajil a jingch aktiv
v souladu s investitnim procesem upravenym ve Smilouvé o vykonu funkce. Vramci své
administrativni ¢innosti Investiéni spolecnost zajiSfovala vykon viech &innosti, které jsou sougasti
administrace investiéniho fondu, zejména wvedeni G&etnictvi, zajisfovani pravnich sluZeb,
compliance, interniho auditu, ocefiovani majetku, vypoctu aktualnich hodnot investiénich akgcii
podfondu, p¥ipravy dokumentl Fondu i podfondu, komunikace s akcionaii a dal3(mi opréavnénymi
osobami véetné Ceské nérodni banky.

Fond nema s vyjimkou prostfedki umist&nych na b&Zném aétu (prostfedky ze sloZeného zakladniho
kapitdlu) 2&dné prostiedky. Fond nema Zadné pitjmy ani vydaje. Fond slouZi pouze jako néstroj pro
vytvofenl Podfondy. Cilem Fondu bylo v roce 2016 zhodnocenim sv&fenych prostiedki v majetiu
Podfondu mé&fenym v Ceskych korundch plekonavat vykonnost benchmarku, ktery je blize
specifikovan ve statutu Fondu, v Eemz hodla fond pokragovat i v roce 2017.

Bliz&i informace o podnikatelské cinnosti Fondu ve vztahu k majetku Podfoendu jsou uvedeny ve
vyro&ni zpravé podfondu Podfond ECE (B).

V Praze dne 28. dubna 2017 &ﬂﬁ' @ W

Ql investitni spolegnost, a.s.
individualni statutarmni organ Fondu

zastoupend Ing. Lukatem Véchou, mistopfedsedou pfedstavenstva



. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona é. 240/2013 Sh., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sh. a Nafizeni EU
231/12013

A. UDAJE O FONDU
Nazev fondu

GCE (B), investiéni fond 5 prom&nnym zakladnim kapitdlem, a.s. (déle jen ,Fond")
zapsany v cbchodnim rejstifku vedeném u Méstského soudu v Praze
zapsdno 5. bfezna 2015, oddil B, vioZka 20449

ICo

038 27 089

Sidlo

Jungmannova 22/9, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Podfond

Padfond CCE (B) (dale jen Podfond®)

Dalsf tdaje

Fond je fondem kvalifikovanych investor( ve smyslt § 95 Zakona o investiénich spoleénostech a
investidnich fondech. Fond m(Ze v souladu se stanovami vytvafet podiondy. Investiéni akcie jsou
vydavany na (et jednotlivych podfondd. Fond nevydava investiéni akcie. Pfedmét podnikani Fondu
je v souladu s ud&lenym povolenim k Einnosti. Fond je investitnim fondem s pravn osobnosti, kiery
mé individualn( statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna Fond obhospodafovat.

Vedoucl osoby Fondu
Statutarnim feditelem Fondu je QI investidnl spoletnost, a.s.

B. ZAKLADNI UDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTIENI SPOLECNOST!
v daném O&etnim obdobi
Nazev spoleénosti

Ql investiéni spolednost, a.s, (dale jen tnvestini spoletnost”)
zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddi! B, vioZka 11985

1€

279 11 497

Sidlo

Rybné 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy

Smlouva o vykonu funkce byla uzaviena 11. 8. 2015.

Udaje o éinnosti cbhospodafovatele ve vztahu k Fondu v daném tgéetnim obdobi

Viz. zprava predstavenstva Fondu o &innosfi Fondu v Easti L.



C. ZAKLADNI UDAJE O PORTFOLIO MANAZEROVI FONDU

v rozhodném obdobi, a dobé, po kterou innost portfolio managera vykonaval, vEetné struéného poplsu jeho
zkusenosti a znalosti

Nézev spolecnosti

Conseq Investment Management, a.s. (dale jen ,Portfolio ManaZer®)

zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Mastskyim soudem v Praze, oddil B, vlozka 7153
Ic

264 42 871

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 00

Uzavfené smlouvy

Smiouva o svéfeni obhospodafovani byla uzaviena dne 2. 12. 2013 ve znéni dodatku &, 1 ze dne
1. 7. 2015. Tato smlouva je uzaviend ve vztahu ke spravé majetku umisté&ného v podfondu. Fortfolio
ManaZer je obchodnikem s cennymi papiry, poskytujici mimo jiné od roku 2001 i investitni sluzbu
obhospodafovéni majetku zakaznika, je-li jeho souéasti investitni nastroj, na zakladé volné Gvahy
v rdmci smluvnfho ujednani.

D. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU
ke kterym doslo v prisbéhu Géstnihe obdohi

V prilb&hu G&etniho obdobi dolo ke zméné Eetnosti ocefiovani majetku a diuhi z investitni Sinnosti
Fondu, které bude novd provadéno pravidelng Gtyfikrat rocné. Déale doslo ke zméné terminu pro
hrazeni Gplaty za administraci a obhospodafovani Fondu a k navy&enl minimalni &astky, za kterou
mohou byt investiénl akcie podfondu vydavany, na 1 000 000 CZK, a to v pifpadé, kdy administrator
Fondu vyd& pisemné potvrzeni o vhodnosti investice do piisludného podfondu vzhledem
k investorovu finan&nimu zézemi, investiénim cilim, odbormym znalostem a zku3enostem v ablasti
investic. Byla upravena pravidla pro vydavani a odkupovéani investi€nich akcil,

E. UDRAJE O DEPOZITARI FONDU
v rozhodndm obdobl a dob, po kterou éinnost depozitife vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, odd(l B, vioZka 3608 (dale jen .Depozitai”).

F. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU,

pokud j& u této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

(schovu neho jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje pouze Depozitaf Fondu.

G. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI
" v rozhotném ohdobi, a Gdaj o dobé, po kterou tuto ginnost vykonéaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen htavnimu podparei.



H. IDENTIFIKACE MAJETKU

pokud jeho hodnota piesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dnl, kdy bylo provedena ocenéni vyuZité pro Giely této
zpravy, s uvedenim celkové poflzovaci ceny a redlné hodnoty na koncl rozhodného obdobi

ke  Pofizovaci cena v fis. | Redlna hodnota v tis.
Majetek: | Ke | K& k 31.12.2016:

1

Ziistatky na b&znych Gech 2000 2000
| |

l. VYVOJ HODNOTY AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI( V GRAFICKE PODOBE

-»9‘#0 @‘9’# w‘ﬁ & 4 M @"fé f

J.  SOUDNIi NEBO ROZHODCI SPORY

které se tyka)i majetku nebo naroku vlastnlki cennych papirii nebo zaknlhovanych cennych papird vydavanych
fondem, JestliZe hodnota pFedmétu sporu prevy3uje § % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobl

Fond nebyl v roce 2016 (éastnikem Zadného soudniho nebo rozhodtiho sporu, jehoZ hodnota by
pfevySovala 5 % hodnoty majetku Fondu.

K. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNI AKCII
Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

L. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI FONDU

s rozlidenim na Udaje o dplaté za vjkon &innostl depozitaie, administratora, hlavniho podplree a auditora, a ddaje o
dalich nakladech &i danich

Uplata za obhospodafovani Fondu je hrazena z majetku Podfondu nebot vétdina Cinnosti, které
obhosdpoafovatel vwwkonava, je provadéna vigi Podfondu. Fond existuje pouze za UCelem existence
Pedfondu a nemé 2adné pfiimy ze své &innosti, nebot se jedna o nesamospravny fond. Z toho
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davodu neni z majetku Fondu hrazena obhospodafovateli 2adnd odména. Informace o skutedné
zaplacené uplaté obhospodafovateli z majetku Podfondu jsou uvedeny ve vyroéni zpravé Podfondu.

M. UDAJE O M2ZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDQUCICH OSOB,

které mohou byt povazovény za odmény, vyplicenych obhospodafovatelem investiéntho fondu jeho pracovnikiim

nebo vedouctm osobidm v Gletnim obdobi, lenénych na pevnou a pohyblivou sloZku, Udaje o poEtu pracovniki a

vedoucich osob obhospodatovatele tohoto fordu a iidaje o pFipadnych odmnach za zhodnoceni Kapltatu, které
investléni fond nebo jeho obhospodafovatel vyplatil

Fond nemal v rozhodném obdobi Zadné vlastni zaméstnance.

Ql investi¢ni spole&nost, a.s. jako obhospodarovatel Fondu vyplatila za rok 2016 mzdové a obdobné
naklady ve vysi 7 199 tis. K& Z celkové &astky mzdovych a obdobny nakladl Qi investitni
spoletnosti, a.s. byla Sastka ve vysi 2 653 tis. K& pohyblivou sloZkou. Priimémy potet zaméstnancl
a vedoucich osob QI investidnl spole¢nosti v roce 2016 byl desst. Spolednost nevyplatila 2adné
odmény pracovnikiim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitdlu Fondu.

N. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSO0B,

které mohou byt povafovény za odmény, vyplacenych obhospodaFovatelem Investiéniho fondu tém z jeho

pracoviika nebe vedoucich osab, jejichz ¢innost mé podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Mzdové nakiady a naklady QI investiéni spoletnosti, a.s. jakoto obhospodafovatele Fondu na

odmény vedoucich osob a dalsich pracovnlk(i majicich vliv na rizikovy profil Spolecnosti a Fondu
&inil v roce 2016 celkem 3 707 tis. K&, z toho 1 543 tis. K& Cinila pohybliva sloZka.



0. VYBRANE FINANCGNI UDAJE FONDU

Vykaz o finanéni pozici v tis. CZK B&Zné obdobl Bézné obdobi
31. 12, 20186 31.12. 2015

Aktlva
Pohledavky za bankami 2000 1998
z foho splatné na poZadan! 2000 1998
Ostatnl aktiva 0 2
Aktiva celkem 2 000 2 000

Paslva
Zakladnl kapital 2000 2000
zZ toho splaceny zdkladni kapital 2000 2000
Pasiva celkem 2000 2 000
Obdobi do Obdobi od 5.3. do
Vykaz ziski a 2trat v tis. CZK 31.12.2016 31.12.2015
Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi 0 0

¢innosti pfed zdanénim

Dari z prifme

Zisk nebo ztrata za (iéetni chdobi po zdanéni




. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona ¢. 563/1991 Sb., o Uéetnictvi

A. FINANCNI A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENT UCELU VYROCNI ZPRAVY

Po rozvahovém dni nenastaly finanéni a nefinanéni informace, které by byly vyznamné pro napinéni
téelu vyrodnf zpravy.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond bude i nadale slouzit, jako nastroj k vytvofeni podfondu. Pfedstavenstvo neplanuje na lrovni
Fondu Zadné piijmy, ani vydaje. Aktudlng vytvofenym podfondem je Podfond CCE(B). Cilem Fondu
vroce 2017 bude zhodnoceni svéfenych prostfedk( v majetku Podfondu méfenym v Eeskych
korunach prekonavat vykonnost benchmarku, ktery je blize specifikovén ve statutu Fondu. Informace
o predpokladaném wyvoji tohoto Podfondu jsou obsaZeny v Easti Ill. vyro&ni zpravy tohoto Podfondu.

€. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z INVESTICE DO FONDU

Fond vy&lenil veskerou svoji &innost do Podfondu. Na Grovni Fondu tudtz neprobiha Zadna investicni
ginnost, se kterou by byla spojena rizika. Infarmace o rizicich vyplyvajicich z investice do Podfondu
jsou uvedena v &asti lll. vyro&ni zpravy Podfondu,

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Fond nevyvinul bghem rozhodného obdobi Zadné akfivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCII
Fond nenabyl b&hem rozhodného obdobi viastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobl Z&adné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi
a pracovn& prévnich vztaho.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNI JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema pobotku nebo jinou gast obchedniho zavodu v zahranigi.



IV. ZPRAVA O VZTAZICH

Fond je akciovou spolednosti s prom&nnym zékladnim kapitalem, ktera ma monistickou strukturu
orgénl. Organy Fondu jsou valnd hromada, statutami feditel, spravni rada a investitni vybor.
Statutarnim organem je statutamni feditel, do jehoZ plsobnosti paffi obchodnl veden( Fondu. Fond
je investiénim fondem s prévni osobnosti, ktery méa Individualni statutrni orgén, jimZ je prévnicka
osoba opravnéna obhospodafovat Fond. Individudinim statutarnim organem fondu je Investidni
spoleénost, kierd je zarovefi administratorem, resp. obhospodafovatelem Fondu. Spravni rada
je kontralnim organem a z jeji plsobnosti je stanovami vylouteno obchodni vedeni.

A. STRUKTURA VZTAHU
Ovlada)ici spoleénost:

Fond je osobou piimo cvl&danou svym jedingm akcionafem cirkvi Ceskobratrské cirkev evangelicka,
IC 00445223, se sidlem Jungmannava 22/9, 111 21 Praha 1.

Fond jako ovladana spoletnost;

Ohchodni jméno: GCE (B), investitni fond s proménnym zékladnim
kapitafem, a.s.

Sidla: Jungmannova 22/9, Nové Mé&sta, 110 00 Praha 1

ICO: 038 27 089

DIC: CZ 038 27 089

Préavni forma: Akciova spole&nost

Shromazdovani penéznich prostfedk nebo penézi
ocenitelnych véci od vice kvalifikovanych investord
vydavanim tgastnickych cennych papirll nebo tak, Ze se
kvalifikovani investofi stavaji jejimi akcionafi, a provadéni
spoleénghe  investovani  shromaZdénych  penéZnich
prostiedk( nebo pené&zi ocenitelnych véci na zakladé
urdené investiéni strategie ve prosp&ch kvalifikovanych

Hlavni pfedmé&t podnikant: investord a déle sprava fohoto majetku,
‘Registrace v obchodnim rejstifku: B 20449 vedena u M&siského soudu v Praze
Statutarni organ Fondu — statutami Ql investiéni spoleénost, a.s., IC 279 11 497,
feditel: se sidlem Rybna 682/14, 110 05, Praha 1

Osoby ovladané stejnou ovladajici spoleénosti:

- ECE (A), investiéni fond s prom&nnym zékladnim kapitalem, as., 1C: 037 88130,
Jungmannova 22/9, 110 00 Praha 1,

- CCE Reality a.s., [C: 044 71 431, Jungmannova 22/9, 11000 Praha 1,

- KALICH, nakladatelstvi a knihkupectvi, s.ro., IC: 486 79791, Jungmannova 22/9,
Praha 1,

- STABET Chleby, s.r.0., IC 475 47 707, Bohnice, Chleby 50.

B. ULOHA FONDU

Fond je investiénim fondem s promé&nnym zékladnim kapitalem podle ustanovenf § 154 Zakona o
investiénich spoleénostech a investiénich fondech. Ulohou spoletnosti je investovat prostfednictvim
podfondll do aktiv definpvanych ve Statutu Fondu a ziskavat na tyte investice prostfedky od dalich
investord.



C. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Akcionaf Ceskobratrska cirkev evangelickg uplatiiuje rozhodujici viiv tak, Ze vykonava prava
akcionafe Fondu prostfednictvim svého podilu na hlasovacich pravech ve vysi 100 % v8ech hlasi
ve Fondu, zejména rozhoduje v otdzkach vyhrazenych valné hromadé Fondu jako jedini akcionar pfi
vykonu plisobnosti valné hromady Fondu.

D. PREHLED JEDNANI

udindnych v poslednim u&etnim obdobi, kter&d byla uginéna na popud nebo v zajmu ovladajici
osoby nebo ji ovlddanych osab, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 %
vlastniho kapitalu Fondu zji$téného podle posledni (&etni zévérky

V uGetnim obdobi kon&icim dne 31. prosince 2016 nebyla ugingna na popud &i ve prospéch
akcionafe Ceskobratrska cirkev evangelickd nebo dalgich ji ovladanych osob pravni a fakticka
jednani tykajicl se majetku pfesahujicihe 10 % vlastniho kapitalu Spolednosti.

E. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV

mezi Fondem a osobou ovladajici nebo mezi Fondem a osobaml ovladanymi stejnou ovladalicl
osohou

V udetnim obdobl kondicim 31.12.2018 nedo&lo k uzavieni smluv mezi Fondem a spoleénostmi
ovladanymi stejnymi osobami jednajicimi ve shodé,

F. POSOUZEN[, zda vznlkla Fondu (jma, a posouzeni jeflho vyrovnéni

Fondu nevznikla v disledku jednéni a smluv uvedenych shora v hodech D a E této zpravy o vziazich
Z4dna Gjma. Ceny pouZité v fransakcich mezi spojenymi osobami odpovidaji cenam, které by byly
sjednany mezi nezavislymi subjekty za stejnych & obdobnych podminek. U sluZeb u nichZ neni
mozné zjistit obvyklé trZni podminky, stanovily spolegnosti cenu transakce metodou relevantnich

nakladd a pfimérené ziskové piirazky.

G. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD

ze vztahd mez ovladajici osobou a Fondem a mezl Fondem a oscbami ovladanyml stejnou
ovlada)lci osobou

Zatlen&ni Fondu do pednikatelského uskupeni, jehoZ strukiura je wedena niZe v této zpravé o
vztazich, nepfinasi Fondu Zadné vyznamné vyhody ani nevyhody.

Statutarni feditel Fondu prohladuje, Ze vypracoval tuto zpravu na zakladé vEech jemu dostupnych
informaci o vztazich mezi Fondem a osobami s (Gzkym propejenim na Fond a mezi Fondem
a osobami s nepfimym propojenim na Fond dle §82 a nasl. Zakona o obchodnich korporacich
pro Géetni abdobi od 1. ledna 2016 do 31. prosince 20186.

V Praze dne 31, 3. 2017 / 2: (W@

Q! investiéni spotetnost, a.s.
individudlni statutdrni organ Fondu

zastoupena Ing. Lukasem Vachou, mistopfedsedou pfedstavenstva
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www . kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro investory investi¢niho
fondu CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a_s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFilozené Geetnl zavarky investignfho fondu CCE (B), investi&ni fond
s proménnym zakiadnim kapitalem, a.s. (dale také ,Fond") sestavené na zakladé
geskych Géetnich pFedpish, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2016, vykazu zisku
a zfraty a piehledu o zméndch viastniho kapitalu za rok koné&icf 31. prosincem 2016
a pfilohy v agetni zavérce, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych udetnich metod
a dal3i vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této Gdetni
zavérce.

Padle naseho nazoru piilozena (&etni zavérka podava vérny a poctivy cbraz aktiv
a pasiv Fondu k 31, prosinci 2016 a nakladll a vynosh a vysledku jeho hospodafeni
za rok konélcl 31. prosincem 2018 v souladu s éeskymi udetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem ¢ auditorech a standardy Kemory auditoril
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit {(ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi doloZkami. Nade odpov&dnost
stanovena t&mito pfedpisy je podrobngji popséna v oddilu Odpovédnost auditora za
audit 0¢etni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorll Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpish. Domnivame se, Ze dikaznl informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostatedny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b} zakena o auditorech infarmace
uvadeng ve vyrodni zpravé mimo udetnl zaveérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Fondu.

Nas vyrok k (¢etni zavérce se k ostatnim informascim nevztahuje. Presto je viak soudasti
nasich povinnosti souvisejiclch s auditem (&etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatnl informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Udetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o Gdetni jednotee ziskanymi b&hem
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auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto infermace nejevi jake vyznamné
{materialnd) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v8ech
vyznamnych (materidinich) ohledech vypracovany v souladu s pfisiusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky
pravnich pfedpisll na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnlch informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), {j. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavki
by bylo zplscbilé ovlivnit Gsudek Cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postuptl, do miry, jiZ dokazeme posoudit, uvadime, Ze

+ ostatni informace, které popisuji skutednosti, jeZ jsou t&2 pfedmétem zobrazeni
v Ucetnl zavérce, jsou ve vdech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
§ (¢etni zavérkou a

« ostatnl informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakiadé poznatkl a povédom! o Fondu, k nimZ jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahujl vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich
Z2adné vyznamné (materidlnl} vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a spravni rady Fondu za aéetni zavérku

Statutarni organ Fandu cdpovida za sestaveni Géetn] zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s 8eskymi Géetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolnl systém, ktery
povaZuje za nezbytny pro sestaveni O¢etni zavérky tak, aby necbsahovala vyznamné
(materialnf) nespravnosii zplisobené podvodem nebo chybou,

Pii sestavovani ltetni zavérky je statutdrni organ Fendu povinen posoudit, zda je Fond
schopen nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v (¢etni zavérce
zalezitosti tykajicl se jeho nepfetrzitého trvani a pouitl pfedpokladu nepfetrZitého trvani
pii sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarnl organ planuje zrugeni
Fondu nebo ukonéen( jeho €innosti, resp. kdy nema jinou reaincu moZnest, nez tak
ucinit.

Za dohled nad procesem (¢etniho vykaznictvi ve Fondu odpavida spravni rada Fondu.

Odpovédnost auditora za audit tdetnf zdvérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze Getni zavérka jako celek negbsahuje
vyznamnou {materidinl} nespravnost zphsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na% vyrok. Pfimé&Fenad mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v sculadu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve
viech piipadech v udetnl zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou {materialnl)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvodil nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materiaini), pokud Ize realn& pfedpokladat, 2e by jednotlivé nebo
v souhrnu mehly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé uetnl zavérky na jejim
zakladé prijmou.



Pti provadéni auditu v souladu s vyie uvedenymi predpisy je nasf povinnosti uplatfiovat
b&hem celého auditu odborny Usudek a zachovaval profesni skepticismus. Déle je nasl
povinnosti:

ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti udstnl zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujlci na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mehli vyjadfit vyrok. Rizike, 2e neodhalime vyznamnou
{materigini} nespravnost, k niz dodlo v disledku podvodu, je v&tsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe
soutastl podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prehladeni nebe obchazeni vnitfnich konirol,

Sezndmit se s vnitfnfm kontrolnim systémem Spoleénosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohii navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okoinosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na udinnost jejlho
vnitfhiho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouZitych uéetnich pravidel, pfiméfenost provedenych 0éetnich
odhad( a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spoleénosti uved|

v pifloze v uéetni zéavérce.
Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestavenl Géetni

zavérky statutdrnim orgdnem a to, zda s chledem na shromaZdéné dikazni
informace existuje vyznamna {materigini) nejisiota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné& zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat.
JestliZe dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materiaini) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasdi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v G¢etni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatetns, vyjadfit
modifikovany vyrok, Nage zavéry tykajlcl se schopnasti Fondu nepfetr2ité trvat
vychazejl z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data na&i zpravy. Nicméné
budouci udalesti nebe podminky mohou vést k tomu, 2e Fond ztrati schopnost
nepfetrZité trvat.

Vyhadnotit celkovou prezentaci, &lenéni a obsah U&etni zavérky, véetné pfilohy,
adéle to, zda Uéeini zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplhsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nagasovani auditu a o vyznamnych zjist&nich, ktera jsme
v jeho prikb&hu udinili, véetn& zjidténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontralnim
systému.



Statutarnf auditor cdpovédny za zakdzku

Ing. Vladimir Dvoragek je statutdrnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky
investiéniha fondu CCE (B), investiéni fond s prom&nnym zakladnim kapitalem, a.s.
k 31. prosinci 2016, na jehoZ zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 26. dubna 2017

/( rie C:i,g(@,) /L/L"‘“gfﬁf(:z{ﬁ:a. Ll &M/WL‘/‘/ |

Ing. Viadimir Dvofacek
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidentni &lslo 71 Evidenéni gislo 2332






CCE (B), investi¢ni fond s promé&nnym zikladnim
kapitalem, a.s.

Udetni zdvérka
k 31. prosinci 2016
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CCE (B), investitni fond s proménnym zdkladnim kapitilem, a.s.
Sidlo: Praha 1, Jungmannova 22/9, PSC 110 00

Identifikaéni dislo: 038 27 089

Pravni forma: akciova spolednost

P¥edmét podnikéni: Investién{ fond kvalifikovanych investora
Datum sestaveni: 26. dubna 2017

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2016

Altiva
tis. K& Pozndmks 31, prosince 2016 31. prosince 2015
Pohledavky za bankami 3 2000 1998
vtom: a)splainé na poZadani 2000 1998
Ostatni aktiva 4 0 2
Aktiva celkem 2000 2000
Pasiva
tis, K& Poznamka 31. prosince 2016 31, prosince 2015
Zikladni kapital 5 2000 2000
ztoho: a) splaceny zdkladni kapital 5 2000 2000
Pasiva celkem 2000 2 000
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CCE (B), investi¢ni fond s prom&nnym zikladnim kapitdlem, a.s.
Sidlo: Praha 1, Jungmannova 22/9, PSC 110 00

Identifikatni islo; 038 27 089
Pravni forma: akciova spoleénost

Predm&t podnikéni: Investitni fond kvalifikovanych investori
Datum sestaveni: 26, dubna 2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA OBDOBI KONCICI 31. PROSINCE 2016

obdobf ad 5.3. do

tis. K& Poznimka Rok 2016 31.12.2015
Ostatni provozni vynosy 6 40 0
Spravni ndklady 7 -40 0
v tom: a) niklady na zaméstnance -40 0
ztoho: aa) mzdy a platy =30 ]
ab) sccial. a zdrav. poji¥tén{ -10 0

Zisk z béfné Einnosti pied zdan&nim 0 0
Daii z pijmi 0
Zisk za hafetnf ohdobi po zdanéni 0
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CCE (B), investitni fond s prom¥nnym zakladnim kapitlem, a.s.
Sidlo: Praha 1, Jungmannova 22/9, PSC 110 00

Identifikadni dislo: 038 27 089
Pravni forma: akciové spolenost

Predmét podnikéni: Investiéni fond kvalifikevanych investort
Datum sestaveni: 20. dubna 2017

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
7ZA ROK KONCIci 31. PROSINCE 2016

tis, K& Poznimka  Qceifovaci Zékladni Emisni Nerozdéleny Zisk/ztrita Celkem
rozdily kapital dZio zisk  b&Zného
/neuhrazend obdobi
zirdta
Zastatek
k 5, b¥eznu 2015 0 2 109 1 0 0 2000
Cisty zisk/ztrita za
udetni obdobi 5 ¢ ] 0 ] : 0 0
Zistatek
k 31. prosinci 2015 0 2000 0 0 0 2000
tis. K& Pozndmka  Ocefiovaci Zakladni Emisni Nerozdéleny Zisk/ztrita Celkem
rozdily kapitél dZio zisk bé&zného
/neuhrazend obdobi
ziTata
Zistatek
k 1, lednu 2016 0 2000 [} 0 0 2000
Cisty zisk/ztrita za
(i&etni obdobi 5 0 0 0 4] 0 ]
Ziistatek
k 31, prosinei 2016 ] 2000 - [ (] 0 2000
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CCE (B), investiéni fond s proménnym zikladnim kapitilem, a.s.
Priloha Gdetni zavérky '
Rok kondici 31, prosince 2016

1

VSEOBECNE INFORMACE

CCE (B), investitnf fond s promé&nnym zakladnim kapitélem, a.s. (déle jen ,Fond*) vznikl zdpisem
do seznamu investiénich fondi vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 5. bfezna 2015 na zdkladé
zapisu do Obchodniho rejstfiku ke steinému datu, Fond je nesamospravnym investi¢nim fondem.

V souladu se Statutem vytvafi Fond podfondy. Podfond Fondu je fondem kvalifikovanych
investorii ve smyslu §95 Zakona o investi¢nich spolednostech a investi€nich fondech (ddle jen
“ZISIF™), ktery shromaZd'uje pendni prostfedky od kvalifikovanych investord. Jedinym
podfondem Fondu k datu udetni zavérky je Podfond CCE (B) (dale jen ,,Podfond®). Podfond zahdjil
vydavéani investiénich akeif dne 2. Eervence 2015 s pFid&lenym kodem ISIN CZ0008041589. Ke
dni 31. prosince 2016 Podfond eviduje 121 474 624 ks vydanych investi¢nich akeif Podfondu (k
31. prosinci 2015; 107 574 354 ks).

ZAkladni kapital je tvoten 20 ks listinnych akeil na jméno (Zakladatelské akeie) ve jmenovité
hodnoi& 100 tis. K&.

Cilem Fondu je zhodnoceni sv&fenych prostfedkil. Za Gelem dosaZeni tohoto cile Fond investuje
vramei investi®ni &innosti vyélenéné do Podfondu zejména do dluhopisii a cennych papird
vydavanych dluhopisov§mi fondy a fondy pengZniho tthu a v niZsi mife do cennych papirG
vydavanych fondy kvalifikovanych investordl, akciovymi fondy a jinych aktiv.

Fond byl vytvofen na dobu neuréitou,

Fond svéfil obhospodafovani svého majetku spoletnosti QI investiéni spoletnost, a.s. (dale jen
,Spolefnost”). Spoleénost také provadi administraci Fondu. Sidlo spoletnosti je na adrese
Rybn4 682/14, 110 05 Praha 1, IC 279 11 497.

Spole&nost je jedinym tlenem Piedstavenstva Fondu.

K 31. prosinci 2016 méla Spréavni rada Fondu néasledujici Eleny:

Jméno Funkee Vanik funkce

Tan Matéjka Pfedseda 5. bi'gzna 2015
David Kuboii Mistopiedseda 5. bfezna 2015
Daniel Fojtéi Clen 5. biezna 2015
Radek Ctvrtlik Clen 5. bfezna 2015
Tomas Turnsky Clen 5. bfezna 2015
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CCE (B), investiéni fond s prom&nnym zakladnim kapitalem, a.s.
Piiloha iifetni zdvérky
Rok kon&fci 31. prosince 2016

2

UCETNi POSTUPY
(a) ZAkladni zdsady vedeni afetnictvi

Utetni zévérka byla pfipravena na zakladé Oletnictvi vedeného v souladu se zikonem
&. 563/1991 Sb. o Géetnictvi a pfisludnymi nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovéna na principech Sasového rozli¥eni pikladil a vynosi a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finanénich néstrojd oceffovanych redlnou hodnotou.

Tato tidetni zavérka je pfipravend v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR & 501 ze dne
6. listopadu 2002, ve znéni pozd&j¥ich predpisil, kterou se stanovi uspofadéni a obsahové vymezeni
poloZek tidetni zivérky a rozsah iidaj ke zvefejnéni pro banky a nékteré finantni instituce.

Castky v tidetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Tato ietni zdvérka je nekonsolidovana.

Fond byl zaloZen 5. btezna 2015. Z tohoto divodu je srovnévacim obdobim pro rok 2016 obdobi
od 5, bfezna 2015 do 3 1. prosince 2015,

Redlné hodnoty kétovanych investic na aktivnich trzich jsou zaloZeny na aktudlnich poptavkovych
cenéch (finanéni aktiva) nebo nabidkovych cendch (finanéni zdvazky). V pfipad€, e neexistuje
aktivni tth pro finanén{ nastroj, Spole€nost stanovuje realnou hodnotu finanénich nastrojd Fondu
za pouZiti ocefiovacich metod, které zahrauji pouZiti ocenéni za b&2nych trnich podminek, analyzy
diskontovanych penénich tokil, opéni cenové modely a ostatni oceiiovaci metody b&Zn€ pouZivané
néastniky trhu. Ocefiovaci metody odrazi soutasné podminky na trhu v den ocenéni, které nemusi
odpovidat podminkdm na trhu pfed nebo po dni ocenéni, Ke dni sestaveni getni zavérky vedeni
Spole¢nosti posoudilo pouZité metody, aby se ujistito, e dostatetné odréZeji soudasné podminky
trhu véetné relativni likvidity trhu a fivérového rozpéti,

Uéetni zavErka Fondu byla pfipravena v souladu s nésledujicimi dileZitymi (&etnimi metodami:
(b} OkamiZik uskutetnéni ietnibo piipadu

V zivislosti na typu transakce je okamZikem uskutegn&ni videtniho piipadu zejména den vyplaty
nebo pevzeti ob&Ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird, den provedeni
platby, den zi&tovéni pfikazi Fondu, den piipsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z uétu, den
sjedndni a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty.
Finan&ni aktiva a zévazky se zachyti v okam2iku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem operace.
Finandni aktivam nebo jeho ¢ast Fond odidtuje z rozvahy v piipads, Ze ztrati kontrolu nad

smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho asti. Fond tuto kontrolu zirati, jestlize
uplatni préva na vyhody definované smlouvou, tato préva zaniknou nebo se téchto prév vzda.
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CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitilem, a.s.
P¥iloha tifetnf zavérky
Rolk kondici 31. prosince 2016

2

UCETNI POSTUPY (pokratovani)

(b) Okam#Zik nskuteénéni icetniho p¥ipadu (pokratovinf)

Finandni zdvazek nebo jeho 8ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna, zruena
nebo skondi jeji platnost a Gdetni jednotka jiZ dale nebude finanéni zévazek nebo jeho Cast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku v GEetnictvi, resp. jeho 8asti, ktery zanikl
nebo byl pfeveden na jing subjekt, a mezi Eastkou za tento zivazek uhrazenou se zi¢tuje do ndkladi
nebo vynosd.

Spotové nakupy a prodeje finan&nich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani obchodu.
{¢) Cenné papiry ocefiované reluou hodnotou proti aétim nikladit a vinosi

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uStim nékiadi nebo vynosii jsou cenné papiry,
které byky pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papirii, které spliluji tuto definici. :

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti G&tim ndkladdi nebo vynosii jsou nejprve
ocefiovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci ndklady vynaloZen¢ na jejich pofizeni.
Nasledné jsou ocefiovany redlnou hodnotou na zéklad® trinich cen. VeSkeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z pfecen¥ni cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou proti
wetim nakladd nebo vynosd 2 realizované zisky a ztraty pfi prodeji jsou zahmuty v ,,Zisku nebo
ziraté z financnich operaci®,

Redlna hodnota cenného papiru je stanovena jako teZni cena kétované pifslusnou burzou cennych
papirdl nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokéZe, Ze za trZnf cenu je moZné cenny
papir prodat. V ostatnich pfipadech je realnd hodnota odhadovana jako &istd souasna hodnota
penéznich tokd zohledfujici ivérovd a likvidni rizika.

Spolegnost pouiva ve svych modelech uréenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papirs Fondu
pouze dostupné trzni vidaje. Ocefiovaci modely zohledfiuji b&Zné teZni podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusf odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomte dni. K rozvahovému dni vedeni
Spolednosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, %¢ adekvitnim zpiisobem zohledfiji aktudlni
trzni podminky v@etné relativai likvidity trhu a ivérového rozpétl.

(d) V¥nosové a nikladové aroky

Urokové vynosy piedeviim zahrnuji kupdny z drzby dluhovych cennych papird a jejich ¢asové
rozlifeni a irokové vinosy z poskytutych piijéek. Vynosové a nakladové troky jsou vykazovany
na akrudlnim principu s vyuZitim linedrni metody.

(e) Pohlediviy

Pohledavky se vykaznjf v nomindlni hodnoté sniZené o opravnou poloZku. Nedobytné pohledavky
se odepisuji po skangent konkurzniho fizeni dluZnika.
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CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zikladnim Kapitilem, a.s.
P¥iloha fidetnf zdvérky
Rok kondici 31. prosince 2016

2 UCETNI POSTUPY (pokratovéni)

{¢) Pohledavky (pokra¢ovani)

Pohtedéavky jsou posuzovany z hiediska nédvratnosti. Na zdkladé toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohledévkam opravné polozky. Tvorba opravné poloZky se vykazuje jako naklad, jejl pouiiti je -
vykézano spoletné s niklady nebo ztratami spojenymi s iibytkem aktiva ve vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost se vykazuje ve vynosech.

{f) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravd&podobné plnni, s nejistym Sasovym rozvrhem a vy¥i. Rezerva se tvofi
v pfipadé, pokud jsou spln&na nasledujici kritéria:

»  existuje povinnost (pravni nebo véend) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,
»  je pravd&podobné nebo jisté, Ze plndni nastane a vyZada si odliv prostfedkil pfedstavnjicich
ekonomicky prospéch, pfitemZ slovo “pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi

nez 50 %,
" je moZné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnént,

(g) PFepolet cizi mény

Transakce vy&islend v cizi méné jsou tgiovany v tuzemské mené piepoétené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyéislena v cizi mén€ spoletn s devizovymi spotovymi
transakcemi pied dnem splatnosti jsou pfepoditavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztréta z pfepottu aktiv a pasiv vy€islenych v
cizi m&ng, kromé& majetkovych G8asti v cizi m&n&, pHpadn& polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, kieré je¥té nejsou vykazény v rozvaze Fondu nebo ofekavanych budoucich
transakei, je vykazan ve vykazu zisku a ztrity jako “Zisk nebo ztréta z finanénich operaci”.

(h) Finan&ni derivaty

Meénové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvei hodnote a nasledné
pfecefiovany na redlnou hodnotu. Reélné hodnety jsou odvozeny z modeldi diskontovanych
pen&Znich tokii. Redlné hodnoty derivath jsou vykazovény v poloZce ,Ostatni aktiva®, maji-li
pozitivai redlnou hodnotu, nebo v poloZce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich redlna hodnota pro Fond

negativni.

Zmény realné hodnoty finan&nich derivéati, u kterych neni aplikovane zaji¥t'ovaci icetnictvi, jsou
vykazany v poloZce ,.Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.
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CCE (B), investiéni fond s proménnym zdkladnim kapitilem, a.s.
Piiloha u&etni zdvérky '
Rok kondici 31. prosince 2016

2 UCETNI POSTUPY (pokraéovini)

(i) Dlouhodoby hmotny majetek

V souladu s &eskymi Gdetnimi ptedpisy Fond klasifikuje investice do dlouhodobého hmotného
majetku jako dlouhodoby hmotny neprovozni majetek. Dlouhodoby hmotny neprovozni majetek
je nejprve oceflovan pofizovaci cenou, zahraujici vedlej3i pofizovaci naklady, a nésledné je
ocefiovan redlnou hodnotou, Zisky a ztréty vyplyvajici ze zmény redlné hodnoty dlouhodobého
hmotného neprovozniho majetku se (po zohledn¥ni dafiov§ch vlivil) vykazujl pfimo ve vlastnim
kapitalu do okamziku, kdy dojde k prodeji nebo snizeni hodnoty. Kumulované zisky nebo ztraty
pivodné vykszané ve viastnim kapitélu se v téchto pfipadech zaG&tuji do v¥nosli nebo nakladi.

Zplisob sestaveni odpisovych planii a pouZité odpisové metody jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Druh majetku Limit v K& Uketni odpisy, doba odpisovéni
hmotny majetek neprovezni pfes 40 000 neodepisuje se

(j) Utasti ve spoleénostech s rozhodujicim vlivem

Spolednost s rozhodujicim vlivem (dale také ,,dcefind spole€nost”) je spoleénost ovlidana Fondem
zastoupena Spotednosti, v ném? Fond miize urovat finan&ni a provozni politiku s cilem ziskat
ptinosy z &innosti spolednosti.

Utasti ve spoletnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény v souladu s platnymi pravnimi
pFedpisy redlnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zm&ny redlné hodnoty se (po zohlednéni dafiovych vlivi) vykazuji
pfimo ve vlastnim kapitalu do okamZiku, kdy dojde k prodeji. Kumulované zisky nebo ztraty
piivodné vykazané ve vlastnim kapitalu se v t&chto pHpadech zatétuji do vynosii nebo nakladit.

(k) Dai z pfijmil a odloZend dai

Datiovy naklad zahrnuje splatnou a odloZenou dafi. Srdzkova dail ve vyi, kterou nelze odedist
od splatné dang, tvofi soudist daflového nékladu. :

Splatna daii zabrnuje odhad dan& vypoéteny z dafiového zékladu s pouZitim daflové sazby platné
v prvni den G&etniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minuld obdobi.

Odlo¥ena daii se vykazuje u viech pfechodnych rozdilii mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zAvazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouZitim Gplné zivazkové metody. OdloZend
dafiové pohledsvka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobn& moZno realizovat proti
ottekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypodet odloZené dané se pouzivé schvalend dafiovi sazba pro obdobi, v n&m¥ Fond olekava
jeii realizaci.
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CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.
Priloha udetni zévérky
Rok kondief 31. prosince 2016

2 UCETNI POSTUPY (pokrafovini)
() Daii z pfidané hodnoty
Fond neni plétcem DPH. Veskerd DPH na vstupu se stavaji soutést vynaloZenych nékladd.
(m) Spiiznéné strany

Sptizndné strany Fondu jsou vsouladu sIAS 24 Zvefgjnéni spfiznénych stran definovany
nisledovng;

a) strana ovlada idetni jednotku;

b) strana mé podil v Gdetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto adetni
Jjednotkou;

¢) strana je élenem klidového managementu Spoleénosti;

d) strana je blizkym &enem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno ¢).

Transakce mezi spHzn&nymi stranami je pfevod zdrojli, sluZeb nebo zdvazki mezi spiiznénymi
stranami bez ohledu na tc, zda je GCtovana cena.

Vyznamné transakce, ziistatky a metody stanoveni cen transakei se spiiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodg 8.

(n) Peloiky z jiného G&etniho obdobi

Pole#ky z jiného téetniho obdobi, neZ kam dafiové a iGetné patfi, jsou Gi¢tovany jako vynosy nebo
néklady ve vykazu zisku a ztraty v b&Zném ndetnim obdobi s vyjimkou oprav zésadnich chyb
i¢tovani vynosii a ndkladii minulych obdobi a zmén ucetnich metod, kter¢ jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,Nerozd&leny zisk nebo nevhrazeni ztrita z pFedchozich obdobi®
v rozvaze Fondu.

(0} Zmény ucetnich metod

Spoletnost za obdobi od 5. bfezna 2015 do 31. prosince 2016 nezménila Zadné tgetni metody a
postupy.

(p) Prostiedky investované do Fondu

Finanéni prostfedky ziskané vydanim akeii jsou vykazovény ve vlastnim kapitdlu Fondu.
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CCE (B), investiéni fond s prom&nnym zikladnim kapitilem, a.s.
Pifloha aletni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2016

2

UCETNI POSTUPY (pokratovani)

(q) Nasledné ndalosti

Dopad uddlosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni GZetni zhvérky
je zachycen v nidetnich vykazech v piipads, Ze tyto udafosti poskytuji dopliivjici dikazy
o podminkdch, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipad®, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni %etnf zdvérky doSlo k vyznamnym

udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky t&chto
udalosti popsiny v pfiloze, ale nejsou zati¥tovény v téetnich vykazech.
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CCE (B), investié¢ni fond s proménnym zikladnim kapitdlem, a.s.

Piiloha Getnf zavérky
Rok kondici 31. prosince 2016

LF

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Bé&iné udty u bank 2 000 1998
Celkem 2000 1998
OSTATNI AKTIVA
tis. K& 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Pohledavka za Podfondem 0 2
Celkem 0 2
VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Zikladni kapital Fondu (tis. K¢)

Podet vydanych zakladatelskych akeii (kusy)

2000
20

2000
20

Rozdéleni zisku/uhrazeni ztraty

Fond v roce 2016 i za obdobi od 5.3.2015 do 31.12.2015 vykazal nulovy hospodéfsky vysiedek.

OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

tis. K& 2016 od 5.3. do
31.12.2015
Ptefakturace nakladd na odménu spravni rady
na Podfond 40 0
Celkem 40 0
SPRAVNI NAKLADY

Fond vyplatil v souladu se smlouvami o vykonu fankce &lentim spravni rady odmeny ve vysi
30 tis. K& (obdobi od 5.3.2015 do 31.12.2015: 0 tis. K¢&) a souvisejici naklady na zdravotni a
socilni poji%t&ni ve vy3i 10 tis. K& (cbdobi od 5.3.2015 do 31.12.2015: 0 tis. K&).
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CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s.
Priloha acetni zdvérky
Rok konéici 31. prosince 2016

8  TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Pohledavky

Piefakturace bank.

poplatkd 0 2

Tabulka zahrnuje veikeré transakce se spfiznénymi osebami.

Viechny transakce se spiizn&nymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve
stejné dob& poskytnuty ve srovnatelnych transakeich jinym subjektiim, a v souladu s podminkami
definovanymi ve Statutu Fondu/Smlouve o vykonu funkes.

9 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu tr¥niho a ivérového rizika v disledku své vSeobecné investiéni strategie
v souladu se svym statufem. Fond ziskava prostfedky od nabyvateldl investi¢nich akeii Fondu
a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kritkodobém aZ stfednédobém horizonty
stabilniho zhodnoceni sv8fenych prost¥edkii méfenéhe v deskych korunach,

Spoletnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojend s investitnimi instrumenty v majetku Fondu a to
naptiklad na zakladé ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk, monitorovanim vyvoje kreditniho
ratingu emitenté cennych papird, sledovanim iirokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych
néstrojd. Prostiednictvim odd&leni risk managementu Investiéni manaZer pravideln& monitoruje
dodr¥ovani limitd danych Zikonmem o investi¢nich spoleSnostech a investiCnich fondech
a souvisejicimi vyhldskami a statutem Fondu. Spolednost vypolitavd smérodatnou odchylku
vykonnosti Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika patfi v&rové riziko, trokové riziko a riziko
likvidity.
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CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitilem, a.s.
Piiloha iéetni zavérky
Rok kondief 31. prosince 2016

9

FINANCNI NASTROJE - TRZN{ RIZIKO (pokrafovani)

(2) Uvérové riziko

Fond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitentli cennych papird pofizovanych
do portfolia Fondu. Spoletnost fidi fivérové riziko Fondu vybérem aktiv se stanovenym kreditnim
ratingem, pfidem# Fond investuje vyhradnd do instrumentd s kreditnim ratingem stanovenym
ve statutu Fondu.

Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmentit

31, prosince 2016

tis. K& Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohleddvky za bankami 2 000 0 2 000
Celkem 2000 0 2000

31, prosinee 2015

{is. K& Tuzemsko Evropsk4 unie Celkem
Pohledavky za bankami 1 998 0 1998
Ostatni aktiva 2 0 2
Celkem 2000 0 2 000

{b) Ménové riziko

Finangni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt mé&novych kurzii. Z divodd
investic do zahraniénich cennych papird mohou v diisledku takovych pohybi kolisat vysledky
Fondu.

Fond mé vesker4 aktiva i zdvazky denominovany v Seské korung.
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CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitilem, a.s.

Piloha adetni zdvérky
Rok konéici 31. prosince 2016

9  FINANCNI NASTROJE — TRZN{ RIZIKO (pokratovini)

(¢) Urokové riziko

Finanéni pozice a pen&Zni toky Fondu jsou vystaveny tiziku pohybii b&#nych Grovni trinich
iirokovych sazeb. Urokové mar¥e mohou v disledku takovych zmén vyrazné rfist i klesat

piedev¥im v pfipadé vzniku neodekévanych pohybi.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viigi Grokovému riziku, Tabulka obsabuje finantni
aktiva a pasiva Fondu v fidetnich hodnotéch, uspofadané podle bliZ§iho z terminil vypofadani,
zmény kuponové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2016

Do 3 3-12
tis. K& meésici mésich 1—5let NadSlet  Neurofeno Celkem
Pohledévky za bankami 2000 0 0 0 0 2000
Celkem aktiva 2000 0 1] 0 0 2000
Vlasmi kapital 0 ] 2000 2000
Celkem pasiva 0 0 0 2000 2000
Gap 2 000 0 0 0 -2 000 0

31. prosince 2015

Do3 3-12
tis, K¢ _ mésich mésicd 1-5let Nad5let  Nelrodeno Celkem
Pohledavky za bankami 1998 ] 0 1 0 1698
Ostaini aktiva 2 1] 0 [ 0 2
Celkem aktiva 2 000 0 0 [} 0 2 000
Vlastn{ kapitl { 0 2000 2000
Celkem pasiva 0 0 2 000 2000
Gap 2 000 ) 0 1] =2 000 ]
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CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s.
Piiloha ddetni zdvérky
Rok konliei 31. prosince 2016

9  FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokratovini)

(d) Rizike Hkvidity

Fond neni vystaven piili§nému riziku likvidity, nebot jedinym zdrojem investic je Zakladni
kapital. PeniZni prostfedky akcionaii jsou vykézany ve vlastnim kapitdlu, V nésledyjici tabulce,
kterd &leni aktiva a pasiva Fondu podle pfisluinych pasem splatnosti na zaklad® zistatkové doby
splatnosti k rozvahovémn dni.

31. prosinee 2016

Do3 3-12 Bez
tis. K& mésic  mésici 1-5let NadSlet  specifikace  Celkem
Pohledéaviy za bankami 2 000 0 0 0 0 2000
Celkem aktiva 2000 0 0 0 0 2000
VYlastni kapital 0 0 0 0 2 000 2000
Celkem pasiva 0 0 0 0 2 000 2 000
Gap 2 000 0 0 0 2000 0

31. prosince 2015

Do3 3i-12 Bez
tis. K& mésfci  mdsich 1-5let NadSlet  specifikace  Celkem
Pohledivky za bankami 1 998 0 0 H ¢ 1998
Ostatni aktiva 2 0 0 0 {0 2
Celkem aktiva 2000 0 1] 0 0 2000
Vlastni kapitil 0 ¢ 0 0 2000 2000
Celkem pasiva 0 1] 0 0 2000 2000
Gap 2 000 0 0 0 -2 000 L]
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CCE (B), investiéni fond s proménnym zAakladnim kapitilem, a.s.
Priloha dtetni zadvirky
Rok kon&fci 31. prosinece 2016

10 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Géetni zavérky se neodehraly Z4dné jiné vyznamné udalosti
majici vliv na G¢eini zdvérku Fondu k 31. prosinci 2016,

Datum sestaven{ Podpis statutdrittho distupce

26. dubna 2017 Mgr. Vladan Kubovec
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VYROCNI ZPRAVA

ZA PODFOND SPOLEEGNOSTI SCE (B), INVESTICNI FOND $ PROMENNYM ZAKLADNIM
KAPITALEM, A.S., S NAZVEM:

Podfond CCE (B)

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2016

OBSAH
B Zprava Piedstavenstva o podnikatelské ¢Innosti Podfondu 2
B Udaje a skuteénostl podle zikona &. 240/2013 Sb,,

vyhlagky CNB . 244/2013 Sh. a Nafizeni EU 231/2013 3
| Udaje a skutenost] podle zakona &. 563/1981 Sh. 10
B vyrok nezavislého audltora k vyrocni zpravé a acetnf zévérce 13
B Ugetni zévérka Paodfondu 18

C6CE (B), investigni fond s proménnym zakladnim kapitdlern, a.s. i Jungmannovo ndmésti 22/9 | 110 00 Praha 1 | Caska
republika



l. ZPRAVA PREDSTAVENSTVA FONDU
O PODNIKATELSKE CINNOSTI FONDU A O STAVU
MAJETKU PODFONDU

Fond CCE (B), investiéni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. (,Fond") je akciovou
spalecnosti s proménnym zdkladnim kapitdlem, kiera vyClenila velkerou investiéni &innost do
podfendu. Timto podfondem je Podfond CCE(B) (,Podfond".

Vroce 2016 dochazelo ke zhodnocovani svéfenych prostfedkl v majetku Podfondu méfenym
v Seskych korunach prekondvat vykonnost benchmarku, ktery je bllize specifikovan ve statutu Fondu.
Za uéelem dosazeni tohoto cile Fond investoval zejména do diuhopis{l, cennych papird vydéavanych
divhopisovymi fondy, fondy pené&zniho trhu, fondy fondi, fondy kvalifikovanych investordi, akciovymi
fondy, nemovitostnimi fondy a jinych aktiv.

Portfolio bylo v roce 2018 aktivné obhospodarovano. Ke konci roku 2018 Kenzervativni sloZku tvofily
pfedevim fond fond( Private Invest Konzervativni, dluhopisové fondy a pfimé investice do
konkrétnich diuhopish. Akciova sloZzka byla zastoupena piedeviim investici do fondu fondld Frivate
Invest Dynamicky. Ve fondu byly zastoupeny i fzv. alternativni investice s podkladovymi aktivy jako
jsou komer&ni a primyslové nemovitosti, solarni elektrarny, & zemédé&lskd plda. Zastoupeni
nejvyznamnajsich sloZek portfolia Podfondu ke konci roku 2016 vypadalo nésledovné:

o 31.12.20N6

Holovos ko 1%
Teniplotun Global Dond :mss %
VOR NV 2023 | 0%
Consen Invest Diuhophsy Nove Eviopy  IRmmen 4%
Moravskd slavebnf . INVEST, 2. era Fih
IET |, dnvestitnl tand, a5 ke A
1i8 Reavis 7021 Fam 2%
GES REAL 2027 buzesa 39
FE - Us High Vigld Fund  m=ma 2%
T+ Euraspeyn High Yietd Fund e 20
Filhad 2620 Joema 2%
Consen Invest Konervativnl RN R T | 198
Conmseq ceilital 5%
Private invest Dynamicky = 3 2%
Conser; Opportunily 3N
. Uonsey eka-pnergelicky  Lrmmmmmm 593
Conseq korpordinich diuhoplsy LZEEEEW 13%
fesky Fond Py =1 1%
Conser| Invast Diuhopfeovi 158
ALDG Maragement $ro. {tiahoplsy Sevomal) 14
Atfolade Industrial Fund =3 1%

173 3% 10 15% 2% 25%

Vyvoj fondu CCE (B) byl vobdobi od 31.prosince 2015 do 31.prosince 2018, vzhledem ke
kenzevartivnl investiéni politice, pozitivni. Hodnota investiéni akcie vzrostla ve sledovaném ochdobi
02,97 %.

\ Praze dne 26. dubna 2016 Z%(mﬂ

QI investi¢ni spoletnost, a.s.
individualni statutarni organ Fondu

zastoupena Ing. Lukagem Vachou, mistopfedsedou piedstavenstva
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IIl. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona &. 240/2013 Sb., vyhlagky CNB &. 244/2013 Sb. a Nafizeni EU
23172013

A. UDAJE O PODFONDU
Néazev podfondu

Podfond CCE (B), {dale jen ,Podfond”)
ISIN: CZ000804158%
zapsany v seznamu podfondil vedeném CNB dne 16. 3. 2015

B. ZAKLADNI UDAJE O OSOBACH PROVADEJICICH SPRAVU MAJETKU PODFONDU

Nazev spoletnosti

GCE (B), investitni fond s proménnym zakladnim kapitalern, a.s. (déle jen ,Fond")
zapsany v cbehodnim rejstifku vedenérm u Méstského soudu v Praze
Zapséno 5. bfezna 2015, oddil B, vioZka 20449

Ico

038 27 089

Sidlo

Jungmannova 22/9, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Nazev spoleénosti

Ql investiéni spoleénost, a.s. {déle jen ,Investitni spolednost’)
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 11885

[

279 11 497

Sidio

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy '

Smiouva o vykonu funkce byla uzaviena 11. 6. 2014.

Udaje o &innosti obhospodafovatele ve vztahu k Podfondu v daném udetnim obdobi

Viz zprava predstavenstva Fondu o podnikatelské ¢innosti Fondu a o stavu majetku Podfondu
v gasti l.



C. ZAKLADNI UDAJE O PORTFOLIO MANAZEROVI FONDU

v rozhodndm obdobi, a dobé, po kterou éinnost portfolio managera vykondval, véetnd struéného popisu jeho
zkuSenosti a znatosti

Nazev spoleénosti

Conseq Investment Management, a.s. (dale jen ,Portfolio ManaZer”)
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Mastskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 7153

IC

264 42 671

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 00
Uzaviené smlouvy

Smlouva o svéfeni obhospodafovani byla uzaviena dne 2. 12. 2013 ve znéni dodatku €. 1 ze dne
1. 7. 2015, Portfolio ManaZer je obchodnikem s cennymi papiry poskytujici mimo jiné od roku 2001
i investitni sluZbu cbhospodafovani majetku zédkaznika, je-i jeho soudasti investicni nastrej, na
Z&Kladé volné uvahy v ramci smiuvhiho ujednéni.

D. UDA.JE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU PODFONDU
ke kterym doslo v prabéhu &etniho obdobi

V prib&hu ugetniho obdobi doglo ke zm&né Eetnosti ocefiovani majetku a dluhd z investiéni Einnosti
Fondu, které bude nové provadéno pravidelng &tyfikrat roénd. Déle doflo ke zméné terminu pro
hrazeni uplaty za administraci a obhospodafovani Fondu a k navy3eni minimalni §astky, za kterou
mohou byt investitni akcie podfondu vydavany, na 1 000 000 CZK, a to v pfipadé, kdy administrator
Fondu vyda pisemné potvrzenl o vhodnosti investice do pifsiusného podfondu vzhledem k
investorovu finanénimu zazemi, investinim cilim, odbornym znalostem a zkufenostem v oblasti
investic. Byla upravena pravidla pro vydavani a odkupovani investitnich akcil.

E. UDAJE O DEPQZITARI PODFONDU
v rozhodném abdobli a dobs, po kterou &innest depozitife vykenéval

Depozitaiem byla po celou dobu existence Podfondu UniCredit Bank Czech Repubfic and Slovakia,
as., se sidlem Praha 4 - Michle, Zaletavska 1525/, PSC 140 92, zapsan4 v obchodnim rejstfiku
vedeném Mestskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 3808 (dale jen ,Depozitai™).

F. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU PODFONDU,

pokud je u této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zajistuje pouze Depozitar Podfondu.

G. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI
v rozhodném ohdobi, a (ida) o dobé&, po kterou tuto £lnnost vykonéval

Majetek Podfondu nebyl v razhadném obdobi sv&fen hlavnimu podplrei,



H. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU
PCDFONDU

ke dnl, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZitd pro (fely této zpravy, s uvedenim celkové pafizovaci ceny a refilné
hodnoty na konci rozhedného obdebi

Paiizovaci cena v | Redlnd hodnofa v

Majetek: tis, K¢ fis. K&k 31.12.2016
MT7000074040 1433 1646
CZ0003515322 1500 . 1811
" IED031282886 18 635 | 18 953
MT7000011102 1500 1695
CZ0008473873 16 000 : 16 357
CZ0008473304 62571 5850
CZ0008473790 o 3652 3849
CZ0008474160 23 909 26 911
CZ0008472858 T 5780 6000
IE0034074827 ' 13279 | 13 409
X51203573397 2514 JI 2616
LU0346350270 o i 2102 ! 2225
LU0370788753 B 2115 2487
€20003513921 o 3589 3665
CZ0003513608 2015 7040
770003976971 B 3982 4234
CZ0003515108 2 295 2302
EasESvERT e o 1 50
LUD181997262 1701 1693




I VYVOJHODNOTY AKCIE V ROZHODNEM OEDOBI V GRAFICKE PODOBE

pokud investitni strategie investiéniho fondu sleduje nebo kopirufe urdlty index nebo jing finanéni kvantitativng
vyjadieny ukazatel (henchmark), uvede se | vjvoj tohicto indexu v rozhodném obdabi v grafické podobé

1'04 _i......--................._._......_.-

0,92 ¥ T T T F T T T T T
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& &F ¢ ¢ & & & &
Datum

J. SOUDNI NEBO ROZHODE| SPORY

které se tykali majetku nebe ndroku vlastnikil cennych papirii nebo zaknlhovanych cenmych paplri vydévanych
fondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu pfevySuje 5 % hodnoty majetku Podfondu v rozhodném obdobl

Podfond nebyt v roce 2016 Uastnikem 2&dného soudniho nebo rozhod&iho sporu, jehoZ hodnota by
pfevySovala 5 % hodnoty majetku Padfondu.

K. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNI AKCII
Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.



L. UDAJE O _SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI PODFONDU

s rozliSenim na Odaje o Gplaté za vykon &innosti depozitaie, administritora, hlavnlhe podplrce a auditora, a idaje o
daliich nékladech &i danich

V rozhodném obdobl vznikly Podfondu nédklady na &innost depozitafe ve wysi 224 tis. K&, z éehoi
bylo k 31.12.2016 vyplacenc 215 tis. K& Déle v rozhodném obdobi vznikly Podfondu naklady na
&innost obhospodafovatele a administratora ve vy 325 tis. K& z&ehoz hyle k 31.12.2016
vyplaceno 162 tis.KE. Dale Podfondu vznikl naklad z titulu vykonnostni odmé&ny ve vysi 45 tis, K&,
Naklady na audit vrozhodném obdobi 2016 vznikly ve wysi 85 tis. K& k31.12.2016 nebyly

vyplaceny.

M. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A VEDOUCICH
0S0OB,

které mohou byt povaZovény za cdmény, vyplacenych obhospodafovatelem investidniho fordu jeho pracovnikim

nebo vedoucim osobdm v iéetnim obdobi, élenénych na pevnou a pohyblivou slozku, Gdaje o poétu pracovnikl a

vedoucich cseb obhospodafovatele tohoto fondu a Odaje ¢ pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitdlu, kKteré
investidni fond nabo jaho obhospodafovatel vy platil

QI investiéni spoleénost, a.s. jako obhospodafovatel Podfondu vyplatila za rok 2016 mzdové a
obdobné naklady ve vy$i 7 189 tis. KE. Z celkové Eastky mzdovych a obdobny nakladi QI investiéni
spolednosti, a.s. byla Sastka ve vyi 2 853 fis. K& pohyblivou sloZkou. Primérny potet zamésinanci
a vedoucich osob QI investidni spolednosti v roce 2016 byl deset. Spoleénost nevyplatila Zadné
odmeény pracovnikiim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu Padfondy.

N. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCIGH OSOB, '

které mchou byt povafovény za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investiéniho fondu tém z jeho
pracovnika nebo vedoucich osob, jejichZ ¢innost ma pedstatny vliv na rizikovy profil tohote fondu

Mzdové naklady a nakilady QI investitni spoletnosti, a.s. jakoZio obhospodafovatele Podfondu
na odmeény vedoucich osob a daldich pracovnikll majicich vliv na rizikovy profil Spoletnosti a
Podfondu &inil v roce 2016 celkem 3 707 tis. K&, z toho 1 543 tis. K& &inila pohybliva sloZka.



0. VYBRANE FINANGNI UDAJE PODFONDU

ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2016

Aktiva

tis. K& 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Pohledavky za bankami 1008 3e1?
Dluhcvé cenné papiry 12 134 0
Akcie, podifové listy a ostatnl podily 110 551 103 323
Ostatni aktiva 0 94
Aktiva celkem 124 683 107 034

Pasiva

tis. K& 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Zavazky v0&i bankam 0 8
Ostatnl pasiva 308 207
Rezervy 185 1]
Kapitalové fondy 121074 107 574
Neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi -755 0
Zisk nebo ztrata za GSetni obdobi 3890 -755
Pasiva celkem 124 833 107 034

PODROZVAHA

K 31. PROSINCI 2016

tis. K& 31, prosince 2016 31. prosince 2015
Hodnoty pfedané k obhospodaiovanl 124 209 106 819
Podrozvahové aktiva celkem 124 209 106 819




VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA 0BDOBI KONGICI 31. PROSINCE 2016

tis. K& Obdobi do 3%.12.2016 Obdobi do 31.12.2015
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 127 o
Vynosy z poplatkl a provizi 158 104
Zisk nebo ztrata z finanEnich operaci 4594 -627
Naklady na poplatky a provize -13 -8
Ostatni provozni naklady -4Q 0
Spravni naklady -3 -264
Zisk neho zfrata za Gtetni obdobi z bézné 4085 795
_ éinnosti pfed zdanénim
Dani z pifjmu 208 -40
Zisk za Ocetni obdobi po zdanéni 3 890 ~755




. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona ¢&. 563/1991 sb., o Oi¢etnictvi

A. FINANCNI A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENI UCELU VYROCNI ZPRAVY

Po rozvahovém dni nenastaly finanéni a nefinangni informace, které by byly wznamné pro naplnéni
ucelu vyroéni zpravy.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM vYVOJI SINNOSTI PODFONDL

B&hem pryniho kvartalu 2017 dochézelo jen k diléim zménam v portfoliv fondu. Z divodu rostouci
expozice na britsky trh a obav z dlouhodobych dopadd na tamnf realitni trh byly vyprodany dichopisy
stovenského developera HB Reavis. Portfolio podfondu mélo k 31. 3. 2017 nasledujici podobu:

Hotovost |awmms 3%
Templeton Global Bond ==

Conseg Invest uhopisy Nové Evropy

Morayska stavebni - INVEST, a.s.

JET |, investiént fond, a.s.

HB Reavis 2021

GES REAL 2022

FE - US High Yield Fund

FF - European High Yield Fund

Etihad 2020

Conseq nvest Konzervativni

Conseq realitni

Private Invest Dynamicky

surma 11%

Conseq Oppartunity

Conseq eko-energeticky
Conseq korpordtnich diuhopisu  piE EIEEETEEEN 13%

Cesky Fond POdy

Conseq Invest Diuhopisovy AT AR 15%
ALOG Management s.r.0. {diuhopisy Slevomat] =
Accolade Industrial Fund

0% 5% 10% 15% 20% 25%

P dal3) &innosti obhospodafovani fondu v roce 2017 budou i nadéle respektovany investitni limity.
Podle nich bude minimalng polovina portfolia zainvestovana do konzervativnich investitnich
nastrojil, od nastrojii penézniho trhu po cenné papiry vydané fondy kvalifikovanych investord, které
jsou strukturou majetku fondy fondd. Zbyla ¢ast portfolia bude nadéle vyuZivat atraktivnéjsich
vynostl v oblasti akciovych frhd, fondd kvalifikovanych investor(l a také korporéatnich dluhopist fixnim
i variabilnim vynosem do splatnosti. investitni strategie fondu bude nadéle sledovat déni na
sv&tovych finanénich trzich a rebalancovat investicni néstroje dle aktuaini situace s pfihlédnutim na
investiéni limity.
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¢. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z INVESTICE DO PODFONDU
Investici do Podfondu doprovazi jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Riziko nestélé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v dlsledku sloZeni majetku
nebo zplisobu obhospodafovani majetku Podfondu. AkcicnaF si musi byt védom, Ze i pfes maximalni
snahu o bezpedné obhospodafovani miZe dojit ke Kkolisani hodnoty investi¢ni akcle Podfondu
v zavislosti na vyvoji na finantnich trzich,

b) Tréni riziko vyplyvajic z viivu zm#n wyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd
majetku Podfondu. Nejvyznamnajgimi trznimi riziky jsou m&noveé riziko, drokové riziko, akciové
riziko, komoditni riziko a riziko konkrétnich investitnich projektd. Mira trZniho rizika zévisi na
konkrétni struktufe majetku Podfondu. Velky viiv trznlho rizika je zejména u derivatl, kde mala
zmé&na ceny podkladového nastroje miZe znamenat velkou zménu ceny derivatu (pakovy efeki),

o) Uvérové riziko spotivajici vtom, Ze emitent nebo protistrana nespini svilj diuh. Tato rizika
obhospodarovatel minimalizuje zejména vybdrem protistran a emitentl s ohledem na jejich bonitu,
nastavenim limitd na vy§i expozice vidi jednotlivim protistranam a emitentdm a vhodnymi smluvnimi
ujednanimi.

d) Riziko nedostatetné likvidity, které spogiva v tom, Ze urtité aktivum Podfondu nebude zpenézeno
vias a za pfim&fenou cenu a Ze Podfondu z tohoto dilvodu nebude schapen dostét svym zavazkim
viiti akcionafim nebo dojde k poklesu kurzu investiénich akeii Podfondu z dlivodu prodeje za pfilis
nizkou cenu. Riziko je omezovano investovanim Podfondu do investicnich nastrojd, ktere jsou
likvidni &i v pravidelném objemu odprodéavané, resp. obchodované na pfisludnych trzich, Dalsim
opatienim je mimojiné udrfovéani potfebného objemu majetku Podfondu ve formé& bankovnich
vktadu.

g) Riziko souvisejici s investi¥nim zam&fenim Podfondu na urcité primyslové odvétvi, staty &i
regiony, jiné &asti frhu nebo urgité druhy aktiv.

f) Riziko operatni, kieré spoliva ve ztratd viivem nedostatkll &i selhant vnitfaich procesii nebo
lidského faktoru anebo vlivem vndjiich udalosti. Toto rizko je omezovéno udrZovanim
odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele.

g) Riziko, Ze ze zékonem stanovenych divodi mize byt Fond nebo Podfond zrusen.

h) Riziko, #& Fond nebo Podfond maZe byt zruSen i z jinych neZ zakonem stanovenych dlvodi,
napfiklad z divodd ekonomickych &i restrukfuralizagnich.

i} Riziko plynouci z investovani do cilovych fondi zpéisobené nevhodnym wyb&rem cilovych fondi
nedosahujicich oekavanych vynosnosti nebo jinych Zadoucich charakteristik.

j) Rizika spojena s nabytim zahranitnich aktiv a s tim spojené moZnosti ekonomicke, politické i
pravni nestability.

k) Rizika spojena s moZnosti selhani pravnickych osob, ve které méa Podfond (iast.
I} Rizika spojena s pohledavkami, resp. s bonitou diuZnika a kvalitou zajisténi pohledavky.

m) Rizika spjaté s chybnym ocendnim aktiv znalcem, kdy v disledku chybného ocenéni aktiva miize
dojit k poklesw hodnoty majetku Podfondu po prodeji aktiva.

) Rizika spojena s moZnosti pozastavit vydavani a odkupovéni investiénich akcil aZ na dva roky.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné akfivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi
Fond nenabyl b&hem rozhodného obdobi viastni akcie.
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F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Podfond nevyvinul b&hem rozhodnéno obdobi 2adné aktivity v oblasti ochrany Zivetniho prostiedi
a pracovné pravnich vztahi.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNI JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANIC]

Podfond nema pobolku nebo jinou &ast obchodniho zévedu v zahranidi,
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
PabiaZni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro investory investi¢niho
podfondu Podfond CCE (B)

Wirok auditora

Provedli jsme audit pfilo2ené atetni zavérky podfondu Podfond CCE (B) (dale také
.Fond"} sestavené na zakladé deskych ucetnich pfedpisll, kterd se sklada z rozvahy
k 31. prosinci 2018, vykazu zisku a ztraty a piehledu o zmé&nach viastniho kapitalu za rok
kangici 31. prosincem 2016 a pfilohy v Utetni zavérce, kterd obsahuje popis pouzitych
podstatnych Gtetnich metod a dalsi vysvétiujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy v této Géetni zavérce.

Podle naseho nézoru pfiloZena Gdetni zavérika podava vérny a poctivy obraz aktiv
a pasiv Fondu k 31. prosinci 2016 a naklad a vynosd a vysledku jeho hospodafeni
za rok koné&ici 31. prosincem 20186 v souladu s eskymi Géetnimi pfedpisy.

Zakiad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakenem o auditorech a standardy Komory auditord
Ceské republiky pre audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit {ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikadrimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito pledpisy je podrcbngji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za

. audit ucetnl zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym

Komorou auditorll Ceské republiky jsme na Fondu nezavisll a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajicl z uvedenych pledpisll. Domnivame se, ze dilkazni informace,
kieré jsme shromazdili, poskytuji dostatedny a vhodny zaklad pro vyjadfenl naseho
vyroku.

Ostatnf informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zéakena o auditorech informace
uvedené ve vyrotni zpravé mimo (fetni zavérku a nasdi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarnl organ spoleénosti CCE (B), investiéni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s. {dale také ,Spole¢nost").

N&s vyrok k ugetnl zavérce se k ostatnim infermacim nevztahuje. Piesto je véak soudasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Gdetnl zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s &etni zavérkou ¢&i s nadimi znalostmi o Ugetnl jednotce ziskanymi b&hem
auditu Gdetni zévérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng} nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech
KPMG Caeka republika Audit, &.r.0., 8 Crech limited liability compary and Obchadni rejstfik vedeny G0 49819187

a member firm of tha KPMG natwork of independent mamber firms affiliatad " Mastskym soudem v Praze DI CZE98001695
wilh KPME Intamational Cogparativa ("KPMG intemational’), a Swiss anlity. oddll C, vioZka 24185 1D datavé schrénky: Bh3gtra



vyznamnych (materiélnich) ohledech vypracovany v souladu s piisluSnymi pravnimi
ptedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnl informace splfiujl poZadavky
pravnich predpisll na formalnl nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti {materiality}, tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl
by bylo zplsobilé ovlivnit (isudek ¢inény na zakladé ostatnich informacf.

Na zakladé provedenych postupll, do miry, ji2 doka2eme posoudit, uvadime, Ze

= ostatnl informace, které popisuji skutetnosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni
v (¢etni zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materiglnich) ohledech v souladu
s udetni zavérkou a

» ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pli provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich informacich
Zadné vyznamné (materialnl) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho organu a spravni rady Spoleénosti za Géetni zavérku

Statutarni organ Spoleénosti odpovida za sestavenl Gtetni zavérky podavajlcl vérny
a poctivy obraz v souladu s Seskymi ugetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni
systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni uéetnl zavérky tak, aby necbsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pti sestavaovani 0&etni zavérky je statutarni organ Spolegnaosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze v udetni
zavérce zaleZitosti tykajlcf se jeho nepleirZitého frvani a pouZiti pfedpokladu
neptetrzitého trvani pfi sestaveni Udetnl zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou reainou
mozZnost, nez tak uginit.

Za dohled nad procesem (&etniho vykaznictvi ve Fondu odpovidéd spravni rada
Spolecnosti. .

Odpovédnost auditora za audit tidetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Gcetnl zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimé&fena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicmén& neni zarukou, 2e audit provedeny v souladu s vySe uvedaenymi pfedpisy ve
viech pfipadech v tdetni zavérce odhali pflpadnou existujici vyznamnou (materiain{)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dsledku podvodil nebo chyb a povaZuji se
za vyznamné (materidinl), pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonemicka rozhodnutl, ktera uZivatele udetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pri provadénl auditu v soutadu s vyse uvedenymi pfedpisy je nasi povinnost( uplathovat

b&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

»  |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gdetni zavérky
zplisobené podvadem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy



reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
{materialni} nespravnost, k nlZ dodlc v dlsledku podvodu, je vétdi neZ riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe
sou¢asti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovanl, Gmysind opomenutl,
nepravdiva prohlaZeni nebo obchézeni vnitfnich kontrol.

s  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spoleénosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané ckelnosti, nikeli abychom mohli vyjadtit ndzor na a€innost jejlho
vnitiniho kontrolniho systému.

+ Posoudit vhodnost pouZitych udetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ugetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolednosti uved|
v pfiloze v uéetni zavérce.

«  Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestavenl udstni
zavérky statutdrnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materiéInl) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepietrité trvat.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je
nasi povinnostl upozornit v nasi zpravé na informace uvedeneg v t&to souvislosti
v piiloze v uéetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatedné, vyjadfit
modifikovany vyrok, Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznlch informacl, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztratl schopnost
nepietrzité trvat.

+  VYyhodnotit celkovou prezentaci, élenéni a obsah ufetni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda udeinl zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplQsobem, kiery vede k vérnému zobrazenl.

Nasi povinnostl je informovat oscby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovanl auditu a o vyznamnych Zzjist&nich, kterd jsme
v jeho priibéhu udinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitinim kontrolnim
systému. : :

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Vladimir Dvofacek je statutdrnim auditorem odpovédnym za audit Géetni zavérky
investiéniho podfondu Podfond CCE (B) k 31. prosinci 2016, na jeho? zéaklads byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

f}{i;e} o é'zu.a,cié'(_l,,, \_‘_" /l\/

A N AR gl =~ -
X.} /L?fd‘ C_d,.,{é_) /%
Ing. Vladimir Dvoradek

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Fartner
Evidenénl &lslo 71 _ o Evidenéni gislo 2332

V Praze, dne 26. dubna 2017
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CCE (B), investi¢ni fond s prom&nnym zikladnim
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Podfond CCE (B)

CCE (B), investi¢ni fond s prom&nnym zékladnim kapitélem, a.s.
Sidlo: Praha 1, Jungmannova 22/9, PSC 110 00

Identifikani ¢islo: 038 27 089

Pravni forma: a.s.

Predmé&t podnikénf: Investién{ fond kvalifikovenych investord

Datum sestaveni: 26. dubna 2017

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2016
Aktiva
tis. K& Poznamka 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Pohledavky za bankami 3 1998 30617
vtom: a)splainé na poZadani 1998 kX1 ki
Dluhové cenné papiry 4 121) 0
vtom: b) ostatnich subjekti 12134 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 3 114 551 103 323
Ostatni aktiva 0 94 -
Aktiva celkem 124 683 107 034
Pasiva
tis. K& Poznémka 31. prosince 2016 31. prosince 20135
Zivazky viiéi bankam 7 ) 8
v tom: b) ostatnf zdvazky 0 8
Qstatni pasiva 8 309 207
Rezerva na dail 17 165 0
Kapitalové fondy 9 121 074 107 574
Neuhrazeni ztrata z piedchozich
obdobi 9 755 0
Zitrita za iketni obdobi 9 3390 -755
Pasiva celkem 124 683 107 034
PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2016
tis. K& Poznimka 31, prosince 20116 31, prosince 26015
Hodnoty pfedané k obhospodatovéni 10 124 209 106 819
Podrozvahova aktiva celkem 124 209 106 819
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Podfond CCE (B)

CCE (B), investitni fond s prom&nnym zékladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Praha 1, Jungmannova 22/9, PSC 110 00
Identifikatni dislo: 038 27 089

Privni forma: a.s.

Predmét podnikéni: Investitni fond kvalifikovanych investord
Datum sestaveni: 26. dubna 2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA OBDOBI KONCIci 31. PROSINCE 2016

obdobiod 1,1.2016 do

ohdabi od 16.3.2015 do

tis. K& Pozndmka 31.12.2016 31.12,2015
V¥nosy z troki a podobné vinosy 11 127 0

z toho: troky z dluhovych cen. papirt 127 0
Vynosy z poplatki a provizi 12 138 104
Naklady na poplatky a provize 13 -13 -8
Zisk nebo ztrdta z finandnich operaci 14 4594 -627
Ostatni provozni ndklady 15 -0 0
Spravnf ndklady 16 =731 -264
v tom: B} ostatni sprdvii néklady -731 -264
Ztrata z bé#né Sinnosti pred zdan¥nim 4095 =195
Daii z pHjma 17 -205 40
Ztrata za vifetni obdob{ po zdan&ni 3890 -755




Podfond CCE (B)

CCE (B), investitni fond s prom&nnym zékladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Praha 1, Jungmannova 22/9, PSC 110 00

Identifikatni é¢islo: 038 27 039

Pravni forma: a.5.

Piedm&t podnikéni: Investiéni fond kvelifikovanych investord

Datum sestaveni: 26, dubna 2017

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI KONCICI 31. PROSINCE 2016

tis. K¢  Poznimka Kapitdlové  NerozdEleny Zisk/ztrita Celkem
fondy zisk bé¥ného
/nevhrazeni chdoebi
ztrita
Zustatek
k 16. biteznu 2015 0 [ 0 0
Emise investiénich akcif 9 107 574 0 0 107 574
Cisty zisk/ztréta za
utetni obdobi ’ 0 0 753 73
Zastatek
k 31. prosinci 2015 107 574 0 -755 106 819
tis. K&  Poznamka Kapitdlové  Nerozdéleny Zisk/ztrata Celkem
fondy zisk b&Zného
/neuhrazena obdobi
2irdta
Zastatek
k 1. lednn 2016 107 574 0 -755 106 819
Rozd&leni vysledku 5 0 755 755 0
hospodateni
Emise investi¢nich akcil 9 13 500 0 Y 13 500
Cisty zisk/ztrata za
Giéetni obdobi 9 0 0 3890 3 &%
Zistatek
k 31. prosinci 2016 121 074 -755 3 890 124 209
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Podfond CCE (B)

CCE (B), investi¢ni fond s prom&nnym zékladnim kapitdlem, a.s.
Piiloha afetnf zavérky

Rok konéici 31. prosince 2016

1  VSEOBECNE INFORMACE

Podfond CCE (B) (dile jen ,,Podfond®) je podfondem fondu CCE (B), investitni fond s prom&énnym
zékladnim kapitilem, a.s. (ddle jen ,Fond").

Podfond vznikl zdpisem do seznamu investidnich fondb vedengho Ceskou nérodni bankou ke dni
16. biezna 2015.

Fond je nesamospravnym investi€nim fondem, ktery byl zapsén do seznamu investi¢nich fondd
vedensho Ceskou nérodni bankou ke dni 5. bfezna 2015 na zaklad® zapisu do obchedniho rejstfiku.

Podfond je fondem kvalifikovanych investorG ve smyslu §95 Zakona o investiénich spoletnostech
a investidnich fondech (dale jen “ZISIF”), ktery shroma¥d'uje pendini prostiedky od
kvalifikovanych investorfi, Podfond zahajil vydavéni investiénich akcii dne 2. Eervence 2015 s
ptidélenym kodem ISIN CZ0008041589. Ke dni 31. prosince 2016 Podfond eviduje 121 474 624
ks vydanych investi¥nich akcif Podfondu (k 31. prosinei 2015: 107 574 354 ks).

Investiéni akcie jsou zaknihovanymi cennymi papiry a nemaji jmenovitou hodnotu.

Cilem Fondu je zhodnoceni svéfenych prostfedkd. Za n¢elem dosazen tohoto cile Fond investuje
vramei investiéni dinnosti vydlengné do Podfondu zejména do dluhopisii a cennych papird
vydévanych Diuhopisovymi fondy a Fondy pensZniho trhy a v ni$i mife do cennych papfrd
vydévanych fondy kvalifikovanych investort, Akciovymi fondy a jinych aktiv,

Fond byl vytvoFen na dobu neurgitou.

Fond sv&fii obhospodafovani svého majetku spolednosti QI investitnf spoletnost, a.s. (dale jen
»Spoleénost®). Spoletnost také provadi administraci Fondu. Sidlo spolefnosti je na adrese
Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, IC 279 11 497.
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Podfond CCE (B)

CCE (B), investi¢ni fond s prom&nnym zékladnim kapitalem, a.s.
Piiloha acetni zdvérky

Rok kongéici 31. prosince 2016

2 UCETNI POSTUPY

(2) Zakladni zdsady vedeni ifetnicivi

Ugetni zavérka byla p¥ipravena na ziklad® udetnictvi vedeného v souladu se zakonem
&. 563/1991 Sb. o Odetnictvi a pFisluinymi natizenimi a vyhla¥kami platnymi v Ceské republice,
Z4veérka byla zpracovana na principech éasového rozli¥eni nakladi a vynosii a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finanénich nastrojii ccefiovanych realnou hodnotou,

Tato tidetni zdvérka fe pfipravend v souladu s vyhla¥kou Ministerstva financi CR & 501 ze dne
6. listopadu 2002, ve znéni pozd&jsich ptedpish, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni
poloZek Wietni zavérky a rozsah udajli ke zvefejnéni pro banky a nékteré finantni instituce.

Céstky v 0etni zavirce jsou uvedeny v tisicich korun (tis, K&), neni-Ii uvedeno jinak.
Tato Géetni zavérka je nekonsolidovana.

Pedfond byl zapsén do seznamu investitnich fondd vedeného Ceskou ndrodni bankou dne
16. biezna 20135, Z tohoto dfivodu je srovndvacim obdobim pto rok 2016 obdobi od 16. biezna do
31. prosince 2015,

Redlné hodnoty kétovanych investic na aktivaich trzich jsou zaloZeny na aktualnich poptavkovych
cendch (finanéni aktiva) nebo nabidkovych cendch (finanéni zivazky). V piipadé, Ze neexistuje
aktivni trh pro finan¥ni néstroj, Spolenost stanovuje redlnou hodnotu finanénich nastroj
Podfendu za pouZiti ocefiovacich metod, které zahrnuji poufiti ocen¥ni za béZnych trZnich
podminek, analyzy diskontovanych penéZnich toki, opéni cenové modely a ostatni ocefiovaci
metody b&#né pouZivané vdastniky trhu. Oceflovaci metody odrdZi soutasné podminky na trhu
v den ocenéni, které nemusi odpovidat podminkdm na frhu pfed nebo po dni ocenéni. Ke dni
sestaveni Gfetni zAv&rky vedeni Spoleénosti posoudilo pouZité¢ metody, aby se ujistilo, Ze
dostatedné odraZeji soutasné podminky trhu vEetné relativni likvidity trhu a iiv€rového rozpéti.

Uketnf zavérka Podfondu byla pfipravena vsouladu snasledujicimi déleZitymi d8etnimi
metodami:

(b) OkamZik uskuteénén{ iéeiniho piipadn

V zdvislosti na typu transakce je okamZikem uskutednéni ddetniho piipadu zejména den vyplaty
nebo pievzeti ob&Ziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(i, den provedeni
platby, den zitovani p¥ikazi Podfondu, den pfipsani (valuty) prosttedkil podle vypisu z 0étu, den
sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popt. jinymi derivaty.

Finanéni aktiva a zdvazky se zachyti v okamziku, kdy se Podfond stane smluvnim partnerem
operace.
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Podfond CCE (B)

CCE (B), investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s.
Pfiloha tifetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2016

2 UCETNI POSTUPY (pokratovéni)

(b) Okamzik uskuteénéni ifetniho pfipadu (pokratovini)

Finan¢ni aktivum nebo jeho &ast Podfond odiétuje z rozvahy v piipadg, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k fomuto finan¥nimu aktivu nebo jeho #4sti. Podfond tuto kontrolu zirati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Finanéni zavazek nebo jeho &ast zanikne, kdy# je povinnost definovana smlouvou splnéna, zruiena
nebo skondi jeji platnost a GZetni jednotka ji¥ ddle nebude finandni zdvazek nebo jeho Zast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v dGetnictvi, resp. jeho ¥4sti, ktery zanikl
nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi &astkou za tento zdvazek uhrazenou se ziétuje do nékladi
nebo vynosi.

Spotové nakupy a prodeje finandnich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani obchodu,
(¢} Cenné papiry ccefiované redlnou hodnoton proti Gétim nikladii a vinosi

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotow proti uétim ndkladi nebo vynosf jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Podfond investuje
pouze do cennych papiril, které spliiuji tuto definici.

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti udtim ndkladd nebo vynosl jsou nejprve
ocefiovany pofizovaci cencu, zahrnujici vedlejdi pofizovacef ndklady vynaloZené na jejich pofizeni.
Nisledn& jsou ocefioviny redlnou hodnotou na zakladé trznich cen. Vedkeré souvisejici
nerealizované zisky a zirity z piecenéni cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou proti
uéthm nakladi nebo vynosi a realizované zisky a ztraty pfi prodeji jsou zahrnuty v ,.Zisku nebo
zirAt& z finandnich operaci®.

Redlnd hodnota cenného paplru je stanovena jako trZni cena kétovana pfislunou burzou cennych
papirii nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Podfond prokéZe, Ze za tr¥ni cenu je moZné
cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech je redlnd hodnota odhadovana jako Cistd souCasna
hodnota penéZnich toki zohlediiujici tivérova a likvidni rizika.

Spoleénost poniva ve svych modelech urenych ke zji¥téni redlné hodnety cennych papirii Fondu
pouze dostupné trzni Gdaje. Oceficvaci modely zohlediiuji b&2né trzni podminky existujici k datu
ocendni, které nemusi odraZet situaci na trhu pied nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni
Spole#nosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvitnim zpiisobem zohlediiuji aktualni
trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a Gv&rového rozpsti.

(d) Vynosové a nikladové uroky
Urokové vynosy predeviim zahrn