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Investi¢ni spolecnost: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. Manazer fondu: Jan Vedral, Jan Schiller
Depozitaf: Conseq Investment Management, a.s. ISIN: CZ0008044716
Auditor: Ernst & Young, s.r.o. Datum zaloZeni, zakl. ména: 8. 8. 2013; PLN
Vstupni poplatek: max. 2,5 % z hodnoty investice
Fixni manazZersky poplatek:1% p. a.

INVESTICNI CiL FONDU

Investiénim cilem Conseq Polskych dluhopist, podfondu Conseq Funds SICAV je zhodnoceni svéfenych prostiedkt
méfené v polském zlotém (PLN), a to investovanim zejména do diverzifikované mnoziny dluhopisti denominovanych
v PLN s pfevahou polskych statnich dluhopisC.

Conseq Polskych dluhopisl, podfond Conseq Funds SICAV / CZ0008044716 vznikl dne 1.1.2020 pfemé&nou plvodniho
fondu Conseq Polskych dluhopist / CZ0008474079, ktery vznikl 8.8.2013. Neni-li uvedeno jinak, tykaji se informace
v tomto dokumentu Conseq Polskych dluhopist, podfondu Conseq Funds SICAV.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI

Hodnota podilového listu k 31.03.2026 1,3435 PLN CENNY PAPIR MENA PODIL
Objem fondu 8,93 mil. PLN

Pocet tituld v portfoliu 10 Polsko FIX 5,00/2034 PLN 23,43 %
Poplatky za spravu 1,46 % Polsko FIX 6,00/2033 PLN 22,89 %
Maximalni vykonnost (2 roky) 26,68 % Polsko FIX 2,75/2028 PLN 14,99 %
Minimalni vykonnost (2 roky) -932% Polsko FIX 2,00/2036 PLN 13,81 %
Primérny rating fondu* A Polsko FIX 2,50/2026 PLN 511%
S S ST CEBlo Polsko FIX 1,25/2030 PLN 475%
Volatilita fondu 327 %

Alfa fondu 0,00 European Investment Bank FIX 2,75/2026 PLN 2,83 %
Beta fondu 062 J. P. Morgan Chase VAR/2027 PLN 2,28 %
Mod. durace / Doba do splatnosti 47/58 International Personal Finance plc VAR/2026 PLN 1,20 %
Sharpe ratio 0,03 P4 sp. Z o.0. VAR/2027 PLN 1,13 %

* ZaloZzeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi
skupinou Conseq na zakladé verejné dostupnych informaci.
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* ZaloZzeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi
skupinou Conseq na zakladé verejné dostupnych informaci.
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Centralni banka po lednové pauze opét snizila
sazby, inflace je pod kontrolou. Na rlst ceny ropy
podobné jako CNB reagovat nebude.

Polsky HDP vzrostl v minulém roce o 36 %,
v poslednim ¢tvrtletio1% g/q (a 0 4 % r/r). Poptavka
domacnosti vzrostla v minulém roce o 3,7 % r/r,
investice o 4,2 %. Nelze prehlédnout silny vliv
fiskalni expanze vlady: pfispévek vidadniho sektoru
k meziroénimu rdstu dosdhl 1 p.b. (poptavka
domécnosti  pfidala 21 p. b.).Primyslova
produkce v lednu po sezénnim ocisténi poklesla
mezimeésicné o 2,4 % a v unoru pridala 0,6 %, coz
znamena, ze meziroc¢né byla koncem unora 2026
o 1,7 % vyssi. Za cely rok 2025 pfitom produkce
vzrostla o0 3 %.

Index PMI, ktery se v lednu (48,8 bodu) i v Unoru
(47,1 bodu) oproti konci minulého roku zhorsoval,
Vv bfeznu tento trend zastavil a vzrostl na 48,7 bodu.
Bylo to primarné proto, ze poprvé od dubna 2025
vzrostla produkce ve zpracovatelském sektoru,
pomohl i pomalejSi pokles novych objednavek
(ty vSak i presto klesly podvanacté v rade).

Redlné maloobchodnitrzby za cely rok 2025 pfidaly
4.9 %, nejvice v sektoru motorovych vozidel (11,1 %),
oblec¢eni (9,7 %) avybaveniprodomacnost (+15,8 %).
Podobné jako v CR i v Polsku byly slabé prodeje
potravin (-0,5 %). Rok 2026 zacal mirnym rdstem,

ato 00,5% m/m, inorovy pokles (<11 % m/m) viak
byl nejvétSim poklesem od listopadu 2023. | tak
véak meziroéni tempo rdstu zdstalo relativné
silné (4,9 %): nejvice se na ném podilely prodeje
pohonnych hmot a vybaveni domacnosti, zatimco
prodeje potravin — podobné jako po cely minuly
rok — stagnovaly.

Mira nezaméstnanosti dale roste: v prosinci
byla 57 %, v lednu uz 6 % a v Unoru 6,1 %, coz
bylo o 0,6 p. b. vic nez pred rokem. NarUst
nezameéstnanosti je vidét zejména v prdmyslu.
S tim souvisi i postupné normalizace meziro¢niho
tempa rdstu mezd: za cely minuly rok mzdy pridaly
8,1 % (a s vyjimkou prosince mezirocni dynamika
cely rok zpomalovala), v lednu i v Unoru letosniho
roku pak uz rostly mzdy tempem 6,1 % r/r. To je
tempo rdstu jiz srovnatelné s CR. Od ledna 2026
vzrostla 0 3 % r/r (na 4860 PLN, tj. na 27 600 Kg&)
minimalni mzda.

Inflace zUstadva nizkd. Celkovd inflace v lednu
i vUunoru dosahla 2,1 % (coz znameng3, ze je v dolni
poloviné inflacniho pasma, které je 25 % + 1 p. b.).
| jadrové cenové tlaky jsou utlumené: jadrova
inflace v lednu pfidala 0,4 % a v Gnoru 0,3 % m/m
(minuly rok ve stejnych meésicich to bylo 0,5 %
a 0,4 %), takze meziroCni tempo jadrové inflace
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KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU — POKRACOVANI

Centralni banka poté, co v lednu udélala kratkou
pauzu a sazby ponechala bez zmény, se v breznu
opét vratila ke snizovani sazeb. Sazby tak klesly
0 25 b. b. na 3,75 %. DAvodem, pro¢ se tak stalo
i navzdory Utoku USA na [ran, byla revize inflaéni
progndzy smérem dold.

Evropské vynosy béhem brezna vyrazné vzrostly,
a to v odpovédi na rlst inflacnich ocekavani
v dUsledku rdstu ceny ropy po Utoku USA a Izraele
na Irdn. Dvouleté némecké vynosy narostly
060b.b.na2,6%,desetileté 036 b.b.Nna3%.V USA
byly pohyby podobné. Desetilety vynos narostl

Dulezita upozornéni:

Pred rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencidlni investor vénovat pozornost
sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této zpravé maji
pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut
(prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech
uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice
do podilovych fondl muze s Casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management,
a.s., ani jinad osoba nezarucuje navratnost plvodné investované Castky, neprebira odpovédnost
za jednani u¢inéna na podkladé Udajd v tomto dokumentu uvedenych, ani za pfesnost a Uplnost
téchto Udajl, a doporucuje investordm konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci.
Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyro¢ni
a pololetni zpravy muiZete (zdarma) ziskat v sidle spolec¢nosti Conseq Investment Management,

a.s. nebo na www.conseq.cz.

0 38 b. b. na 4,32 %, dvoulety vynos o 42 b. b.
(3,79 %). DGvody byly Uplné stejné jako v Evropé.
V Polsku na kratkém konci vynosy pridaly 1 p. b.
(dvoulety vynos se dostal na 4,53 %), na dlouhém
pak 95 b. b. na 5,88 %.

Dolar proti euru v bfeznu po Utoku USA a Izraele
na iran posilil: na chvili se dostal az na dohled
114, do konce mésice se vSak pohyboval v pasmu
115 - 1,16. Polsky zloty z dGvodu valky na chvili
na zacatku bfezna oslabil az na 4,30, posléze
se pohyboval v pdsmu 4,275-4,3.

Zjistéte vice! . .
Kontaktujte nas

fondy@conseq.cz

+420 225 988 225
WWW.CONSEq.Cz




