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Penzijni spole¢nost: Conseq penzijni spolecnost, a.s. Manazer fondu: Ondfej Matuska, Jan Vedral

Investi¢ni manazer: Conseq Investment Management, a.s. Datum zaloZeni, zakl. ména: 1. 1. 2013; CZK

DepozitaF: Ceska spofitelna, a.s. Uplata za obhospodafovani majetku: 1%

Auditor: KPMG Cesk4 republika Audit, s.r.o Uplata za zhodnoceni majetku: 15 %
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Cilem Fondu je dosahnout ve stfednédobém horizontu zhodnoceni fondového vlastniho kapitalu méreného v Ceskych korunéch
investovanim do diverzifikovaného portfolia dluhopisd a obdobnych cennych papird a nastrojd penézniho trhu. Fond bude usilovat,
aby zhodnoceni vlastniho kapitalu bylo v dlouhodobém horizontu vys$si neZ zhodnocenfi srovndvaciho indexu snizené o naklady Fondu.
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Zakladni statistika Vykonnost za uvedené obdobi k 29. 12. 2017
C0J na penzijni jednotku 1,0993 K¢ Obdobi Fond Benchmark
Objem fondu 385,52 mil. K¢ 3 mésice -0,62 % -2,78%
Pocet titulli v portfoliu 70 6 mésich -0,71% -2,97%
Maximalni vykonnost (2R) 9,61% 9 mésicl -0,79% -2,61%
Minimalni vykonnost (2R) 0,05% 1 rok -0,95% -5,05%
Prameérny rating fondu BBB+ 3 roky 1,25% -1,77%
Vynos do splatnosti 2,64% 3 roky p.a. 0,42 % -0,59 %
Volatilita fondu 1,11 % 5 let N/A N/A
Alfa fondu 0,02 5let p.a. N/A N/A
Beta fondu 0,12 0d 20. 2. 2013 9,93 % 9,66 %
Mod. durace / Doba do splatnosti 2,714,6 0d 20. 2. 2013 p.a. 1,97 % 1,92 %
Sharpe ratio 1,32
Piehled nejvyznamnéjsich emisi Vyvoj hodnoty a zhodnoceni
(Eenny papir Ména Podil 12 - 129
Ceska republika VAR/2020 K 2,90 %
Ceska republika VAR/2023 CZK 2,82% 9%
Ceska republika FIX 0,00/2018 K 2,59% 6%
Ceska exportni banka, a. s. VAR/2021 EUR 2,51%
Pegas Nonwovens SA FIX 2,85/2018 K 2,44% 3%
MND, a.s. VAR/2022 CzK 2,36 % 0%
Equa bank a.s. FIX 4,10/2027 CZK 2,36 %

0,95 ~ - -3%
Polsko FIX 3,25/2025 PLN 2,28%
Ceska republika FIX 0,45/2023 CzZK 2,21% 0.9 - 2013 2014 2015 2016 2017 6%
PPF Co2 B.V. FIX 4,50/2027 CZK 2,08% Levé osa - hodnota (cena) —Fond

Pravd osa - vykonnost v roce e Benchmark
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STRUKTURA PORTFOLIA FONDU

Struktura portfolia dle ratingu Struktura portfolia dle typu emitenta
AAA - AA- Korporace 36,52%
At A 283% Finan¢niinstituce 25,61%
BBB-+ - BBB- 33,0%
stat 22,53%
BB+ - BB- 17,3%
B+ a iz Municipality
Hotovost 14,5% Hotovost 15,11%
0% 10% 20% 30% 40% 0% 10% 20% 30% 40%
Struktura portfolia dle urokového rizika Ménova expozice portfolia fondu
Nad 7 let 11,2% 78,0%
5-7let 12,4% EUR I 4,6%
3-5let 14,3% HUF 1,0%
1-3roky | 8,0% 9
Do 1 roku |7 9% o 5(;1 *
FRNs | 31,8% RON | 0,2%
CPIFRNs | 0,0% TRY M 3,1%
Hotovost  |——— 4,5 % usD | 7,8‘V'o ' ' ' '
0% 10% 20% 30% 40% 0%  20%  40%  60%  80%  100%
Vykonnost kreditnich indext v uplynulém mésici
Index Vykonnost v lokalni méné Vykonnost v CZK
Bloomberg Barclays Czech govt -2,02 % -
Bloomberg Barclays Euro govt +0,56 % -1,16 %
Pohyb v bps. Kreditni marze (v bps)
Markit iTraxx 5y CDS inv.stupné -12,2 44,8
Markit iTraxx 5y CDS neinv.stupné 21,4 232,4
KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU ]
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Zavér roku znamenal pokracovéni trendu rlistu Grokovych sazeb. V disledku silici globalni poptévky a pfehodnoceni budoucf inflace silné rostly poZzadované vynosy, coZ pro
dluhopisové investory znamenalo velmi néro¢né prostredi. Nas dlouhodobé prezentovany nazor na velky nepomér podstupovaného trokového rizika vzhledem k nabizenému
vynosu (polovina splatnostf v3ech Ceskych statnich dluhopisti nesla zdporny vynos) se béhem uplynulych dvandcti mésica piné materializoval a fond tak byl diky nizké trokové
citlivosti uchranén vyraznych ztrat. Ucastnicky dluhopisovy fond si v poslednim kvartélu pfipsal ztratu 0,62 % a za cely rok 2017 si odepsal necelé procento. Nevalna celoro¢nf
vykonnost se ovsem pfi srovnani s trznim indexem jevi v naprosto jiném svétle. Index Ceskych statnich dluhopist totiz v uplynulém roce ztratil 5%, a byl tedy o ¢tyfi procentni
body horsi nez dluhopisovy fond.

Vyrazné épe nez jejich ceské protéjsky si vedly polské statni dluhopisy, které se zhodnotily o 5,1 %, madarské pak o 6,2 % a turecké stétni dluhopisy 0 6,8 %.

Za cely rok 2017 si velice dobré zhodnocent pripsaly také korpordtni dluhopisy. Eurovy index korporatnich dluhopist investi¢niho stupné si pfipsal zhodnoceni 2,4 % a v pfipadé
dluhopisi neinvesticniho spekulativniho stupné (high-yield) 6,7 %.

Do portfolia jsme v uplynulych tfech mésicich zarazovali primarné nové korporatni emise. Jmenovité $lo o ¢eskou sazkovou jednicku Sazka, developera Trigema, domaci PPF
banku, emise z fad energetiky — z Teplarny Otrokovice — a emitenta z hydroelektrického oboru Energo-Pro.

nds bude s utahovanim ménové politiky postupovat opatrnéji, nez jak trh ocekava a diskontuje v cenach vlddnich dluhopisd. Investofi by tak na tuto realitu, odliSnou
od soucasnych ocekavani, méli béhem prvniho Ctvrtleti roku 2018 reagovat zvySenym zdjmem zejména o dlouhodobé dluhopisy. Ostatné jak listopadova progndza, tak
posledni zasedani CNB v prosinci byly hodné holubici, trh vSak oboje v podstaté ignoroval.
Tento fundamentalni vyhled vsak komplikuje situace na devizovém trhu (pretrvavajici pfekoupenost ceské mény) a také refinancni strategie Ministerstva financi na letosni rok,
spojend s citelné zvysenymi vydajovymi potfebami statniho rozpoctu.
Dilezita upozornéni:
Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencialni investor vénovat pozornost sdéleni kli¢ovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace
uvedené v této zpravé maji pouze informacni charakter a jejich Ucelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho
kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povaZovat za indikétor budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych
fondd mlZe s Casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a. s., ani jind osoba nezarucuje ndvratnost plvodné investované ¢astky, neprebira
odpovédnost za jednani ucinénd na podkladé tdajd v tomto dokumentu uvedenych a doporucuje investordm konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci.
Dalsi Informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyro¢ni a pololetni zpravy maZete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti
Conseq Investment Management, a. s., nebo na www.conseq.cz.
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na telefonické lince spole¢nosti Conseq 225 988 225
e-mailem na adrese penze@conseq.cz L

na webové strance spole¢nosti Conseq www.conseq.cz *
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