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Výroční zpráva Conseq penzijní společnost, a.s. 

I. ÚDAJE A SKUTEČNOSTI  

podle vyhlášky č. 117/2012 Sb., o podrobnější úpravě činnosti penzijní společnosti 

a účastnického fondu 

 

A. ÚDAJE O ZMĚNÁCH SKUTEČNOSTÍ ZAPISOVANÝCH DO OBCHODNÍHO REJSTŘÍKU,  

ke kterým došlo během rozhodného období  

 

V rozhodném období došlo k těmto změnám ve skutečnostech zapisovaných do obchodního rejstříku: 

- složení představenstva společnosti Conseq penzijní společnost, a.s. (dále jen „Společnost“) 

je totožné jako v předchozím funkčním období; 

- složení dozorčí rady Společnosti je totožné jako v předchozím funkčním období; 

- zápisu změny ve struktuře holdingové skupiny Conseq Group, a.s. ke dni 30. 5. 2024. 

 

B. ÚDAJE O OBHOSPODAŘOVANÝCH FONDECH  

 

V rozhodném období Společnost obhospodařovala:  

Conseq Transformovaný fond Conseq penzijní společnosti, a.s. (dále jen jako „transformovaný fond“), 

Conseq povinný konzervativní fond, Conseq penzijní společnost, a.s., 

Conseq dluhopisový účastnický fond, Conseq penzijní společnost, a.s., 

Conseq globální akciový účastnický fond, Conseq penzijní společnost, a.s., 

Conseq Target Bond 2035 účastnický fond, Conseq penzijní společnost, a.s., 

(všechny účastnické fondy dále jen společně jako „účastnické fondy“). 

 

C. ÚDAJE O SKUTEČNOSTECH S VÝZNAMNÝM VLIVEM NA VÝKON ČINNOSTI 

SPOLEČNOSTI spolu s uvedením hlavních faktorů, které měly vliv na hospodářský 

výsledek  

 

V roce 2024 nedošlo k žádným skutečnostem s významným vlivem na výkon činnosti Společnosti. 

 

Počet účastníků ve fondech obhospodařovaných Společností, tedy v účastnických fondech 

i v transformovaném fondu, k datu 31. prosince 2024 činil 174 932. 
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Výroční zpráva Conseq penzijní společnost, a.s. 

D. ÚDAJE O ČLENECH představenstva, dozorčí rady a ostatních vedoucích osobách 

SPOLEČNOSTI  

 

Orgány Společnosti k 31. prosinci 2024 

 

Představenstvo 

Ing. Jan Vedral, předseda představenstva 

Mgr. Hana Blovská, místopředsedkyně představenstva 

Ing. Tomáš Vystrčil, člen představenstva 

Ing. Richard Siuda, člen představenstva 

 

Údaje o členech představenstva Společnosti  

Ing. Jan Vedral, předseda představenstva (členství od 1. ledna 2014) – po absolvování Obchodní 

fakulty Vysoké školy ekonomické v Praze pracoval v Investiční bance. V roce 1992 nastoupil 

do Agrobanky Praha a ve funkci hlavního makléře se účastnil prvních transakcí na formujícím se českém 

primárním i sekundárním kapitálovém trhu. Koncem roku 1994 inicioval založení společnosti Conseq 

Finance spol. s r.o. (následně Conseq Finance, a.s.), v jejímž čele působil až do roku 2003. Po celou 

dobu přímo zodpovídal za divizi operací, skupinu obchodování s akciemi a skupinu investičního 

managementu. Ve společnosti Conseq Investment Management, a.s., která vznikla v roce 2001 jako 

dceřiná společnost Conseq Finance spol. s r.o., s cílem rozvíjet služby portfolio managementu a které 

Společnost svěřila obhospodařování finančních aktiv v účastnických fondech a v transformovaném 

fondu, působil Jan Vedral jako předseda představenstva do roku 2021 a do roku 2017 jako hlavní 

investiční manažer. Zde vede investiční tým a stanovuje hlavní investiční strategie. Dnes patří Jan Vedral 

k předním českým investičním manažerům a je členem dozorčí rady Burzy cenných papírů Praha, a.s.  

Mgr. Hana Blovská, místopředsedkyně představenstva (členství od 1. ledna 2014) - po absolvování 

Matematicko-fyzikální fakulty Univerzity Karlovy v Praze nastoupila do Československé obchodní banky, 

a.s., kde nejdříve pracovala v odboru custody a později jako zástupkyně ředitele odboru Sales & Trading. 

Později působila ve společnosti Expandia Finance, a.s., ve funkci ředitelky divize Sales & Trading. V roce 

1999 nastoupila jako ředitelka sekce investičního managementu do společnosti Conseq Finance spol. 

s r.o., od roku 2001 do roku 2021 působila jako místopředsedkyně představenstva ve společnosti 

Conseq Investment Management, a.s. Do její odpovědnosti patřila strukturace produktů, jejich 

marketing a prodej. Dále se zaměřuje na navazování a rozvoj vztahů s klienty a distribučními zástupci. 

Ing. Richard Siuda, člen představenstva (členství od 1. ledna 2014) - vystudoval Fakultu 

mezinárodních vztahů Vysoké školy ekonomické v Praze. V roce 2001 byl přijat do společnosti Conseq 

Investment Management, a.s. na pozici portfolio administrátora. Po dvou letech přestoupil na pozici 

manažera prodeje zodpovědného zejména za školení investičních zprostředkovatelů a servis obchodním 

partnerům a klientům. Na počátku roku 2006 byl jmenován do pozice ředitele pro prodej investičních 

produktů prostřednictvím externích distribučních sítí a na podzim téhož roku zvolen členem 

představenstva. Za prodej prostřednictvím externích distribučních sítí zodpovídá i v oblasti doplňkového 

penzijního spoření. 
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Výroční zpráva Conseq penzijní společnost, a.s. 

Ing. Tomáš Vystrčil, člen představenstva (členství od 1. ledna 2014) -  po absolvování Fakulty jaderné 

a fyzikálně inženýrské ČVUT pokračoval ve studiu na Vysoké škole ekonomické. V roce 1995 se stal 

finančním ředitelem, nedlouho poté i členem představenstva a v letech 2001 - 2003 zastával funkci 

generálního ředitele Českomoravského penzijního fondu, a.s. V roce 2003 přešel do oblasti životního 

pojištění, kde působil nejdříve na pozici ředitele úseku životního pojištění v AXA pojišťovně a poté 

na pozici ředitele provozu v Aegon Pojišťovně, a.s. Od roku 2011 pracuje ve společnosti Conseq 

Investment Management, a.s., zodpovídá za divizi operací, je členem představenstva a podílí se 

na expanzi finanční skupiny Conseq do oblasti doplňkového penzijního spoření. 

 

Dozorčí rada 

Ing. Aurelian Teppervien, předseda dozorčí rady 

Ing. Martina Čermáková, místopředsedkyně dozorčí rady 

Ing. Petr Zahradník, MSc., člen dozorčí rady 

 

Údaje o členech dozorčí rady Společnosti  

Ing. Aurelian Teppervien, předseda dozorčí rady (členství od 1. ledna 2014) - absolvoval Obchodní 

fakultu Vysoké školy ekonomické v Praze, obor Ekonomika zahraničního obchodu. V roce 1992 nastoupil 

do funkce finančního ředitele společnosti Euromedica, s.r.o., od roku 1995 do roku 2000 působil 

ve společnosti Conseq Finance spol. s r.o., mimo jiné ve funkci finančního ředitele. 

Ing. Martina Čermáková, místopředsedkyně dozorčí rady (členství od 1. ledna 2014) – 

je absolventkou Sociálně ekonomické fakulty Univerzity Jana Evangelisty Purkyně v Ústí nad Labem, 

obor Ekonomie a management podniku. V roce 1998 nastoupila do společnosti poskytující účetní, 

daňové a ekonomické poradenství pro malé a středně velké společnosti, kde zastávala pozici 

samostatné účetní, později vedoucí ekonomické sekce. Od roku 2004 pracuje ve společnosti Conseq 

Investment Management, a.s., kde nejdříve působila na pozici samostatné účetní, od roku 2009 zastává 

funkci hlavní účetní a vedoucí finančního oddělení. 

Ing. Petr Zahradník, MSc., člen dozorčí rady (členství od 1. ledna 2021) – je absolventem Vysoké 

školy ekonomické v Praze., obor finance. V období 1991 – 1992 působil jako stipendista na katedře 

ekonomie na Queen Maryand Westfield College na Londýnské univerzitě. V letech 1992 – 1993 

souběžně studoval program hospodářské politiky na Columbia University v New Yorku a evropská studia 

na Katolické univerzitě v Lovani v Belgii. Vletech 1993 – 1995 působil v Ústavu pro evropská 

a mezinárodní studia při Úřadu lucemburské vlády a v Mezinárodním ústavu pro analýzu aplikovaných 

systémů v rakouském Laxenburgu. Po návratu do České republiky působil více než sedm let jako 

makroekonomický analytik v soukromých společnostech aktivních na kapitálovém trhu – Conseq Finance 

(1999 – 2003) a Patria Finance (1995 – 1997). V letech 1995 – 1999 působil také jako konzultant 

Kanceláře prezidenta republiky. Od roku 2006 je členem EuroTeam při Evropské komisi, DG ECFIN, 

a od roku 2009 je členem Národní ekonomické rady vlády (NERV). V roce 2010 se stal členem Expertní 

poradní skupiny EPOS při Ministerstvu pro místní rozvoj ČR. 
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Výroční zpráva Conseq penzijní společnost, a.s. 

E. ÚDAJE O PORTFOLIO MANAŽERECH SPOLEČNOSTI, ÚČASTNICKÝCH FONDŮ 

A TRANSFORMOVANÉHO FONDU 

 

Finanční aktiva Společnosti a Společností obhospodařovaných fondů, která jsou tvořena investičními 

nástroji a peněžními prostředky, obhospodařuje na základě smlouvy o obhospodařování uzavřené 

se Společností dne 2. ledna 2014, ve znění jejích dodatků, společnost Conseq Investment 

Management, a.s., se sídlem Rybná 682/14, Staré Město, 110 00 Praha 1, IČO 264 42 671, zapsaná 

v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, oddíl B, vložka 7153 (dále jen „Portfolio 

Manažer“). 

 

Portfolio Manažer je obchodníkem s cennými papíry, který od roku 2001 poskytuje svým zákazníkům 

mimo jiné investiční službu obhospodařování majetku zákazníka, je-li jeho součástí investiční nástroj, 

na základě volné úvahy v rámci smluvního ujednání (portfolio management). 

 

Hlavní osoby podílející se u Portfolio Manažera na obhospodařování Společnosti, účastnických fondů 

a transformovaného fondu 

Ing. Jan Vedral  

viz údaje na str. 3  

Ing. Ondřej Matuška  

Absolvoval Fakultu financí a účetnictví Vysoké školy ekonomické v Praze. Při studiu pracoval 

v Hospodářských novinách jako odborný redaktor pro oblast zahraničních kapitálových trhů. 

Po ukončení studia působil kratší dobu jako analytik v oddělení komerčního bankovnictví Erste Bank 

Sparkassen CR, později České spořitelny. Do společnosti Conseq Finance, a.s. nastoupil v roce 

2000. Jako junior portfolio manažer zodpovídal za řízení cash-flow klientských portfolií a exekuci 

investičních rozhodnutí. Od roku 2003 působí jako senior portfolio manažer v Conseq Investment 

Management, a.s., kde je primárně odpovědný za dluhopisové složky a investiční strategii klientských 

portfolií, a od roku 2018 působí jako portfolio manažer ve Společnosti, kde je primárně 

odpovědný za dluhopisové fondy a podílí se na tvorbě investičních strategií fondů. Je vedoucím oddělení 

řízení portfolií a obchodování.  

Ing. Martin Pavlík  

Během studií na fakultě Financí na Vysoké škole ekonomické v Praze pracoval ve znaleckém ústavu VOX 

CONSULT, s.r.o. Po absolvování hlavní specializace Bankovnictví a Pojišťovnictví a vedlejší specializace 

Oceňování podniku nastoupil v roce 2008 do společnosti Conseq Investment Management, a.s., kde 

působil na pozici portfolio manažera zodpovědného za fondová portfolia. Od roku 2012 je hlavním 

portfolio manažerem zodpovědným za akciová portfolia. 

Ing. Jan Schiller 

Absolvoval Fakultu financí a účetnictví Vysoké školy ekonomické v Praze, obor Finance, se zaměřením 
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Výroční zpráva Conseq penzijní společnost, a.s. 

na analýzu finančních trhů. Dva roky před úspěšným ukončením oboru nastoupil do společnosti Conseq 

Investment Management na pozici junior analytika. Následně byl plnohodnotně začleněn do týmu 

na pozici junior portfolio manažera zodpovědného za implementaci investičních rozhodnutí 

dluhopisových částí portfolií a institucionálních mandátů a podílejícího se na asset alokaci a řízení 

klientských portfolií. Od roku 2018 působí jako senior portfolio manažer a věnuje se analytickému 

pokrytí ekonomických fundamentů regionu střední a východní Evropy, implementaci investičních 

rozhodnutí dluhopisových částí portfolií a řízení klientských portfolií. 

 

Alternativní aktiva transformovaného fondu obhospodařuje Společnost.  

 

Hlavní osoby podílející se u Společnosti na obhospodařování transformovaného fondu 

Mgr. Vladan Kubovec 

Po absolvování Právnické fakulty Masarykovy Univerzity v Brně a oboru oceňování majetku 

na Bankovním institutu, vysoká škola, a.s., působil jako vedoucí oddělení oceňování nemovitostí 

a poradenství ve společnosti Real Treuhand Reality a.s. Od roku 2014 je zodpovědný za investice 

do nemovitostí a ostatních nefinančních aktiv v majetku transformovaného fondu.  

 

F. ÚDAJE O OSOBÁCH, KTERÉ MĚLY, BYŤ JEN PO ČÁST ROZHODNÉHO OBDOBÍ, 

KVALIFIKOVANOU ÚČAST NA SPOLEČNOSTI  

 

Kvalifikovanou účastí se rozumí přímý nebo nepřímý podíl na základním kapitálu nebo hlasovacích 

právech Společnosti, nebo jejich součet, který představuje alespoň 10 % nebo umožňuje uplatňovat 

významný vliv na řízení Společnosti.  

 

Jediným akcionářem Společnosti byla po část rozhodného období (do 30. 5. 2024) společnost Conseq 

Investment Management, a.s., se sídlem Rybná 682/14, Staré Město, 110 00 Praha 1, IČO 264 42 671, 

zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, oddíl B, vložka 7153. Ode dne 

31. 5. 2024 je jediným akcionářem Společnosti společnost Conseq Group, a.s., IČ: 179 83 843, se sídlem 

Rybná 682/14, Staré Město, 110 00 Praha 1, zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem 

v Praze, oddíl B, vložka 27924. Osobami s nepřímým podílem na Společnosti byly po celé rozhodné 

období tito akcionáři společnosti Conseq Investment Management, a.s., s podílem ve výši alespoň 10 %: 

Ing. Jan Vedral, Ing. Aurelian Teppervien a Mgr. Hana Blovská. 

 

G. ÚDAJE O OSOBÁCH, NA KTERÝCH MĚLA SPOLEČNOST, BYŤ JEN PO ČÁST 

ROZHODNÉHO OBDOBÍ, KVALIFIKOVANOU ÚČAST  

 

Společnost neměla v rozhodném období kvalifikovanou účast na žádné osobě.  
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Výroční zpráva Conseq penzijní společnost, a.s. 

H. ÚDAJE O OSOBÁCH, KTERÉ BYLY SE SPOLEČNOSTÍ PERSONÁLNĚ PROPOJENÉ  

Právnické osoby 

personálně 

propojené 

se Společností 

Doba 

personálního 

propojení 

Jméno, 

příjmení 

Zainteresovanost 

v právnických 

osobách 

propojených 

se Společností 

Členství 

a funkce 

v orgánech 

Společnosti 

Conseq Finance, 

a.s. 

celé rozhodné 

období 
Ing. Jan Vedral představenstvo 

předseda 

představenstva 

Retail Park Hradec 

Králové s.r.o. 

celé rozhodné 

období 
Ing. Jan Vedral Jednatel 

předseda 

představenstva 

Auto Real Estate 

Tábor s.r.o. 

celé rozhodné 

období 
Ing. Jan Vedral Jednatel 

předseda 

představenstva 

FHA Czech, s.r.o. 
celé rozhodné 

období 
Ing. Jan Vedral jednatel 

předseda 

představenstva 

Retail Property 

Portfolio s. r. o. 

celé rozhodné 

období 
Ing. Jan Vedral jednatel 

předseda 

představenstva 

Rutland Pardubice 

a.s. 

celé rozhodné 

období 
Ing. Jan Vedral představenstvo 

předseda 

představenstva 

QI investiční 

společnost, a.s. 

celé rozhodné 

období 
Ing. Jan Vedral představenstvo 

předseda 

představenstva 

SOLAZO s.r.o. 
celé rozhodné 

období 
Ing. Jan Vedral jednatel 

předseda 

představenstva 

CNE Projekt FVE 

beta s.r.o. 

celé rozhodné 

období 
Ing. Jan Vedral jednatel 

předseda 

představenstva 

Burza cenných 

papírů Praha, a.s. 

celé rozhodné 

období 
Ing. Jan Vedral dozorčí rada 

předseda 

představenstva 

NOKERA Invest 

s.r.o. 

celé rozhodné 

období 
Ing. Jan Vedral jednatel 

předseda 

představenstva 

Conseq Funds 

investiční 

společnost, a.s. 

celé rozhodné 

období 
Ing. Jan Vedral představenstvo 

předseda 

představenstva 

OCERO Invest s.r.o. 
celé rozhodné 

období 
Ing. Jan Vedral jednatel  

předseda 

představenstva 

FlowMont s.r.o. 
celé rozhodné 

období 
Ing. Jan Vedral společník 

předseda 

představenstva 

Uničov park II s.r.o. 
celé rozhodné 

období 
Ing. Jan Vedral jednatel 

předseda 

představenstva 
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Právnické osoby 

personálně 

propojené 

se Společností 

Doba 

personálního 

propojení 

Jméno, 

příjmení 

Zainteresovanost 

v právnických 

osobách 

propojených 

se Společností 

Členství 

a funkce 

v orgánech 

Společnosti 

Uničov park I s.r.o. 
celé rozhodné 

období 
Ing. Jan Vedral jednatel 

předseda 

představenstva 

  

Centrum Karviná 

s.r.o. 

celé rozhodné 

období 
Ing. Jan Vedral jednatel 

předseda 

představenstva 

RP Poděbradská, 

s.r.o. 

celé rozhodné 

období 
Ing. Jan Vedral jednatel 

předseda 

představenstva 

Lesy Klatovy s.r.o. 
celé rozhodné 

období 
Ing. Jan Vedral jednatel 

předseda 

představenstva 

Byty u Gymnázia 

s.r.o. 

celé rozhodné 

období 
Ing. Jan Vedral jednatel 

předseda 

představenstva 

OC Opatovská s.r.o. 
celé rozhodné 

období 
Ing. Jan Vedral jednatel 

předseda 

představenstva 

Břeclav park s.r.o. 
celé rozhodné 

období 
Ing. Jan Vedral jednatel 

předseda 

představenstva 

Conseq Group, a.s. 
celé rozhodné 

období 
Ing. Jan Vedral představenstvo 

předseda 

představenstva 

OC Čtyři Dvory a.s. od 5. 9 2024 Ing. Jan Vedral představenstvo 
předseda 

představenstva 

ATLANTIC Karlovy 

Vary a.s. 
od 20. 12 2024 Ing. Jan Vedral správní rada 

předseda správní 

rady 

SOLAZO s.r.o. 
celé rozhodné 

období 

Mgr. Hana 

Blovská 
jednatel 

místopředsedkyně 

představenstva 

CNE Projekt FVE 

beta s.r.o. 

celé rozhodné 

období 

Mgr. Hana 

Blovská 
jednatel 

místopředsedkyně 

představenstva 

Auto Real Estate 

Tábor s.r.o. 

celé rozhodné 

období 

Mgr. Hana 

Blovská 
jednatel 

místopředsedkyně 

představenstva 

Conseq Funds 

investiční 

společnost, a.s. 

celé rozhodné 

období 

Mgr. Hana 

Blovská 
představenstvo 

místopředsedkyně 

představenstva 

Conseq Finance, 

a.s. 

celé rozhodné 

období 

Mgr. Hana 

Blovská 
představenstvo 

místopředsedkyně 

představenstva 
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Právnické osoby 

personálně 

propojené 

se Společností 

Doba 

personálního 

propojení 

Jméno, 

příjmení 

Zainteresovanost 

v právnických 

osobách 

propojených 

se Společností 

Členství 

a funkce 

v orgánech 

Společnosti 

Conseq Group, a.s. 
celé rozhodné 

období 

Mgr. Hana 

Blovská 
představenstvo 

místopředsedkyně 

představenstva 

Conseq Investment 

Management, a.s. 

celé rozhodné 

období 

Ing. Richard 

Siuda 
představenstvo 

člen 

představenstva 

Conseq Invest plc 
celé rozhodné 

období 

Ing. Richard 

Siuda 
představenstvo 

člen 

představenstva 

Asociace 

pro kapitálový trh 

celé rozhodné 

období 

Ing. Richard 

Siuda 
výkonný výbor 

člen 

představenstva 

Garanční fond 

obchodníků 

s cennými papíry 

celé rozhodné 

období 

Ing. Richard 

Siuda 
správní rada 

člen 

představenstva 

Conseq Group, a.s. 
celé rozhodné 

období 

Ing. Richard 

Siuda 
představenstvo 

člen 

představenstva 

RS5 AM, s.r.o. od 1. 10. 2024 
Ing. Richard 

Siuda 
jednatel  

Conseq Investment 

Management, a.s. 

celé rozhodné 

období 

Ing. Tomáš 

Vystrčil 
představenstvo 

člen 

představenstva 

Conseq Finance, 

a.s. 

celé rozhodné 

období 

Ing. Tomáš 

Vystrčil 
představenstvo 

člen 

představenstva 

Conseq Group, a.s. 
celé rozhodné 

období 

Ing, Tomáš 

Vystrčil 
představenstvo 

člen 

představenstva 

QI investiční 

společnost, a.s. 

celé rozhodné 

období 

Ing. Aurelian 

Teppervien 
dozorčí rada 

předseda dozorčí 

rady 

Conseq Investment 

Management, a.s. 

celé rozhodné 

období 

Ing. Aurelian 

Teppervien 
dozorčí rada 

předseda dozorčí 

rady 

Conseq Finance, 

a.s. 

celé rozhodné 

období 

Ing. Aurelian 

Teppervien 
dozorčí rada 

předseda dozorčí 

rady 

Conseq Funds 

investiční 

společnost, a.s. 

celé rozhodné 

období 

Ing. Aurelian 

Teppervien 
dozorčí rada 

předseda dozorčí 

rady 

Conseq Group, a.s. 
celé rozhodné 

období 

Ing. Aurelian 

Teppervien 
dozorčí rada 

předseda dozorčí 

rady 
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Právnické osoby 

personálně 

propojené 

se Společností 

Doba 

personálního 

propojení 

Jméno, 

příjmení 

Zainteresovanost 

v právnických 

osobách 

propojených 

se Společností 

Členství 

a funkce 

v orgánech 

Společnosti 

Conseq Investment 

Management, a.s. 

celé rozhodné 

období 

Ing. Martina 

Čermáková 
dozorčí rada 

místopředsedkyně 

dozorčí rady 

Conseq Funds 

investiční 

společnost, a.s. 

celé rozhodné 

období 

Ing. Petr 

Zahradník 
dozorčí rada člen dozorčí rady 

Conseq Group, a.s. 
celé rozhodné 

období 

Ing. Petr 

Zahradník 
dozorčí rada člen dozorčí rady 

 

I. ÚDAJE O OSOBÁCH, KTERÉ V ROZHODNÉM OBDOBÍ JEDNALY   SE SPOLEČNOSTÍ 

VE SHODĚ, pokud se nejedná o osoby uvedené pod písmeny F. až H. 

 

Společnost nejednala v roce 2024 ve shodě s žádnou osobou, která není uvedena výše pod písm. 

F. až H. 

 

J. ÚDAJE O OBCHODNÍCÍCH S CENNÝMI PAPÍRY,  

 kteří vykonávali činnost obchodníka s cennými papíry ve vztahu k fondům obhospodařovaným 

Společností 

 

Činnost obchodníka s cennými papíry ve vztahu k účastnickým fondům a transformovanému fondu 

obhospodařovaných Společností vykonávala v rozhodném období na základě smlouvy 

o obhospodařování uzavřené se Společností dne 2. ledna 2014, ve znění jejích dodatků, společnost 

Conseq Investment Management, a.s. (dále jen „Conseq IM“), se sídlem Rybná 682/14, Staré Město, 

110 00 Praha 1, IČO 264 42 671. 

 

K. ÚDAJE O SOUDNÍCH NEBO ROZHODČÍCH SPORECH, JEJICHŽ ÚČASTNÍKEM BYLA 

NEBO JE SPOLEČNOST sama nebo na účet Obhospodařovaného fondu,  

jestliže hodnota předmětu sporu převyšuje 1 % hodnoty majetku Společnosti nebo majetku 

v obhospodařovaném fondu, jehož se spor týká, v rozhodném období 

 

Společnost nebyla v roce 2024 účastníkem žádného soudního nebo rozhodčího sporu, jehož hodnota by 

převyšovala 1 % hodnoty majetku Společnosti nebo majetku v obhospodařovaném fondu. 
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II. ÚDAJE A SKUTEČNOSTI 
podle § 21 zákona č. 563/1991 Sb., o účetnictví 

 

A. VYBRANÉ ÚDAJE Z ROZVAHY A VÝKAZU ZISKU A ZTRÁTY SPOLEČNOSTI  

 

Údaje z rozvahy a výkazu zisku a ztrát Společnosti jsou uvedeny v přiložené účetní závěrce, která začíná 

na straně 17. 

 

B. FINANČNÍ A NEFINANČNÍ INFORMACE O SKUTEČNOSTECH, KTERÉ NASTALY AŽ 

PO ROZVAHOVÉM DNI A JSOU VÝZNAMNÉ PRO NAPLNĚNÍ ÚČELU VÝROČNÍ ZPRÁVY  

 

Společnosti nejsou známy žádné významné informace tohoto druhu a žádné předmětné skutečnosti 

nenastaly. 

 

C. INFORMACE O PŘEDPOKLÁDANÉM VÝVOJI ČINNOSTI SPOLEČNOSTI 

 

Společnost se chce zaměřit především na zvýšení objemu obhospodařovaného majetku a předpokládá, 

že se jí podaří zvýšit tempo růstu obhospodařovaných účastnických fondů a u transformovaného fondu 

se podaří udržet objem majetku i přes očekávané úbytky klientů.  

 

D. INFORMACE O RIZICÍCH VYPLÝVAJÍCÍCH Z POUŽITÍ INVESTIČNÍCH NÁSTROJŮ 

A O CÍLECH A METODÁCH JEJICH ŘÍZENÍ 

 

Společnost a jí obhospodařované fondy jsou při použití investičních nástrojů vystaveny zejména 

následujícím rizikům: 

 

1) Tržní riziko 

Tržním rizikem se rozumí riziko ztráty vyplývající ze změny cenových podmínek na trhu, to jest cen aktiv, 

měnových kurzů, úrokových sazeb atd. Společnost a jí obhospodařované fondy mohou být vystaveny 

zejména úrokovému riziku, akciovému riziku a měnovému riziku. 

 

Společnost a jí obhospodařované fondy řídí tržní rizika, kterým jsou vystaveny, zejména aplikací těchto 

nástrojů:  

a) soustavou limitů; 

b) využitím derivátů k zajištění tržních rizik. 
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2) Úvěrové riziko 

Úvěrovým rizikem se rozumí riziko ztráty vyplývající ze selhání schopnosti dlužníka dostát svým 

závazkům vůči Společnosti a jím obhospodařovaným fondům. Společnost a jí obhospodařované fondy 

řídí úvěrové riziko: 

a) stanovením limitů na protistrany a emitenty při obchodech na vlastní účet při správě vlastního 

majetku; 

b) zajištěním souladu uzavřených obchodů s platnou legislativou a smlouvami, kterými 

je Společnost vázána; 

c) schvalováním obchodních partnerů; 

d) výběrem depozitáře Fondů; 

e) volbou vhodné investiční politiky Fondů v souladu s jejich statutem a dalšími pravidly 

stanovenými Společností. 

 

3) Riziko likvidity 

Rizikem likvidity se rozumí riziko ztráty schopnosti Společnosti dostát svým závazkům v době jejich 

splatnosti nebo schopnosti Společnosti financovat svá aktiva. Společnost řídí riziko likvidity aplikací limitů 

a má zároveň vypracován pohotovostní plán pro případ krize likvidity. 

 

4) Nemovitostní riziko 

Nemovitostním rizikem se rozumí riziko investice do nemovitostí a nemovitostních fondů, kterým je 

vystaven zejména transformovaný fond. Nemovitostní riziko je řízeno vyhodnocením výhodnosti 

investice před jejím uskutečněním a následně průběžným monitorováním a správou nemovitostí 

a investic do nemovitostních fondů. 

 

5) Operační riziko 

Operačním rizikem se rozumí riziko ztráty vlivem nedostatků či selhání vnitřních procesů, lidského 

faktoru nebo systémů či riziko ztráty vlivem vnějších skutečností, včetně rizika právního. Společnost řídí 

operační riziko zejména nastavením vnitřních postupů a pravidel. 

 

E. INFORMACE O AKTIVITÁCH V OBLASTI VÝZKUMU A VÝVOJE 

 

Společnost nevyvinula během rozhodného období žádné aktivity v oblasti výzkumu a vývoje. 
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F. INFORMACE O NABYTÍ VLASTNÍCH AKCIÍ NEBO VLASTNÍCH PODÍLŮ 

Společnost nenabyla vlastní akcie ani vlastní podíly. 

 

G. INFORMACE O AKTIVITÁCH V OBLASTI OCHRANY ŽIVOTNÍHO PROSTŘEDÍ 

A PRACOVNĚPRÁVNÍCH VZTAZÍCH 

  

Společnost nevyvinula během rozhodného období žádné aktivity v oblasti ochrany životního prostředí 

a pracovně právních vztahů. 

 

H. INFORMACE O TOM, ZDA ÚČETNÍ JEDNOTKA MÁ POBOČKU NEBO JINOU ČÁST 

OBCHODNÍHO ZÁVODU V ZAHRANIČÍ 

 

Společnost nemá pobočku nebo jinou část obchodního závodu v zahraničí. 
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III. ZPRÁVA O VZTACÍCH 
 

Představenstvo Společnosti Conseq penzijní společnost, a.s., se sídlem Rybná 682/14, Staré Město, 

110 00 Praha 1, IČO 279 16 430 (dále jen „Společnost“), vypracovalo tuto zprávu o vztazích podle 

ustanovení § 82 zákona č. 90/2012 Sb., o obchodních korporacích (dále jen „Zákon o obchodních 

korporacích“). 

 

1.  STRUKTURA VZTAHŮ 

 

Společnost je osobou přímo ovládanou svým jediným akcionářem, společností Conseq Group, a.s., 

se sídlem Praha 1, Rybná 682/14, PSČ 110 00, IČO: 179 83 843, zapsanou v obchodním rejstříku 

pod spisovou značkou B 27924 vedenou u Městského soudu v Praze (dále jen „Conseq Group“), který 

nakládá s podílem na hlasovacích právech představujícím 100 % všech hlasů ve Společnosti. Osobou 

přímo ovládající Conseq Group je Ing. Jan Vedral, který nakládá s podílem na hlasovacích právech 

představujícím 46,45 % všech hlasů v Conseq Group (dále jen „Ing. Vedral“). Ing. Vedral je osobou 

nepřímo ovládající Společnost. 

 

Společnost jako řízená osoba a společnosti QI investiční společnost, a.s., Conseq Funds investiční 

společnost, a.s., Conseq Investment Management, a.s., Conseq Finance, a.s., Conseq FKvI SICAV, a.s. 

a Conseq Funds SICAV, a.s. jako řízené osoby tvořily spolu s Conseq Group jako řídící osobou koncern 

ve smyslu § 79 Zákona o obchodních korporacích (dále jen „skupina Conseq“).  

 

Struktura koncernu, jehož je Společnost součástí, a struktura vztahů mezi Společností a osobou  

ji ovládající a mezi Společností a osobami ovládanými stejnou ovládající osobou ke dni 31. prosince 2024 

jsou patrné z následujícího grafu:  
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Součástí koncernu, jehož je Společnost součástí, a osobami ovládanými stejnou ovládající osobou jako 

Společnost nejsou obchodní korporace, ve kterých drží podíl na hlasovacích právech Conseq Funds 

investiční společnost, a.s. nebo QI investiční společnost, a.s., na účet některého z investičních fondů ve 

smyslu zákona č. 240/2013 Sb., o investičních společnostech a investičních fondech (dále jen „Zákon 

o investičních společnostech a investičních fondech“), které obhospodařuje Conseq Funds investiční 

společnost, a.s. nebo QI investiční společnost, a.s. 

 

2. ÚLOHA SPOLEČNOSTI 

 

Společnost je penzijní společností podle § 29 zákona č. 427/2011 Sb., o doplňkovém penzijní spoření 

(dále jen „Zákon o doplňkovém penzijním spoření“). Úlohou Společnosti ve skupině Conseq je 

provozování penzijního připojištění prostřednictvím transformovaného fondu a shromažďování 

příspěvků účastníků, příspěvků zaměstnavatelů a státních příspěvků podle Zákona o doplňkovém 

penzijním spoření za účelem jejich umísťování do účastnických fondů, obhospodařování majetku 

v účastnických fondech a vyplácení dávek doplňkového penzijního spoření.  

 

3.  ZPŮSOB A PROSTŘEDKY OVLÁDÁNÍ 

 

Conseq Group uplatňuje ve Společnosti rozhodující vliv tak, že vykonává práva akcionáře Společnosti 

prostřednictvím svého podílu na hlasovacích právech představujícího 100 % všech hlasů ve Společnosti, 

zejména rozhoduje v otázkách vyhrazených valné hromadě Společnosti jako jediný akcionář při výkonu 

působnosti valné hromady Společnosti.  

 

4.  PŘEHLED JEDNÁNÍ 

učiněných v posledním účetním období, která byla učiněna na popud nebo v zájmu 

ovládající osoby nebo jí ovládaných osob, pokud se takovéto jednání týkalo majetku, 

který přesahuje 10 % vlastního kapitálu Společnosti zjištěného podle poslední účetní 

závěrky 

 

V účetním období končícím dne 31. prosince 2024 byla učiněna na popud nebo v zájmu Conseq Group,  

Conseq IM nebo dalších jí ovládaných osob tato jednání týkající se majetku přesahujícího 10 % vlastního 

kapitálu Společnosti: 

- Společnost poskytla Conseq IM úvěr dle smlouvy o úvěru         ze dne 31. října 2023             

ve výši 69 979 tis. Kč; 

- Společnost poskytla Conseq IM úvěr dle smlouvy o úvěru          ze dne 31. prosince 2023 

ve výši 19 186 tis. Kč. 

- Společnost poskytla Conseq IM úvěr dle smlouvy o úvěru          ze dne 30. dubna 2024      

ve výši 72 785 tis. Kč; 
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- Společnost poskytla Conseq IM úvěr dle smlouvy o úvěru         ze dne 30. června 2024       

ve výši 19 908 tis. Kč; 

- Společnost poskytla Conseq IM úvěr dle smlouvy o úvěru          ze dne 31. října 2024             

ve výši 75 035 tis. Kč; 

- Společnost poskytla Conseq IM úvěr dle smlouvy o úvěru          ze dne 31. prosince 2024 

ve výši 20 464 tis. Kč. 

 

5.  PŘEHLED VZÁJEMNÝCH SMLUV  

mezi Společností a osobou ovládající nebo mezi Společností a osobami ovládanými 

stejnou ovládající osobou 

 

V účetním období končícím dnem 31. prosince 2024 byly platnými tyto smlouvy mezi Společností 

a osobou ovládající nebo mezi Společností a osobami ovládanými stejnou ovládající osobou: 

- Smlouva o poskytování služeb mezi Společností a Conseq IM ze dne 1. dubna 2014, 

ve znění dodatku č. 1 ze dne 31. prosince 2014, dodatku č. 2 ze dne 10. června 2016, 

dodatku č. 3 ze dne 2. ledna 2017, dodatku č. 4 ze dne 10. července 2017, dodatku č. 5 

ze dne 3. prosince 2018, dodatku č. 6 ze dne 8. ledna 2020, dodatku č. 7 ze dne 8.ledna 

2021, dodatku č. 8 ze dne 20.12.2021, dodatku č.9 ze dne 20.12.2022, dodatku č.10 ze 

dne 20.12.2023 a dodatku č.11 ze dne 20.12.2024 

- Smlouva o společném produktu mezi Společností a Conseq IM ze dne 31. prosince 2014, 

ve znění dodatku č. 1 ze dne 26. září 2016 a dodatku č. 2 ze dne 10. prosince 2020 

- Smlouva o obhospodařování mezi Společností a Conseq IM ze dne 2. ledna 2014, ve znění 

dodatku č. 1 ze dne 1. července 2015, dodatku č. 2 ze dne 29. srpna 2016, dodatku 

č. 3 ze dne 2. ledna 2017, dodatku č. 4 ze dne 28. prosince 2017, dodatek č. 5 ze dne 

16. ledna 2020 a dodatku č. 6 ze dne 1.4.2022 

- Smlouva o obchodním zastoupení mezi Společností a Conseq IM ze dne 28. února 2015, 

ve znění dodatku č. 1 ze dne 1. srpna 2016 

- Smlouva o podnájmu kancelářských prostor a službách office managementu 

mezi Společností a Conseq IM ze dne 30. září 2017, ve znění dodatku č. 1 ze dne 2. března 

2018, dodatku č. 2 ze dne 5. března 2018, dodatku č. 3 ze dne 1. prosince 2020, dodatku 

č. 4 ze dne 30.12.2022 a dodatku č. 5 ze dne 30.12.2022 

- Smlouva o vkladu do ostatních kapitálových fondů společnosti mezi Společností a Conseq 

IM ze dne 18. prosince 2014 

- Smlouva o poskytnutí příplatku mimo základní kapitál mezi Společností a Conseq IM ze dne 

25. ledna 2013 

- Smlouva o sdílení nákladů mezi Společností a Conseq IM ze dne 1. dubna 2015 

- Smlouva o spolupráci v oblasti marketingu ze dne 4. ledna 2016 

- Smlouva o podnájmu parkovacích míst mezi Společností a Conseq IM ze dne 1. října 2024 

- Smlouva o úvěru č. 47 mezi Společností a Conseq IM ze dne 31. října 2023 

- Smlouva o úvěru č. 48 mezi Společností a Conseq IM ze dne 31. prosince 2023 

- Smlouva o úvěru č. 49 mezi Společností a Conseq IM ze dne 30. dubna 2024 
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- Smlouva o úvěru č. 50 mezi Společností a Conseq IM ze dne 30. června 2024 

- Smlouva o úvěru č. 51 mezi Společností a Conseq IM ze dne 31. října 2024 

- Smlouva o úvěru č. 52 mezi Společností a Conseq IM ze dne 31. prosince 2024 

 

6. POSOUZENÍ  

zda vznikla Společnosti újma a posouzení jejího vyrovnání 

 

Společnosti nevznikla v důsledku jednání a smluv uvedených shora v bodech 4 a 5 této zprávy 

o vztazích žádná újma. Ceny použité v transakcích mezi spojenými osobami odpovídají cenám, které by 

byly sjednány mezi nezávislými subjekty za stejných či obdobných podmínek. U služeb, u nichž není 

možné zjistit obvyklé tržní podmínky, stanovily společnosti cenu transakce metodou relevantních 

nákladů a přiměřené ziskové přirážky. 

 

7. ZHODNOCENÍ VÝHOD A NEVÝHOD  

plynoucích ze vztahů mezi ovládající osobou a Společností a mezi Společností 

a osobami ovládanými stejnou ovládající osobou 

  

Začlenění Společnosti do podnikatelského uskupení, jehož struktura je uvedena shora v bodě 1 této 

zprávy o vztazích, nepřináší Společnosti žádné významné nevýhody ani rizika. Pro Společnost je 

začlenění do tohoto uskupení naopak výhodné, když umožňuje Společnosti specializovat se 

na provozování penzijního připojištění prostřednictvím transformovaného fondu a doplňkové penzijní 

spoření prostřednictvím účastnických fondů a současně saturovat požadavky účastníků těchto fondů 

na jiné finanční služby v rámci skupiny Conseq. Společnost tak snižuje riziko odlivu účastníků fondů, 

které by hrozilo, pokud by klient, jehož potřeby by nebylo možné uspokojit v rámci skupiny Conseq, 

vyhledal tyto služby u konkurenčních poskytovatelů.  

 

Společnost má současně z titulu svého začlenění do skupiny Conseq výhody v oblasti obhospodařování 

aktiv, kdy mohla outsourcovat některé činnosti na Conseq IM a redukovat tak svoje fixní náklady 

na personální a další vybavení Společnosti. Conseq IM současně Společnost zastupuje při vyhledávání 

zájemců o investice do účastnických fondů obhospodařovaných Společností, čímž přispívá k růstu 

objemu majetku v těchto fondech a výši výnosů Společnosti za jejich obhospodařování. 
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PROHLÁŠENÍ 

Představenstvo Společnosti prohlašuje, že v této zprávě o vztazích uvedlo všechny skutečnosti 

vyžadované § 82 Zákona o obchodních korporacích, které mu byly při dodržení péče řádného hospodáře 

známy. Pokud mu k některé záležitosti chyběly potřebné informace, uvedlo představenstvo Společnosti 

ve zprávě tuto skutečnost s vysvětlením.  

 

 

V Praze dne 31. března 2025 

 

 

 

 

..............................................    

Ing. Jan Vedral   

předseda představenstva 

Conseq penzijní společnost, a s., Burzovní palác, Rybná 682/14, 110 00 Praha 1, IČ: 27916430, DIČ: CZ699003166,  

zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, oddíl B, vložka 12020,  

fax: +420 225 988 202   |   tel.: +420 225 988 222   |   e-mail: penze@conseq.cz   |   www.conseq.cz 
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Identifikační číslo: 279 16 430 
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Předmět podnikání: doplňkové penzijní spoření a penzijní připojištění 

Datum sestavení: 11. dubna 2025 

25 

 

 

 

ROZVAHA 

K 31. PROSINCI 2024 
Aktiva 

tis. Kč Poznámka 31. prosince 2024 31. prosince 2023 

Pokladní hotovost  2 5 

Pohledávky za bankami  4 150 986 227 951 

v tom:   a) splatné na požádání  59 986 40 892 

             b) ostatní pohledávky  91 000 187 059 

Pohledávky za nebankovními subjekty 5 96 118 90 079 

Akcie, podílové listy a ostatní podíly 6 50 034 21 073 

Dlouhodobý nehmotný majetek 7 2 423 3 404 

Dlouhodobý hmotný majetek 8,9 1 496 1 213 

Ostatní aktiva 10 405 886 122 304 

Náklady a příjmy příštích období 11 190 016 152 794 

Aktiva celkem  896 961 618 823 

 
Pasiva 

tis. Kč Poznámka 31. prosince 2024 31. prosince 2023 

Závazky vůči bankám   1 917 542 

v tom:   b) ostatní závazky  1 917 542 

Závazky vůči nebankovním subjektům 12 856 1 266 

v tom:   b) ostatní závazky  856 1 266 

Ostatní pasiva 13 277 060 114 801 

Rezervy 14 3 470 2 038 

c) ostatní  3 470 2 038 

Základní kapitál 15 51 000 51 000 

z toho:  a) splacený základní kapitál  51 000 51 000 

Emisní ážio  48 000 48 000 

Kapitálové fondy 16 254 696 253 951 

Nerozdělený zisk nebo neuhrazená 

ztráta z předchozích období 17 7 225 49 740 

Zisk nebo ztráta za účetní období  252 737 97 485 

Pasiva celkem  896 961 618 823 
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Podrozvahové položky 

tis. Kč Poznámka 31. prosince 2024 31. prosince 2023 

Hodnoty předané k obhospodařování 18 28 454 037 22 773 168 

Podrozvahová aktiva celkem  28 454 037 22 773 168 

    

Hodnoty převzaté k obhospodařování 19 28 312 311 22 773 168 

Přijaté zástavy a zajištění  90 071 187 000 

Podrozvahová pasiva celkem  28 402 382 22 960 168 

 
 

VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY 

ZA ROK KONČÍCÍ 31. PROSINCE 2024 

 

tis. Kč Poznámka 31. prosince 2024 31. prosince 2023 

Výnosy z úroků a podobné výnosy 20 15 509 18 302 

Náklady na úroky a podobné náklady 21 -66 -98 

Výnosy z poplatků a provizí 22 576 632 260 354 

Náklady na poplatky a provize 22 -222 153 -123 351 

Zisk nebo ztráta z finančních operací 23 -951 -167 

Ostatní provozní výnosy 24 334 576 

Ostatní provozní náklady 25 -129 -549 

Správní náklady 26 -39 949 -32 100 

a) náklady na zaměstnance  -18 461 -15 331 

aa)  mzdy a platy  -13 744 -11 596 

ab)  sociální a zdravotní 

pojištění 

 
-4 717 -3 735 

b) ostatní správní náklady  -21 488 -16 769 

Odpisy, tvorba a použití opravných 

položek k hmotnému a nehmotnému 

majetku 

 

-1 751 -1 325 

Odpisy, tvorba a použití opravných 

položek k pohledávkám 

 
-5 874 -990 

Tvorba a použití ostatních rezerv  -1 431 -250 

Zisk z běžné činnosti před zdaněním  320 171 120 402 

Daň z příjmů 27 -67 434 -22 917 

Zisk za účetní období po zdanění  252 737 97 485 
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PŘEHLED O ZMĚNÁCH VLASTNÍHO KAPITÁLU 

ZA ROK KONČÍCÍ 31. PROSINCE 2024 

 
 

tis. Kč 

 
 

Poznámka 

 
Základní 
kapitál 

Emisní 
ážio 

 
Kapitálové 

fondy 

Nerozdělený 
zisk/ neuhrazená 

ztráta 

 
Zisk/ ztráta 

Celkem 

Zůstatek k 1. lednu 2023 51 000 48 000  253 400 32 603 67 137 452 140 

Rozdělení zisku 2022 0 0 0  0 67 137 -67 137 0 
Výplata dividend 0 0 0  0 -50 000 0 -50 000 
Čistý zisk za účetní období 16 0 0  0 0 97 485 97 485 
Ostatní změny 0 0 0  551 0 0 551 

Zůstatek k 31. prosinci 2023 51 000 48 000  253 951 49 740 97 485 500 176 

 
 

tis. Kč 

 
 

Poznámka 

 
Základn
í kapitál 

Emisní 
ážio 

Kapitálové 
fondy 

Nerozdělený 
zisk/ neuhrazená 

ztráta 

 
Zisk/ ztráta 

Celkem 

Zůstatek k 1. lednu 2024 51 000 48 000 253 951 49 740 97 485 500 176 

Rozdělení zisku 2023 0 0 0 0 97 485 -97 485 0 
Výplata dividend 0 0 0 0 -140 000 0 -140 000 
Čistý zisk za účetní období 16 0 0 0 0 252 737 252 737 
Převod rezervního fondu 0 0 0 745 0 0 745 

Zůstatek k 31. prosinci 2024 51 000 48 000 254 696 7 225 252 737 613 658 
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1 VŠEOBECNÉ INFORMACE 

 
Charakteristika společnosti  

 

Vznik a charakteristika společnosti 
Conseq penzijní společnost, a.s., se sídlem Rybná 682/14, Staré Město, 110 00 Praha 1, IČO 279 16 430, 

(dále jen jako „Společnost” nebo „Účetní jednotka“) vznikla dne 15. června 2007 jako penzijní fond 

ve smyslu § 3 zákona č. 42/1994 Sb., o penzijním připojištění se státním příspěvkem a o změnách 
některých zákonů souvisejících s jeho zavedením, s obchodní firmou AEGON Penzijní fond, a.s. Povolení 

ke vzniku a činnosti penzijního fondu udělila Společnosti Česká národní banka rozhodnutím ze dne 
4. června 2007, sp.zn. Sp/541/115/2007/10.  

 
Ke dni 1. ledna 2013 došlo v souladu s § 171 a násl. zákona č. 427/2011 Sb., o doplňkovém penzijním 
spoření (dále jen „Zákon o doplňkovém penzijním spoření“) k transformaci Společnosti jako penzijního 

fondu spočívající ve vyčlenění aktiv a pasiv souvisejících s penzijním připojištěním do transformovaného 
fondu; Společnost se tímto dnem stala penzijní společností ve smyslu § 29 Zákona o doplňkovém 

penzijním spoření. Povolení k činnosti penzijní společnosti a provozování penzijního připojištění 
prostřednictvím transformovaného fondu udělila Společnosti na základě její žádosti a transformačního 

projektu Česká národní banka rozhodnutím ze dne 12. října 2012, sp.zn. Sp/2012/128/571. Povolení 

k činnosti penzijní společnosti nabylo ve smyslu § 176 odst. 3 Zákona o doplňkovém penzijním spoření 
účinnosti dne 1. ledna 2013. V souvislosti s transformací došlo zápisem do obchodního rejstříku ke dni 

29. ledna 2013 ke změně obchodní firmy Společnosti na AEGON Penzijní společnost, a.s. 
 

V návaznosti na změnu v akcionářské struktuře Společnosti, kdy se ode dne 30. prosince 2013 stala 

jediným akcionářem Společnosti společnost Conseq Investment Management, a.s. (dále také jako „CIM”), 
došlo zápisem do obchodního rejstříku ke dni 3. ledna 2014 ke změně obchodní firmy Společnosti na 

Conseq důchodová penzijní společnost, a.s.  
 

S účinností ke dni 22. ledna 2015, kdy tato skutečnost byla zapsána do obchodního rejstříku, došlo 

k vnitrostátní fúzi sloučením společnosti Conseq penzijní společnost, a.s., se sídlem Praha 1 – Staré Město, 
Rybná 682/14, PSČ 110 00, IČO 291 45 813, jako zanikající společnosti (dále jen „Zanikající společnost“), 

se Společností, jako nástupnickou společností. Tato přeměna byla uskutečněna na základě projektu fúze 
ze dne 18. září 2014 uloženého do sbírky listin obchodního rejstříku k oběma zúčastněným společnostem. 

Ke sloučení udělila v souladu s § 64 Zákona o doplňkovém penzijním spoření předchozí povolení Česká 

národní banka svým rozhodnutím ze dne 24. listopadu 2014, č.j. 2014/063434/CNB/570, které nabylo 
právní moci dne 26. listopadu 2014. Ke dni účinnosti sloučení, tj. 22. ledna 2015, Zanikající společnost 

zanikla, její jmění přešlo na Společnost a do jejího právního postavení vstoupila Společnost jako 
univerzální právní nástupce Zanikající společnosti. Návazně na výše popsanou vnitrostátní fúzi sloučením 

došlo ke změně obchodní firmy Společnosti na Conseq penzijní společnost, a.s. Fúze byla schválena 

jediným akcionářem Společnosti při výkonu působnosti valné hromady spolu se souběžným snížením 
základního kapitálu Společnosti dne 16. prosince 2014. Ke změně obchodní firmy Společnosti došlo ke 

dni zápisu do obchodního rejstříku, tedy ke dni 6. února 2015. 
 

Předmětem podnikání Společnosti je v souladu s uděleným povolením:  

a) provozování penzijního připojištění prostřednictvím transformovaného fondu podle zákona 

č. 42/1994 Sb., o penzijním připojištění se státním příspěvkem a o změnách některých 

zákonů souvisejících s jeho zavedením pro účastníky penzijního připojištění a příjemce dávek, 
vůči nimž byly závazky vyčleněny do transformovaného fondu; 
 

b) shromažďování příspěvků účastníka, příspěvků zaměstnavatele a státních příspěvků podle 

Zákona o doplňkovém penzijním spoření za účelem jejich umísťování do účastnických fondů, 

obhospodařování majetku v účastnických fondech a vyplácení dávek doplňkového penzijního 

spoření. 
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Ke dni 30. 5. 2024 došlo ke změně v akcionářské struktuře Společnosti, kdy se jediným akcionářem 
Společnosti stala společnost Conseq Group, a.s., IČ: 179 83 843, se sídlem Rybná 682/14, Staré Město, 

110 00 Praha 1. 
 

Orgány společnosti 
Složení představenstva Společnosti bylo ke dni 31. prosince 2024 následující: 

Osoba  Funkce  Ve funkci od 

Ing. Jan Vedral  předseda představenstva  1. ledna 2019 

Mgr. Hana Blovská  místopředsedkyně představenstva  1. ledna 2019 

Ing. Richard Siuda  člen představenstva  1. ledna 2019 

Ing. Tomáš Vystrčil  člen představenstva  1. ledna 2019 
 

 

Složení dozorčí rady Společnosti bylo ke dni 31. prosince 2023 následující: 

Osoba   Funkce   Ve funkci od 

Ing. Aurelian Teppervien  předseda dozorčí rady  1. ledna 2019 

Ing. Martina Čermáková  místopředsedkyně dozorčí rady  1. ledna 2019 

Ing. Petr Zahradník, MSc.  člen dozorčí rady  1. ledna 2021 
    

 

Změny v obchodním rejstříku 
V roce 2024 nedošlo k žádným změnám, mimo zápisu změny ve struktuře holdingové skupiny Conseq 

Group, a.s. ke dni 20. 6. 2024. 

 

Obhospodařované fondy  
Společnost ke dni 31. prosince 2024 obhospodařovala následující fondy: 

 
▪ Conseq povinný konzervativní fond, Conseq penzijní společnost, a.s. 

▪ Conseq dluhopisový účastnický fond, Conseq penzijní společnost, a.s. 

▪ Conseq globální akciový účastnický fond, Conseq penzijní společnost, a.s. 

▪ Conseq Target Bond 2035 účastnický fond, Conseq penzijní společnost, a.s 

▪ Conseq Transformovaný fond Conseq penzijní společnosti, a.s.(dále také jako CTF) 
 
Počet účastníků ve fondech obhospodařovaných Společností, tedy v účastnických fondech (dále také jako 

UF) a v transformovaném fondu, k datu 31. prosince 2024 činil 174 932. 
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Informace o výši zhodnocení vložených prostředků účastníků 
 

Ke dni 31. prosince 2024 byla výše zhodnocení vložených prostředků účastníků v jednotlivých fondech 

obhospodařovaných Společností následující: 
 

Název fondu Roční procentní 
zhodnocení 2024 

Roční procentní 
zhodnocení 2023 

Conseq povinný konzervativní fond, Conseq penzijní společnost, a.s. 3,75 6,83 
Conseq dluhopisový účastnický fond, Conseq penzijní společnost, 
a.s.    5,36 8,47 

Conseq globální akciový účastnický fond, Conseq penzijní společnost, 
a.s. 12,37  21,94  

Conseq Target Bond 2035 účastnický fond, Conseq penzijní 

společnost, a.s. -0,01 9,76 

Conseq Transformovaný fond Conseq penzijní společnosti, a.s. 5,23     5,60     

 
Informace o depozitáři 

Depozitářem všech fondů, které ke dni 31. prosince 2024 obhospodařovala Společnost, je Česká 

spořitelna, a.s., se sídlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSČ 140 00, IČO 452 44 782 (dále jen 
„Depozitář”). 

 

2 ÚČETNÍ POSTUPY  

 
Východiska pro přípravu účetní závěrky 
Účetní závěrka byla připravena na základě účetnictví vedeného v souladu se: 

▪ zákonem č. 563/1991 Sb., o účetnictví, ve znění pozdějších předpisů, 

▪ vyhláškou č. 501/2002 Sb., kterou se provádějí některá ustanovení zákona č. 563/1991 Sb., 

o účetnictví, ve znění pozdějších předpisů, pro účetní jednotky, které jsou bankami a jinými 
finančními institucemi, ve znění pozdějších předpisů (dále jen „vyhláška č. 501/2002 Sb.“), 

▪ zákonem č. 586/1992 Sb., o daních z příjmů, ve znění pozdějších předpisů. 
 

Tato účetní závěrka byla připravena v souladu s vyhláškou MF ČR č. 501/2002, ve znění účinném od 1. 

ledna 2018, kterou se stanoví uspořádání a obsahové vymezení položek účetní závěrky a rozsah údajů ke 
zveřejnění pro banky a některé finanční instituce. Zároveň tato vyhláška v §4a, odst. 1 stanovuje, aby 

účetní jednotka pro účely vykazování finančních nástrojů, jejich oceňování a uvádění informací o nich v 
příloze v účetní závěrce postupovala podle mezinárodních účetních standardů upravených přímo 

použitelnými předpisy Evropské unie o uplatňování mezinárodních účetních standardů (dále jen 
"mezinárodní účetní standard" nebo „IFRS“). 
 

 
Účetní závěrka byla zpracována na principech časového rozlišení nákladů a výnosů a historických cen 

s výjimkou vybraných finančních nástrojů oceňovaných reálnou hodnotou.  
 

Účetní závěrka vychází z předpokladu, že účetní jednotka bude nepřetržitě pokračovat ve své činnosti 

a že u ní nenastává žádná skutečnost, která by ji omezovala nebo ji zabraňovala v této činnosti 
pokračovat i v dohledné budoucnosti. 

 
Všechny uvedené údaje jsou v tisících Kč (tis. Kč), není-li uvedeno jinak. 

 
Tato účetní závěrka je nekonsolidovaná. Konsolidovanou účetní závěrku připravuje mateřská společnost 
Conseq Investment Management, a.s., se sídlem Praha 1, Rybná 682/14, PSČ 110 00, IČO: 264 42 671. 
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(a) Den uskutečnění účetního případu 
 
V závislosti na typu transakce je okamžikem uskutečnění účetního případu zejména: 

▪ den výplaty nebo převzetí oběživa,  

▪ den nákupu nebo prodeje valut, deviz, popř. cenných papírů,  

▪ den provedení platby,  

▪ den připsání (valuty) prostředků podle výpisu z účtu, 

 

▪ den sjednání a den vypořádání spotových obchodů, tj. nákup nebo prodej finančních 
nástrojů nebo komodit s takovým termínem dodání, kdy období od sjednání obchodu do jeho 

vypořádání není delší než 3 dny, 

▪ den sjednání a den vypořádání obchodů s deriváty. 
 

Finanční aktiva a závazky se zachytí v okamžiku, kdy se Společnost stane smluvním partnerem operace. 
Spotové nákupy a prodeje finančních aktiv jsou v účetnictví zachyceny podle metody dne vypořádání. 

Deriváty jsou při prvotním zachycení vykázány v reálné hodnotě k datu uzavření obchodu. 
 

Finanční aktivum nebo jeho část Společnost odúčtuje z rozvahy v případě, že ztratí kontrolu nad 

smluvními právy k tomuto finančnímu aktivu nebo jeho části. Společnost tuto kontrolu ztratí, jestliže 
uplatní práva na výhody definované smlouvou, tato práva zaniknou, nebo se těchto práv vzdá. Finanční 

aktiva oceňovaná reálnou hodnotou proti účtům nákladů a výnosů jsou v případě jejich prodeje 
odúčtována ke dni vypořádání obchodního případu. 

 
V případě, že finanční závazek nebo jeho část zanikne (např. tím, že povinnost definovaná smlouvou je 
splněna, zrušena nebo skončí její platnost), účetní jednotka již dále nebude finanční závazek nebo jeho 

část vykazovat v rozvaze. Rozdíl mezi hodnotou závazku v účetnictví, resp. jeho části, který zanikl nebo 
byl převeden na jiný subjekt, a částkou za příslušný dluh uhrazenou se zúčtuje do nákladů nebo výnosů. 

 

 
(b) Finanční nástroje 

 
Společnost aplikuje standard IFRS 9 Finanční nástroje v oblasti klasifikace, oceňování a ztrát 

ze znehodnocení finančních aktiv a finančních závazků. 
 

Klasifikace finančních aktiv Společnosti je založena na: 
• principech obchodního modelu, na základě kterého jsou finanční aktiva řízena, 
• charakteru smluvních peněžních toků, které plynou z finančního aktiva (SPPI; z anglického 

solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dále „SPPI test“) 
 

Obchodní modely posuzují záměr účetní jednotky ohledně nakládání s finančním aktivem, tzn. zda 
se jedná o inkaso smluvních peněžních toků, prodej finančních aktiv nebo obojího, popř. jiného 

obchodního modelu. Jednotlivé obchodní modely Společnosti mohou být: 
• „Držet a inkasovat “ – finanční aktiva v naběhlé hodnotě (AC; z anglického „amortized cost“),  
• „Držet, inkasovat a prodat“ – finanční aktiva v reálné hodnotě přeceňovaná do ostatního 

úplného výsledku hospodaření (FVOCI; z anglického „fair value through other comprehensive 

income“); 
• „Řízení na bázi reálné hodnoty“ – finanční aktiva v reálné hodnotě vykázané do zisku a ztráty 

(FVTPL; z anglického fair value through profit or loss); 
 

Finanční aktiva v naběhlé hodnotě 
Strategie „Držet a inkasovat “ má za cíl držet finanční majetek za účelem inkasa smluvních peněžních 

toků. Příklady takového finančního majetku jsou úvěry, cenné papíry držené do splatnosti nebo 

pohledávky z obchodního styku. K porušení podmínek tohoto modelu nedochází v případě, že v průběhu 
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držby finančního aktiva dojde k výraznému zhoršení úvěrového rizika protistrany a Společnost se v reakci 

rozhodne takové aktivum prodat. 
Aktiva v modelu "Držet a inkasovat " jsou oceňována v naběhlé hodnotě. Naběhlá hodnota finančního 

aktiva je částka, v níž je majetek oceněn při prvotním zachycení, snížená o splátky jistiny, snížená 
nebo zvýšená o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdílu mezi prvotně vykázanou hodnotou 

a hodnotou při splatnosti (včetně naběhlého úroku) při použití efektivní úrokové míry a snížena o ztráty 
ze znehodnocení v důsledku očekávaných úvěrových ztrát. Očekávané úvěrové ztráty se vykazují ve 

výsledku hospodaření stejně jako kurzové rozdíly a úrokové výnosy stanovené za použití efektivní úrokové 

míry. 
 

Do této kategorie jsou zařazena finanční aktiva, která splňují SPPI test a jedná se o dluhové nástroje. 
 

Finanční aktiva v reálné hodnotě do ostatního úplného výsledku hospodaření 
Strategie „Držet, inkasovat a prodat“ má za cíl inkaso smluvních peněžních toku z jistiny a úroků, a také 
prodej finančních aktiv; model představuje tzv. “smíšený“ obchodní model. Tento model rozlišuje dva 

různé druhy účetního zacházení pro kapitálové nástroje a dluhové nástroje. 
 

Dluhové nástroje, které splňují SPPI test v obchodním modelu "držet, inkasovat a prodat" se oceňují 

reálnou hodnotou prostřednictvím ostatního úplného výsledku hospodaření. Při odúčtování finančního 
aktiva dojde k přeúčtování kumulativního zisku/ztráty  do toho okamžiku vykázaného v položce rozvahy 

„Oceňovací rozdíly“ z vlastního kapitálu do výkazu zisku a ztráty. Očekávané úvěrové ztráty se vykazují 
ve výkazu zisku a ztráty stejně jako kurzové rozdíly z přecenění cizoměnových finančních aktiv. Úrokové 

výnosy se počítají použitím efektivní úrokové míry a jsou vykázány v položce "Výnosy z úroků a podobné 

výnosy". 
 

Kapitálové nástroje, které nejsou drženy za účelem obchodování a účetní jednotka k datu jejich pořízení 
rozhodne o zařazení do kategorie finančních aktiv v reálné hodnotě přeceňovaných do ostatního úplného 

výsledku hospodaření, jsou přeceňovány přes ostatní úplný výsledek hospodaření včetně kurzových 

rozdílů z přecenění. Při jejich odúčtování nedojde k přeúčtování zisku/ztráty z přecenění vykázaného ve 
vlastním kapitálu do výkazu zisku a ztráty.  

 

Finanční aktiva v reálné hodnotě vykázané do zisku a ztráty 
Strategie "Řízení na bázi reálné hodnoty" se vztahuje na finanční aktiva, která jsou součástí portfolia, 

které je spravované a jehož výkonnost je posuzována na bázi reálné hodnoty. Do této kategorie jsou 
zařazena také finanční aktiva, které nesplňují SPPI test, finanční nástroje pořízené za účelem 

obchodování, kapitálové nástroje, u kterých se účetní jednotka rozhodla nezařadit je do kategorie 
finančních aktiv v  reálné hodnotě přeceňovaných do ostatního úplného výsledku hospodaření a jsou zde 

zařazeny rovněž všechny deriváty (typickými finančními aktivy jsou dluhové cenné papíry, kapitálové 

nástroje a podílové listy, deriváty, úvěry a pohledávky). Změny reálné hodnoty včetně kurzových rozdílů 
se v případě těchto aktiv vykazují ve výkazu zisku a ztráty. Finanční aktiva v tomto modelu nejsou 

předmětem výpočtu znehodnocení z očekávaných úvěrových ztrát. Obchodní model „Řízení na bázi reálné 
hodnoty“ nesplní podmínky pro zařazení finančních aktiv do kategorií finanční aktiva v naběhlé hodnotě  

a finanční aktiva v reálné hodnotě přeceňovaná do ostatního úplného výsledku hospodaření (z anglického 
„fair value through other comprehensive income“) a finanční aktiva řízená tímto modelem se musí 

přeceňovat na reálnou hodnotu do výkazu zisku a ztráty. 
 

Vyhodnocení obchodního modelu 
Obchodní model účetní jednotky je stanoven na úrovni, která odráží způsob společného řízení skupin 
finančních aktiv za účelem dosažení určitého obchodního cíle. V důsledku toho jsou finanční nástroje 

klasifikovány na vyšší úrovni agregace, na úrovni potrfolií. Pro posouzení obchodního modelu bere účetní 

jednotka do úvahy všechny relevantní informace a důkazy, které jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto 
relevantní informace a důkazy zahrnují mimo jiné následující: 

• stanovené metody a cíle pro řízení portfolia a přístup k těmto metodám v praxi. Tj. zejména zda 

strategie účetní jednotky se zaměřuje na výnos ze smluvního úroku, udržování profilu úrokové 
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sazby, shodu durace finančních aktiv s durací závazků, které slouží jako zdroj financování těchto 

finančních aktiv nebo realizaci peněžních toků prodejem aktiv; 
 

• jak je hodnocena výkonnost portfolia finančních aktiv držených v rámci tohoto obchodního modelu 

a jak je daná výkonnost předkládána klíčovému vedení účetní jednotky; 
• rizika, která ovlivňují výkonnost portfolia finančních aktiv držených v rámci tohoto obchodního 

modelu a zejména způsob, jakým jsou tato rizika řízena; 
• jak jsou odměňováni manažeři a vedoucí účetní jednotky, např. zda odměny jsou založeny 

na reálné hodnotě portfolia finančních aktiv nebo na inkasovaných smluvních peněžních tocích; 
• četnost, objem a načasování prodejů v předchozích období, důvody pro dané prodeje a jejich 

očekávání v budoucnu. Nicméně informace o prodejích nejsou vyhodnocovány izolovaně, ale jako 

součást celkového posouzení, jak je dosahováno cílů stanovených účetní jednotkou pro řízení 
finančních aktiv a jak dochází k realizaci peněžních toků. 

 
 

Vyhodnocení, zda smluvní peněžní toky jsou tvořeny výlučně splátkami jistiny a úroků 

(tzv. „SPPI test“) 
Pro účely tohoto vyhodnocení „jistina“ je definována jako reálná hodnota finančního aktiva při prvotním 

zaúčtování. „Úroky“ jsou definované jako odměna na časovou hodnotu peněz a za úvěrové riziko spojené 
s nesplacenou částkou jistiny za konkrétní časové období, a může se také jednat o další základní rizika 

a náklady spojené s poskytováním úvěrů (např. riziko likvidity a administrativní náklady), ale i ziskovou 

marži.  
 

Při vyhodnocení, zda peněžní toky jsou tvořeny výlučně splátkami jistiny a úroků, Společnost hodnotí 
smluvní podmínky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnocení, zda finanční aktivum zahrnuje 

smluvní ujednání, která mohou změnit načasování a výši smluvních peněžních toků. V rámci vyhodnocení 

Společnost vyhodnocuje:  
• podmíněné události, které mohou změnit načasování a výši smluvních peněžních toků 
• pákový efekt 
• předčasné splacení a prodloužení splatnosti 
• podmínky, které omezují účetní jednotku při inkasu peněžních toků z konkrétních aktiv 
• podmínky, které modifikují úplatu za časovou hodnotu peněz (např. způsoby pravidelného 

stanovení výše úrokové sazby). 
 

Vzhledem k povaze činnosti Společnosti a druhům finančních nástrojů, které drží, se většina finančních 

aktiv a pasiv oceňuje naběhlou hodnotou (AC) v rámci obchodního modelu „Držet a inkasovat“. Výjimku 
tvoří skupina finančních aktiv a závazků zařazená do tzv. bonusového fondu (viz bod ii. níže). 

 
Prvotní zaúčtování      
O finančních aktivech oceňovaných v naběhlé hodnotě Společnost účtuje ke dni realizace obchodu při 

prvotním zaúčtování. Od tohoto dne se účtuje ve výkazu zisku a ztráty o všech nákladech a výnosech 
plynoucích ze změn naběhlých hodnot těchto aktiv. Při prvotním zaúčtování jsou finanční aktiva oceněna 

reálnou hodnotou upravenou o transakční náklady. 
 

Oceňování 
Následně po prvotním zaúčtování se všechny finanční nástroje budou oceňovat naběhlou hodnotou (AC), 
za použití efektivní úrokové míry a testovat na snížení hodnoty („impairment“). Do nákladů a výnosů 

Společnost účtuje o:  
o úrokových výnosech (vypočtených za pomocí efektivní úrokové míry) 

o tvorbě/rozpouštění opravné položky na očekávané úvěrové ztráty (ECL) 

o ziscích a ztrátách z kurzových rozdílů 
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Očekávané úvěrové ztráty – snížení hodnoty finančních aktiv  (impairment) 
Finanční aktiva, s výjimkou finančních aktiv/závazků v reálné hodnotě vykázané do zisku a ztráty, jsou 
posuzovány z hlediska očekávané úvěrové ztráty vždy v okamžiku prvotního vykázání. Výše očekávaných 

úvěrových ztrát se aktualizuje vždy k datu účetní závěrky, aby reflektovala změny úvěrového rizika 
od prvotního vykázání příslušného finančního nástroje. 

 
Společnost hodnotí úvěrové riziko zejména u dluhových nástrojů (cenné papíry, úvěry apod.) na základě 

ratingů (externích nebo interních). Pokud Společnost nemá k dispozici rating nástroje/protistrany 

postupuje individuálně (např. výše očekávaných celoživotních úvěrových ztrát bude stanovena na základě 
diskontovaných očekávaných peněžních roků se zohledněním očekávaného zpeněžení zástav, apod.).  

 
Společnost používá model očekávané úvěrové ztráty u finančních aktiv oceňovaných naběhlou hodnotou, 

formou opravné položky (impairment), která snižuje hodnotu aktiva a je zaúčtována jako náklad, který 

je vykázán ve výkazu zisku a ztráty v položce „Odpisy, tvorba a použití opravných položek a rezerv 
k pohledávkám a zárukám“ (případné snížení opravné položky se promítne do zvýšení hodnoty aktiva 

a zvýšení zisku).  
 
Společnost používá 12-ti měsíční očekávanou úvěrovou ztrátu pro vyčíslení opravné položky, pokud 

nedojde od data pořízení finančního nástroje k datu vykázání opravné položky k významnému zvýšení 
kreditního rizika (Stupeň 1). Při zvýšeném kreditním riziku (Stupeň 2) a znehodnocených aktivech (Stupeň 

3) Společnost počítá k datu účetní závěrky, resp. k datu ocenění očekávané úvěrové ztráty za dobu trvání. 
 

Pro přesun ze Stupně 1 do Stupně 2 posuzuje Společnost změnu v úvěrovém hodnocení 

protistrany/aktiva. Důvodem pro přesun do Stupně 2 může být skutečnost, že: 
• Aktivum je více než 30 dní po splatnosti (vyvratitelná podmínka), nebo 
• Dojde k „významnému zvýšení kreditního rizika“ – společnost definovala významné zvýšení 

kreditního rizika jako snížení ratingu o minimálně jeden celý stupeň neboli tři notche nebo 
• Další veřejně dostupné informace indikují výrazné zvýšení kreditního rizika oproti datu pořízení 

aktiva 
 

K přesunu aktiva do Stupně 3 dochází, pokud je aktivum znehodnoceno. Významnými indikátory 

znehodnocení jsou zejména následující situace: 
• Aktivum je více než 90 dní po splatnosti (vyvratitelná podmínka), nebo 
• Aktivum má externí/interní rating indikující znehodnocení (default) 
• Existují další dostupné informace, že dlužník nebude schopen splácet  

 

Podle zařazení finančních aktiv do jednotlivých stupňů je použit rozdílný způsob výpočtu úroků. Při 
výpočtu úrokového výnosu je efektivní úroková míra aplikována na hrubou účetní hodnotu aktiva (pokud 

aktivum není úvěrově znehodnocené), resp. naběhlou hodnotu aktiva (v případě znehodnoceného 

aktiva). 
 

Pro pohledávky z obchodního styku Společnost uplatňuje zjednodušený přístup pro výpočet očekávaných 
úvěrových ztrát pomocí matice opravných položek na základě historických zkušeností Společnosti v oblasti 

úvěrových ztrát upravených o faktory, které jsou specifické pro dlužníky, obecné ekonomické podmínky 

a posouzení stávajících i odhadovaných budoucích podmínek k datu účetní závěrky, včetně časové 
hodnoty peněz, pokud je relevantní.    
 
Kompenzace 
Finanční aktiva a závazky jsou kompenzovány a čistá výše je vykázána v rozvaze, jestliže má Společnost 

právně vymahatelný nárok vykázané částky kompenzovat a má v úmyslu vypořádat příslušné aktivum 
a příslušný závazek v čisté výši nebo realizovat příslušné aktivum a zároveň ve stejný okamžik vypořádat 

příslušný závazek.  
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(c) Peníze a peněžní ekvivalenty 
 

Za peněžní ekvivalenty se v rámci Společnosti považuje pokladní hotovost a vklady u bank splatné 

na požádání, pokladniční poukázky a státní dluhopisy se zbytkovou splatností do 3 měsíců. Pokladní 
hotovost a vklady na požádání jsou oceňovány naběhlou hodnotou.  

 
(d) Bonusový fond 
 
Společnost poskytuje klientům účastnických fondů za splnění podmínek stanovených v obchodních 
podmínkách slevu z management fee. Prostředky z této slevy zhodnocuje v souladu s obchodními 

podmínkami až do doby nároku/zániku nároku na vyplacení v portfoliu finančních aktiv nazvaném 
Bonusový fond. Aktiva určená ke zhodnocení jsou svěřena portfolio manažerovi, je sledována výkonnost 

tohoto portfolia na základě vývoje reálné hodnoty aktiv a aktiva v tomto portfoliu jsou řízena za účelem 

maximalizace zhodnocení výplaty pro klienty, kdy hodnota při výplatě odpovídá reálné hodnotě podílu na 
portfoliu finančních aktiv k datu výplaty. Toto portfolio splňuje tedy definici aktiv řízených na bázi reálné 

hodnoty a je oceňováno reálnou hodnotou účtovanou proti zisku nebo ztrátě. 
 

(e) Emitované cenné papíry 
 

Cenné papíry emitované Společností (akcie) splňují základní podmínku dle IAS 32 pro kapitálový nástroj 

a Společnost vykazuje v souladu s IAS 32  emitované nástroje jako kapitálový nástroj.  
 

(f) Finanční závazky 
 

Všechny finanční závazky (dluhové) jsou prvotně vykázány v reálné hodnotě snížené o přímo přiřaditelné 

transakční náklady. Následně jsou vykazovány v naběhlé hodnotě. 
Společnost poskytuje klientům účastnických fondů slevu z management fee za splnění podmínek 

stanovených v obchodních podmínkách a prostředky z této slevy zhodnocuje až do doby vyplacení/zániku 
nároku na vyplacení v tzv. Bonusovém fondu (viz bod ii.). Závazek vůči klientům k vyplacení tohoto 

Bonusového fondu je účtován v ostatních pasivech a byl klasifikován při pořízení jako finanční závazek 

oceňovaný reálnou hodnotou účtovanou proti zisku nebo ztrátě, za účelem omezení účetního nesouladu 
vzhledem ke způsobu ocenění souvisejících finančních aktiv. 
 
(g) Časové rozlišení pořizovacích nákladů a provizí distributorům 

 
Položka „Náklady příštích období“ obsahuje časové rozlišení provizí vztahujících se ke smlouvám 

s účastníky penzijního připojištění se státním příspěvkem uzavřených před 1. lednem 2014. Zůstatky 

časového rozlišení provizí k 31. prosinci 2013 jsou časově rozlišeny rovnoměrně na základě předpokládané 
doby trvání smluv o penzijním připojištění, maximálně však do roku 2028 (tj. 15 let).  

 
Položka „Náklady příštích období“ dále obsahuje časové rozlišení provizí vztahující se ke smlouvám 

s účastníky doplňkového penzijního spoření, které jsou časově rozlišeny rovnoměrně na dobu  
předpokládaného trvání smlouvy o doplňkovém penzijním spoření, maximálně však na 15 let od data 
počátku smlouvy o doplňkovém penzijním spoření. Vyplacené provize ze zvýšení příspěvků účastníků 
jsou účtovány shodně na vrub účtu časového rozlišení. Provizní náklady, vykazované v rámci nákladů 
z poplatků a provizí jsou měsíčně účtovány ve prospěch časového rozlišení. 
Společnost provádí test zpětné získatelnosti časového rozlišení pořizovacích nákladů jednou ročně, k datu 

sestavení řádné účetní závěrky. Test zpětné získatelnosti je proveden na bázi stanovení zpětně získatelné 
hodnoty na základě výpočtu hodnoty z užívání modelu diskontovaných peněžních toků z testovaných aktiv 

a posouzení dostatečnosti těchto peněžních toků. 
 

(h) Tvorba rezerv 
 
Rezerva představuje pravděpodobné plnění, s nejistým časovým rozvrhem a výší. Rezerva se tvoří na 

vrub nákladů ve výši, která je nejlepším odhadem výdajů nezbytných k vypořádání existujícího závazku. 



Conseq penzijní společnost, a.s. 

Příloha účetní závěrky 

Rok končící 31. prosince 2024 
 

 

36 

Rezerva se tvoří v případě, pokud jsou splněna následující kritéria:  

a) existuje povinnost (právní nebo věcná) plnit, která je výsledkem minulých událostí, 

b) je pravděpodobné nebo jisté, že plnění nastane a vyžádá si odliv prostředků představujících 

ekonomický prospěch, přičemž “pravděpodobné” znamená pravděpodobnost vyšší než 50 %, 

c) je možné provést přiměřeně spolehlivý odhad plnění. 

 
(i) Dlouhodobý hmotný a nehmotný majetek 

 

Dlouhodobý hmotný a nehmotný majetek je účtován v historických cenách a odpisován rovnoměrně po 
odhadovanou dobu životnosti. 
 
Doby odpisování pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou 
následující: 
 

Hmotný majetek („HM“)   

   

Dlouhodobý hmotný majetek („DHM“) přes 80 000 zrychlené nebo rovnoměrné odpisy, 3-10 let dle zařazení 

   

Nehmotný majetek („NM“)   

   

NM – Software přes 80 000 rovnoměrný odpis, 36 měsíců 

NM – Domény a www stránky přes 80 000 rovnoměrný odpis, 72 měsíců 

Technické zhodnocení („TZ“) NM přes 80 000 rovnoměrný odpis po dobu dle zařazení 

   
 
Pokud zůstatková hodnota aktiva přesahuje jeho odhadovanou zpětně získatelnou částku, je zůstatková 

hodnota aktiva snížena o opravnou položku na tuto zpětně získatelnou částku. 
 

(j) Nájem dlouhodobého majetku (leasing z pohledu nájemce)   
 

Společnost posuzuje, zda má smlouva charakter leasingu nebo leasing obsahuje, na počátku smlouvy. 

Aktiva držená Společností v rámci leasingu, u kterých dochází k převodu všech podstatných rizik a odměn 
spojených s vlastnictvím aktiva, jsou klasifikována jako finanční leasing z pohledu pronajímatele. 

 
Z pohledu nájemce dochází k aktivování dlouhodobého hmotného majetku (Aktiva -RoU-Right-of-use– 
Právo k užívání), který je předmětem nájemní (leasingové) smlouvy a zachycení závazku.  

 
Aktivum, které je předmětem leasingu, je stanoveno na základě částky prvotního ocenění závazku 

z leasingu a leasingových plateb zaplacených před dnem zahájení leasingu, snížené o leasingové pobídky, 

a odepisováno do nákladů po dobu trvání leasingu, nebo po dobu použitelnosti aktiva z práva k užívání, 
podle toho, která je kratší.  

 
Závazek, který je předmětem leasingu je stanoven jako současná hodnota neuhrazených leasingových 

plateb (diskontní sazba stanovena buď jako Property yield u pronájmu nemovitostí, nebo jako úroková 

sazba spotřebního úvěru pro nájem movité věci) a amortizován. Společnost přeceňuje závazek z leasingu 
(a provádí odpovídající úpravy souvisejícího aktiva z práv k užívání), pokud: 

• se změnila doba trvání leasingu nebo došlo k důležité události nebo změně okolností, v důsledku 

čehož došlo ke změně v posouzení uplatnění opce   
• se změnily leasingové platby z důvodu změny indexu nebo sazby, nebo změny pohyblivých 

úrokových měr nebo změny očekávaných plateb v rámci záruk zbytkové hodnoty 
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• je smlouva o leasingu modifikována a modifikace leasingu není zaúčtována jako samostatný 

leasing 
 

Případná kauce na nájem je k datu prvotního vykázání oceněna reálnou hodnotou a o rozdíl mezi 
nominální a reálnou hodnotou je upraveno Aktivum (RoU) a kauce je oceněna naběhlou hodnotou po 

dobu trvání. Pokud je rozdíl mezi reálnou a nominální hodnotou nevýznamný, kauce je vykázána 
v nominální hodnotě a od amortizace je abstrahováno. 

 
Aktiva z Práva k užívání jsou vykazována ve výkazu Rozvaha na samostatném řádku. 
 
Uskutečněné minimální leasingové platby v rámci finančního leasingu se rozdělují mezi: 

• finanční náklady vykázané v položce „Náklady na úroky a podobné náklady“ ve výkazu zisku 

a ztráty a 
• snížení příslušného závazku 

 
(k) Přepočet cizí měny  
 
Transakce vyčíslené v cizí měně jsou účtovány v tuzemské měně přepočtené devizovým kurzem 

vyhlášeným Českou národní bankou platným v den transakce neboli v den uskutečnění účetního případu.  
 

Aktiva a pasiva vyčíslená v cizí měně společně s devizovými spotovými transakcemi před dnem splatnosti 

jsou přepočítávána do tuzemské měny v devizovém kurzu vyhlašovaném Českou národní bankou platném 
k datu rozvahy. Výsledný zisk nebo ztráta z přepočtu aktiv a pasiv vyčíslených v cizí měně, případně 

položek zajišťujících měnové riziko plynoucí ze smluv, které ještě nejsou vykázány v rozvaze Společnosti, 

nebo z očekávaných budoucích transakcí, je vykázán ve výkazu zisku a ztráty jako „Zisk nebo ztráta 
z finančních operací“. 

 
(l) Zdanění  

 

Splatná daň 

Daňový základ pro daň z příjmů se vypočte z hospodářského výsledku běžného období před zdaněním 

připočtením daňově neuznatelných nákladů, odečtením výnosů, které nepodléhají dani z příjmů, a dále 
úpravou o slevy na dani a případné zápočty. Sazba daně z příjmů činí 19 %. 

 
V rozvaze je závazek za finančním úřadem z titulu daně z příjmů snížen o zaplacené zálohy na daň 
z příjmů, případná výsledná pohledávka je vykázána v položce Stát - daňové pohledávky. 
 
Odložená daň 
Odložená daň vychází z veškerých dočasných rozdílů mezi účetní a daňovou hodnotou aktiv a závazků 

s použitím očekávané daňové sazby platné pro následující období. O odložené daňové pohledávce 
se účtuje pouze v případě, kdy neexistuje pochybnost o jejím dalším uplatnění v následujících účetních 

obdobích. 
 

(m) Spřízněné strany 
 

Spřízněné strany Společnosti jsou v souladu s IAS 24 (Zveřejnění spřízněných stran) definovány 

následovně: 
 

a) strana ovládá účetní jednotku; 
b) strana má podíl v účetní jednotce, který jí poskytuje významný vliv nad touto účetní jednotkou; 
c) strana je členem klíčového managementu Společnosti; 
d) strana je blízkým členem rodiny jednotlivce, který patří pod písmeno c). 
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Transakce mezi spřízněnými stranami je převod zdrojů, služeb nebo závazků mezi spřízněnými stranami 

bez ohledu na to, zda je účtována cena. 

 
Významné transakce, zůstatky a metody stanovení cen transakcí se spřízněnými stranami jsou uvedeny 
v bodě 29. 

 
(n) Opravy chyb minulých účetních období  

 

Opravy nákladů nebo výnosů minulých účetních období se účtují na účtech nákladů nebo výnosů běžného 
období, pokud se nejedná o opravy zásadních chyb týkajících se předchozích období. 

 
Opravy zásadních chyb účtování výnosů a nákladů minulých období a změny účetních metod jsou 
zachyceny prostřednictvím položky „Nerozdělený zisk nebo neuhrazená ztráta z předchozích období“ 

v rozvaze Společnosti. 
 

Společnost v období končícím 31. prosince 2024, ani 31. prosince 2023 neúčtovala o žádné významné 

opravě nákladů a výnosů minulých účetních období. 
 

(o) Změny účetních metod vyvolané zavedením nových IFRS a změnami IAS – Dopad 
vydaných standardů a Interpretací, které dosud nenabyly účinnosti 

 
Společnost zvážila využití nových standardů a interpretací, které dosud nejsou pro aktuální účetní období 
účinné, ale povolují dřívější použití. Nové standardy a interpretace při sestavování těchto výkazů nebyly 

použity. 
 

Roční zdokonalení účetních standardů IFRS (11.díl) 
 
(Účinné pro roční období začínající 1. ledna 2026 nebo později; dřívější použití je povoleno.) 
 

Tyto úpravy vydané radou IASB v červenci 2024 zahrnují vyjasnění, zjednodušení, opravy 

a změny v následujících oblastech:  

• zajišťovací účetnictví u prvouživatele (IFRS 1),  

• zisk nebo ztráta z odúčtování (IFRS 7),  

• zveřejnění odloženého rozdílu mezi reálnou hodnotou a transakční cenou (IFRS 7), 

• zveřejňování informací o úvěrovém riziku (IFRS 7),  

• odúčtování závazků z leasingu nájemcem (IFRS 9),  

• transakční cena (IFRS 9),  

• určení "faktického zmocněnce" (IFRS 10),  

• metoda oceňování pořizovacími náklady (IAS 7).  

 

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které již byly přijaty 

Evropskou unií: 
(Účinné pro roční období začínající 1. ledna 2025 nebo později; dřívější použití je povoleno.) 

i. Novelizace IAS 21 Dopady změn směnných kurzů cizích měn – 

Nedostatečná směnitelnost  

 
Novelizace upřesňuje, za jakých podmínek je možné brát měnu jako směnitelnou (je možné 

směnit danou měnu za jinou prostřednictvím tržních či směnných mechanismů, které vytvářejí 

vymahatelná práva a povinnosti bez zbytečného odkladu k datu ocenění a za určitým účelem) 
a za jakých podmínek není měna směnitelná (je možné získat pouze nevýznamné množství jiné 

měny). Novelizace současně upřesňuje, jaké musí účetní jednotka zveřejnit informace, pokud 
není měna směnitelná, aby uživatelé účetní závěrky mohli pochopit, jak měna, která není 
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směnitelná za jinou měnu může ovlivnit finanční výkonnost, finanční situaci a peněžní toky fondu. 

Novelizace obsahuje i v novém dodatku aplikační pokyny ohledně směnitelnosti a nový ilustrativní 
příklad.  

 

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly přijaty 

Evropskou unií:  
(Účinné pro roční období začínající 1. ledna 2026 nebo později; dřívější použití je povoleno.) 

 

i. Novelizace IFRS 9 Finanční nástroje a IFRS 7 Finanční nástroje: 

Zveřejňování – Úpravy klasifikace a oceňování finančních nástrojů   
 
Novelizace IFRS 9 objasňuje datum prvního zaúčtování nebo odúčtování finančních aktiv 

a finančních závazků a umožňuje účetní jednotce považovat finanční závazek (nebo jeho část), 
který bude vypořádán pomocí elektronického platebního systému, za odúčtovaný před datem 

vypořádání, pokud jsou splněna stanovená kritéria. Novelizace dále poskytuje pokyny pro 
hodnocení charakteristik smluvních peněžních toků finančních aktiv, které obsahují 

environmentální, sociální či správní (ESG) prvky nebo jiné podobné podmíněné prvky. Novelizace 

dále objasňuje zacházení s bezregresními aktivy a smluvně vázanými nástroji. 

 
Novelizace IFRS 7  řeší zveřejňování 

• informací o investicích do kapitálových nástrojů oceňovaných reálnou hodnotou 

do ostatního úplného výsledku (FVOCI),  
• smluvních podmínek, které mohou změnit načasování nebo výši smluvních peněžních 

toků 

 

ii. IFRS 18 Prezentace a zveřejňování v účetní závěrce 

 
IFRS 18 zavádí nové požadavky na: 

• uvádění specifikovaných kategorií a definovaných mezisoučtů ve výkazu zisku a ztráty*,  
• zveřejňování informací o měřítcích výkonnosti definovaných vedením (management-

defined performance measures, aj.) v příloze k účetní závěrce,  
• zlepšení sdružování a oddělování informací na základě identifikovaných „rolí“ 

 
* Standard IFRS 18 vyžaduje, aby účetní jednotka klasifikovala  všechny výnosy a náklady ve 

svém výkazu zisků a ztráty do jedné z pěti kategorií: provozní, investiční, z financování, daň 
z příjmů a ukončované činnosti. Tyto požadavky jsou doplněny požadavky na prezentaci 

mezisoučtů a součtů do kategorie „provozní zisk nebo ztráta“, „zisk nebo ztráta před financováním 

a daní z příjmů“  a „zisk nebo ztráta“.  

 

iii. IFRS 19 Dceřiné podniky bez veřejné odpovědnosti: Zveřejňování 

 
IFRS 19 umožňuje dceřiným společnostem bez veřejné odpovědnosti používat snížené požadavky 

na zveřejňování informací, pokud jejich mateřská společnost (ultimátní či přímá nebo nepřímá) 
sestavuje veřejně dostupnou konsolidovanou účetní závěrku v souladu s účetními standardy 

IFRS. Tyto dceřiné společnosti musí i nadále uplatňovat požadavky na prvotní zachycení, 
oceňování a vykazování v jiných účetních standardech IFRS. Pokud není stanoveno jinak, tyto 

účetní jednotky, které se rozhodnou implementovat standard IFRS 19, nebudou muset uplatňovat 

požadavky na zveřejnění v jiných účetních standardech IFRS. 
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iv. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem 

a jeho přidruženým či společným podnikem  

 
(Datum účinnosti odloženo na neurčito, nicméně dřívější aplikace je možná).  
Novelizace objasňuje, že  v případě transakce týkající se přidruženého či společného podniku 
závisí rozsah vykázání zisku nebo ztráty na tom, zda prodaná či vložená aktiva představují podnik, 

přičemž: 
• zisk nebo ztráta se vykážou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho 

přidruženým či společným podnikem týká převodu aktiva nebo aktiv, která představují 
podnik (bez ohledu na to, zda je obsažen v dceřiné společnosti), kdežto  

• zisk nebo ztráta se vykážou v částečném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem 

a jeho přidruženým či společným podnikem týká aktiv, která nepředstavují podnik 

(i v případě, že daná aktiva jsou obsažena v dceřiné společnosti).  
 

 

Společnost neočekává, že by přijetí výše uvedených standardů a úprav stávajících 

standardů mělo významný dopad na účetní závěrku Společnosti v budoucích účetních 

obdobích. 
 

3 VÝZNAMNÉ ÚČETNÍ ÚSUDKY, PŘEDPOKLADY A ODHADY 

 
Některé částky v této účetní závěrce byly stanoveny na základě účetních úsudků a s použitím odhadů 
a předpokladů. Tyto odhady a předpoklady vycházejí z předchozích zkušeností a dalších podkladů, 

například z plánů a prognóz budoucího vývoje, které jsou v současnosti považovány za realistické. 

Vzhledem k tomu, že s těmito předpoklady a odhady je spojena určitá míra nejistoty, může dojít 
v budoucnu na základě skutečných výsledků k úpravě účetní hodnoty souvisejících aktiv a závazků. 

 
Účetní úsudky, odhady a předpoklady jsou pravidelně přehodnocovány a jejich změny jsou promítány 

do hodnot zobrazených v účetnictví. 
 

Při sestavení účetní závěrky byly použity následující nejvýznamnější účetní úsudky, odhady 

a předpoklady: 
 

i. Posouzení obchodních modelů a vyhodnocení SPPI testu 
Klasifikace a ocenění finančních aktiv závisí na výsledcích testu charakteristik smluvních peněžních toků 
(zda jsou tvořeny výlučně splátkami jistiny a úroků), tzv. „SPPI test“) a vyhodnocení obchodního modelu 

(viz bod 2 písm. b) Finanční nástroje), který definuje způsob, jakým Společnost řídí finanční aktiva s cílem 
generování peněžních toků. Společnost určuje obchodní model na úrovni, která odráží, jak jsou portfolia 

finančních aktiv řízena za účelem dosažení stanovených cílů, zejména na základě strategie Společnosti, 
finančních nástrojů v portfoliu, hodnocení výkonnosti, sledování rizik a hodnocení/odměňování správců 

portfolia. Při vyhodnocení, zda peněžní toky jsou tvořeny výlučně splátkami jistiny a úroků, Společnost 

hodnotí smluvní podmínky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnocení, zda finanční aktivum 
zahrnuje smluvní ujednání, která mohou změnit načasování a výši smluvních peněžních toků. 

 
Společnost sleduje finanční aktiva, která jsou odúčtována před datem splatnosti, aby porozuměla důvodu 

jejich prodeje a zda jsou tyto důvody konsistentní s cílem, pro nějž je aktivum drženo. Sledování je 

součástí průběžného hodnocení Společnosti, zda je obchodní model, v jehož rámci jsou zbývající aktiva 
držena, nadále vhodný, a pokud ne, zda došlo ke změně obchodního modelu, a tedy i potenciální změně 

klasifikace těchto aktiv. Žádné takové změny nebyly během vykazovaného období třeba. 
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ii. Reálná hodnota finančních nástrojů 
 
Informace o předpokladech a odhadech, které mají významný vliv na vykazovanou reálnou hodnotu 

finančních nástrojů, jsou popsány v bodu 31.  

 
iii. Očekávané úvěrové ztráty (ECL) 

 
Informace o předpokladech a odhadech, které mají významný vliv na stanovení očekávaných úvěrových 

ztrát, jsou popsány v bodu 
 

iv. Testování pokrytelnosti odložených počátečních nákladů 
 

V modelu budoucích finančních toků plynoucích z jednotlivých smluv se používají následující předpoklady 
• Odhady budoucích nákladů na smlouvu (následné, při ukončení, investiční), které vycházejí 

z nákladové analýzy aktuálního portfolia smluv a jsou dále upraveny o předpokládaný růst nákladů 
• Odhad úmrtnosti kmene, která vychází z vlastní úmrtnostní tabulky a je každoročně ověřována při 

úmrtnostní analýze 
• Odhad stornovosti smluv, který vychází z vývoje stornovosti kmene v posledních letech 
• Odhad výše budoucích příspěvků, který odpovídá pozorovanému trendu nárůstu příspěvků v kmeni 
• Očekávané zhodnocení jednotlivých fondů  

 

 
Pro vyčíslení dopadů nejistoty se kromě základního scénáře počítají ještě rizikové citlivostní scénáře pro 
případ poklesu investičního výnosu, nárůstu stornovosti nebo nárůstu úmrtnosti. 
 

4 POHLEDÁVKY ZA BANKAMI A DRUŽSTEVNÍMI ZÁLOŽNAMI 
 

tis. Kč 31. prosince 2024 31. prosince 2023 
Běžné účty u bank 59 986 40 892 
Termínované vklady 0 0 
Poskytnutý úvěr – reverzní repo 91 000 187 059 
Celkem 150 986 227 951 

 
Poskytnutý úvěr v rámci reverzní repo operace ve výši 91 000 tis. Kč (2023: 187 059 tis. Kč) je zajištěn 

přijatou zástavou cenných papírů ve výši 90 071 tis. Kč (2023: 182 972 tis. Kč). 

 

5 POHLEDÁVKY ZA NEBANKOVNÍMI SUBJEKTY  

 

tis. Kč 31. prosince 2024 31. prosince 2023 
Poskytnuté úvěry 96 129 90 105  
Opravná položka z titulu očekávaných úvěrových ztrát -11 -26 
Celkem 96 118 90 079 

 
Pohledávky za nebankovními subjekty představují dva úvěry poskytnuté mateřské společnosti Conseq 

Investment Management, a.s. Splatnost úvěrů je uvedena v bodě 30 b).  
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6 AKCIE, PODÍLOVÉ LISTY A OSTATNÍ PODÍLY 

 

tis. Kč  
31. prosince 2024 31. prosince 2023 

Podílové listy investičních fondů  50 034 21 073 

Čistá účetní hodnota  50 034 21 073 

 
V portfoliu podílových listů investičních fondů byl k 31. prosinci 2024 podílový fond ConseqCorpBondA + 
ConseqDepoCZK   + ConseqHighYieldBoA + ConseqPriDynCZK + CSQBondBCZK + CSQEqBCZK + 

CSQNeEuBonACZK 
 
 

7 DLOUHODOBÝ NEHMOTNÝ MAJETEK  

 

tis. Kč 

Pořízení 
nehmotných 

investic 

 
Zřizovací 

výdaje Software 

Ostatní 
dlouhodobý 

nehmotný 
majetek Celkem 

      
Pořizovací cena      
K 1. lednu 2023 2 051 814 31 974 14 34 853 
Přírůstky 1 090 0 3 141 0 4 231 
Úbytky -3 141 0 0 -14 -3 155 
K 31. prosinci 2023 0 814 35 115 0 35 929 
            
K 1. lednu 2024 0 814 35 115 0 35 929 
Přírůstky 100 0 100 0 200 
Úbytky -100 -814 0 0 -914 
K 31. prosinci 2024 0 0 35 215 0 35 215 

      
Oprávky a opravné položky      
K 1. lednu 2023 0 814 30 868 14 31 696 
Roční odpisy 0 0 843 0 843 
Úbytky oprávek 0 0 0 -14 -14 
K 31. prosinci 2023 0 814 31 711 0 32 525 
            
K 1. lednu 2024 0 814 31 711 0 32 525 
Roční odpisy 0 0 1 081 0 1081 
Úbytky oprávek 0 -814 0 0 -814 
K 31. prosinci 2024 0 0 32 792 0 32 792 

      
Zůstatková cena      
K 31. prosinci 2023 0 0 3 404 0 3 404 
K 31. prosinci 2024 0 0 2 423 0 2 423 
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8 DLOUHODOBÝ HMOTNÝ MAJETEK  

 

tis. Kč Přístroje a zařízení Dopravní prostředky                    Celkem 
    

Pořizovací cena    
K 1. lednu 2023 668 0 668 
Přírůstky 0 0 0 
Úbytky -668 0 -668 
K 31. prosinci 2023 0 0 0 

    
K 1. lednu 2024 0 0 0 
Přírůstky 0 850 850 
Úbytky 0 0 0 
K 31. prosinci 2024 0 850 850 

    

Oprávky a opravné položky    
K 1. lednu 2023 668 0 668 
Roční odpisy 0 0 0 
Úbytky -668 0 -668 
K 31. prosinci 2023 0 0 0 

     
K 1. lednu 2024 0 0 0 
Roční odpisy 0 171 171 
Úbytky 0 0 0 
K 31. prosinci 2024 0 171 171 

    

Zůstatková cena    
K 31. prosinci 2023 0 0 0 

K 31. prosinci 2024 0 679 679 

 

9 AKTIVA Z PRÁVA K UŽÍVÁNÍ (LEASING)  
 

Společnost aplikuje od 1.1.2021, v souvislost s přechodem pro vykazování finančních nástrojů dle IFRS, 
účetní standard IFRS 16 Leasing. V důsledku této změny došlo k 1.1.2021 k vykázání Aktiva (RoU-Rigt-

of-use – Právo k užívání), které bude Společnost odepisovat v souladu s příslušnými účetními metodami 

a závazku z leasingu. 
 

Platby leasingů představují nájemné, které má Společnost uhradit za kancelářské prostory. Leasingy 
se sjednávají průměrně na 5 let, přičemž nájemné je pevně stanoveno na 5 let s možností prodloužení 

nebo ukončení smlouvy.  
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tis. Kč Budovy Celkem 
Pořizovací cena   
K 1.lednu 2023 2 479 2 479 

Modifikace (indexace podnájmu) 117 117 

Modifikace (snížení podnájmu) 0 0 

Převod do užívání 0 0 

K 31. prosinci 2023 2 596 2 596 

   
K 1.lednu 2024 2 596 2 596 

Modifikace (indexace podnájmu) 106 106 

Modifikace (snížení podnájmu) 0 0 

Převod do užívání 0 0 

K 31. prosinci 2024 2 702 2 702 

   
Oprávky   
K 1. lednu 2023 902 902 

Odpisy 451 451 

K 31. prosinci 2023 1 383 1 383 

   
K 1. lednu 2024 1 383 1 383 

Odpisy 502 502 

K 31. prosinci 2024 1 885 1 885 

   
Účetní hodnota     

K 1. lednu 2024 1 213 1 213 

K 31. prosinci 2024 817 817 

 

Analýza splatnosti závazků z leasingu 
 

tis. Kč 

Budoucí min. 
leasing. splátky 

31. prosince 2023 
Úroky 

31. prosince 2023 

Současná hodnota 
min. leasing. splátek 
31. prosince 2023 31.prosince 2022 

Splatné do jednoho roku 542 12 529 499 
Splatné ve 2. až 5. roce  790 54 737 1 258 
Splatné po více než 5 letech 0 0 0 0 
Celkem 1 332 66 1 266 1 757 

 
 

tis. Kč 

Budoucí min. 
leasing. splátky 

31. prosince 2024 
Úroky 

31. prosince 2024 

Současná hodnota 
min. leasing. splátek 
31. prosince 2024 31. prosince 2023 

Splatné do jednoho roku 607 14 592 530 
Splatné ve 2. až 5. roce  278 14 264 736 
Splatné po více než 5 letech 0 0 0 0 
Celkem 885 28 856 1 266 

 

Společnost není vystavena významnému riziku likvidity s ohledem na závazky z leasingu ani  
měnovému riziku, neboť všechny leasingy jsou denominovány v Kč. 
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Částky vykázané v hospodářském výsledku 
 

tis. Kč 2024 2023 
Náklady na odpisy aktiva z práva k užívání -502 -482 
Úrokové náklady na závazky z leasingu -43 -61 
Celkem -545 -543 

 

10 OSTATNÍ AKTIVA  

 

tis. Kč 31. prosince 2024 31. prosince 2023 

Pohledávky za distributory 7 8 

Pohledávky za fondy 346 271 60 643 

z toho: odměny celkem 345 600 60 103 

odměny za správu fondů 14 262 9 885 

Conseq povinný konzervativní fond 126 87 

Conseq dluhopisový účastnický fond 3 400 2 269 

Conseq globální akciový účastnický fond 9 740 6 811 

Conseq Target Bond 2035 účastnický fond 995 718 

odměny za zhodnocení fondů 331 338 50 218 

Conseq povinný konzervativní fond 1 764 1 197 

Conseq dluhopisový účastnický fond 37 987 19 879 

Conseq globální akciový účastnický fond 281 736 22 212 

Conseq Target Bond 2035 účastnický fond 9 851 6 930 

Dohadné účty aktivní 50 951 56 225 

z toho: odměny celkem 50 841 56 145 

odměny za správu fondů 5 731 6 083 

Conseq Transformovaný fond  5 731 6 083 

odměny za zhodnocení fondů 45 110 50 062 

Conseq Transformovaný fond  45 110 50 062 

Ostatní 5 722 4 474 

Daň z příjmu - splatná 0 0 

Odložená daňová pohledávka 2 935 954 

Celkem 405 886 122 304 

 

Ostatní aktiva jsou převážně tvořena pohledávkami za fondy a dohadnými položkami vyplývajícími 

ze správy a zhodnocení obhospodařovaných účastnických fondů a transformovaného fondu.  
 

U pohledávek za fondy lze zaznamenat meziroční nárůst způsobený především odměnami za zhodnocení 
fondů. U Conseq globálního akciového účastnického fondu, Conseq penzijní společnosti, a. s., výše 

odměny 281 736 tis. Kč (2023: 22 212 tis. Kč). U Conseq dluhopisového fondu Conseq penzijní 

společnosti, a.s. došlo také k nárůstu odměny za zhodnocení, výše odměny 37 987 tis. Kč (2023: 
19 879  tis. Kč). 

 
U dohadných účtů aktivních došlo meziročně k poklesu, v němž se projevila nižší odměna za zhodnocení 

Transformovaného fondu ve výši 45 110 tis Kč (2023: 50 062 tis. Kč). 
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V rámci Ostatních pohledávek splňují definici finančních aktiv dle IFRS provozní pohledávky z vydaných 

faktur v celkové výši 353 406 tis. Kč (2023: 61 889 tis. Kč). 

 
K pohledávkám za fondy a k provozním pohledávkám tvořila Společnost k 31.12.2024 opravnou položku  
z titulu očekávaných úvěrových ztrát ve výši 7 128 tis. Kč (2023: 1 238 tis. Kč). 

 

11 NÁKLADY A PŘÍJMY PŘÍŠTÍCH OBDOBÍ 

 

tis. Kč 31. prosince 2024 31. prosince 2023 

Náklady příštích období z provizí distributorům 189 964 152 758 

Ostatní náklady příštích období 52 36 

Celkem 190 016 152 794 

 

Časové rozlišení provizí v celkové výši 189 964 tis. Kč (2023: 152 758 tis. Kč) představuje časově rozlišené 
pořizovací náklady na smlouvy o doplňkovém penzijním spoření a o penzijním připojištění. 

 

tis. Kč 31. prosince 2024 31. prosince 2023 
Časové rozlišení provizí distributorům k 1. lednu 152 758 153 694 

Rozpuštění nákladů vztahujícím se k transformovanému fondu -11 627 -13 178 

Rozpuštění nákladů vztahujícím se k účastnickým fondům -47 933 -35 428 

Časové rozlišení provizí vztahujícím se k nově uzavřeným smlouvám v UF 96 766 47 670 

Časové rozlišení provizí distributorům k 31. prosinci 189 964 152 758 

 

12 ZÁVAZKY VŮČI NEBANKOVNÍM SUBJEKTŮM 
 

tis. Kč 31. prosince 2024 31. prosince 2023 

Subleasing kanceláře 856 1 266 

Celkem 856 1 266 

 

13 OSTATNÍ PASIVA   

 

tis. Kč 31. prosince 2024 31. prosince 2023 
Závazky vůči účastníkům 99 960 62 833 

Závazky z obchodního styku 107 954 32 026 

Závazek za finančním úřadem 52 194 5 020 

Zúčtování se státním rozpočtem – DPH 132 702 

Dohadné účty pasivní 6 460 7 433 

Ostatní závazky 10 360 6 787 

Celkem 277 060 114 801 

 
Závazky vůči účastníkům 

Závazky vůči účastníkům jsou tvořeny došlými platbami, které jsou určené k zainvestování v účastnických 
fondech a k 31.prosinci 2024 též závazkem k Bonusovému  fondu (sleva z management fee poskytnutá 

klientům účastnických fondů) ve výši 62 531 tis. Kč (2023: 34 019 tis. Kč). 
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Závazky z obchodního styku 

Závazky z obchodního styku jsou především závazkem za společností Conseq Investment Management, 
a.s. z titulu poskytovaných služeb a odměny za správu ve výši 106 788 tis. Kč (2023: 29 785 tis. Kč).  

 

Závazek za finančním úřadem 

Ke dni 31. prosince 2024 evidovala Společnost závazek za státem z titulu daně z přidané hodnoty ve výši 
132 tis. Kč (2023: 702 tis. Kč) a z titulu celkové splatné daně z příjmů ve výši 69 414 tis. Kč           
(2023:  23 478 tis. Kč) ponížené o zaplacené zálohy ve výši 19 426 tis. Kč (2023: 20 418 tis. Kč). 

 
 

Dohadné účty pasivní 

K 31. prosinci 2024 dohadné účty pasivní představovaly zejména dohadnou položku na provedení auditu 

účetní závěrky Společnosti a jejích Fondů ve výši 911 tis. Kč (2023: 634 tis. Kč), dohad na odměnu pro 

investičního manažera Conseq Investment Management, a.s. ve výši 5 084 tis. Kč (2023: 5 615 tis. Kč) 
a dohad na běžné provozní náklady roku 2023 ve výši 465 tis. Kč (2023: 1 185 tis. Kč). 
 

Ostatní závazky 

K 31. prosinci 2024 ostatní závazky převážně představovaly závazky z titulu dosud neuhrazených mezd, 

sociálního a zdravotního pojištění ve výši 1 436 tis. Kč (2023: 1 090 tis. Kč) a závazek z titulu výplaty 
provizí za nově uzavřené smlouvy penzijního spoření ve výši 8 925 tis. Kč (2023:  5 697 tis. Kč). Žádné 

z těchto závazků nejsou po lhůtě splatnosti. 

 

14 REZERVY 

 

tis. Kč    31. prosince 2024    31. prosince 2023 
Rezerva na bonusy 3 081 1 681 

Rezerva na nevyčerpanou dovolenou 389 357 

Celkem 3 470 2 038 

 

Hodnota těchto rezerv je určena nejlepším odhadem očekávaných výdajů, které budou nezbytné 
k vypořádání závazků vykázaných k rozvahovému dni a očekává se, že uvedené náklady budou 

vynaloženy v následujícím roce. 

 

15 VLASTNÍ KAPITÁL 

 

tis. Kč 31. prosince 2024 31. prosince 2023 

Upsaný a plně splacený základní kapitál 51 000 51 000 

 
Základní kapitál byl tvořen 300 ks kmenových (listinných) akcií ve jmenovité hodnotě 170 tis. Kč každá. 
 

Rozdělení zisku 
 

tis. Kč 31. prosince 2024 31. prosince 2023 

Výplata dividend 252 737 90 000 

Převod do nerozděleného zisku 0 7 485 

Čistý zisk 252 737 97 485 
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Na základě Rozhodnutí jediného akcionáře při výkonu působnosti valné hromady společnosti Conseq 

penzijní společnost , a.s. ze dne 22.11.2024 byla vyplacena dividenda jedinému akcionáři ve výši 
50 000 tis. Kč z nerozděleného zisku Společnosti minulých let. 
 

16 KAPITÁLOVÉ FONDY 

 

tis. Kč 31. prosince 2024 31. prosince 2023 

ze snížení základního kapitálu 242 635 242 635 

z příplatku mimo základní kapitál 6 900 6 900 

z vrácení motivační prémie 5 161 4 416 

Celkem 254 696 253 951 

 

17 NEROZDĚLENÝ ZISK 

 
Výše nerozděleného zisku k 31. prosinci 2024 byla 7 225 tis. Kč (k 31. prosinci 2023: 49 740 tis. Kč)  

 

18 HODNOTY PŘEDANÉ K OBHOSPODAŘOVÁNÍ 

 
Společnost předala na základě smlouvy o obhospodařování majetek jí obhospodařovaných fondů ve výši 

uvedené v bodu 19 k obhospodařování společnosti Conseq Investment Management, a.s. 
 

19 HODNOTY PŘEVZATÉ K OBHOSPODAŘOVÁNÍ 

 

tis. Kč 31.prosince 2024 31.prosince.2023 

Hodnota fondového kapitálu:     

Conseq povinný konzervativní fond, Conseq penzijní společnost, a.s. 383 111 264 445 

Conseq dluhopisový účastnický fond, Conseq penzijní společnost, a.s. 4 204 706 2 802 101 

Conseq globální akciový účastnický fond, Conseq penzijní společnost, a.s 13 675 218 9 417 390 

Conseq Target Bond 2035 účastnický fond, Conseq penzijní společnosti, a.s. 1 205 451 944 367 

Conseq Transformovaný fond Conseq penzijní společnosti, a.s 8 843 825 9 344 865 

Celkem 28 312 311   22 773 168 

 
20 VÝNOSY Z ÚROKŮ A PODOBNÉ VÝNOSY 

 

tis. Kč                    2024                     2023 
Úroky z vkladů 27 167 
Úroky z REPA  9 459 10 899 
Úroky z nebankovních úvěrů 6 023 7 236 
Úroky z ostatních finančních transakcí 0 0 

Úrokové výnosy celkem 15 509 18 302 
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21 NÁKLADY NA ÚROKY A PODOBNÉ NÁKLADY 

 
tis. Kč                       2024                       2023 

Úroky – termínovaný vklad 18 34 

Úroky - REPO 5 4 

Úroky ze závazku z leasingu  43 60 

Úrokové náklady celkem 66 98 

 

22 VÝNOSY A NÁKLADY NA POPLATKY A PROVIZE 
  

tis. Kč                      2024                      2023 
Výnosy z poplatků a provizí   

Výnosy z poplatků za obhospodařování  192 679 158 489 

Transformovaného fondu 71 956 74 268 
Účastnických fondů 146 891 103 118 

      Bonusový fond -26 168 -18 897 

Výnosy z poplatků za zhodnocení majetku  383 211 101 305 

Transformovaného fondu 45 110 50 062 
Účastnických fondů 338 101 51 243 

Ostatní 742 560 

Celkem 576 632 260 354 

   

Náklady na poplatky a provize   
Provize zprostředkovatelům doplňkového penzijního spoření  48 126 35 606 

Provize zprostředkovatelům penzijního připojištění 11 413 12 964 

Poplatky správci portfolia 140 809 57 518 

Poplatky Depozitáři 5 976 4 866 

Bankovní transakce 686 649 

Ostatní 15 143 11 748 

Celkem 222 153 123 351 

 
 

Představenstvo Společnosti v souladu se statuty jednotlivých obhospodařovaných účastnických fondů 
rozhodlo pro období roku 2024 o výši jednotlivých složek tak, že úplata hrazená Společnosti z majetku 

fondů za obhospodařování majetku ve fondu činí 0,4 % (2023: 0,4 %) u Conseq povinného 

konzervativního fondu, Conseq penzijní společnost, a.s. a 1,0 % (2023: 1,0 %) u Conseq dluhopisového 
účastnického fondu, Conseq penzijní společnost, a.s., Conseq globálního akciového účastnického fondu, 

Conseq penzijní společnost, a.s. a Conseq Target Bond 2035 účastnického fondu, Conseq penzijní 
společnost, a.s. Výše úplaty hrazené Společnosti z majetku fondů za zhodnocení majetku ve fondu činí 

10 % (2023: 10 %) u Conseq povinného konzervativního fondu a 15 % (2023: 15 %) u Conseq 

dluhopisového účastnického fondu, Conseq penzijní společnost, a.s., Conseq globálního akciového 
účastnického fondu, Conseq penzijní společnost, a.s. a Conseq Target Bond 2035 účastnického fondu, 

Conseq penzijní společnost, a.s. 
 

Představenstvo Společnosti dále v souladu se statutem transformovaného fondu rozhodlo pro účetní 

období roku 2024 o výši jednotlivých složek úplaty za provozování penzijního připojištění prostřednictvím 
transformovaného fondu tak, že činí 0,8 % (2023: 0,8 %) z průměrné roční hodnoty bilanční sumy 

v transformovaném fondu a 10 % (2023: 10 %) ze zisku vykázaného v účetní závěrce transformovaného 
fondu. 
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23 ZISK NEBO ZTRÁTA Z FINANČNÍCH OPERACÍ 

 

tis. Kč                      2024                     2023 
Obchodování s cennými papíry -943 0 
Kurzové rozdíly -8 -167 
Celkem -951 -167 

 

24 OSTATNÍ PROVOZNÍ VÝNOSY 

 

tis. Kč                  2024                    2023 
Ostatní 334 576 
Celkem 334 576 

 
K 31. prosinci 2024 ostatní provozní výnosy převážně představovaly “kurzové rozdíly“ vzniklé posunem 

data zpracování žádostí o převod ve výši 334 tis. Kč (2023: 532 tis. Kč). 

 

25 OSTATNÍ PROVOZNÍ NÁKLADY 

 

tis. Kč                  2024                    2023 
Ostatní 129 549 
Celkem 129 549 

 

26 SPRÁVNÍ NÁKLADY  

 

tis. Kč                   2024                    2023 
Mzdy a odměny zaměstnanců 13 744 11 596 

Sociální a zdravotní pojištění 4 717 3 735 

Náklady na zaměstnance 18 461 15 331 

Nájemné a související náklady 367 363 

Reklama a marketing 875 711 

Audit  1 518 1 177 

Právní a daňové poradenství 175 191 

Softwarový servis 4 139 3 265 

Administrativní služby – outsourcing  10 651 7 886 

Poštovné 2 705 2 266 

Ostatní 1 058 910 

Ostatní správní náklady 21 488 16 769 

Celkem 39 949 32 100 
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Průměrný počet zaměstnanců Společnosti byl následující: 

                 2024                  2023 

Zaměstnanci 17 15 

Členové představenstva 4 4 

Členové dozorčí rady 3 3 

 
Členům řídících a kontrolních orgánů byly v roce 2024 nebyly vyplaceny odměny (2023: 90 tis. Kč), 

krom výše uvedeného nebyly v roce 2024 ani v roce 2023 poskytnuty žádné další zálohy, závdavky, 
zápůjčky ani úvěry. 
 
Náklady na služby auditora včetně DPH: 

tis. Kč               2024                2023 
Audit 1 518 1 177 

Celkem 1 518 1 177 

 

Náklady na audit Společnosti v roce 2024 ve výši 1 518 tis. Kč (2023: 1 177 tis. Kč)  zahrnují i náklady 

na  audit účastnických fondů a transformovaného fondu. 
 

Společnost v roce 2024 ani v roce 2023 neovládala žádnou jinou osobu. 

 

27 DAŇ Z PŘÍJMŮ A ODLOŽENÁ DAŇOVÁ POHLEDÁVKA  

 
Daň z příjmů 

tis. Kč 2024 2023 

Daň z příjmů splatná 69 414 23 478 
Odložená daň -1 980 -561 

Celkem 67 434 22 917 
 

Daň splatná za běžné účetní období 

tis. Kč 2024 2023 
Zisk za účetní období před zdaněním  320 171 120 402 
Výnosy nepodléhající zdanění -3 303 -2 608 
Daňově neodčitatelné náklady 13 678   5 776   
Mezisoučet 330 546 123 570 

Uplatnění daňové ztráty minulých let 0 0 
Daňový základ pro sazbu daně 21% (2023: 19 %) 330 545 123 570 

Daň z příjmů splatná celkem 69 414 23 478 
 
  



Conseq penzijní společnost, a.s. 

Příloha účetní závěrky 

Rok končící 31. prosince 2024 
 

 

52 

Odložená daňová pohledávka 
Odložená daň se vykazuje u všech přechodných rozdílů mezi zůstatkovou hodnotou aktiva nebo závazku 

v rozvaze a jejich daňovou hodnotou s použitím úplné závazkové metody. Odložená daňová pohledávka 

je zachycena ve výši, kterou bude pravděpodobně možno realizovat proti očekávaným zdanitelným ziskům 

v budoucnosti, a vznikla z titulu následujících položek:  

 

tis. Kč               2024                                2023 

Rezerva na bonusy  3 081 1 681 

z toho OD 21 %  647 353 

Rezerva na nevyčerpanou dovolenou 389 357 

z toho OD 21 %  82 74 

OP k pohledávkám 7 127 1 238 

z toho OD 21 %  1 497 260 

OP k půjčkám 11 27 

z toho OD 21 %  2 6 

Zhodnocení prostředků v Bonusovém fondu 3 367 1 241 

z toho OD 21 %  707 261 

Odložená daňová pohledávka k 31. prosinci 2 935 954 

 

Pro výpočet odložené daně se používá schválená daňová sazba pro období, v němž Společnost očekává 

její realizaci.   

 

tis. Kč             2024                              2023 
Odložená daňová pohledávka k 1. lednu 954 393 

Odložený daňový výnos/náklad ze změny přechodných rozdílů 1 981 561 

Odložená daňová pohledávka k 31. prosinci 2 935 954 

 

28 VÝNOSY / NÁKLADY DLE OBLASTÍ 

 
Geografické oblasti 
  Česká republika Evropská unie Celkem 

tis. Kč 2024 2023 2024 2023 2024 2023 

Výnosy z úroků a podobné výnosy 15 509 18 302 0 0 15 509 18 302 
Náklady na úroky a podobné náklady -66 -98 0 0 -66 -98 
Výnosy z poplatků a provizí 576 632 260 354 0 0 576 632 260 354 
Náklady na poplatky a provize -222 153 -123 351 0 0 -222 153 -123 351 
Zisk nebo ztráta z finančních operací -951 -167 0 0 -951 -167 
Ostatní provozní výnosy 334 576 0 0 334 576 
Ostatní provozní náklady -129 -549 0 0 -129 -549 
Správní náklady -35 810 -28 978 -4 139 -3 122 -39 949 -32 100 
Odpisy, tvorba a použití rezerv a 
opravných položek -9 056 -2 565 0 0 -9 056 -2 565 
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29 TRANSAKCE SE SPŘÍZNĚNÝMI OSOBAMI 

 

tis. Kč 31.prosince 2024 31.prosince 2023 

Pohledávky   

Dohad na odměny CTF 50 841 56 225 

Storno motivační prémie CTF 745 551 

Pohledávka z DPH CTF 132 475 

Poskytnutý úvěr společnosti CIM 96 129 90 105 

Conseq povinný konzervativní fond, Conseq penzijní společnost, a.s. 1 928 1 310 

Conseq dluhopisový účastnický fond, Conseq penzijní společnost, a.s. 42 232 22 600 

Conseq globální akciový účastnický fond, Conseq penzijní společnost, a.s. 297 425 29 615 

Conseq Target Bond 2035účastnický fond, Conseq penzijní společnost, a.s. 11 068 7 804 

Závazky   

Závazek z leasingu (pronajato od CIM) 857 1 266 

Závazek ze skupinového DPH v rámci společnosti CIM 132 702 

Přefakturace nákladů CTF 3 2 

Přefakturace nákladů GLAK 849 1 044 

Přefakturace nákladů Target Bond 2035 0 1 

Provize CIM 28 88 

Služby poskytované CIM 10 795 7 955 

Odměna za garanci v účastnických fondech za rok 2023 CIM 7 830 6 495 

Odměna za správu účastnických fondů 12/2023 CIM 3 638 2 522 

Odměna ze zisku účastnických fondů 2023 CIM 84 525 12 811 

Dohad na odměnu investičnímu manažerovi CIM 5 084 5 615 
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tis. Kč 2024 2023 

Výnosy   
Odměna za správu CTF 72 207 74 269 

Odměna ze zisku CTF 45 110 50 062 

Odměna za správu Conseq povinný konzervativní fond, Conseq penzijní společnost, a.s. 1064 894 

Odměna ze zisku Conseq povinný konzervativní fond, Conseq penzijní společnost, a.s. 1 800 1 222 

Odměna za správu Conseq dluhopisový účastnický fond, Conseq penzijní společnost, a.s. 27 712 19 436 

Odměna ze zisku Conseq dluhopisový účastnický fond, Conseq penzijní společnost, a.s. 38 763 20 285 

Odměna za správu Conseq globální akciový účastnický fond, Conseq penzijní společnost, a.s. 82 609 57 997 

Odměna ze zisku Conseq globální akciový účastnický fond, Conseq penzijní společnost, a.s. 287 486 22 666 

Odměna za správu Conseq Target Bond 2035 účastnický fond, Conseq penzijní společnost, a.s. 9 087 5 895 

Odměna ze zisku Conseq Target Bond 2035 účastnický fond, Conseq penzijní společnost, a.s. 10 052 7 071 

Úroky z úvěrů CIM 6 023 7 236 

Náklady   
Úrok ze závazku z leasingu (pronajato od CIM) 43 61 

Nájemné a související náklady vůči společnosti CIM 367 364 

Administrativní a IT služby - outsourcing vůči společnosti CIM 10 651 7 886 

Náklady přefakturované z CTF 3 2 

Náklady přefakturované z GLAK 849 1 044 

Náklady přefakturované z Target Bond 2035 0 1 

Odměna za správu CTF investičnímu manažerovi CIM 7 196 7 107 

Odměna za správu účastnických fondů investičnímu manažerovi CIM 36 748 25 779 

Odměna ze zisku CTF investičnímu manažerovi CIM 4 511 5 326 

Odměna ze zisku účastnických fondů investičnímu manažerovi CIM 84 525 12 811 

Odměna za garanci v účastnických fondech vůči společnosti CIM 7 830 6 495 

 
 
tis. Kč 

31. prosince 
2024 

31. prosince 
2023 

Podrozvahová aktiva   
Hodnoty předané k obhospodařování (bod 18) 28 454 037 22 773 168 

Podrozvahová pasiva   
Hodnoty převzaté k obhospodařování (bod 19) 28 312 311 22 773 168 

 
Informace o osobách s podílem na Společnosti přesahujícím 10 % 
Osobou, jejíž podíl na Společnosti do 30.5.2024 přesahoval 10 %, byla společnost Conseq Investment 
Management, a.s., se sídlem Praha 1, Rybná 682/14, PSČ 110 00, IČ 264 42 671, která byla do 18.6.2024 

jediným akcionářem Společnosti.   

 
Osobou, jejíž podíl na Společnosti od 31.5.2024 přesahoval 10 %, byla společnost Conseq Group, a.s.,  

se sídlem Praha 1, Rybná 682/14, PSČ 110 00 Praha 1, IČ: 179 83 843, která byla od 18.6.2024 jediným 
akcionářem Společnosti.   
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30 KLASIFIKACE FINANČNÍCH AKTIV A FINANČNÍCH ZÁVAZKŮ 

Následující tabulka poskytuje sesouhlasení mezi položkami rozvahy a oceňovacími kategoriemi finančních 

aktiv a finančních závazků: 

 

31. prosince 2024 Povinně ve 
FVTPL 

Naběhlá 
hodnota 

FVTPL (řízení na 
bázi RH) 

Pořizovací 
cena Celkem v tis. Kč   

Finanční aktiva      

Pohledávky za bankami  0 47 488 103 498 0 150 986 

Pohledávky za nebankovními subjekty 0 96 118 0 0 96 118 

Dluhové cenné papíry 0 0 0 0 0 

Akcie, podílové listy a ostatní podíly 0 0 50 034 0 50 034 

Ostatní aktiva – kladná hodnota derivátů 0 0 0 0 0 

Pohledávky ostatní 0 346 278 0 0 346 278 

Finanční aktiva celkem 0 489 884 153 532 0 643 416 

      

Finanční závazky           

Závazky vůči bankám 0 1 917 0 0 1 917 
Závazky vůči nebankovním subjektům -
Leasing 0 857 0 0 857 

Ostatní pasiva - záporná hodnota derivátů 0 0 0 0 0 

Ostatní provozní závazky 0 115 974 62 531 0 178 505 

Finanční závazky celkem 0 118 748 62 531 0 181 279 

 

31. prosince 2023 Povinně ve 
FVTPL 

Naběhlá 
hodnota 

FVTPL (řízení na 
bázi RH) 

Pořizovací 
cena Celkem v tis. Kč   

Finanční aktiva      

Pohledávky za bankami  0 37 950 190 001 0 227 951 

Pohledávky za nebankovními subjekty 0 90 079 0 0 90 079 

Dluhové cenné papíry 0 0 0 0 0 

Akcie, podílové listy a ostatní podíly  0 21 073 0 21 073 

Ostatní aktiva – kladná hodnota derivátů 0 0 0 0 0 

Pohledávky ostatní 0 60 651 0 0 60 651 

Finanční aktiva celkem 0 188 680 211 074 0 399 754 

      

Finanční závazky    
  

Závazky vůči bankám 0 542 0 0 542 

Závazky vůči nebankovním subjektům -
Leasing 

0 1 266 0 0 1 266 

Ostatní pasiva - záporná hodnota derivátů 0 0 0 0 0 

Ostatní provozní závazky 0 36 624 34 019 0 70 643 

Finanční závazky celkem 0 38 432 34 019 0 72 451 

 

  



Conseq penzijní společnost, a.s. 

Příloha účetní závěrky 

Rok končící 31. prosince 2024 
 

 

56 

31 REÁLNÁ HODNOTA AKTIV A ZÁVAZKU  

 
Nejlepším dokladem reálné hodnoty jsou tržní ceny kotované na aktivním trhu. Pokud jsou takové ceny 

k dispozici, používají se pro stanovení reálné hodnoty aktiva nebo závazku (úroveň 1 hierarchie stanovení 
reálné hodnoty). 

 
V případě, že je za účelem stanovení hodnoty použita tržní kotace, nicméně z důvodu omezené likvidity 
nelze trh považovat za aktivní (na základě dostupných ukazatelů likvidity trhu), je nástroj klasifikován 

jako spadající do úrovně 2.  
 

Nejsou-li tržní ceny k dispozici, reálná hodnota se stanoví pomocí oceňovacích modelů, používajících jako 

vstupy objektivně zjistitelné tržní údaje. Pokud jsou všechny významné vstupy oceňovacího modelu 
charakterizovány jako objektivně zjistitelné, je nástroj klasifikován v rámci úrovně 2 hierarchie reálné 

hodnoty. Za objektivní parametry trhu se v souvislosti se stanovením hodnoty na úrovni 2 obvykle 
považují výnosové křivky, úvěrová rozpětí a implikované volatility. 

 
V některých případech nelze reálnou hodnotu určit ani na základě dostatečně často kotovaných tržních 

cen, ani s použitím oceňovacích modelů vycházejících výhradně z objektivně zjistitelných tržních údajů. 

Za této situace se s použitím realistických předpokladů provede odhad individuálních oceňovacích 
parametrů, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li určitý objektivně nezjistitelný vstup oceňovacího modelu 

významný, případně je příslušná cenová kotace nedostatečně aktualizována, je daný nástroj klasifikován 
v rámci úrovně 3 hierarchie reálné hodnoty. Při stanovení hodnoty na úrovni 3 se pro stanovení reálné 

hodnoty používají znalecké posudky používající předepsané metody ocenění aktiv (očekávané peněžní 

toky, vývoj trhu, apod.) a posouzení Administrátora dle bodu  
 

(a) Peníze a peněžní ekvivalenty (včetně pohledávek za bankami splatnými na požádání) 
Účetní hodnota se rovná jejich reálné hodnotě. Tato finanční aktiva jsou v hierarchii reálných hodnot 

zařazena do úrovně 2. 
 

(b) Akcie 
Pro stanovení reálné hodnoty českých a zahraničních akcií obchodovaných na tuzemském regulovaném 
trhu se použije závěrečný kurz vyhlášený pro Den ocenění na tuzemském regulovaném trhu uveřejněný 

v systému Bloomberg. 
 

Pro stanovení reálné hodnoty zahraničních akcií obchodovaných pouze na zahraničním regulovaném trhu 

se použije závěrečný kurz vyhlášený pro Den ocenění na rozhodujícím zahraničním regulovaném trhu 
uveřejněný v systému Bloomberg. Za rozhodující zahraniční regulovaný trh bude považován trh nákupu. 

 
Pokud nelze reálnou hodnotu akcie stanovit podle výše uvedených bodů písm. a), zvolí Společnost jiný 

kvalifikovaný způsob ocenění. 
 

(c) Dluhopisy 
Pro stanovení reálné hodnoty dluhopisů se provede ocenění závěrečnou kotací ke Dni ocenění vypočtenou 
v systému Bloomberg z relevantních kontribuovaných kotací ke Dni ocenění (kurz mid).  

 
Pokud nelze reálnou hodnotu dluhopisu stanovit podle výše uvedených bodů, zvolí Investiční manažer 
jiný kvalifikovaný způsob ocenění, a to se souhlasem Depozitáře. Funkci Investičního manažera vykonává 

mateřská společnost Conseq Investment Management, a.s. 
 

Pro stanovení alikvotního úrokového výnosu (AUV) se použije způsob výpočtu uvedený v prospektu 

daného dluhopisu, popř. způsob výpočtu standardně používaný na trhu, na kterém se dluhopis obchoduje. 
Výpočet se provádí s použitím systému Bloomberg. 
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(d) Nástroje peněžního trhu 
Reálná hodnota pro krátkodobá depozita je stanovena jako součet hodnoty jistiny a smluveného úroku 
naběhlého ke Dni ocenění. 

 
(e) Cenné papíry vydávané investičními fondy 

Jako reálná hodnota cenného papíru vydávaného investičními fondy se použije vyhlášená hodnota tohoto 
cenného papíru ke Dni ocenění. 
Pokud došlo k pozastavení odkupu cenného papíru vydávaného investičním fondem, Investiční manažer 

stanoví reálnou hodnotu tohoto cenného papíru odhadem s vynaložením odborné péče. 
 

(f) Deriváty 
Měnové forwardy jsou oceňovány pomocí standardních modelů ocenění. Mezi tyto modely patří 

např. modely diskontovaných peněžních toků. 
Úrokové swapy jsou oceňovány reálnou hodnotou prostřednictvím oceňovacích nástrojů přístupných 
prostřednictvím informační služby Bloomberg a to dle aktuálně platné metodiky této společnosti a dle 

tržně uznávaných postupů. 
 

(g) Ostatní aktiva a závazky  
Krátkodobá aktiva a závazky se splatností do jednoho roku jsou oceňovány v jejich nominální hodnotě, 

u které je předpoklad, že je srovnatelná s reálnou hodnotou. Toto ocenění tak spadá do úrovně 3. 
 

(h) Přijaté půjčky 
Krátkodobé přijaté půjčky jsou zpravidla oceňovány naběhlou hodnotou za použití metody EIR, která je 
vzhledem k datu poskytnutí považována za srovnatelnou s reálnou hodnotou stanovenou na bázi 

diskontování očekávaných peněžních toků. Toto ocenění tak spadá do úrovně 3. 
 

(i) Ostatní aktiva a závazky oceňované reálnou hodnotou v rámci úrovně 3 
Pozice v rámci úrovně 3 zahrnuje jeden nebo více významných vstupů, jež nejsou na trhu přímo zjistitelné.  
Majetkové účasti, nemovitosti a pohledávky oceňované reálnou hodnotou proti ziskům nebo ztrátám jsou 

oceňovány zpravidla na základě znaleckých posudků, protože jejich tržní hodnota není jinak objektivně 
zjistitelná. Bezprostředně po akvizici těchto aktiv mohou být na základě posouzení Administrátora 

oceněna aktiva pořizovací cenou, pokud Administrátor dojde k závěru, že tato cena zobrazuje aktuální 

tržní hodnotu investice lépe nebo aktuálněji, než hodnota stanovená znaleckým posudkem. V případě 
nově založených společností, může Administrátor zvolit jinou formu ocenění, zejména za situace, kdy 

společnost dosud nevyvíjí žádnou významnou činnost..   
Investice do majetkových účastí a nemovitostí jsou znalcem oceňovány zejména s využitím vícefázových 

modelů (zpravidla dvoufázových a třífázových) diskontovaných peněžních toků.  
K ocenění nemovitostí a majetkových účastí nezávislým znalcem dochází zpravidla jedenkrát ročně. 
Ocenění pohledávek probíhá při sestavování mezitímních závěrek. 
Ostatní investice jsou oceňovány naběhlou hodnotou, která je považována za srovnatelnou s reálnou 
hodnotou stanovenou na bázi diskontování očekávaných peněžních toků s tím, že je periodicky 

porovnávána použitá EIR s vývojem na trhu. 
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Hierarchie reálné hodnoty (aktiva a závazky oceňované reálnou hodnotou do výkazu zisku 

a ztráty –) 

tis. Kč Úroveň 1 Úroveň 2 Úroveň 3 Celkem 

K 31. prosinci 2024     

Aktiva     

Finanční aktiva v reálné hodnotě vykázané do zisku nebo ztráty         

Pohledávky za bankami 0 103 498 0 103 498 

Pohledávky za nebankovními subjekty 0 0 0 0 

Dluhové cenné papíry 0 0 0 0 

Akcie, podílové listy a ostatní podíly 50 034 0 0 50 034 

Ostatní aktiva – kladná reálná hodnota derivátů 0 0 0 0 

Celkem aktiva v reálné hodnotě  50 034 103 498 0 153 532 

Závazky     

Finanční závazky v reálné hodnotě vykázané do zisku nebo ztráty       

Ostatní pasiva – záporná reálná hodnota derivátů 0 0 0 0 

Ostatní pasiva – závazky k účastníkům (Bonusový fond) 62 531 0 0 62 531 

Celkem pasiva v reálné hodnotě 62 531 0 0 62 531 

 
K 31. prosinci 2023     

Aktiva     

Finanční aktiva v reálné hodnotě vykázané do zisku nebo ztráty         

Pohledávky za bankami 0 190 001 0 190 001 

Pohledávky za nebankovními subjekty 0 0 0 0 

Dluhové cenné papíry 0 0 0 0 

Akcie, podílové listy a ostatní podíly 21 073 0 0 21 073 

Ostatní aktiva – kladná reálná hodnota derivátů 0 0 0 0 

Celkem aktiva v reálné hodnotě  21 073 190 001 0 211 074 

Závazky     

Finanční závazky v reálné hodnotě vykázané do zisku nebo ztráty       

Ostatní pasiva – záporná reálná hodnota derivátů 0 0 0 0 

Ostatní pasiva – závazky k účastníkům (Bonusový fond) 34 019 0 0 34 019 

Celkem pasiva v reálné hodnotě 34 019 0 0 34 019 

 
V průběhu roku 2024 nedošlo k přesunům mezi úrovněmi 1,2 a 3.: 
 

Ostatní aktiva a závazky, které nejsou přeceňované na reálnou hodnotu 
Aktiva a závazky, které nejsou přeceňované na reálnou hodnotu do výkazu zisku a ztráty, jsou aktiva 

a závazky oceněná naběhlou hodnotou, dlouhodobá aktiva, krátkodobá aktiva nebo závazky, dohadné 

položky, účty časového rozlišení a rezervy.  
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Následující tabulka uvádí ostatní položky, které nejsou přeceňované na reálnou hodnotu a analyzuje 

je dle úrovně ocenění. 
 

tis. Kč 
Účetní 

hodnota 
 Naběhlá 

hodnota Úroveň 1 Úroveň 2 Úroveň 3 Celkem 

K 31. prosinci 2024        

Aktiva         

Pohledávky za bankami 0  47 488 0 47 488 0 47 488 
Pohledávky za nebankovními 
subjekty 

0  96 118 0 0 96 118 96 118 

Pohledávky ostatní 0  346 278 0 0 346 278 346 278 

Pasiva       0 

Závazky vůči bankám 0  1 917 0 1 917 0 1 917 
Závazky vůči nebankovním 
subjektům 0  857 0 857 0 857 

Ostatní závazky 0   115 974 0 0 115 974 115 974 

 

 

tis. Kč 
Účetní 

hodnota 
 Naběhlá 

hodnota Úroveň 1 Úroveň 2 Úroveň 3 Celkem 

K 31. prosinci 2023        

Aktiva         

Pohledávky za bankami 0  37 950 0 37 950 0 37 950 
Pohledávky za nebankovními 
subjekty 0  90 079 0 0 90 079 90 079 

Pohledávky ostatní 0  60 651 0 0 60 651 60 651 

Pasiva        

Závazky vůči bankám 0  542 0 542 0 542 
Závazky vůči nebankovním 
subjektům 0  1 266 0 1266 0 1 266 

Ostatní závazky 0   36 624 0 0 36 624 36 624 

 
 

V průběhu roku 2024 nedošlo k žádným přesunům mezi úrovněmi 1,2 a 3. 

 

32 FINANČNÍ NÁSTROJE – TRŽNÍ RIZIKO 
 

Společnost je vystavena tržním rizikům, která vyplývají z otevřených pozic transakcí s úrokovými, 
akciovými a měnovými nástroji, které jsou citlivé na změny podmínek na finančních trzích.  

 
(a) Řízení rizik 

 

Společnost při řízení rizik zohledňuje všechna významná rizika a rizikové faktory, kterým jsou nebo mohou 
být penzijní společnost nebo jí obhospodařované fondy vystaveny. Řízení rizik zohledňuje vnitřní a vnější 

faktory včetně zohledňování budoucí strategie podnikání penzijní společnosti, jí obhospodařovaných 
fondů, vlivů ekonomického prostředí a cyklu a vlivů regulatorního prostředí. Řízení rizik zohledňuje 

kvantitativní a kvalitativní aspekty rizik, reálné možnosti jejich řízení a náklady a výnosy vyplývající z řízení 
rizik.  

 
Základním nástrojem řízení rizik jsou limity na podíl jednotlivých typů finančních nástrojů v portfoliu 
Společnosti a jí obhospodařovaných fondů, které jsou stanoveny v souladu s požadavky Zákona 

o doplňkovém penzijním spoření, vyhlášky č. 117/2012 Sb., o podrobnější úpravě činnosti penzijní 
společnosti a účastnického fondu, statuty obhospodařovaných fondů, vnitřními předpisy a investiční 

strategií. 
 



Conseq penzijní společnost, a.s. 

Příloha účetní závěrky 

Rok končící 31. prosince 2024 
 

 

60 

Níže jsou popsána vybraná rizika, jimž je Společnost vystavena z důvodu svých aktivit a řízení pozic 

vzniklých z těchto aktivit a dále pak přístupy k řízení těchto rizik.  
 
(b) Úvěrové riziko 
 

Společnost je vystavena úvěrovému riziku zejména z repo operací a reverzních repo operací, riziku selhání 
Protistrany z obchodů a z dalších operací, kde vzniká expozice vůči Protistraně (např. termínované vklady, 

dluhopisy, deriváty, pohledávky z běžného obchodního styku, apod.). 
Společnost řídí úvěrové riziko zejména omezením expozice vůči jednotlivým protistranám a emitentům, 
uzavíráním některých transakcí pouze s povolenými protistranami, schvalováním protistran pro některé 

transakce, apod. 
 

Veškerá aktiva Společnosti jsou vázána v rámci českého finančního sektoru . Vedení společnosti 

nepokládá úvěrové riziko za významné. 
 

K 31.12.2024 i 2023 jsou veškerá aktiva Společnosti za subjekty z tuzemska. 
 

 

Maximální úvěrová expozice finančních aktiv klasifikovaných AC 

31. prosince 2024 Rozvaha  Podrozvaha 

Expozice vůči 
úvěrovému riziku 

celkem  
Poskytnuté 

zajištění  
Hlavní druh 

zajištění 
Úvěry a pohledávky za bankami 59 986 0 59 986 0 není 
Úvěry a pohledávky za bankami 91 000 0 91 000 90 071 REPO kolaterál 
Pohledávky za nebankovními subjekty 96 129 0 96 129 0 není 
Ostatní aktiva 353 406 0 353 406 0 není 

 

 

31. prosince 2023 Rozvaha  Podrozvaha 

Expozice vůči 
úvěrovému riziku 

celkem  
Poskytnuté 

zajištění  
Hlavní druh 

zajištění 
Úvěry a pohledávky za bankami 40 892 0 40 892 0 není 
Úvěry a pohledávky za bankami 187 059 0 187 059 182 972 REPO kolaterál 
Pohledávky za nebankovními subjekty 90 105 0 90 105 0 není 
Ostatní aktiva 61 889 0 61 889 0 není 

 

 

 
Očekávané úvěrové ztráty (ECL) 
Pro vyčíslení rizika selhání protistrany a posouzení případného znehodnocení používá Společnost buď 

externích ratingů zavedených ratingových agentur (pokud jsou k dispozici), případně je stanoven interní 

rating společnosti pro neobchodované dluhové CP/protistrany, resp. dlužníky bez ratingu, přičemž 
zařazuje nástroje do 3 stupňů úvěrového znehodnocení. 
K datu pořízení je aktivum (pokud není znehodnocené) zařazené do prvního stupně. Pokud od data 
pořízení dojde k významnému zvýšení kreditního rizika, dochází k přesunu do druhého stupně, do třetího 

stupně je pak zařazeno aktivum znehodnocené.  
 

Vyčíslení ECL 
 

IFRS 9 požaduje pro dluhové finanční nástroje oceněné AC tvorbu opravných položek (dále též 

znehodnocení, nebo impairment)  na základě výpočtu očekávaných úvěrových ztrát. 
Výše impairmentu zohledňuje očekávané úvěrové ztráty z finančního aktiva (nezkreslenou 

a pravděpodobnostně váženou částku) se zohledněním časové hodnoty peněz a veškeré přiměřené 

a doložitelné informace dostupné k datu vykázání včetně zohlednění dostupných prospektivních 
informací. 
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Při pořízení a pokud nedojde od pořízení do data vykázání k významnému zvýšení kreditního rizika, 

Společnost používá  pro tyto finanční nástroje 12-ti měsíční ECL pro vyčíslení impairmentu. V případě 
znehodnocených aktiv, případně při významném zvýšení kreditního rizika bude Společnost počítat k datu 

účetní závěrky, resp. k datu ocenění očekávané úvěrové ztráty za dobu trvání. 
Společnost začleňuje informace o vyhlídkách do budoucna jednak při posuzování, zda se úvěrové riziko 

finančního nástroje od prvotního zaúčtování významně zvýšilo, tak při stanovení očekávaných úvěrových 
ztrát. 

 

Klíčovými vstupy pro výpočet očekávaných úvěrových ztrát (ECL) je časová struktura následujících 
proměnných/parametrů: 

• pravděpodobnost selhání (Probability of default / PD); 
• ztráta v selhání (Loss given by default / LGD); 
• expozice v okamžiku selhání (Exposure at default / EAD). 

 
V případě pohledávek vyplývajících z cenných papírů a pohledávek jiných, než z obchodního styku je pro 
PD a LGD použito statistických modelů na základě ratingu protistrany (historická data společnosti Moody’s 

– Annual Default study), v případě zvýšení kreditního rizika může být výše očekávané celoživotní ztráty 
stanovena i individuálně posouzením očekávaných peněžních toků. 

 
U některých transakcí  - typicky Termínované vklady, Maržové účty  a Reverzní repo obchody, které jsou 

ve Společnosti  téměř výlučně  prováděny u tuzemských bank (s investičním ratingem), se splatností 

zpravidla do 1 roku, považuje Společnost  riziko protistrany obvykle za minimální (v případě Reverzního 
repa je navíc expozice plně zajištěna CP). Při signifikantním zhoršení ratingu protistrany Společnost situaci 

posuzuje individuálně a případný impairment by vyčíslila dle výše uvedených pravidel. 
 

Pro pohledávky z obchodního styku – typicky pohledávky provozní, uplatňuje Společnost zjednodušený 

přístup pro výpočet očekávaných ztrát (viz IFRS 9, odst. 5.5.15) a uplatňuje tak pro výpočet ECL metodu 
celoživotních očekávaných ztrát pomocí matice opravných položek. Posouzení a zaúčtování probíhá na 

roční bázi. Hodnoty PD nejsou stanoveny na základě historických dat (pokud jsou k dispozici), případně 
expertním odhadem (pro danou historii analyzovaných dat neeviduje společnost zpravidla žádné 

pohledávky po splatnosti, na kterých by byla zaznamenána ztráta). Protože se jedná o krátkodobé 

pohledávky, časová hodnota peněz není ve výpočtu zohledněna.  
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Sesouhlasení počátečních a konečných zůstatků opravných položek 
 
Finanční aktiva oceněná naběhlou hodnotou 

 

tis. Kč    31. prosince 2024 

 
12-ti měsíční  

ECL 
(stupeň 1) 

Celoživotní 
ECL 

  pro FA,  
která nejsou úvěrově 

znehodnocená 
(stupeň 2 nebo matice) Celkem 

 

Hrubá 
účetní 

hodnota ECL 

Hrubá 
účetní 

hodnota ECL 

Hrubá 
účetní 

hodnota ECL 

Zůstatek k 1.1.2023 94 870 31 12 393 248  107 263 279 

Nově poskytnutá  
nebo nakoupená FA 

90 105 27 61 889 1 238  151 994 1 265 

Odúčtování FA -94 870 -31 -12 393 -248 -107 263 -279 

Zůstatek k 31.12.2023 90 105 27 61 889 1 238 151 994 1 265 

       

Zůstatek k 1.1.2024 90 105 27 61 889 1 238 151 994 1 265 

Nově poskytnutá  
nebo nakoupená FA 

96 129 11 353 406 7 128 449 535 7 139 

Odúčtování FA -90 105 -27 -61 889 -1 238 -151 994 -1 265 

Zůstatek k 31.12.2024 96 129 11 353 406 7 128 449 535 7 139 

 
 
(c) Měnové riziko 

 
K  31. prosinci 2024 i 2023 byl veškerý majetek i veškeré závazky Společnosti denominovány v CZK. 
Společnost tedy nebyla ve sledovaném období vystavena měnovému riziku. 
 
(d) Úrokové riziko 

 

Finanční pozice a peněžní toky Společnosti jsou vystaveny riziku pohybů běžných úrovní tržních úrokových 
sazeb. Úrokové marže mohou v důsledku takových změn výrazně růst i klesat především v případě vzniku 

neočekávaných pohybů.  
 

Následující tabulka shrnuje expozici Společnosti vůči úrokovému riziku. Účetní hodnota úročených aktiv 

a závazků je zahrnuta do období, ve kterém dochází k jejich splatnosti nebo změně úrokové sazby, 
a to v tom období, které nastane dříve. Aktiva a pasiva, která jsou neúročená, jsou zahrnuta ve skupině 

„Neúročeno“. Z důvodu očekávaného předčasného splacení nebo nedefinovaných splatností jsou některá 
aktiva nebo závazky alokována do jednotlivých období na základě odborného odhadu. 
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Úroková citlivost aktiv a závazků Společnosti  

31. prosince 2024 

tis. Kč 
Do 3 - 12 1 - 5 Více než 

Neúročeno Celkem 3 měsíců měsíců let  5 let 

Pokladní hotovost  0 0 0 0 2 2 

Pohledávky za bankami  150 986 0 0 0 0 150 986 

Pohledávky za nebankovními subjekty 0 96 118 0 0 0 96 118 

Akcie, podílové listy a ostatní podíly 0 0 0 0 50 034 50 034 

Hmotný a nehmotný majetek 0 0 0 0 3 919 3 919 

Ostatní aktiva 346 278 0 0 0 59 608 405 886 

Náklady a příjmy příštích období 0 0 0 0 190 016 190 016 

Celkem aktiva 497 264 96 118 0 0 303 579 896 961 

Závazky vůči bankám 1 917 0 0 0 0 1 917 

Závazky vůči nebankovním subjektům 150 442 264 0 0 856 

Ostatní pasiva 115 974 0 0 0 161 086 277 060 

Rezervy 0 0 0 0 3 470 3 470 

Vlastní kapitál 0 0 0 0 613 658 613 658 

Celkem pasiva 118 041 442 264 0 778 214 896 961 

       

Čistá výše aktiv 379 223 95 676 -264 0 -474 635 0 

 
31. prosince 2023 

tis. Kč 
Do 3 - 12 1 - 5 Více než 

Neúročeno Celkem 3 měsíců měsíců let  5 let 

Pokladní hotovost  0 0 0 0 5 5 

Pohledávky za bankami  227 951 0 0 0 0 227 951 

Pohledávky za nebankovními subjekty 0 90 079 0 0 0 90 079 

Akcie, podílové listy a ostatní podíly 0 0 0 0 21 073 21 073 

Hmotný a nehmotný majetek 0 0 0 0 4 617 4 617 

Ostatní aktiva 60 651 0 0 0 61 653 122 304 

Náklady a příjmy příštích období 0 0 0 0 152 794 152 794 

Celkem aktiva 288 602 90 079 0 0 240 142 618 823 

Závazky vůči bankám 542 0 0 0 0 542 

Závazky vůči nebankovním subjektům 134 395 737 0 0 1 266 

Ostatní pasiva 36 624 0 0 0 78 177 114 801 

Rezervy 0 0 0 0 2 038 2 038 

Vlastní kapitál 0 0 0 0 500 176 500 176 

Celkem pasiva 37 300 395 737 0 580 391 618 823 

       

Čistá výše aktiv 251 302 89 684 -737 0 -340 249 0 
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(e) Riziko likvidity 
 

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Společnosti nástroji s vhodnou splatností, 

tak i schopnost Společnosti likvidovat/prodat aktiva za přijatelnou cenu v přijatelném časovém horizontu. 
Společnost řídí riziko likvidity aplikací těchto nástrojů: 

a) limity; 
b) evidencí významných krátkodobých provozních závazků se splatností do 30 dnů, 
c) zátěžovým a zpětným testováním likvidity Společnosti v souladu s platnou legislativou; 
 

Následující tabulka člení aktiva a pasiva Společnosti podle příslušných pásem splatnosti na základě 

zbytkové doby splatnosti k datu účetní závěrky. 
 

 

Likvidita aktiv a závazků Společnosti  

 

31. prosince 2024 

tis. Kč 
Do 3 - 12 1 - 5 Více než 5 

let 
Bez 

splatnosti Celkem 3 měsíců měsíců let 

Pokladní hotovost  2 0 0 0 0 2 

Pohledávky za bankami  150 986 0 0 0 0 150 986 

Pohledávky za nebankovními subjekty 0 96 118 0 0 0 96 118 

Dluhové cenné papíry 0 0 0 0 0 0 

Akcie, podílové listy a ostatní podíly 0 0 0 0 50 034 50 034 

Hmotný a nehmotný majetek 0 0 0 0 3 919 3 919 

Ostatní aktiva 351 010 54 876 0 0 0 405 886 

Náklady a příjmy příštích období 0 0 0 0 190 016 190 016 

Celkem aktiva 501 998 150 994 0 0 243 969 896 961 

Závazky vůči bankám 1 917 0 0 0 0 1 917 

Závazky vůči nebankovním subjektům 150 442 264 0 0 856 

Ostatní pasiva 221 078 55 982 0 0 0 277 060 

Rezervy 0 3 470 0 0 0 3 470 

Vlastní kapitál 0 0 0 0 613 658 613 658 

Celkem pasiva 223 145 59 894 264 0 613 658 896 961 
       

Čistá výše aktiv 278 853 91 100 -264 0 -369 689 0 
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Likvidita aktiv a závazků Společnosti  

 

31. prosince 2023 

tis. Kč 
Do 3 - 12 1 - 5 Více než 5 

let 
Bez 

splatnosti Celkem 3 měsíců měsíců let 

Pokladní hotovost  5 0 0 0 0 5 

Pohledávky za bankami  227 951 0 0 0 0 227 951 

Pohledávky za nebankovními subjekty 0 90 079 0 0 0 90 079 

Dluhové cenné papíry 0 0 0 0 0 0 

Akcie, podílové listy a ostatní podíly 0 0 0 0 21 073 21 073 

Hmotný a nehmotný majetek 0 0 0 0 4 617 4 617 

Ostatní aktiva 64 351 57 953 0 0 0 122 304 

Náklady a příjmy příštích období 0 0 0 0 152 794 152 794 

Celkem aktiva 292 307 148 032 0 0 178 484 618 823 

Závazky vůči bankám 542 0 0 0 0 542 

Závazky vůči nebankovním subjektům 134 395 737 0 0 1 266 

Ostatní pasiva 105 473 9 328 0 0 0 114 801 

Rezervy 0 2 038 0 0 0 2 038 

Vlastní kapitál 0 0 0 0 500 176 500 176 

Celkem pasiva 106 149 11 761 737 0 500 176 618 823 

       

Čistá výše aktiv 186 158 136 271 -737 0 -321 692 0 

 
 
(f) Citlivostní analýza 

 
Protože Conseq řídí svá rizika na konsolidované úrovni, je Společnost zahrnuta do konsolidovaného celku, 

u něhož mateřská společnost v pravidelných intervalech zpracovává citlivostní analýzu formou zejména 
zátěžových testů. Risk management odpovídá za nastavení hodnot rizikových externích i interních faktorů 

zátěžových testů. Primárním účelem zátěžových testů je simulovat i málo pravděpodobné události 
s negativním vlivem na kapitálovou pozici a mají dokumentovat odolnost skupiny Conseq (včetně 

Společnosti) vůči změnám tržních a ekonomických podmínek. Hodnoty rizikových parametrů se mění 

ročně, příp. i častěji, v závislosti na změnách. 
 

(g) Operační, právní a jiná rizika 
 

Společnost má implementovány vnitřní předpisy a procesy týkající se řízení operačního rizika. Společnost 

má vytvořeny pohotovostní plány pro mimořádné situace. Společnost, je-li to možné, snižuje 
pravděpodobnost výskytu událostí operačního rizika resp. jejich dopad na Společnost, vhodnými nástroji 

závazkového práva. 
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33 NÁSLEDNÉ UDÁLOSTI  

 

Od rozvahového dne do data sestavení účetní závěrky se neodehrály žádné další významné události, které 

by ovlivnily účetní závěrku k 31. prosinci 2024. 

 

Tato účetní závěrka byla schválena představenstvem Společnosti. 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 

Datum sestavení 
 
 
 
 
 
 

 
 

11. dubna 2025 
 

Podpis statutárního zástupce 
 
 
 

 
 

 

 
 

Ing. Jan Vedral 
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