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l. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona &. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., Nafizeni EU
231/2013, Nafizeni EU 2015/2365 a Nafizeni EU 2020/852

A. UDAJE O FONDU

Nazev fondu

Conseq FKvl 2 SICAV, a.s. (dale jen ,Fond®)

zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze

zapsano 26. ¢ervna 2025, oddil B, vlozka 29827

ICO

234 38 681

Sidlo

Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Podfond

Conseq privatniho financovani, podfond Conseq FKvl 2 SICAV (dale jen ,Podfond)

Dalsi udaje

Fond je fondem kvalifikovanych investor ve smyslu § 95 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech. Fond mlze v souladu se stanovami vytvaret podfondy. Investi¢ni akcie jsou
vydavany na Ucet jednotlivych podfondd. Fond nevydava investiéni akcie. Pfedmét podnikani Fondu je

v souladu s udélenym povolenim k €innosti. Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma
statutarni organ - pfedstavenstvo, jimz je pravnicka osoba opravnéna Fond obhospodafovat.

Vedouci osoby Fondu

Statutarnim organem — jedinym ¢lenem pfedstavenstva Fondu je Conseq Funds investi¢ni spole€nost,
a.s.

Vedoucimi osobami jsou Jan Vedral a Hana Blovska.

B. ZAKLADNi UDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTICNi SPOLECNOSTI

v daném ucetnim obdobi

Nazev spolecnosti

Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,Investi¢ni spoleCnost®)

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 17126
IC

248 37 202

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05
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Uzaviené smlouvy

Smlouva o vykonu funkce, na zakladé které vykonava Investi¢ni spole¢nost svéfena c¢innosti
obhospodarovani a administrace Fondu, byla uzaviena dne 26. Cervna 2025.

Depozitaiska smlouva, na zakladé které vykonava spolecnost Conseq Investment Management, a.s.,
ICO: 26442671 Cinnost depozitare, byla uzaviena 1. zafi 2025.

C. UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE

ve vztahu k fondu v daném ucetnim obdobi

Investi¢ni spoleCnost vykonavala Cinnost statutarniho organu Fondu, zajistovala jeho fizeni a obchodni
vedeni, zastupovala Fond pfi jednani se tfetimi osobami a plnila veSkeré povinnosti, které ji ukladaji
obecné zavazné pravni predpisy, stanovy, popf. vnitini pfedpisy a smlouva o vykonu funkce. Spole¢nost
dale vykonavala €innosti obhospodarovani a administrace Fondu tak, jak tyto innosti vymezuje Zakon
o investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech. ZajiStovala vykon vSech ¢&innosti, které jsou
soucasti administrace investi¢niho fondu, zejména vedeni Ucetnictvi a plnéni danovych povinnosti,
zajistovani pravnich sluzeb, compliance, ocefiovani majetku a dluhd, vypoctu aktualni hodnoty
investi¢ni akcie, pfipravy dokumentt Fondu, komunikace s akcionafi a dal§imi opravnénymi osobami
véetné Ceské narodni banky.

D. ZAKLADNi UDAJE O PORTFOLIO MANAZEROVI FONDU

v rozhodném obdobi, a dobé, po kterou ¢innost portfolio managera vykonaval, véetné struéného popisu jeho zkusenosti
a znalosti

Investi¢ni spole€nost nepovéfila obhospodafovanim finan€nich aktiv Zzadnou tfeti osobu, finanéni aktiva
obhospodaruje sama.

Struény popis zkuSenosti a znalosti
Investi¢ni spoleCnost se zabyva obhospodafovanim investi¢nich fond{ od roku 2011.

Udaje o osobach provadéjicich spravu majetku (portfolio manazerech, pfipadné externich
spravcich fondu).

Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval v Investi¢ni bance. V roce
1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes GE Money Bank) a ve funkci hlavniho makléfe se ucastnil
prvnich transakci na formujicim se ¢eském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu. Koncem roku
1994 inicioval zalozZeni spole¢nosti Conseq Finance, a.s., v jejimz Cele plsobil az do roku 2003. Po
celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi a skupinu investi¢niho
managementu. Ve Spole€nosti pokrauje Jan Vedral jako hlavni investini manazer, ktery vede
investi¢ni tym a stanovuje hlavni investiéni strategie. Spolu s Hanou Blovskou se podili na rozhodovani
o obchodni politice firmy a jejim operativnim Fizeni.

Ing. Kristyna Mifihova

Vystudovala Fakultu financi a uéetnictvi Vysoké skoly ekonomické v Praze, obor Finanéni inzenyrstvi.
Do spole¢nosti Conseq Investment Management nastoupila v roce 2021 na pozici junior portfolio
manazera, kde se pridala k tymu kolegll odpovédnych za dluhopisové slozky klientskych portfolii a
dluhopisové fondy. Na své pozici zodpovida primarné za fizeni cash-flow dluhopisovych a klientskych
portfolii a realizaci investi¢nich rozhodnuti.
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E. UDAJE O DEPOZITARI FONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou cinnost depozitare vykonaval

Depozitafem Fondu byla po celé rozhodne obdobi Conseq Investment Management, a.s. se sidlem
Rybna 682/14, 110 05 Praha 1; 1C0:26442671, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, viozka 7153 (dale jen ,Depozitar®).

F. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINYM OPATROVANIM MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Depozitaf povéfil uschovou nebo jinym opatrovanim nékterych tuzemskych i zahrani¢nich investi¢ni
nastroji a vyporadanim obchodl spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se
sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, IC: 649 48 242, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608. Depozitaf ma zfizen u uvedeného
subjektu ucet cennych papirQ, na kterém jsou evidovany cenné papiry v majetku Fondu, tzn. oddélené
od cennych papirt Depozitafe a jinych klientll. Depozitaf o tom vede ve své evidenci nezbytné zaznamy
a pisemnosti.

G. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI
v rozhodném obdobi a udaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpdrci.

H. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU,

ke kterym doslo v priibéhu tucéetniho obdobi

V rozhodném obdobi nedoslo k podstatnym zménam udaji uvedenych ve statutu Fondu.

. SOUDNi NEBO ROZHODCi SPORY

které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych fondem,
jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

Fond nebyl béhem rozhodného obdobi u€astnikem zadného soudniho nebo rozhod&iho sporu, jehoz
hodnota by pfevySovala 5 % hodnoty majetku Fondu.

J. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJiCi S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohledfuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské Cinnosti.
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K. IDENTIFIKACE MAJETKU

pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této
zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Maietek: Pofizovaci cenav | Realna hodnota v tis. K&
Jeter: tis. K& k 31.12.2025:
Zustatky na béznych uétech 74 74
Ostatni aktiva - pohledavky za odbérateli 24 24
L. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU
Podil v % na aktivech celkem 31. prosinec 2025 26. ¢ervna 2025
Pohledavky za bankami 75,51% 0,00%
Ostatni aktiva 24,49% 0,00%

M. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNi AKCII

Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

N. VYVOJ HODNOTY AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE

Vzhledem k tomu, Ze investi¢ni ¢innost Fondu byla vyélenéna do Podfondu, vyvoj hodnoty investi¢ni
akcie neni u Fondu sledovan.

O. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANi FONDU

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon €innosti depozitare, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a idaje o
dalSich nakladech ¢i danich

V rozhodném obdobi nevznikly Fondu naklady na ¢innost administratora a obhospodarovatele, i na
audit anebo, nebo na sluzby depozitare, tyto naklady nese dle statutu Podfond.

P. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A VEDOUCICH
0SOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim
osobam v ucetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje o poé¢tu pracovnikii a vedoucich osob
obhospodarovatele tohoto fondu a udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které Fond nebo jeho
obhospodarovatel vyplatil

Fond nemél v rozhodném obdobi zadné vilastni zaméstnance.

Mzdové a obdobné naklady Investi¢ni spole€nosti za obdobi od 2. 6. 2025 — 31. 12. 2025 Cinily
172 458 tis. K&. Z celkové ¢astky mzdovych a obdobnych nakladd byla ¢astka ve vysi 21 757 tis. K&
pohyblivou slozkou. Uvedené Castky se vztahuji k celkové odméné vSech pracovnikd a vedoucich osob
Investi¢ni spole¢nosti. Primérny pocet pracovnikd a vedoucich osob Investi¢ni spoleCnosti za obdobi
od 2. 6. 2025 — 31. 12. 2025 byl ¢&tyficet.
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Q. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodafFovatelem Fondu tém z jeho pracovnikéi nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dal$ich pracovnikd majicich vliv na rizikovy
profil Spole¢nosti a Podfondu &inily za obdobi od 2. 6. 2025 — 31. 12. 2025 celkem 143 691 tis. K¢,
z toho 16 345 tis. K€ Cinila pohybliva slozka.

R. INFORMACE TYKAJICI SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU
Na ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskuteénény vynosy ze SFT a swapd.

S. VYBRANE FINANCNi UDAJE FONDU
Aktiva

Fond vykazal v rozvaze k 31. prosinci 2025 aktiva v celkové vysi 98 tis. Ta jsou tvofena pohledavkami
za bankami ve vysi 74 tis. K a ostatnimi aktivy ve vysi 24 tis. K&.

Pasiva

Celkova pasiva fondu k 31. prosinci 2025 ve vysi 98 tis. K¢ jsou tvofena pouze vlastnim kapitalem fondu
ve vysi 98 tis. KE.
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Il. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o UcCetnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNI ZPRAVY

Vyro€ni zprava vychazi z pfedpokladu, Zze ucetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své €innosti
a Ze u ni nenastava zadna skute€nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této Cinnosti
pokraCovat i v dohledné budoucnosti.

Po rozvahovém dni nenastaly zadné skuteCnosti, které by byly vyznamné pro napinéni ucelu vyrocni
zpravy.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond bude i nadale slouzit jako nastroj k vytvofeni Podfondu a pferozdélovani nékterych poplatkd.
Aktualné vytvofenym podfondem je Conseq privatniho financovani, podfond Conseq FKvl 2 SICAV.
Cilem Podfondu bude zhodnoceni svéfenych prostfedki v majetku Podfondu méfenym v €eskych
korunach. Informace o prfedpokladaném vyvoji tohoto Podfondu jsou obsazeny v &asti Il. Vyroéni zpravy
tohoto Podfondu.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAUJICICH Z INVESTICE DO FONDU

Fond vy¢lenil veSkerou svoji ¢innost do Podfondu. Na drovni Fondu tudiz neprobiha zadna investi¢ni
¢innost, se kterou by byla spojena rizika. Informace o rizicich vyplyvajicich z investice do Podfondu jsou
uvedena v Casti Il. Vyro¢ni zpravy Podfondu.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi

Fond nenabyl béhem rozhodného obdobi viastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZIiCH

Fond nevyvinul b&éhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany zivotniho prostredi
a pracovné pravnich vztaha.
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G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema pobocku nebeyjinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

Praze dne 28. dubn 26

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

statutarni organ - predstavenstvo Fondu

zastoupena Janem Vedralem, povéfenym zmocnéncem
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ZPRAVA O VZTAZICH

Fond je akciovou spoleCnosti s proménnym zakladnim kapitalem, kterd ma monistickou strukturu
organt. Organy Fondu jsou valna hromada a spravni rada. Statutarnim organem je spravni rada, do
jejiz plisobnosti patfi obchodni vedeni Fondu. Fond je investiénim fondem s pravni osobnosti, ktery ma
individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat Fond. Individualnim
statutarnim organem fondu je Investiéni spole¢nost, ktera je zarovenn administratorem,
resp. obhospodarovatelem Fondu.

A. STRUKTURA VZTAHU
Ovladajici osoba:

Fond je osobou pfimo ovladanou svym jedinym akcionarem, spolecnosti Conseq Funds investi¢ni
spolecnost a.s., IC 248 37 202, se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1 (dale téz ,Conseq Funds IS*
nebo ,Jediny akcionar").

Conseq Funds IS je osobou pfimo ovladanou svym jedinym akcionafem, spole€nosti Conseq Group,
a.s., IC: 179 83 843, se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, zapsanou v obchodnim rejstfiku pod
spisovou znackou B 27924 vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen ,Conseq Group®), ktery
naklada s podilem na hlasovacich pravech predstavujicim 100 % vSech hlast v Conseq Funds IS.

Osobou pfimo ovladajici Conseq Group je Ing. Jan Vedral, ktery naklada s podilem na hlasovacich
pravech predstavujicim 46,45 % vSech hlast v Conseq Group (dale jen ,Ing. Vedral®).

Ing. Vedral je osobou nepfimo ovladajici Fond.

Fond jako Fizena osoba a spoleénosti Conseq Investment Management, a.s., Conseq Funds investi¢ni
spolecnost, a.s., Ql investi¢ni spole¢nost, a.s., Conseq penzijni spole¢nost, a.s., Conseq Finance, a.s.,
Conseq FKvl SICAV, a.s., Conseq Funds SICAV, a.s., Conseq FKvl 2 SICAV, a.s. jako fizené osoby
tvofi s Conseq Group jako Fidici osobou koncern ve smyslu § 79 Zakona o obchodnich korporacich
(dale jen ,skupina Conseq®).

Struktura koncernu, jehoz je Fond sou€asti, a struktura vztaht mezi Fondem a osobou ji ovladajici
a mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou ke dni 31. prosince 2025 jsou patrné
z nasledujiciho grafu:
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| Ing. Jan Vedral |

l

45 45%

| Conseq Group, a.s. |

Conseq penzijni Ql investiéni spoletnost,
spoletnost, a.s. as.

Conseq Investment Conseq Funds investiéni
Management, a.s. spoletnost, a.s.

| Conseq Finance, as.

100% 100%

Fond jako ovladana osoba:

Obchodni jméno:

100% 10 100%

100%

| Cpnseqg Funds SICAY, a.s. |

100%

| Conseq FKvl SICAV, a.s. |

100%

| Conseg Fivl 2 SICAY, a.s. |

Conseq FKvl 2 SICAV, a.s.

Sidlo: Rybna 682/14, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
ICO: 234 38 681
DIC: CZ 234 38 681

Pravni forma:

Akciova spole¢nost

Hlavni pfedmét podnikani:

Pfedmétem podnikani spolecnosti je Cinnost investiCnich
fondd dle zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole€nostech a investi¢nich fondech.

Registrace v obchodnim rejstiku:

B 29827 vedena u Méstského soudu v Praze

Statutarni organ Fondu — spravni rada:

Conseq Funds investiéni spolegnost, a.s., IC 248 37 202,
se sidlem Rybna 682/14, 110 05, Praha 1

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou:

- Conseq FKvl SICAV a.s., IC: 088 05 334, Rybna 682/14, 110 00 Praha 1,

- Conseq FKvl 2 SICAV a.s., IC 234 38 681, Rybna 682/14, 110 00 Praha 1,

- Conseq Funds investiéni spoleénost a.s., IC: 248 37 202, Rybna 682/14, 110 00 Praha 1,
- Qlinvestiéni spoleénost, a.s., IC: 279 11 497, Rybna 682/14, 110 00 Praha 1

- Conseq penzijni spoleénost, a.s., IC: 279 16 430, Rybna 682/14, 110 00 Praha 1,

- Conseq Finance, a.s., IC: 614 98 246, Rybna 682/14, 110 00 Praha 1

- Conseq Investment Management, a.s., IC: 264 42 671, Rybna 682/14, 110 00 Praha 1.
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B. ULOHA FONDU

Fond je investicnim fondem s proménnym zakladnim kapitalem podle ustanoveni § 154 Zakona
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Ulohou spole¢nosti je investovat prostfednictvim
Podfondu do aktiv definovanych ve statutu Fondu a ziskavat na tyto investice prostfedky od dalSich
investory.

C. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Jediny akcionaf Fondu uplatiiuje rozhodujici vliv tak, ze vykonava prava akcionafe Fondu
prostfednictvim svého podilu na hlasovacich pravech ve vysi 100 % vSech hlast ve Fondu, zejména
rozhoduje v otazkach vyhrazenych valné hromadé Fondu jako jediny akcionaf pfi vykonu pUsobnosti
valné hromady Fondu.

D. PREHLED JEDNANI
ucéinénych v poslednim uUc¢etnim obdobi, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu
ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery
presahuje 10 % vlastniho kapitalu Fondu zjiSténého podle posledni tucetni zavérky

V ucetnim obdobi konc¢icim dne 31. prosince 2025 nebyla u¢inéna na popud ¢&i ve prospéch Jediného
akcionare nebo dalSich jej ovladanych osob pravni a fakticka jednani tykajici se majetku pfesahujiciho
10 % vlastniho kapitalu Fondu.

E. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV

mezi Fondem a osobou ovladajici nebo mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou

V roce 2025 Fond uzavrel se spole¢nosti Conseq Funds investi¢ni spole¢nost a.s. smlouvu o vykonu
funkce.

F. ZHODNOCENi VYHOD A NEVYHOD

ze vztahll mezi ovladajici osobou a Fondem a mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou

Zaclenéni Fondu do podnikatelského uskupeni, jehoz struktura je uvedena vyse v této zpravé
o vztazich, nepfinasi Fondu zadné vyznamné vyhody ani nevyhody.

Statutarni orgdn Fondu prohlaSuje, Ze vypracoval tuto zpravu na zakladé v8ech jemu dostupnych
informaci o vztazich mezi ovladajici osobou a Fondem a mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou dle § 82 a nasl. zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich pro u€etni obdobi
od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025.

V Praze dne 31. bfezna 20
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Building a better
working world

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionéfi spole¢nosti Conseq FKvl 2 SICAV, a.s.:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZené G&etni zav&rky spolenosti Conseq FKvl 2 SICAV, a.s. (,SpoleCnost”)
sestavené na zékladé &eskych Ggetnich pFedpisl, kterd se skiddéd z rozvahy k 31. prosinci 2025, vykazu
zisku a ztraty a prehledu o zmé&ndch viastniho kapitélu za obdobi od 26. ¢ervna 2025 do 31. prosince 2025,
a ptilohy této Géetnf zavérky, v&etn& vyznamnych (materidlnich) informacf o pouZitych acetnich metodach.
Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Gcetni zavérky.

Podle nadeho nazoru priloZend Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolenosti
k 31. prosinci 2025 a ndkladl a vynosl a vysledku jejtho hospodafeni za obdobi od 26. Cervna 2025
do 31. prosince 2025 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pFedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditor@ Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodnf standardy pro audit (ISA) pfipadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovend t&mito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit G¢etnf zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
piijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezévisli a spinili jsme i dal3i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivadme se, Ze dikaznf informace, které jsme shromazdili,
poskytujf dostatedny a vhodny zédklad pro vyjédieni naSeho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pfsm. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyroZni
zpravé mimo Géetnf zévérku a nadi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovida statutdrni orgén
Spole¢nosti.

N4 vyrok k u¢etnf zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soucdsti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Getni z&vérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Géetni zavérkou ¢&i nasimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi b&hem auditu d&etni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialn&) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovéany v souladu s pfisludnymi pravnimi pedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji poZadavky pravnich piedpist na formaini néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavk{ by bylo
zpUsobilé ovlivnit dsudek &inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na z4klad& provedenych postupl, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvédime, Ze:
o ostatnf informace, které popisuji skuteZnosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve v&ech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
o ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatki a pov&domi o Spole¢nosti, k nimZ jsme dospéli
pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidinf) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupll jsme v obdrZenych ostatnich informacich Z&dné vyznamné (materidini) vécné
nespravnosti nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
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Odpovédnost pfedstavenstva a dozordi rady SpoleCnosti za Ucetni zdvérku

Predstavenstvo Spolenosti odpovidd za sestaveni Uletni zdvérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s eskymi G¢etnimi predpisy, a za takovy vnitini kontroIni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplUsobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni z&avérky je predstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je SpoleCnost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gcetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho
nepfetrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
piipadd, kdy predstavenstvo planuje zrugeni Spolecnosti nebo ukoncenf jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem d&etniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozordi rada.
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zdvérky

Nagim cflem je zfskat priméfenou jistotu, Ze G&etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici nas vyrok. Primérend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicmén& neni zérukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve viech pripadech v Gletni zdv&rce odhall pifpadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodl nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidInfd, pokud Ize redlné predpoklédat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZzivatelé G&etni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi prov&déni auditu v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy je nasf povinnosti uplatiovat b&hem celého
auditu odborny Usudek a zachovévat profesni skepticismus. Dale je nadf povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidinf) nesprdvnosti GCetni zavérky zpdsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate&né a vhodné diikaznf informace, abychom na jejich zéklad& mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
e neodhalime vyznamnou (materidini) nesprévnost, k niz doslo v ddsledku podvodu, je vetsi
ne? riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZze soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovéni, dmysind opomenuti, nepravdivéd prohlasenf
nebo obchdazeni vnit¥nich kontrol.

e Sezndmit se s vnitinim kontrolnim systémem Spolelnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadFit ndzor na G&innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych G&etnich metod, pFiméFenost provedenych ucetnich odhadl
ainformace, které v této souvislosti predstavenstvo Spoleénosti uvedlo v pfloze Ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepietrzitého trvani pfi sestaveni ucCetni zavérky
predstavenstvem, a zda s ohledem na shromézdéné ddkazni informace existuje vyznamna
(materidInf) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spole¢nosti nepfetrité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna
(materidlnf) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pFiloze Gletni zévérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti nepretrZité trvat vychdzeji
z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolenost ztratf schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, &lenéni a obsah Ucetnl zdvérky, vCetné pfilohy, a dale to,
zda Gletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Na&i povinnost( je informovat predstavenstvo a dozor&{ radu mimo jiné o pldnovaném rozsahu a natasovani
auditu a o vyznamnych zji§ténich, kterd jsme v jeho prib&hu udinili, vCetné zjisténych vyznamnych
nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidenéni ¢. 401

V(g .

-

/ Tomas Némec, statutarnf auditor
evidenéni €. 2636

28. dubvna 2026
Praha, Ceské republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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za obdobi od 26. Cervna do 31. prosince 2025



Conseq FKvI 2 SICAYV, a.s.

Sidlo: Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 00
Identifikac¢ni ¢islo: 234 38 681

Prévni forma: akciova spole¢nost

Datum sestaveni: 28. dubna 2026

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2025
Aktiva
tis. K& Poznamka 31. prosince 2025 26. Cervna 2025
3. Pohledavky za bankami 4 74 0
v tom: a) splatné na pozadani 74 0
11. Ostatni aktiva 5 24 0
v tom: d) ostatni aktiva 24 0
Aktiva celkem 98 0
Pasiva
tis. K¢& Poznamka 31. prosince 2025 26. Cervna 2025
8. Zakladni kapital 6 100 0
z toho: a) splaceny zakladni kapital 100 0
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 6 0 0
z piredchozich obdobi
15. Zisk nebo ztrata za uicetni obdobi 6 -2 0
Vlastni kapital/Cista aktiva celkem 98 0
Pasiva celkem 98 0

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA OBDOBI OD 26. CERVNA DO 31. PROSINCE 2025

obdobi od 26. ¢ervna

tis. K¢ Poznamka do 31. prosince 2025
5. Naklady na poplatky a provize 7 -2
9. Spravni naklady 0
v tom: b) ostatni spravni naklady

19. Zisk nebo ztrata z béZné ¢innosti pred

zdanénim -2
23. Daii z prijmi 11 0
24. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po

zdanéni -2
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Conseq FKvI 2 SICAYV, a.s.
Sidlo: Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 00
Identifikac¢ni ¢islo: 234 38 681
Prévni forma: akciova spole¢nost

Datum sestaveni: 28. dubna 2026

VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 26 CERVNA DO 31. PROSINCE 2025

Nerozdéleny ) .
, , e . Zisk/Ztrata
) Zakladni  Kapitalové zisk/
tis. K¢ L bézného Celkem
kapital fondy Neuhrazena .
. obdobi
ztrata
Pocatecni stav k 26. ¢ervna 2025 0 0 0 0 0
Zakladni kapital 100 0 0 0 100
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi 0 0 0 2 -2
Zustatek k 31. prosinci 2025 100 0 0 -2 98

Pfipojena piiloha je nedilnou soucasti této Gcetni zaverky.
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Conseq FKvI 2 SICAYV, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Za obdobi od 26. ¢ervna do 31. prosince 2025

1 VSEOBECNE INFORMACE
Udaje o Fondu

Conseq FKvI 2 SICAV, a.s. (dale jen ,,Fond*) nabyl opravnéni k ¢innosti a byl zapsan do
seznamu investi¢nich fondii vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 2. &ervna 2025 a vznikl
dne 26. ¢ervna 2025 na zédkladé¢ zapisu do obchodniho rejstiiku.

Fond je nesamospravnym investicnim fondem s pravni osobnosti a vydava investi¢ni akcie na
ucet jednotlivych podfondt. Fond nevydava investi¢ni akcie.

V souladu se statutem vytvaii Fond podfondy. Podfond Fondu je fondem kvalifikovanych
investord podle § 95 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen
»ZISIF”), ktery shromazduje penézni prostiedky od kvalifikovanych investort. Jedinym
podfondem Fondu k datu ucetni zavérky je Conseq privatniho financovani, podfond Conseq
FKvI 2 SICAYV, (dale jen ,,Podfond).

Cilem Fondu je shromazd’ovani penéznich prostfedkti nebo penézi ocenitelnych véci od vice
kvalifikovanych investori vydavanim ucastnickych cennych papird nebo tak, Zze se
kvalifikovani investofi stavaji jejimi akcionafi, a provadéni spolecného investovani
shroméazdénych penéznich prostfedkti nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé¢ urcené
investi¢ni strategie a ve prospéch kvalifikovanych investori a dale sprava tohoto majetku.
Investi¢ni strategii tvofi zejména investovani do diversifikovaného portfolia dluhovych
instrumentti neobchodovatelnych na vetejnych trzich (private debt), predevsim komercnich
zajisténych i nezajisténych uvérd a zapujcek krytych hmotnymi i nehmotnymi aktivy,
poskytnutych obchodnim spolenostem a jinym pravnickym osobiam zalozenym v Ceské
republice nebo jiném statu EU.

Zakladni kapital je tvotfen 10 ks listinnych akcii na jméno (zakladatelské akcie) bez jmenovité
hodnoty.

Fond byl vytvofen na dobu neurcitou.

Obhospodatovatel Fondu je Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s., se sidlem Rybné 682/14,
110 05 Praha 1, ICO: 248 37 202 (dale jen ,,Spole¢nost™).

Spole¢nost je statutarnim organem Fondu.

Depozitafem Fondu je Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 00
Praha 1, ICO: 264 42 671 (déle jen , Depozitai).

Auditorem Fondu je Ernst & Young Audit, s.r.0., se sidlem Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha
1,1CO: 267 04 153 (déle jen ,,Auditor®).
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Conseq FKvI 2 SICAYV, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Za obdobi od 26. ¢ervna do 31. prosince 2025

2 UCETNI POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka byla piipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢&.
563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist a piislusSnymi natizenimi a vyhlaskami
platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozligeni ndkladt
a vynosu a historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii ocefiovanych realnou
hodnotou.

Tato ucetni zavérka byla piipravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢&. 501/2002 Sb., kterou se
provadéji n€ktera ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisi,
pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi, ve znéni pozdéjsich
predpist, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah
udaji ke zvetejnéni pro banky a nékteré financni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1
stanovuje, aby ucetni jednotka pro tcely vykazovani finan¢nich néstroji, jejich ocefiovani a
uvadéni informaci o nich v pfiloze v ucetni zavérce postupovala podle mezinarodnich ucetnich
standardt upravenych pfimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o uplatiiovani
mezinarodnich ucetnich standardt (déle jen "mezinarodni ucetni standard" nebo ,,IFRS®).

Ucetni zavérka je sestavena v ¢eskych korunach.
Castky v ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
Tato U¢etni zavérka je nekonsolidovana.

Fond byl zaloZen k 26. ¢ervnu 2025, a ma zkracené prvni ticetni obdobi a to od 26. Cervna
do 31. prosince 2025. V rozvaze je jako srovnatelné obdobi vykdzano datum zaloZeni
Fondu, tj. 26. Cervna 2025. Ve vykazu zisku a ztraty neni srovnatelné obdobi uvedeno.

Ucetni z&vérka vychazi z predpokladu, Ze Gcetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skute¢nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zaveérka Fondu byla ptipravena v souladu s ndsledujicimi diilezitymi i¢etnimi metodami:

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ¢etniho ptipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den
provedeni platby, den zuctovani prikazi Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedkti podle vypisu
z 0ctu, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf.
jinymi derivaty.

Finan¢ni aktiva a zavazky se zachyti v redlné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje finan¢nich aktiv jsou v UCetnictvi zachyceny
podle metody dne vypotadani. Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykézany v realné hodnoté
k datu uzavieni obchodu.
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Conseq FKvI 2 SICAYV, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Za obdobi od 26. ¢ervna do 31. prosince 2025

Finan¢ni aktivum nebo jeho cast Fond odictuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho casti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda. Financni aktiva ocenovana realnou hodnotou proti uc¢tiim nakladt a vynosut jsou v ptipade
jejich prodeje oductovana ke dni vypotadani obchodniho piipadu.

Finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna,
zruSena nebo skonci jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho
cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Gcetnictvi, resp. jeho Casti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi castkou za tento zdvazek uhrazenou se zuctuje
do nakladt nebo vynost.

(b) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrudlnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z poplatkid a provizi‘.

(d) Finan¢ni nastroje

Fond aplikuje standard IFRS 9 Financni nastroje v oblasti klasifikace, ocenovani a ztrat ze
znehodnoceni finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkt, IFRS 7 v oblasti zvefejnovani informaci
o finan¢nich nastrojich a dale zohlediuje pozadavky v IFRS 13, IFRS 16 a IAS 32.

Klasifikace finan¢nich aktiv Fondu je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zakladé které¢ho jsou financ¢ni aktiva fizena,
e charakteru smluvnich penéznich tokt, které plynou z financniho aktiva (SPPI; z
anglického solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale
»SPPI test™)
Obchodni modely posuzuji zamér u¢etni jednotky ohledn¢ nakladani s finan¢nim aktivem, tzn.
zda se jedna o inkaso smluvnich penéznich toki, prodej financnich aktiv nebo obojiho, popft.
jiného obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fondu mohou byt:
e , Drzet ainkasovat“— financni aktiva v nab&hlé hodnoté (z anglického ,,amortized cost*,
dale ,,AC*),
e  Drzet, inkasovat a prodat® — finan¢ni aktiva v readlné hodnoté preceniovana do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (z anglického ,,fair value through other comprehensive
income*, dale ,,FVOCI®);

e, Rizeni na bazi redlné hodnoty — finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku
a ztraty (z anglického "fair value through profit or loss*, dale FVTPL®);

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,DrZet a inkasovat ma za cil drzet financni majetek za ucelem inkasa smluvnich
penéznich tokd. Priklady takového finan¢niho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi
v ptipadg, Ze v prubéhu drzby financniho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni uvérového rizika
protistrany a Fond se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat" jsou ocefiovana v nab&hlé hodnoté. Nab&hla hodnota
finan¢niho aktiva je ¢astka, v niZ je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, sniZzena o splatky
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jistiny, snizena nebo zvysena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykéazanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti (v€etné nabehlého uroku) pfi pouziti efektivni
urokové miry a sniZzena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekdvanych tivérovych ztrat.
Ocekavané uveérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodateni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zarazena finanCni aktiva, ktera splituji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat” ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a
urokd, a také prodej financnich aktiv; model pfedstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento
model rozliSuje dva riizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitadlové néstroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splituji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se
ocenuji realnou hodnotou prostiednictvim ostatniho Uplného vysledku hospodafeni. Pii
oductovani financ¢niho aktiva dojde k pretctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku
vykazaného v polozce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily* z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a
ztraty. Ocekavané tveérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové
rozdily z precenéni cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se pogitaji pouZitim
efektivni tirokové miry a jsou vykazany v polozce "Vynosy z uroki a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za ucelem obchodovani a Gcetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zafazeni do kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté precenovanych do
ostatniho tplného vysledku hospodafeni, jsou precefiovany pies ostatni uplny vysledek
hospodarteni véetné kurzovych rozdilt z precenéni. Pii jejich oductovani nedojde k pretctovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztrdaty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soucasti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi readlné hodnoty. Do této
kategorie jsou zafazena také financni aktiva, které nespliuji SPPI test, finan¢ni néstroje potfizené
za Ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezaradit je
do kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté pieceniovanych do ostatniho tplného vysledku
hospodarteni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finanénimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, uvéry a pohledavky).
Zmeény redlné hodnoty véetné kurzovych rozdilt se v pripadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu
zisku a ztraty. Financni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni z
o¢ekavanych uvérovych ztrat. Obchodni model ,Rizeni na bazi realné hodnoty* nesplni
podminky pro zafazeni financnich aktiv do kategorii finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté a
finan¢ni aktiva v realné hodnoté pfecenovana do ostatniho Uplného vysledku hospodafeni a
finan¢ni aktiva fizena timto modelem se musi pfecefiovat na realnou hodnotu do vykazu zisku
a ztraty.
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Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, ktera odrazi zptisob spolec¢ného fizeni
skupin finan¢nich aktiv za G¢elem dosazeni urcitého obchodniho cile. V diisledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovany na vys$si Grovni agregace, na urovni portfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere ucetni jednotka do tvahy vSechny relevantni informace a ditkazy, které
jsou ktomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné
nasledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k t€émto metodam v praxi. Tj.
zejména zda strategie Ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho uroku,
udrzovani profilu trokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazki, které
slouzi jako zdroj financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokt
prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana kliCovému vedeni Gcetni
jednotky;

e rizika, ktera ovliviiuji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odméinovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou
zalozeny na realné hodnoté portfolia finan¢nich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich
penéznich tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodejii v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich oc¢ekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cili stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich tok.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoireny vylu¢né splatkami jistiny a uroki
(tzv. ,,SPPI test*)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina® je definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pii
prvotnim zauétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za
uveérove riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi, a mize se také
jednat o dalsi zakladni rizika a naklady spojené s poskytovanim uvért (napft. riziko likvidity a
administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a troki, Fond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum
zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toki.

V ramci vyhodnoceni Fond vyhodnocuje:
e podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toku
e pakovy efekt
e predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti
e podminky, které omezuji ti¢etni jednotku pii inkasu penéznich tokl z konkrétnich aktiv
e podminky, které modifikuji uplatu za casovou hodnotu penéz (naptf. zplsoby
pravidelného stanoveni vyse urokové sazby).
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Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druhiim finan¢nich nastroji, které drzi, se v§echna
finanéni aktiva a pasiva ocefuji nabéhlou hodnotou (AC) vykazanou do zisku a ztraty
v ramci obchodniho modelu ,,Drzet a inkasovat®.

Prvotni zauctovdani

O finan¢nich aktivech ocefiovanych v nabéhlé hodnoté Fond uctuje ke dni realizace obchodu
pii prvotnim zauctovani. Od tohoto dne se Uctuje ve vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a
vynosech plynoucich ze zmén nab&hlych hodnot téchto aktiv. Pfi prvotnim zauctovani jsou
finan¢ni aktiva ocenéna realnou hodnotou upravenou o transakéni néklady.

Oceriovani

- Nasledné po prvotnim zati€tovani se vSechny finan¢ni nastroje budou ocenovat nabehlou
hodnotou (AC), za pouziti efektivni trokové miry a testovat na snizeni hodnoty
(,,impairment®). Do nékladd a vynost Fond uctuje o:

- urokovych vynosech (vypoctenych za pomoci efektivni tirokové miry)

- tvorbé/rozpousténi opravné polozky na o¢ekavané uvérové ztraty (ECL)

- ziscich a ztratach z kurzovych rozdilt

OCekdavané uvérové ztraty — sniZeni hodnoty financnich aktiv (impairment)

Financ¢ni aktiva, s vyjimkou finan¢nich aktiv/zavazki v realné hodnoté vykazané do zisku a
ztraty, jsou posuzovany z hlediska ocekavané uvérové ztraty vzdy v okamziku prvotniho
vykazani. Vyse oCekavanych uvérovych ztrat se aktualizuje vzdy k datu G¢etni zavérky, aby
reflektovala zmény tvérového rizika od prvotniho vykézani ptislusného finan¢niho nastroje.

Fond hodnoti uv€rové riziko zejména u dluhovych nastroji (cenné papiry, avéry apod.) na
zaklad€¢ ratingli (externich nebo internich). Pokud Fond nemé k dispozici rating
nastroje/protistrany postupuje individualng (napt. vyse ocekavanych celozivotnich uvérovych
ztrat bude stanovena na zaklad¢ diskontovanych ocekavanych penéznich toki se zohlednénim
ocekavaného zpenéZeni zastav, apod.).

Fond pouziva model ocekavané tverové ztraty u finanénich aktiv ocenovanych nabé&hlou
hodnotou, formou opravné polozky (impairment), ktera snizuje hodnotu aktiva a je zauctovana
jako néklad, ktery je vykazan ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Odpisy, tvorba a pouziti
opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam® (ptipadné sniZzeni opravné polozky se
promitne do zvyseni hodnoty aktiva a zvySeni zisku).

Fond pouziva 12-ti mési¢ni o¢ekavanou uvérovou ztratu pro vycisleni opravné polozky, pokud
nedojde od data pofizeni finan¢niho nastroje k datu vykazani opravné polozky k vyznamnému
zvySeni kreditniho rizika (Stupen 1). Pfi zvySeném kreditnim riziku (Stupenn 2) a
znehodnocenych aktivech (Stupen 3) Fond pocita k datu ucetni zavérky, resp. k datu ocenéni
ocekavané uverove ztraty za dobu trvani.
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Pro ptesun ze Stupné 1 do Stupné 2 posuzuje Fond zménu v Gvérovém hodnoceni
protistrany/aktiva. Divodem pro pfesun do Stupné 2 mtize byt skutecnost, Ze:
e Aktivum je vice nez 30 dni po splatnosti (vyvratitelnd podminka), nebo
e Dojde k ,,vyznamnému zvyseni kreditniho rizika“ — fond definoval vyznamné zvySeni
kreditniho rizika jako snizeni ratingu o minimalné jeden cely stupen neboli tfi notche
nebo
e Dalsi vefejn¢ dostupné informace indikuji vyrazné zvyseni kreditniho rizika oproti datu
potizeni aktiva

K ptesunu aktiva do Stupné¢ 3 dochazi, pokud je aktivum znehodnoceno. Vyznamnymi
indikatory znehodnoceni jsou zejména nasledujici situace:

e Aktivum je vice nez 90 dni po splatnosti (vyvratitelna podminka), nebo

e Aktivum ma externi/interni rating indikujici znehodnoceni (default)

e Existuji dalsi dostupné informace, Ze dluznik nebude schopen splécet

Podle zatazeni finan¢nich aktiv do jednotlivych stupni je pouzit rozdilny zptisob vypoctu urokd.
Pfi vypoctu urokového vynosu je efektivni irokova mira aplikovana na hrubou ucetni hodnotu
aktiva (pokud aktivum neni uvérove znehodnocené), resp. nabéhlou hodnotu aktiva (v ptipade
znehodnoceného aktiva).

Pro pohledavky zobchodniho styku Fond uplatiuje zjednoduseny pristup pro vypocet
oc¢ekavanych uvérovych ztrat pomoci matice opravnych polozek na zakladé historickych
zkuSenosti Fondu v oblasti uvérovych ztrat upravenych o faktory, které jsou specifické pro
dluzniky, obecné ekonomické podminky a posouzeni stavajicich i odhadovanych budoucich
podminek k datu Gcetni zavérky, véetné ¢asové hodnoty penéz, pokud je relevantni.

Kompenzace

Finanéni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vyse je vykazana v rozvaze, jestlize ma
Fond pravné vymahatelny narok vykazané Castky kompenzovat a ma v umyslu vyporadat
prislusné aktivum a piislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat pfislusné aktivum a zaroven
ve stejny okamzik vyporadat pfislusny zavazek.

i. Penize a penéini ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné
na pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésica.
Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou oceniovany nomindlni hodnotou, coz zaroven
ptredstavuje redlnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou ocefiovany realnou
hodnotou proti nakladiim a vynosim.

it. Smlouvy o financovaini cennych papirii

Cenné papiry koupené nebo zaptjcené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo ptj¢ené na zakladé smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany ke dni vyporadani jako ,,Pohledavky za bankami*, ,,Pohledavky za klienty“,
»Zavazky vici bankam* a ,,Zavazky vuci klientim®.
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Cenné papiry ptijaté na zakladé reverzni repo smlouvy a prodané tfetim strandm jsou zachyceny
v realné hodnot¢ jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v pfipadé Kratkych prodeji (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych
cennych papiri“ a v ostatnich pripadech jako ,,Ostatni pasiva“, ,,Zavazky k obchodovani
s akciemi jsou vykdzany jako ,,Ostatni Pasiva®.

iii. Emitované cenné papiry

Cenné papiry emitované Fondem (zakladatelské akcie) splituji zdkladni podminku dle IAS 32
pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj a Fond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zikladé
posouzeni dodatecnych podminek uvedenymi v § 16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje
jako kapitalovy nastroj.

iv. Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nab€hlé hodnoté snizené o opravnou polozku (impairment).
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.

v. Finanéni zdavazky

Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako ocetiované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo
ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zatctovanou nabyvatelem v podnikové
kombinaci, nebo jsou urc¢eny k obchodovani a nebo jsou oznaCeny jako nastroje ocefiované
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Financ¢ni zavazky se klasifikuji jako uréené k obchodovani, pokud:
e byly pofizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroju,
které jsou spolecné fizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno
obchodovani realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (krom¢ derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje)

Finan¢ni zavazky je mozné pfi prvotnim vykazani oznacit jako financni zavazky v realné
hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje ocenovaci nebo ucetni nesoulad,
ktery by jinak mohl vzniknout, nebo
e je finan¢ni zavazek soucasti skupiny finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zavazkt nebo
obou, které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zaklad¢ realné hodnoty a
v souladu se zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni
strategii a informace o této skupin€ zavazki jsou intern¢ vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, ktera obsahuje jeden nebo vice vloZzenych derivati, a IFRS 9
umoznuje, aby se celd kombinovand smlouva oznaCovala jako ocenéna v realné
hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finanéni zavazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledn€ ocenény
v nab¢hlé hodnoté pomoci efektivni urokové miry.
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VSechny finan¢ni zavazky (dluhové) jsou u Fondu prvotné vykazany v reilné hodnoté
sniZené o primo prifFaditelné transakéni naklady. Po prvotnim vykazani jsou zavazky
vykazovany v nabéhlé hodnoté.

(e) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvoii v pripade, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
* je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkt
predstavujicich ekonomicky prospéch, piicemz slovo “pravdépodobné” znamena

Vv

pravdépodobnost vyssi nez 50 %,
= je mozné provést piiméiené spolehlivy odhad plnéni.

(f) Prepocet cizi mény

Transakce vyc¢islené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislend v cizi méné spole¢n¢ s devizovymi
spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti jsou piepocitavana do tuzemské mény v kurzu
vyhlagovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoétu aktiv a pasiv
vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Gcasti v cizi méné, ptipadné polozek zajistujicich
ménové riziko plynouci ze smluv, které jest€ nejsou vykazany v rozvaze Fondu nebo
ocekavanych budoucich transakei, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z
finan¢nich operaci”.

(g) Dan z prijmu a odloZena dan

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dané, tvoii soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zakladu s pouzitim danové sazby
platné v prvni den i€etniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minul4 obdobi.

Rezervu na dan z piijmi vytvatri Fond vzhledem k tomu, ze okamzik sestaveni ucetni zaveérky
predchazi okamziku stanoveni vySe dafiové povinnosti. V nasledujicim ucetnim obdobi Fond
rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z pfijml sniZzena o zaplacené zalohy na dan z piijmu, pfipadna
vysledna pohledavka je vykazana v polozce Ostatni aktiva.

Odlozena dan se vykazuje u v8ech pfechodnych rozdilii mezi ztstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. OdloZena
daiiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dan¢ se pouziva schvalena daniovd sazba pro obdobi, v némz Fond
oc¢ekava jeji realizaci.
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(h) Daii z pridané hodnoty
Fond neni platcem DPH. Veskera DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych ndkladd.

(i) Spiiznéné strany

Spiiznéné strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 Zvefejnéni sptiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

¢) strana je ¢lenem klicového managementu Spolec¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spriznénymi stranami je pievod zdrojl, sluzeb nebo zavazkli mezi spiiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé¢ 10.

(j) Prostredky investované do Fondu

Finan¢ni prosttedky ziskané vydanim akcii jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu.

(k) Polozky z jiného tcetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam vécné a ¢asové patii, jsou uctovany jako vynosy
nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zésadnich
chyb uctovani vynosii a nakladi minulych obdobi a zmén ti€etnich metod, které jsou zachyceny

prostiednictvim polozky ,,Nerozdé€leny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi*
v rozvaze Fondu.

(1) Zmény ucetnich metod platné pro aktualni icetni obdobi

Fond od svého zalozeni v roce 2025 pro ucely vykazovani finan¢nich nastrojd, jejich
ocefiovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze ucetni zavérky postupuje podle mezinarodnich
ucetnich standardti upravenych ptimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie u uplatiiovani
mezinarodnich ucetnich standardt (dale jen ,,IJFRS®).

Fond v roce 2025 nezménil zadné tcetni metody a postupy.

Pouzité ucetni metody se nelisi od metod predchoziho ucetniho obdobi , s vyjimkou nize
uvedenych novych nebo novelizovanych standard® IFRS, které nejsou relevantni pro Fond:

* IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzii: Nedostatena sménitelnost (novela).
Novela je zavazna od fadného ucetniho obdobi zacinajiciho 1. ledna 2025, ucetni jednotky ji

ale mohou uplatnit jiz pred timto datem. Vedeni spolecnosti posoudilo, ze tato novela nebude
mit materialni dopad na Gc¢etnictvi Fondu.
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(m) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly u¢innosti

Fond zvazil vyuziti novych standardd a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni ucetni

vykazii nebyly pouzity.

Rocni zdokonaleni ucetnich standardu IFRS (11.dil)

vvvvvv

Tyto upravy vydané radou IASB v cervenci 2025 zahrnuji vyjasnéni, zjednoduSeni, opravy a
zmeény v nasledujicich oblastech:

* zajiStovaci Ucetnictvi u prvouzivatele (IFRS 1),

» zisk nebo ztrata z oductovani (IFRS 7),

* zvetejnéni odlozeného rozdilu mezi realnou hodnotou a transakéni cenou (IFRS 7),

* zvefejiiovani informaci o avérovém riziku (IFRS 7),

* oductovani zavazki z leasingu najemcem (IFRS 9),

* transak¢ni cena (IFRS 9),

« urc¢eni "faktického zmocnénce" (IFRS 10),

» metoda ocenovani potizovacimi naklady (IAS 7).

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které jii byly piijaty Evropskou
unii:

vvvvvv

i. Novelizace IFRS 9 Finanéni nastroje a IFRS 7 Finan¢ni nastroje: Zveiejiovani
— Upravy Kklasifikace a ocefiovani finané¢nich nastroji

Novelizace IFRS 9 objasnuje datum prvniho zat¢tovani nebo oductovani finanénich aktiv a
finan¢nich zavazkd a umoziuje Ucetni jednotce povazovat financni zavazek (nebo jeho ¢ast),
ktery bude vypotadan pomoci elektronického platebniho systému, za oductovany pred datem
vyporadani, pokud jsou splnéna stanovend kritéria. Novelizace dale poskytuje pokyny pro
hodnoceni charakteristik smluvnich penéznich tokd financnich aktiv, které obsahuji
environmentalni, socialni ¢i spravni (ESG) prvky nebo jiné podobné podminéné prvky.
Novelizace dale objasnuje zachdzeni s bezregresnimi aktivy a smluvné vazanymi nastroji.

Novelizace IFRS 7 fesi zvefejiiovani
e informaci o investicich do kapitalovych nastrojii ocefiovanych realnou hodnotou do
ostatniho uplného vysledku (FVOCI),
e smluvnich podminek, které mohou zménit nacasovani nebo vysi smluvnich penéznich
tokt
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Nové _a _novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly prijaty
Evropskou unii:

vvvvvv

i. IFRS 18 Prezentace a zveiejiiovani v ucetni zavérce

IFRS 18 zavadi nové pozadavky na:
e uvadeéni specifikovanych kategorii a definovanych mezisoucti ve vykazu zisku a
ztraty*,
e zvefejnovani informaci o méfitcich vykonnosti definovanych vedenim (management-
defined performance measures, aj.) v pfiloze k ucetni zavérce,
e zlepSeni sdruzovani a oddélovani informaci na zaklad¢ identifikovanych ,,roli

* Standard IFRS 18 vyzaduje, aby Ucetni jednotka klasifikovala vSechny vynosy a naklady ve
svém vykazu zisku a ztraty do jedné z péti kategorii: provozni, investi¢ni, z financovani, dan
z ptijmi a ukoncCované cCinnosti. Tyto pozadavky jsou doplnény pozadavky na prezentaci
mezisouctl a souctli do kategorie ,,provozni zisk nebo ztrata“, ,,zisk nebo ztrata pied
financovanim a dani z pfijmt‘ a ,,zisk nebo ztrata“.

ii. IFRS 19 Dcefiné podniky bez vei'ejné odpovédnosti: Zverejiovani

IFRS 19 umoziuje dcefinym spoleCnostem bez vetejné odpovédnosti pouzivat snizené
pozadavky na zvefejnovani informaci, pokud jejich matetska spole¢nost (ultimatni ¢i piima
nebo nepiima) sestavuje vetejn€ dostupnou konsolidovanou ucetni zavérku v souladu s uc¢etnimi
standardy IFRS. Tyto dcefiné spolecnosti musi i nadale uplathovat pozadavky na prvotni
zachyceni, ocefiovani a vykazovani v jinych ucetnich standardech IFRS. Pokud neni stanoveno
jinak, tyto ucetni jednotky, které se rozhodnou implementovat standard IFRS 19, nebudou muset
uplatiovat pozadavky na zvefejnéni v jinych ucetnich standardech IFRS.

iii. Upravy IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi: Pevod do hyperinflaéni mény
vykazovani (novely)

Novely IAS 21 vyzaduji pfevod z ne-hyperinfla¢ni funkéni mény do hyperinflacni mény
vykazovani zavérecnym kurzem. Pokud je funk¢ni ména ucetni jednoty ména ne-hyperinflacni
ekonomiky, avsak jeji ménou vykazovani je ména hyperinflacni ekonomiky, finan¢ni vykonnost
a financni pozice ucetni jednotky se pfepoctou do mény vykazovani tak, ze se veskeré hodnoty
(tj. aktiva, zavazky, polozky vlastniho kapitalu, vynosy a naklady) a veskeré srovnavaci udaje
prepodtou zavéreénym kurzem k datu nejnovéjsiho vykazu o finanéni pozici. Uetni jednotka,
jejiz funkéni ména i ména vykazovani jsou ménou hyperinflacni ekonomiky, pfepracuje
srovnavaci Udaje zahrani¢ni jednotky, jejiz funkéni ména je ménou ne-hyperinflaéni
ekonomiky, pouzitim vSeobecného cenového indexu na srovnavaci udaje této zahranicni
jednotky.
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iv. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZenym ¢i spoleénym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasiiuje, ze v piipadé transakce tykajici se pridruzeného ¢i spoleéného podniku
zavisi rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vlozena aktiva predstavuji
podnik, pricemz:

e zisk nebo ztrata se vykdzou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spole¢nym podnikem tyka ptfevodu aktiva nebo aktiv, ktera
predstavuji podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolecnosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem
a jeho pridruzenym ¢i spole¢nym podnikem tyka aktiv, ktera nepredstavuji podnik (i
v piipad¢, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolec¢nosti).

Fond neocekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardi a uprav stavajicich standardi
mélo vyznamny dopad na ucetni zavérku Fondu v budoucich ucetnich obdobich.

(n) Informace o celkové vysi zavazki podminénych zavazku a poskytnutych vécnych
zajisténi, které nejsou vykazany v rozvaze

Fondu nevznikly mimo rozvahové zavazky, podminéné zavazky ani neposkytl vécna zajisténi.
(0) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v pfipade, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V ptipad€, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym

udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v ptiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nekteré castky v této Gcetni zavérce byly stanoveny na zakladé Ucetnich tsudkl a s pouzitim
odhadt a predpokladt. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z predchozich zkusenosti a dalSich
podkladt, naptiklad z planti a progn6z budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany
za realistické. Vzhledem k tomu, ze s témito pfedpoklady a odhady je spojena urcitd mira
nejistoty, mize dojit v budoucnu na zakladé skutecnych vysledkd k upravé ucetni hodnoty
souvisejicich aktiv a zavazk.

Ugetni tsudky, odhady a ptedpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v ucetnictvi.

Pti sestaveni Gcetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi cetni usudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modelii a vvhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni financ¢nich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokil (zda jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a troku), tzv. ,,SPPI test™) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. d) Finanéni nastroje), ktery definuje zpisob,
jakym Fond tidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokd. Fond urcuje obchodni
model na turovni, kterd odrazi, jak jsou portfolia financnich aktiv fizena za ucelem dosazeni
stanovenych cill, zejména na zéklad¢ strategie Fondu, finan¢nich néstroji v portfoliu,
hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravci portfolia. Pii
vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a trokti, Fond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum
zahrnuje smluvni ujednani, ktera mohou zmeénit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toki.

ii. Redlnd hodnota financnich nastrojii

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finan¢nich nastrojii, jsou popsany v bod¢ 13.

iii. OCcekdvané uvérové ztraty (ECL)

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na stanoveni o¢ekavanych
uvérovych ztrat, jsou popsany v bod¢ 13.
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2025 26. Cervna 2025
Bézné ucty u bank 74 0
Celkem 74 0

5 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2025 26. Cervna 2025
Pohledavky za odbérateli 24 0
Celkem 24 0

Ostatni aktiva k 31. prosinci 2025 piedstavuji pohledavky za odbérateli ve vysi 24 tis. K¢ (k 26.
¢ervnu 2025 0 tis. K¢&).

6 VLASTNI KAPITAL

31. prosince 2025 26. Cervna 2025
Zakladni kapital Fondu (tis. K<) 100 0
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (kusy) 10 0

Rozdéleni zisku/ahrada ztraty
Fond za obdobi od 26. ¢ervna do 31. prosince 2025 vykazal zaporny hospodarsky vysledek

(ztratu) ve vysi 2 tis. K¢, ztrata bude navrzena k pfevodu na ucet neuhrazenych ztrat z
predchozich obdobi.

7 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 26.6.-31.12.2025
LEI 2
Celkem 2

8 VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

Geografické oblasti
Ceska republika Evropska unie Celkem
tis. K¢ 2025 2025 2025
Néklady na poplatky a provize -2 0 -2
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10

11

DAN Z PRIJMU

K 31. prosinci 2025 Fond vykdzal dafiovou povinnost ve vysi 0 tis. K¢ z divodu vykéazani
danové ztraty. Fond vykazuje kumulované danové ztraty k 31. 12. 2025 ve vysi 2 tis. K¢, které
muze uplatnit v pfistich letech.

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2025 26. Cervna 2025
Pohledavky
Pohledavky za odbérateli 24 0

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spriznénymi osobami.

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly ve
stejné dob& poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu
s podminkami definovanymi ve statutu Podfondu.

Pohledavky za odbérateli k 31. prosinci 2025 predstavuji prefakturaci nakladi na Podfond.

KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Fond klasifikuje sva finan¢ni aktiva a financ¢ni zavazky jako ocefiované:

Aktiva
e nab¢hlou hodnotou (AC)

Zavazky
e nab¢hlou hodnotou (AC)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi
kategoriemi finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazki:

s, K& Finan¢ni aktiva v Finanéni zavazky Celkem
nab¢hlé hodnote v nab¢&hlé hodnote
K 31. prosinci 2025
Pohledavky za bankami 74 0 74
Ostatni aktiva 24 0 24
Celkem 98 0 98
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Cilem ocenéni na redlnou hodnotu je stanovit odhad ceny, za ktery by se uskute¢nila fadna
transakce prodeje aktiva nebo pievodu zavazku mezi Gcastniky trhu k datu ocenéni za obvyklych
trznich podminek.

Mezinarodni Gcetni standardy pozaduji i u aktiv a zavazkd, které nejsou primarné ocetiovany
realnou hodnotou, jejich redlnou hodnotu zvetejnit. Pro jeji vycisleni Fond postupoval dle nize
popsanych pravidel.

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou
takové ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zévazku
(droven 1 hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V ptipadé, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazateld likvidity trhu), je
nastroj klasifikovan jako spadajici do Girovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realnd hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeld,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné
vstupy ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivng zjistitelné, je nastroj klasifikovan
v ramci drovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se
stanovenim hodnoty na wrovmni 2 obvykle povazuji vynosové kfivky, uvérova rozpéti a
implikované volatility.

V nékterych ptipadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné casto kotovanych
trznich cen, ani s pouzitim ocenovacich modelii vychazejicich vyhradné z objektivné
zjistitelnych trznich udaji. Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladt provede
odhad individualnich ocefovacich parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity
objektivné nezjistitelny vstup oceniovaciho modelu vyznamny, je dany nastroj klasifikovan v
ramci urovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na urovni 3 se pro stanoveni
realné hodnoty pouzivaji také znalecké posudky pouzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv
(oCekavané penézni toky, vyvoj trhu, apod.), ocefiovaci modely tietich stran a interni modely
Administratora.

Veskera aktiva a zavazky Fondu jsou aktiva zafazena v ramci modelu Drzet a inkasovat,

ocenovana nab¢hlou hodnotou zavazky ocenované nabéhlou hodnotou a aktiva/zavazky, které
nespliuji definici financnich nastroji a jsou vykazovana v nominalni/Gcetni hodnoté.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a ivérového rizika v disledku své vS§eobecné investi¢ni strategie
v souladu se svym statutem. Prostfednictvim Podfondu Fond ziskava prostfedky od nabyvatelil
investi¢nich akcii Fondu a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az
sttednédobém horizontu stabilniho zhodnoceni svéfenych prostfedkti méfeného v ceskych
korunéch.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojend s investi¢nimi instrumenty v majetku Fondu,
a to zejména zaté¢zovym a zpétnym testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho
ratingu emitentll cennych papirt, sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych
nastroji.

Prostfednictvim odd€leni risk managementu Investiéni manazer pravidelné monitoruje
dodrzovéani limitd danych Zikonem o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech
a souvisejicimi vyhlaskami a statutem Fondu. Spolecnost vypocitava smérodatnou odchylku
vykonnosti Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii uvérové riziko, irokové riziko a riziko
likvidity.

(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkim podle
podminek smlouvy, pficemz podskupinou uvérového rizika je vyporadaci riziko.

Fond je vystaven Gvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku
selhani Protistrany z obchodt a z dalSich operaci, kde vzniké expozice vii¢i Protistrang (napf.
terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z béZzného obchodniho styku, apod.).

Spolecnost fidi uvérové riziko Fondu zejména omezenim expozice vici jednotlivym
protistranam a emitentlim, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami,
schvalovanim protistran pro n¢které transakce a vybérem depozitaie, apod. Kontrolu dodrzovani
limitd provadi oddéleni Risk Managementu. Fond investuje pouze do finan¢nich aktiv (CP), pro
které existuje bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim
ratingovym procesem a maji tedy interni kreditni rating. V ptipadech, kdy je dostupny externi
rating, pohybuje se rozmezi od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmenti

31. prosince 2025

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 74 0 0 74
Ostatni aktiva 24 0 0 24
Celkem 98 0 0 98
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Maximalni tvérova expozice finan¢nich aktiv

Expozice vici Poskvtnute Hlavni
Rozvaha Podrozvaha uveérovému Zest'i}élté;li ¢ druh
31. prosince 2025 riziku Celkem J zajisténi
Pohledayky za 74 0 74 0 X
bankami

Ocekdvané uvérové ztraty (ECL)

Pro vy¢isleni rizika selhani protistrany a posouzeni ptipadného znehodnoceni pouziva Fond bud’
externich ratingi zavedenych ratingovych agentur (pokud jsou k dispozici), pfipadné je
stanoven interni rating spolec¢nosti pro neobchodované dluhové CP/protistrany, resp. dluzniky
bez ratingu, pfiC¢emz zafazuje nastroje do 3 stupiiti uvérového znehodnoceni.

K datu poftizeni je aktivum (pokud neni znehodnocené) zatfazené do prvniho stupné. Pokud od
data potizeni dojde k vyznamnému zvysSeni kreditniho rizika, dochazi k pfesunu do druhého
stupné, do tietiho stupné je pak zatazeno aktivum znehodnocené.

Vycisleni ECL

IFRS 9 pozaduje pro dluhové finan¢ni nastroje ocenéné AC nebo FVOCI tvorbu opravnych
polozek (dale téz znehodnoceni, nebo impairment) na zaklade vypoctu ocekdvanych uvérovych
ztrat.

Vyse impairmentu zohlediiuje o¢ekavané uveérové ztraty z financniho aktiva (nezkreslenou a
pravdépodobnostné vazenou castku) se zohlednénim ¢asové hodnoty pen€z a veskeré pfimerené
a dolozitelné informace dostupné k datu vykazani véetné zohlednéni dostupnych prospektivnich
informaci.

Pii potizeni a pokud nedojde od pofizeni do data vykazani k vyznamnému zvySeni kreditniho
rizika, Fond pouziva pro tyto finan¢ni nastroje 12 mé&si¢ni ECL pro vy¢isleni impairmentu. V
ptipadé znehodnocenych aktiv, pfipadné pii vyznamném zvyseni kreditniho rizika bude Fond
pocitat k datu ucetni zaverky, resp. k datu ocenéni ofekavané Givérové ztraty za dobu trvani.

Fond zaclenuje informace o vyhlidkach do budoucna jednak pii posuzovani, zda se Gvérové
riziko finan¢niho nastroje od prvotniho zauctovani vyznamné zvysilo, tak pii stanoveni
ocekavanych tivérovych ztrat.

Klicovymi vstupy pro vypocet ocekavanych uveérovych ztrat (ECL) je cCasova struktura
nasledujicich proménnych/parametrt:

e pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);

e ztrata v selhani (Loss given by default / LGD);

e cexpozice v okamziku selhdni (Exposure at default / EAD).

V piipadé cennych papirt je pro PD a LGD pouzito statistickych modelll na zakladé ratingu
protistrany (historicka data spole¢nosti Moody’s — Annual Default study), v pfipadé zvyseni
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kreditniho rizika mize byt vySe ocekavané celozivotni ztraty stanovena i individualné
posouzenim ocekéavanych penéznich toku.

U nékterych transakcei - typicky Terminované vklady, Marzové i€ty a Reverzni repo obchody,
které jsou ve Spolecnosti t¢émét vyluéné provaddény u tuzemskych bank (s investicnim ratingem),
se splatnosti zpravidla do 1 roku, povazuje Spolecnost riziko protistrany obvykle za minimalni
(v ptipad¢ Reverzniho repa je navic expozice plné zajisténa CP). Pfi signifikantnim zhorSeni
ratingu protistrany Spolec¢nost situaci posuzuje individualné a ptipadny impairment by vycislila
dle vyse uvedenych pravidel.

Pro pohledavky z obchodniho styku — typicky pohledavky provozni, pohledavky vuci
najemniktim, uplatiuje Fond zjednoduseny pfistup pro vypocet o¢ekavanych ztrat (viz IFRS 9,
odst. 5.5.15) a uplatiiuje tak pro vypocet ECL metodu celoZivotnich ocekavanych ztrat pomoci
matice opravnych polozek. Posouzeni a zatctovani probiha na ro¢ni bazi. Hodnoty PD nejsou
stanoveny na zakladé historickych dat (pro danou historii analyzovanych dat neeviduje
spole¢nost zpravidla zadné pohledavky po splatnosti, na kterych by byla zaznamenana ztrata),
ale expertnim odhadem. ProtoZe se jedna o kratkodobé pohledavky, Casova hodnota penéz neni
ve vypoctu zohlednéna.

(b) Ménové riziko

Fond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které maji vliv na hodnotu aktiv.
Spolecnost fidi trzni rizika Fondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto néstroja:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondl v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitd,
¢) soustavou investi¢nich limitd fondt a postupti k omezovani rizik danych statuty jednotlivych

fondi, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.
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31. prosince 2025
tis. K¢ EUR USD CZK Celkem
Pohledavky za bankami 0 0 74 74
Ostatni aktiva 0 0 24 24
Celkem aktiva 0 0 98 98
Vlastni kapital 0 0 98 98
Celkem pasiva 0 0 98 98
Cista devizova pozice 0 0 0 0

(c) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a pené¢zni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béznych urovni trznich
urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén vyrazné rast i klesat
predevsim v pfipad¢ vzniku neocekavanych pohybii.

Spole¢nost fidi trzni rizika Fondu, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroja:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fonda v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limitd,

¢) soustavou investi¢nich limitd fondt a postupti k omezovani rizik danych statuty jednotlivych

fondt, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viéi urokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni
aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotéach, usporadané podle blizsiho z terminti vypotadani,

zmény kuponové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2025
tis. K¢ PO 3 3:,1% =5 Vicenez Neuroceno Celkem
mesict meésict let 5 let
Pohledavky za bankami 74 0 0 0 0 74
Ostatni aktiva 0 0 0 0 24 24
Celkem aktiva 74 0 0 0 24 98
Vlastni kapital 0 0 0 0 98 98
Celkem pasiva 0 0 0 0 98 98
Gap 74 0 0 0 -74 0
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(e) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném
casovém horizontu. Fond neni vystaven piiliSnému riziku likvidity, nebot’ jedinym zdrojem
investic je Zakladni kapital. Pen¢zni prostfedky akcionatti jsou vykazany ve vlastnim kapitalu.

V nasledujici tabulce, ktera Cleni aktiva a pasiva Fondu podle ptislusnych pasem splatnosti na
zaklade zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2025
s, K& ]?o 3 3;1% 1-5 Vicenez NespeC}ﬁ— Celkem
mesict mesict let 5 let kovano
Pohledavky za bankami 74 0 0 0 0 74
Ostatni aktiva 24 0 0 0 0 24
Celkem aktiva 98 0 0 0 0 98
Vlastni kapital 0 0 0 0 98 98
Celkem pasiva 0 0 0 0 98 98
Gap 98 0 0 0 -98 0

(e) Citlivostni analyza

Fond ma celkovou zodpovédnost za vytvoieni a dohled nad systémem fizeni rizik. Fond povéfil
Risk Management stanovenim a dohledem nad zdsadami a metodami fizeni rizik. Zasady
metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity
Fondu.

Nizka mira citlivosti Fondu na negativni vlivy, které ovliviiuji kapitalovou pozici Fondu spolu
se systémem fizeni rizik, ktery Risk Management vyhodnotil jako dostateCny pro
zdokumentovani odolnosti Fondu vii¢i zménam trznich a ekonomickych podminek, dovoluje
Fondu neprovadét v pravidelnych intervalech citlivostni analyzu formou zatézovych testt.
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14

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti (nez
vyse popsané), které by ovlivnily Gcetni zdvérku k 31. prosinci 2025.

Tato ucetni zaverka byla schvélena predstavenstvem Spolecnosti.

Datum sestaveni Podpis statutdarniho zdstupce

28. dubna 2026 Ing. Jan Vedral
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.  UDAJE A SKUTECNOSTI

podle zakona &. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., Nafizeni EU
231/2013, Narizeni EU 2015/2365 a Nafizeni EU 2020/852

A. UDAJE O PODFONDU

Nazev podfondu

Conseq privatniho financovani, podfond Conseq FKvl 2 SICAV (dale jen ,Podfond®) zapsany v seznamu
podfond(l vedeném CNB dne 21. srpna 2025.

ISIN
CZ1005202117

B. ZAKLADNIi UDAJE O INVESTICNIM FONDU
Nazev spolec¢nosti

Conseq FKvl 2 SICAV, a.s. (dale jen ,Fond®)
zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze
zapsano 26. ¢ervna 2025, oddil B, vlozka 29827

ICO

234 38 681

Sidlo

Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Podfondy

Conseq privatniho financovani, podfond Conseq FKvl 2 SICAV
Dalsi udaje

Fond je fondem kvalifikovanych investord ve smyslu § 95 Zakona o investi¢nich spole€nostech
a investi¢nich fondech. Fond muze v souladu se stanovami vytvaret podfondy. Investi¢ni akcie jsou
vydavany na ucet jednotlivych podfondd. Fond je investi€énim fondem s pravni osobnosti, ktery ma
individualni statutarni organ — jednoclenné pfedstavenstvo, jehoZ ¢lenem je pravnicka osoba opravnéna
Fond obhospodarovat.

Statutarni organ Fondu

Jedinym &lenem pfedstavenstva Fondu je Conseq Funds investiéni spole¢nost, a. s.
Osobami zastupujicimi Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. pfi vykonu funkce Cd¢lena
predstavenstva jsou Jan Vedral a Hana Blovska.

C. ZAKLADNi UDAJE O OBHOSPODARUJICi INVESTICNi SPOLECNOSTI
Nazev spolecnosti

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Investi¢ni spole€nost®)
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze
zapsano 11. kvétna 2011, oddil B, vlozka 17126
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ICO
248 37 202

Sidlo
Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05
Uzaviené smlouvy

Smlouva o vykonu funkce, prostfednictvim které byla Investi¢ni spole€nosti svéfena c¢innost
obhospodarovani a administrace Fondu, byla uzaviena dne 26. ¢ervna 2025.

Udaje o ¢innosti obhospodarovatele ve vztahu k Podfondu v daném téetnim obdobi

V roce 2025 dochazelo k postupnému zainvestovani vlozenych prostfedkl do diversifikovaného
portfolia dluhovych instrumentl neobchodovanych na vefejnych trzich (private debt), pfedevSim
komerénich zajisténych i nezajisténych avér( a zapujéek krytych hmotnymi i nehmotnymi aktivy,
poskytnutych obchodnim spole¢nostem a jinym pravnickym osobam zalozenym v Ceské republice nebo
jiném statu EU.

D. ZAKLADNi UDAJE O PORTFOLIO MANAZEROVI FONDU

v rozhodném obdobi, a dobé, po kterou éinnost portfolio manazera vykonaval, véetné struéného popisu jeho
zkuSenosti a znalosti

InvestiCni spole¢nost nepoveéfila obhospodarovanim aktiv zadnou tfeti osobu, aktiva obhospodafuje
sama. V ramci Investi¢ni spole€nosti spravuji aktiva Podfondu:

Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval v Investi¢ni bance. V roce
1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes GE Money Bank) a ve funkci hlavniho makléfe se u€astnil
prvnich transakci na formujicim se ¢eském primarnim i sekundarnim kapitadlovém trhu. Koncem roku
1994 inicioval zalozZeni spole¢nosti Conseq Finance, a.s., v jejimz Cele plsobil az do roku 2003. Po
celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi a skupinu investi¢niho
managementu. Ve Spole¢nosti pokrauje Jan Vedral jako hlavni investiéni manazer, ktery vede
investi¢ni tym a stanovuje hlavni investi¢ni strategie. Spolu s Hanou Blovskou se podili na rozhodovani
o obchodni politice firmy a jejim operativnim fizeni.

Ing. Kristyna Mifithova

Vystudovala Fakultu financi a uéetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor Finan¢ni inzenyrstvi.
Do spole€nosti Conseq Investment Management nastoupila v roce 2021 na pozici junior portfolio
manazera, kde se pfidala k tymu kolegli odpovédnych za dluhopisové slozky klientskych portfolii a
dluhopisové fondy. Na své pozici zodpovida primarné za fizeni cash-flow dluhopisovych a klientskych
portfolii a realizaci investi¢nich rozhodnuti.

E. UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou €innost depozitare vykonaval

Depozitarem Podfondu byla po celé rozhodné obdobi Conseq Investment Management, a.s. se sidlem
Rybna 682/14, 110 05 Praha 1; 1C0O:26442671, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vloZka 7153 (dale jen ,Depozitar).
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F. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINYM OPATROVANIM MAJETKU
PODFONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Depozitaf povéfil uschovou nebo jinym opatrovanim nékterych tuzemskych i zahrani¢nich investiéni
nastroju a vyporadanim obchod(l spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se
sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, IC: 649 48 242, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608. Depozitaf ma zfizen u uvedeného
subjektu Ucet cennych papirl, na kterém jsou evidovany cenné papiry v majetku Fondu, tzn. oddélené
od cennych papirti Depozitafe a jinych klientll. Depozitaf o tom vede ve své evidenci nezbytné zaznamy
a pisemnosti.

G. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.

H. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU PODFONDU

ke kterym doslo v pribéhu tucetniho obdobi

V rozhodném obdobi nedoslo k podstatnym zménam udaju uvedenych ve statutu Podfondu.

. SOUDNIi NEBO ROZHODCi SPORY

které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych fondem,
jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Podfondu v rozhodném obdobi

Podfond nebyl v rozhodném obdobi u€astnikem Zadného soudniho nebo rozhodé&iho sporu, jehoz
hodnota by pfevySovala 5 % hodnoty majetku Podfondu.

J. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJiCi S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohledfuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodaiské Cinnosti.

K. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU
PODFONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

Celkovéa Celkova Podil
Nézev CP (popf. emitent CP) ISIN pofizovaci cena realna hodnota .
(v tis. K&) (viis.Kg) M@ majetku
Poskytnuty reverzni REPO X 148 000 148 000 47 249,
(B/S) uveér ’
Poskytnuté uvéry X 62 324 62 406 19,92%
Conseq fond vysoce o
drogenych diuhopist A (CZK) CZ0008476322 70 000 70974 22,65%
Spolumajitele POZEMKY Il 74003578189 30 000 30 562 9,76%

0,00/29

L. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN PODILOVY LIST NEBO
INVESTICNI AKCII

Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.
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M. VYVOJ HODNOTY AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE

pokud investi¢ni strategie investi¢niho fondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo jiny finanéni kvantitativné
vyjadreny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé

V rozhodném obdobi nebyla stanovena hodnota akcie z divodu probihajiciho prvniho upisovaciho
obdobi.

N. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI PODFONDU

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare, administratora, hlavniho podptrce a auditora, a udaje o
dalSich nakladech ¢i danich

V rozhodném obdobi vznikly Fondu naklady na €innost administratora a obhospodarovatele ve vysSi
1620 tis. K&, k 31. 12. 2025 nebylo vyplaceno 1 620 tis. KE. Naklady na audit v rozhodném obdobi 2025
vznikly ve vySi 229 tis. K¢, k 31. 12. 2025 nebylo vyplaceno 229 tis. KE. Naklady na sluzby depozitare
za rozhodné obdobi vznikly ve vySi 49 tis. K&, k 31. 12. 2025 nebylo vyplaceno 49 tis. K¢.

0. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A VEDOUCICH
OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim
osobam v uGcetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje o poctu pracovniku

a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a udaje o pripadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které Fond
nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Fond nemél v rozhodném obdobi zadné vlastni zaméstnance.

Mzdové a obdobné naklady InvestiCni spole€nosti za obdobi od 2. 6. 2025 — 31. 12. 2025 Cinily
172 458 tis. K&. Z celkové ¢astky mzdovych a obdobnych nakladl byla ¢astka ve vysi 21 757 tis. K¢
pohyblivou sloZkou. Uvedené ¢astky se vztahuji k celkové odméné vSech pracovnikl a vedoucich osob
InvestiCni spole€nosti. Primérny pocet pracovnikl a vedoucich osob Investi¢ni spole¢nosti za obdobi
od 2. 6. 2025 — 31. 12. 2025 byl ¢&tyficet.

P. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodairovatelem investi¢niho fondu tém z jeho pracovniku
nebo vedoucich osob, jejichz éinnost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikd majicich vliv na rizikovy
profil Spole¢nosti a Podfondu ¢&inily za obdobi od 2. 6. 2025 — 31. 12. 2025 celkem 143 691 tis. K&, z
toho 16 345 tis. KC Cinila pohybliva slozka.

Q. INFORMACE TYKAJICIi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Objem zaptjéenych cennych papiri a komodit,

vyjadreny jako podil na celkovych zaptijéitelnych aktivech vymezenych bez zahrnuti penéznich prostredki a penéznich
ekvivalent

Z majetku Fondu nedoSlo v rozhodném obdobi k zapuj¢eni zadnych cennych papiri nebo komodit.
Objem aktiv vyuzitych v jednotlivych druzich SFT a swapech veskerych vynosu, vyjadieny v

absolutni vysi (v méné Fondu) a jako podil na aktivech spravovanych Fondem

Fond uzavira buy-sell operace, a to v primérné hrubé vysi 69 176 470,59 K¢, které tvofi 22,08 % objemu
aktiv Fondu.
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Fond uzavira sell-buy operace, a to v primérné hrubé vysi 32 000 000,00 K&, které tvofi 10,21 % objemu
aktiv Fondu.

Deset nejvyznamnéjsich emitentt kolateralu,

v ramci vSech SFT a swaptl veskerych vynosi (€lenéni objemu obdrzeného kolateralu cennych papirii a komodit podle
nazvu emitenta):

Jedinym emitentem kolateralu byla v rozhodném obdobi CNB.
Deset nejvyznamnéjsSich smluvnich stran

u jednotlivych druhti SFT a swapul veskerych vynosti samostatné (nazev smluvni strany a hruby objem nevypofradanych
obchodu)

Pro uzavirani buy-sell i sell-buy operaci na uCet Fondu byla vyuZivana protistrana: Ceskéa Spotitelna,
a.s. K 31. prosinci 2025 byl nevyporadan jeden obchod s protistranou Ceska Spofitelna a.s. v objemu
148 000 tis. KE.

Souhrnné udaje o obchodech za kazdy druh SFT a swapul veSkerych vynosi samostatné,

v ¢lenéni podle druhu a kvality kolateralu;

v €lenéni podle profilu splatnosti kolateralu dale rozélenéného podle nasledujicich dob splatnosti: kratsi nez jeden den,
jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tfi mésice, tfi mésice az jeden rok, déle nez jeden
rok, oteviena splatnost;

v ¢lenéni podle mény kolateralu;

v ¢lenéni podle profilu splatnosti SFT a swapu veskerych vynosu dale rozélenéného podle nasledujicich dob splatnosti:
kratsi nez jeden den, jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tii mésice, tfi mésice az jeden
rok, déle nez jeden rok, oteviené obchody

v ¢lenéni podle zemé, v niz jsou smluvni strany usazeny;

v €lenéni podle vyporadani a clearingu (napf. trojstranné, ustredni protistrana, dvoustranné);

Typ Typ cenného papiru a jeho

Splatnost SFT Ména | Zemé Clearing
operace splatnost

Buy-sell | Ro¢ni pokladniéni poukazka 14denni splatnost CzK CR dvoustranné vyporadani

Sell-buy | Roéni pokladni¢ni poukazka 14denni splatnost CzK CR dvoustranné vyporadani

Podil kolateralu, ktery byl obdrzen a je opétovné pouzit,

ve vztahu k maximalnimu objemu uvedenému v prospektu ¢i informacich poskytnutych investorim
Kolateral neni opétovné pouzit.

Vynosy ze znovupouziti penéznich prostredk

poskytnutych k zajisténi dluhu, plynouci Fondu

Fondu v rozhodném obdobi neplynuly zadné vynosy ze znovupouziti penéznich prostfedk
poskytnutych k zajisténi dluhu.

Uschova kolateralu obdrzeného Fondem v ramci SFT a swapu veskerych vynost
Pocet a nazvy uschovateltl a objem aktiv kolateralu uschovanych u kazdého z nich

Kolateral je uschovan u Unicredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. v hrubé vysSi
148 000 000,00 K.
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Uschova kolateralu poskytnutého Fondem v ramci SFT a swapu veskerych vynosu
Podil kolateralu, ktery je drzen bud’ na oddélenych uctech ¢€i na sdruzenych uctech nebo na jinych tuétech
Fond v rozhodném obdobi neposkytl zadny kolateral.

Udaje o vynosech a nakladech za kazdy druh SFT a swapti veskerych vynos(

v ¢lenéni podle Fondu, Spole¢nosti a tfetich stran (napf. zprostiedkovatele ptijcek) v absolutnim vyjadieni a v poméru k
celkovym vynostim a nakladiim plynoucim z daného druhu SFT a swapt veskerych vynosu

Udaje o vynosech a nakladech za uskutednéné buy-sell operace shrnuje nasledujici tabulka:

o .
% z celkovych % zn‘;il:::;:aly‘:h
Protistrana obchodu Vynosy (v K¢) vynosU z buy- | Naklady (v K¢) na buy-sell
sell operaci opel};ce
Ceska Spotitelna, a.s. 615 892,23 100 % 0,00 0%

Udaje o vynosech a nakladech za uskute&néné sell-buy operace shrnuje nasledujici tabulka:

% z celkovych % z celkovych
Protistrana obchodu | Vynosy (vK€) | vynosi z buy- | Naklady (v K¢) n:ilﬂaf‘sl;u
sell operaci y
operace
Ceska Spofitelna, a.s. 0,00 0% 28 800,00 100 %

R. VYBRANE FINANCNi UDAJE PODFONDU
STAV MAJETKU

Aktiva

Podfond vykazal v rozvaze k 31.prosinci 2025 aktiva v celkové vysi 313 291 tis. KE. Ta jsou tvofena
pfedevsim pohledavkami za bankami ve vySi 148 485 tis. K&, poskytnutymi tvéry ve vysi 62 406 tis. K&,
dluhovymi cennymi papiry ve vysi 30 562 tis. K&, akciemi ve vysi 70 974 tis. KE a ostatnimi aktivy ve
vysi 864 tis. KE.

Pasiva

Celkova pasiva Podfondu k 31.prosinci 2025 ve vysi 313 291 tis. KC jsou tvofena ostatnimi pasivy ve
vySi 1 933 tis. K&, rezervou na dan z pfijmu ve vySi 111 tis. K& a zejména vlastnim kapitalem ve vysSi
311 247 tis. K¢.
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Il. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 sb., o Ucetnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENI UCELU VYROCNi ZPRAVY

Vyro€ni zprava vychazi z pfedpokladu, Zze ucetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své Cinnosti
a Ze u ni nenastava zadna skuteCnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této &innosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Kromé informaci ve vyro¢ni zpravé zminénych, po rozvahovém dni nenastaly zadné dalSi finanéni a
nefinanéni informace, které by byly vyznamné pro naplnéni ucelu vyro¢ni zpravy.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI PODFONDU

Obhospodarovatel bude v roce 2026 i nadale aktivné vyhledavat a analyzovat dalSi investi¢ni pfilezitosti
dle strategie podfondu, a to zejména investovanim pfevazné do diversifikovaného portfolia dluhovych
instrumentd neobchodovanych na vefejnych trzich (private debt), pfedevSim komerénich zajisténych i
nezajisténych Gvérd a zapujéek krytych hmotnymi i nehmotnymi aktivy, poskytnutych obchodnim
spoleénostem a jinym pravnickym osobam zalozenym v Ceské republice nebo jiném statu EU.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITi INVESTICNICH INSTRUMENTU A O
CILECH A METODACH JEJICH RIZENi

Investici do Podfondu doprovazi jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:
a) Riziko nestalé aktualni hodnoty investi¢ni akcie

Hodnota investi¢ni akcie Podfondu muze kolisat v zavislosti na sloZzeni majetku Podfondu a zpusobu
jeho obhospodafovani. | pfes maximalni snahu o obezfetné Fizeni nelze vyloucit pokles hodnoty
investice.

b) Trzni riziko

Trzni riziko vyplyvd z vlivu zmén vyvoje finanénich trhd na hodnotu majetku Podfondu.
NejvyznamnéjSimi slozkami jsou zejména urokové a ménové riziko, pfipadné riziko zmény hodnoty
dalSich podkladovych aktiv. U finan¢nich derivat se uplatfiuje rovnéz pakovy efekt, kdy i mala zména
ceny podkladového aktiva miize vést k vyraznéjSi zméné hodnoty derivatu.

c) Uvérové riziko

Uvérové riziko spo&iva v tom, Ze dluznik nebo protistrana nesplni své zavazky fadné a véas. Toto riziko
je fizeno zejména vybérem protistran a dluznik s ohledem na jejich bonitu, nastavenim limitd expozice
a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

d) Riziko likvidity

Riziko spoc€iva v tom, Ze ur¢ité aktivum Podfondu nemusi byt zpenéZeno v&as a za pfiméfenou cenu,
coZz mulze negativné ovlivnit schopnost Podfondu dostat svym zavazkdm. Vzhledem k tomu, Ze
investi¢ni strategie Podfondu je zaméfena pfevazné na aktiva neobchodovana na vefejnych trzich, je
toto riziko vyznamné.

e) Riziko koncentrace a investiniho zaméfeni

Podfond je zaméfen na specifickou tfidu aktiv (zejména private debt), coz mlize vést ke zvysSené
citlivosti portfolia na nepfiznivy vyvoj v tomto segmentu nebo v urcitych odvétvich, regionech ¢i typech
aktiv.

8
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f) Riziko spojené s investovanim do cilovych aktiv

Riziko spoCiva zejména v moznosti nevhodného vybéru cilovych aktiv nebo spole€nosti, které nemusi
dosahovat oCekavané vykonnosti.

g) Rizika spojena se zahrani¢nimi investicemi

V pfipadé investic do zahraninich aktiv mize byt Podfond vystaven rizikim politické, ekonomické &i
pravni nestability, v€etné ménového rizika.

h) Riziko selhani pravnickych osob

Obchodni spolecnosti, do nichz Podfond investuje, mohou byt vystaveny podnikatelskému riziku, které
mize vést k poklesu hodnoty investice nebo k jejimu Uplnému znehodnoceni.

i) Riziko chybného ocenéni aktiv

V dusledku nespravného ocenéni majetku Podfondu muze dojit k nepfesnému stanoveni hodnoty
investi€ni akcie a nasledné ke ztratam pfi realizaci investic.

j) Operacni riziko

Riziko spociva ve ztraté vlivem nedostatku ¢i selhani vnitfnich procesu, lidského faktoru nebo vnéjSich
udalosti. Toto riziko je omezovano nastavenim odpovidajicich Fidicich a kontrolnich mechanismu.

k) Riziko zruseni Podfondu

Podfond mize byt zruSen z divodl stanovenych pravnimi pfedpisy nebo z jinych davodd, zejména
ekonomickych &i restrukturalizaénich, coz mlze vést k predéasnému ukonéeni investice.

I) Riziko spojené s pozastavenim vydavani a odkupovani investi¢nich akcii

V souladu se Statutem a pfisluSnymi pravnimi pfedpisy mlze dojit k pozastaveni vydavani nebo
odkupovani investi¢nich akcii, coz maze ovlivnit likviditu investice investora.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTIi VLASTNICH AKCIi

Fond nenabyl b&éhem rozhodného obdobi viastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Podfond nevyvinul b&€hem rozhodného obdobi Zzadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi
a pracovnépravnich vztaha.



(ONSEQ

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podfond nema poboc¢ku ngbo jinou &ast obchodniho zavodu v zahraniéi.

V Praze dne 28. dubna 2026

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
statutarni organ - prfedstavenstvo Fondu

zastoupena Janem Vedralem, povéfenym zmocnéncem
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionaflm podfondu Conseq privatniho financovéni, podfond Conseq FKvl 2 SICAV:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené U&etni zavérky podfondu Conseq privatniho financovani, podfond Conseq
FKvl 2 SICAV (,Fond”) sestavené na zakladé Ceskych UGcetnich piedpisd, kterd se skldda z rozvahy
k 31. prosinci 2025 a vykazu zisku a ztraty za obdobi od 21. srpna 2025 do 31. prosince 2025, a prllohy
této G&etnl zavérky, vEetné vyznamnych (materidinich) informaci o pouZitych G(¢etnich metodach. Udaje
o Fondu jsou uvedeny v bodé& 1 pfilohy této Gcetni zavérky.

Podle na%eho ndzoru pfiloZend Gletni zav8rka podavd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2025 a nékladd a vynos a vysledku jeho hospodaieni za obdobi od 21. srpna 2025
do 31. prosince 2025 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi pfedpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditortG Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodnf standardy pro audit (ISA) pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami. Nade odpové&dnost stanovend témito predpisy je podrobn&ji popsédna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit G¢etni z&dvérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditor( Ceské republiky jsme na Fondu nezdvisli a spinili jsme i dal3i etické povinnosti
vyplyvajicf z uvedenych predpist. Domnivdme se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostate¢ny a vhodny zdklad pro vyjadienf naSeho vyroku.

Ostatnfi informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyroni
zprdvé mimo Gletni z&vérku a nadi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
spole¢nosti Conseq FKvl 2 SICAV, a.s. (déle také , Spolecnost”).

N&$ vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak souddsti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Géetni zavérky sezndmenfi se s ostatnimi informacemi a posouzen(, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s G¢etni zavérkou &i nadimi znalostmi o Gletni
jednotce 2|skanym| b&hem auditu G&etni z&vérky nebo zda se jinak tyto informace nejevf jako vyznamné
(materidind) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatnf informace byly ve viech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s pFislu§nymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spliiuji poZadavky préavnich pfedpist na formaini néleZitosti a postup vypracovanf ostatnich
informaci v kontextu vyznamnostl (materiality), tj. zda piipadné nedodrZenf uvedenych poZadavki by bylo
zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na z&kladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvaddime, Ze:
o ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v GCetni zavérce,
jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s GCetni zavérkou a
» ostatnfinformace byly vypracovany v souladu s prédvnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pti provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidin) v&cné nesprdvnosti. V rdmci uvedenych
postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidln{) vécné nespravnosti
nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 21 16/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



EY

Building a better
working world

Odpovédnost pfedstavenstva a dozor&i rady SpoleCnosti za ucetni zdvérku

Pfedstavenstvo Spole¢nosti odpovidd za sestaveni Gletni zadvérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s €eskymi U¢etnimi predpisy, a za takovy vnitini kontroini systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetnf zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Gcetni zavérky je predstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Fond schopen
nepretrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piloze Uletni zavérky zéleZitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrZitého trvanf pfi sestaveni GCetni zavérky, s vyjimkou
pripadd, kdy pFedstavenstvo planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem U&etniho vykaznictvi ve Fondu odpovidé dozordf rada Spole¢nosti.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Na$im cilem je ziskat prim&fenou jistotu, Ze G&etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nds vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné& neni zérukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
pfedpisy ve vdech pripadech v Gcetni zévérce odhall pfipadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dUsledku podvodl nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materiainf), pokud Ize redln& piedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé GCetni zdvérky na jejim zdkladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&hem celého
auditu odborny Gsudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nesprévnosti Géetni zévérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ye neodhalfme vyznamnou (materidIni) nesprévnost, k niZz do$lo v disledku podvodu, je vétsf
ne? riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falovani, Gmysind opomenuti, nepravdivd prohiaseni
nebo obchdazeni vnitfnich kontrol.

e  Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohiedem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadFit ndzor na Ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

« Posoudit vhodnost pouZitych u&etnich metod, pfimé&Fenost provedenych udéetnich odhadi
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pifiloze Gcetnf zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepretrZitého trvani pfi sestaveni Gletni zévérky
predstavenstvem, a zda s ohledem na shromdzdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materidlni) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamnd (materiaini)
nejistota existuje, je na3i povinnosti upozornit v naSi zpradvé nainformace uvedené v této
souvislosti v priloze Gcetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadFit
modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrZité trvat vychdzeji
z ddkaznich informaci, které jsme ziskali do data na3i zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrZité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zévérky, v&etné pfilohy, a dale to,
zda Gletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpGsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

£rnst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,
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Na&{ povinnosti je informovat predstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjit&nich, kterd jsme v jeho prdb&hu u€inili, vCetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401

Tomas Némec, statutdrni auditor
evidenéni €. 2636

28. dubvna 2026
Praha, Ceskd republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



Conseq privatniho financovani, podfond Conseq FKvI 2
SICAV

Uéetni zavérka
za obdobi od 21. srpna do 31. prosince 2025



Conseq privatniho financovani, podfond Conseq FKvI 2 SICAV
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00

Identifikac¢ni ¢islo: 751 65 899

Prévni forma: podfond Akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem
Predmét podnikani: kvalifikované investovani

Datum sestaveni: 28. dubna 2026

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2025
Aktiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2025 21. srpna 2025
3. Pohledavky za bankami 4 148 485 0
a) splatné na pozadani 485 0
b) ostatni pohledavky 148 000 0
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 62 406 0
b) ostatni pohledavky 62 406 0
5. Dluhové cenné papiry 6 30 562 0
a) vladnich instituci 0 0
b) ostatnich subjektii 30 562 0
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 7 70 974 0
11. Ostatni aktiva 8 864 0
d) ostatni aktiva 864 0
Aktiva celkem 313291 0
Pasiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2025 21. srpna 2025
4. Ostatni pasiva 9 1933 0
a) derivaty 7 0
d) ostatni pasiva 1926 0
6. Rezervy 10 111 0
v tom: b) na dané 111 0
12. Kapitalové fondy 11 309 067 0
12. Zisk za ucetni obdobi 11 2180 0
Vlastni kapital celkem 11 311247 0
Pasiva celkem 313 291 0
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Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00

Identifikac¢ni ¢islo: 751 65 899

Prévni forma: podfond Akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem
Predmét podnikani: kvalifikované investovani

Datum sestaveni: 28. dubna 2026

Podrozvahové polozky

tis. K¢ Poznamka  31. prosince 2025 21. srpna 2025
1. Poskytnuté pfisliby a zaruky 22 24 245 0
Piisliby 24 245 0
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 23 28 978 0
b) s ménovymi nastroji 28 978 0

8. Hodnoty pfedané k obhospodariovani 12 311 247 0
Podrozvahova aktiva celkem 364 470 0
tis. K¢ Poznamka  31. prosince 2025 21. srpna 2025
10. Prijaté zastavy a zajiSténi 24 146 932 0
v tom: d) ostatni zastavy 146 932 0
12. Zavazky z pevnych terminovych operaci 23 28 985 0
b) s ménovymi nastroji 28 985 0
Podrozvahova pasiva celkem 175917 0

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA OBDOBI OD 21. SRPNA DO 31. PROSINCE 2025

obdobi od 21. srpna

tis. K¢ Poznamka do 31. prosince 2025
1. Vynosy z uroki a podobné vynosy 13 1729
2. Naklady na tiroky a podobné naklady 14 -29
4. Vynosy z poplatki a provizi 15 864
5. Naklady na poplatky a provize 16 -23
6. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 17 1 668
v tom : a) nerealizovany zisk nebo ztrata z pfecenéni 1 580
investi¢nich nastroju a podila

b) realizovany zisk nebo ztrata z prodeje 38

investi¢nich nastroju a podilta
9. Spravni naklady 18 -1913
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné

¢innosti pred zdanénim 2296
23. Daii z pFijmi 20 -116
24. Zisk za tcetni obdobi po zdanéni 2180
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1 VSEOBECNE INFORMACE
Udaje o Podfondu

Conseq privatniho financovani, podfond Conseq FKvI 2 SICAV, a.s. (dale jen ,,Podfond”)
vznikl zapisem Podfondu do seznamu fondt vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 21. srpna
2025.

Obhospodarovatel Podfondu je Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s., se sidlem Rybna
682/14, 110 05 Praha 1, ICO: 248 37 202 (dale jen ,,Spole¢nost™).

Spolecnost je statutarnim organem Podfondu.

Podfond je fondem kvalifikovanych investort ve smyslu § 95 zakona ¢. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,Zakon o investi¢nich
spole¢nostech ainvesti¢nich fondech™), ktery shromazd’uje penézni prostfedky od
kvalifikovanych investorii. Podfond provozuje svou ¢innost pouze na tizemi Ceské republiky.

Podfond nema pravni osobnost. Vlastnické pravo k majetku v podfondu nélezi spole¢né vSem
jeho akcionaiim a vykonava je vlastnim jménem a na ucet podfondu jeho obhospodatovatel

Utelem Podfondu je shromazd’ovani penéznich prostiedki nebo penézi ocenitelnych véci od
vice kvalifikovanych investorii vydavanim ucastnickych cennych papirt nebo tak, Ze se
kvalifikovani investofi stdvaji jejimi akcionafi, a provadéni spolecného investovani
shromazdénych penéznich prostfedkli nebo pen€zi ocenitelnych véci na zakladé urcené
investi¢ni strategie ve prospech kvalifikovanych investord a dale sprava tohoto majetku.
Investi¢ni strategii Podfondu upravuje jeho statut, tuto strategii tvofi zejména investovani do
diversifikovaného portfolia dluhovych instrument neobchodovatelnych na vefejnych trzich
(private debt), piedevS§im komerc¢nich zajisténych i nezajisténych uveért a zapajcek krytych
hmotnymi i nehmotnymi aktivy, poskytnutych obchodnim spole¢nostem a jinym pravnickym
osobam zalozenym v Ceské republice nebo jiném statu EU.

Podfond byl vytvoren na dobu neurcitou.

Investi¢ni akcie Podfondu jsou zaknihovanymi cennymi papiry na jméno a nemaji jmenovitou
hodnotu.

Spolecnost zahéjila vydavani investi¢nich akcii Podfondu dne 1. fijna 2025 s pridélenym kédem
ISIN CZ1005202117. K 31. prosinci 2025 Spole¢nost eviduje 308 601 686 ks investi¢nich akcii
Podfondu.

Depozitafem Podfondu je Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110
00 Praha 1, ICO: 264 42 671 (dale jen ,,Depozitar*).

Auditorem Podfondu je Emnst & Young Audit, s.r.o., se sidlem Na Florenci 2116/15, 110 00
Praha 1, ICO: 267 04 153 (déle jen ,,Auditor®).
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2 UCETNIi POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka byla piipravena na zakladé udetnictvi vedeného v souladu se zdkonem
o tiéetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozliSeni naklada a vynosii a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finan¢nich néstroji ocenovanych realnou hodnotou.

Tato uletni zavérka byla pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢&. 501/2002, ve znéni
ucinném od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspotfadani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zaveérky a rozsah udajii ke zvefejnéni pro banky a nekteré¢ finan¢ni instituce. Zaroven tato
vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroju,
jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v ucetni zavérce postupovala podle
mezinarodnich ucetnich standardd upravenych piimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o
uplatiiovani mezindrodnich ucetnich standardt (déale jen "mezinarodni tcetni standard" nebo
LIFRS).

Ucetni zavérka je sestavena v ¢eskych korunach.
Castky v ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
Tato ucetni zaverka je nekonsolidovana.

Podfond byl zaloZen k 21. srpna 2025, a proto ma zkracené prvni ucetni obdobi od 21.
srpna do 31. prosince 2025. V rozvaze je jako srovnatelné obdobi vykazano datum zaloZeni
podfondu, tj. 21. srpna 2025. Ve vykazu zisku a ztraty neni srovnatelné obdobi uvedeno.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, ze ucetni jednotka bude nepfetrzité¢ pokracovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skute¢nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Podfondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi U€etnimi
metodami:

(b) Okamzik uskute¢néni uc€etniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ti€etniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den
provedeni platby, den zGétovani piikazti Podfondu, den pfipsani (valuty) prostiedkd podle
vypisu z uctu, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi,
popf. jinymi derivaty

(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu (pokracovani)

Finan¢ni aktiva a zévazky se zachyti v redlné hodnoté v okamziku, kdy se Podfond stane

smluvnim partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje finanénich aktiv jsou v Gcetnictvi
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zachyceny podle metody dne vypotadani. Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykéazany
v realné hodnoté k datu uzavieni obchodu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v piipadé, ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda. Finan¢ni aktiva oceniovana realnou hodnotou proti uctim nakladd a vynosti jsou v piipadé
jejich prodeje oductovana ke dni vypotfaddani obchodniho ptipadu

Finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna,
zrusena nebo skonci jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zdvazek nebo jeho
cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho Casti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za ptislusny dluh uhrazenou se zuctuje
do nékladt nebo vynost.

(c) Vynosové a nakladové aroky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech uroCenych nastroji jsou vykazovany na akrudlnim
principu za pouziti metody efektivni tirokové miry (EIR) odvozené od realné hodnoty pii
prvotnim zauctovani, ktera mulze zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje
klasifikované jako finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté nebo finanéni aktiva v realné hodnot¢ do
ostatniho uplného vysledku hospodateni).

Vynosové uroky zahrnuji zejména troky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, ¢asové rozliSené kupony a nabéhly diskont a azio ze vSech nastroji
s pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z Groku a
podobné vynosy*.

Nakladové uroky zahrnuji zejména uroky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych
uvért z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Naklady na uroky
a podobné naklady*.

(d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrudlnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Vynosy z poplatk a provizi‘.

(e) Financ¢ni nastroje

Podfond aplikuje standard IFRS 9 Financni nastroje v oblasti klasifikace, ocefiovani a sniZzeni
hodnoty finan¢nich aktiv a finanénich zavazki, IFRS 7 v oblasti zvefejiiovani informaci o
finan¢nich nastrojich a dale zohlediiuje pozadavky v IFRS 13, IFRS 16 a IAS 32.

Klasifikace finan¢nich aktiv Podfondu je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou finanéni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich pené¢znich toki, které plynou z financniho aktiva (SPPI; z
anglického solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale
»SPPI test™)
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Obchodni modely posuzuji zdmér ucetni jednotky ohledné nakladani s finanénim aktivem, tzn.
zda se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokd, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popf.
jiného obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Podfondu mohou byt:

e _Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté (z anglického ,,amortized
cost, dale ,,AC*),

e , Drzet, inkasovat a prodat“ — finan¢ni aktiva v realné hodnoté precenovana do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (z anglického ,,fair value through other comprehensive
income®, dale ,,FVOCI®);

e ,Rizeni na bazi realné hodnoty* — finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku
a ztraty (z anglického ,.fair value through profit or loss®, dale ,,FVTPL®);

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet finan¢ni majetek za i¢elem inkasa smluvnich
penéznich tokd. Priklady takového finan¢niho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi
v ptipadg, Ze v prub¢hu drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni uvérového rizika
protistrany a Podfond se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou oceniovana v nab&hlé hodnote. Nab¢hla hodnota
finan¢niho aktiva je Castka, v niZ je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, snizena nebo zvysena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti (véetn€ nab&hlého troku) pii pouziti efektivni
urokové miry a sniZzena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekdvanych tivérovych ztrat.
Ocekavané uveérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodaieni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, kterd splituji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat” ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a
urokd, a také prodej finan¢nich aktiv; model pfedstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento
model rozliSuje dva riizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitadlové néstroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které spliiuji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se
ocefiuji redlnou hodnotou prostiednictvim ostatniho Uplného vysledku hospodateni. Pii
oductovani financniho aktiva dojde k pretactovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku
vykazaného v polozce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily” z Cistych aktiv pfipadajici na drzitele
investi¢nich akcii do vykazu zisku a ztraty. O¢ekavané Gvérové ztraty se vykazuji ve vykazu
zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z pfecenéni cizoménovych finanénich aktiv. Urokové
vynosy se pocitaji pouzitim efektivni trokové miry a jsou vykazany v polozce "Vynosy z urokt
a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za u¢elem obchodovani a Gi¢etni jednotka k datu jejich
poftizeni rozhodne o zafazeni do kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté piecenovanych do
ostatniho Uplného vysledku hospodaieni, jsou piecenovany pies ostatni uplny vysledek
hospodateni vcetné kurzovych rozdila z precenéni. Pii jejich oductovani nedojde k pretictovani
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zisku/ztraty z ptecenéni vykazaného v Cistych aktivech ptipadajici na drzitele investi¢nich akcii
do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finan¢ni aktiva, ktera jsou soucasti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této
kategorie jsou zafazena také financni aktiva, které nesplituji SPPI test, finan¢ni nastroje potizené
za ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezaradit je
do kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté precenovanych do ostatniho tiplného vysledku
hospodateni a jsou zde zatazeny rovnéz vsechny derivaty (typickymi finan¢nimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, uvéry a pohledavky).
Zmény realné hodnoty véetné kurzovych rozdill se v piipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu
zisku a ztraty. Finan¢ni aktiva v tomto modelu nejsou predmétem vypoctu znehodnoceni z
otekavanych uvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi realné hodnoty“ nesplni
podminky pro zafazeni finan¢nich aktiv do kategorii finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté a
finan¢ni aktiva v realné hodnot€ ptfeceniovana do ostatniho uplného vysledku hospodateni a
finan¢ni aktiva fizend timto modelem se musi piecefiovat na readlnou hodnotu do vykazu zisku
a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na trovni, ktera odrazi zptisob spole¢ného fizeni
skupin finan¢nich aktiv za u¢elem dosazeni urcitého obchodniho cile. V diisledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovany na vys$i urovni agregace, na trovni portfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere ucetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a diikkazy, které
jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné
nasledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj.
zejména zda strategie ucetni jednotky se zamétuje na vynos ze smluvniho uroku,
udrzovani profilu urokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazku, které
slouzi jako zdroj financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokd
prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost portfolia finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost pfedklddana klicovému vedeni Gcetni
jednotky;

e rizika, ktera ovliviiuji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou
zalozeny na realné hodnoté portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich
penéznich tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodejui v pfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich oc¢ekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cili stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv a jak dochdzi k realizaci penéznich toku.
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Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoieny vylu¢né splatkami jistiny a aroki
(tzv. ,,SPPI test“)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina® je definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pii
prvotnim zauétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za
uveérove riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni asové obdobi a dalsi zakladni
rizika a néklady spojené s poskytovanim uvért (napt. riziko likvidity a administrativni naklady),
ale i ziskovou marzi.

Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvotfeny vyluéné splatkami jistiny a urokt, Podfond
hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni
aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zménit nacCasovani a vysi smluvnich
penéznich tokd. V ramci vyhodnoceni Podfond vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toku

o pakovy efekt

e predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

e podminky, které omezuji ti¢etni jednotku pii inkasu penéznich tokll z konkrétnich aktiv

e podminky, které modifikuji uplatu za casovou hodnotu penéz (napi. zplsoby

pravidelného stanoveni vyse urokové sazby).

Vzhledem k povaze Cinnosti Podfondu a druhiim finanénich nastroji, které drzi, se
vSechna finan¢ni aktiva a pasiva ocenuji realnou hodnotou vykazanou do zisku a ztraty
(FVTPL) v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty*.

Prvotni zauctovdani
O finan¢nich aktivech ocefiovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se ti¢tuje ke dni
vypofadani, s vyjimkou derivati. Ode dne, kdy se Podfond zavaze ke koupi téchto aktiv, se
uctuje ve vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych
hodnot téchto aktiv.

Ocertovani
Nasledné po prvotnim zatuctovani se vSechny nastroje ocenované realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty preceiiuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztraty 7 ndsledného precenéni
Zisky a ztraty z nasledného ptecenéni financnich aktiv oceniovanych realnou hodnotou do
vykazu zisku a ztraty jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrata ze znehodnoceni financnich aktiv v dusledku ocekdavanych uvérovych ztrat
(impairment)

Vzhledem k tomu, Ze vSechna finan¢ni aktiva Podfondu jsou vykdzana v redlné hodnoté, tak
Podfond nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v disledku ocekavanych uvérovych ztrat.

Kompenzace

Finan¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vyse je vykazéana v rozvaze, jestlize ma
Podfond pravné vymahatelny narok vykazané castky kompenzovat a ma v imyslu vyporadat
pfislusné aktivum a ptislusny zavazek v ¢isté vysi nebo realizovat ptislusné aktivum a zaroven
ve stejny okamzik vyporadat pfislusny zavazek. Nekterd finanéni aktiva a zdvazky mohou byt
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na zakladé pravné vymahatelnych smluvnich ujednani kompenzovana, ale ve vykazech ke
kompenzaci nedochazi a nejsou vykazana v Cisté vysi. Piehled financnich aktiv a finan¢nich
zavazk, které mohou byt na zdkladé smluv kompenzovany jsou uvedeny v bodé 25.

i.  Penize a penéZni ekvivalenty

Zapenézni ekvivalenty se v rdmci Podfondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné
na pozadani, pokladnicni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésici.
Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou ocefiovany nominélni hodnotou, coz zaroven
predstavuje redlnou hodnotu. Pokladni¢ni poukdzky a statni dluhopisy jsou oceniovany realnou
hodnotou proti nakladiim a vynostm.

ii.  Smlouvy o financovani cennych papirii

Cenné papiry koupené nebo zaptj¢ené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo ptijcené na zakladé smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykdzany ke dni vyporadani jako ,,Pohledavky za bankami*, ,,Pohledavky za klienty*,
»Zavazky vuci bankam*® a ,,Zavazky vuci klientdm®,

Cenné papiry pfijaté na zaklad¢ reverzni repo smlouvy a prodané tietim stranam jsou zachyceny
v realné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v pfipad¢ Kratkych prodeji (Short sell) vykdzany jako ,.Zavazky z dluhovych
cennych papirt“ a v ostatnich ptipadech jako ,,Ostatni pasiva“, ,,Zavazky k obchodovani
s akciemi jsou vykdzany jako ,,Ostatni Pasiva®.

iti.  Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztrdty

Cenné papiry potizené v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty* jsou
oceniovany realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry oceniované realnou
hodnotou do vykazu zisku a ztraty jsou pii prvotnim ocenéni zatétovany v realné hodnoté
(zpravidla transak¢ni cena), a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Transakcni naklady,
které ptimo souviseji s pofizenim nebo vydavanim finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zavazku
jsou uctovany piimo proti uc¢tim nakladd nebo vynosil. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou
zahrnuty v zisku nebo ztrat¢ z finan¢nich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou uctovany k
datu vypotadani obchodu. Zména realné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem
vyporadani je G¢tovana do zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci. Forwardové obchody jsou
zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papirt ocefiovanych realnou hodnotou proti Giétim
nakladd nebo vynost jsou vykazany jako urokové vynosy z cennych papirt.

iv.  Finandéni derivdty

Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za
predpokladu, ze odpovidaji redlné hodnot¢) a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Realné
hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modeld diskontovanych penéznich tokti nebo modeld
pro oceniovani opci. VSechny derivaty jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni aktiva®, maji-li
pozitivni realnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva“, je-li jejich realna hodnota pro
podfond negativni.
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Derivaty vloZené do jinych financnich nastrojl, kdy hostitelsky néstroj nespliuje definici
finan¢niho aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v ptipad¢, Ze jejich
rizika a charakteristiky uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a
hostitelska smlouva neni vykazana v realné hodnot¢ proti i¢tiim nakladi nebo vynost.

Zmeény realné hodnoty financnich derivatd, u kterych neni aplikovano zajistovaci ucetnictvi,
jsou vykazany v polozce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

v.  Emitované investicni akce vyddvané fondem na ucet podfondu

Cenné papiry emitované Fondem (investi¢ni akcie Podfondu) vzhledem k povinnosti odkupu
Podfondem nespliuji zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj a
jsou tedy financnim zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicméné
umoznuji i nékteré finan¢ni zavazky klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Podfond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zdklad€ posouzeni dodate¢nych podminek
uvedenymi v § 16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje (investi¢ni akce — [A) jako
kapitalovy nastroj.

vi.  Pohledavky

Pohledavky Podfondu spliiujici definice finan¢niho aktiva jsou ocenovany realnou hodnotou.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skon¢eni konkurzniho tizeni dluznika.

vii.  Financni zdavazky

Podfond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL), pokud jsou podminénou protihodnotou zauctovanou nabyvatelem v podnikové
kombinaci, nebo jsou ur¢eny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje ocenované
redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Finanéni zavazky se klasifikuji jako uréené k obchodovéani, pokud:
e byly pofizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroju,
které jsou spolecné¢ fizeny Podfondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno
obchodovani realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (krom¢ derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajist'ovaciho nastroje)

Financni zavazky je mozné pii prvotnim vykazani oznalit jako finanéni zavazky v realné
hodnote do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje ocenlovaci nebo tcetni nesoulad,
ktery by jinak mohl vzniknout, nebo
e je finan¢ni zavazek soucasti skupiny finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zavazkt nebo
obou, které jsou fizeny a jejichz vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a
v souladu se zdokumentovanou strategii Podfondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni
strategii a informace o této skupiné zavazki jsou interné vykazovany, nebo
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e jsou soucasti smlouvy, ktera obsahuje jeden nebo vice vloZzenych derivati, a IFRS 9
umoznuje, aby se celd kombinovand smlouva oznacovala jako ocenéna v realné
hodnotée do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finané¢ni zavazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledn€ ocenény
v nabé&hlé hodnoté pomoci efektivni urokové miry.

Vsechny pijcky a dluhopisy jsou prvotn€é vykazany v realné hodnoté snizené o piimo
ptifaditelné transakéni néklady. Po prvotnim vykazani je zpisob stanoveni realné hodnoty
stanoven Administratorem Podfondu.

(f) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvoti, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostredkti pfedstavujicich
ekonomicky prospéch, pricemz ,pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi
nez 50 %,

= je mozné provést piimétené spolehlivy odhad plnéni.

(g) Pirepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyc€islena v cizi méné spolecné s devizovymi
spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitivana do tuzemské mény v kurzu
vyhlagovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoétu aktiv a pasiv
vyc¢islenych v cizi méné, kromé majetkovych ucasti v cizi méné¢, ptipadné polozek zajistujicich
menové riziko plynouci ze smluv, které jeste€ nejsou vykazany v rozvaze Podfondu, nebo
o¢ekavanych budoucich transakcei, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z
finan¢nich operaci”.

(h) Daii z prijmu a odloZena dan

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odloZenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dang¢, tvori soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dan¢ vypocteny z danového zakladu s pouzitim dafiové sazby platné
v prvni den ucetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

Rezervu na dan z pfijmi vytvati Podfond vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni ucetni
zaverky predchazi okamziku stanoveni vySe daiiové povinnosti. V nasledujicim ucetnim obdobi
Podfond rezervu rozpusti a zatactuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z pfijmi snizena o zaplacené zalohy na dan z pfijma, pfipadna
vysledna pohledavka je vykazana v poloZce Ostatni aktiva.

Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdilti mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich daiiovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. Odlozena
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danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti. Podfond na zakladé principu opatrnosti
neuctuje o odlozené daiiové pohledavce z titulu daitovych ztrat.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Podfond
ocekava jeji realizaci.

(i) Dan z pridané hodnoty

Podfond neni registrovanym platcem dané z piidané hodnoty (dale jen ,,DPH®), proto veskera
DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

(j) Spriznéné strany

Sptiznéné strany Podfondu jsou v souladu s IAS 24 Zvetejnéni sptiznénych stran definovany
nasledovné¢:

a)  strana ovlada ucetni jednotku;

b)  strana ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

c)  strana je ¢lenem klicového managementu Spolec¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi sptiznénymi stranami je pievod zdroju, sluzeb nebo zavazkli mezi spiiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je i¢tovana cena.

Vyznamné transakce, ziistatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 21.

(k) PoloZKky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam vécné a Casové patii, jsou uctovany jako vynosy
nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném tucetnim obdobi s vyjimkou oprav zdsadnich
chyb tctovani vynost a nakladti minulych obdobi a zmén tcetnich metod, které jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata z predchozich obdobi® v rozvaze
Podfondu.
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(1) Zmény ucetnich metod platné pro aktualni icetni obdobi

Podfond od svého zalozeni v roce 2025 pro ucely vykazovani finan¢nich néstrojt, jejich
ocenovani a uvadéni informaci o nich v piiloze ucetni zavérky postupuje podle mezinarodnich
ucetnich standardd upravenych piimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie u uplatiiovani
mezinarodnich ucetnich standardu (déle jen ,,JFRS®).

Fond v roce 2025 nezménil zadné tetni metody a postupy.

(m) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly u¢innosti

Podfond zvazil vyuziti novych standardl a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni ucetni

vvvvvv

vykazl nebyly pouzity.

Pouzité ucetni metody se nelis$i od metod predchoziho ucetniho obdobi , s vyjimkou nize
uvedenych novych nebo novelizovanych standard IFRS, které nejsou relevantni pro Podfond:

. IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi: Nedostate¢na sménitelnost (novela).
Novela je zavazna od fadného ucetniho obdobi zacinajiciho 1. ledna 2025, ucetni jednotky ji ale
mohou uplatnit jiz pfed timto datem. Vedeni spolecnosti posoudilo, Ze tato novela nebude mit

materialni dopad na ucetnictvi Podfondu.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud byly piijaty Evropskou
unii:

vvvvvv

i. Novelizace IFRS 9 Finan¢ni nastroje a IFRS 7 Finan¢ni nastroje: Zverejiovani
— Upravy Kklasifikace a ocefiovani finané¢nich nastroji

Novelizace IFRS 9 objasnuje datum prvniho zat¢tovani nebo oductovani finanénich aktiv a
finan¢nich zavazkd a umoziuje Ucetni jednotce povazovat financni zdvazek (nebo jeho Cast),
ktery bude vypotadan pomoci elektronického platebniho systému, za oductovany pred datem
vyporadani, pokud jsou splnéna stanovena kritéria. Novelizace dale poskytuje pokyny pro
hodnoceni charakteristik smluvnich penéznich tokd financ¢nich aktiv, které obsahuji
environmentalni, socialni ¢i spravni (ESG) prvky nebo jiné podobné podminéné prvky.
Novelizace dale objasnuje zachdzeni s bezregresnimi aktivy a smluvné vazanymi nastroji.

Novelizace IFRS 7 fesi zvefejiiovani
e informaci o investicich do kapitalovych nastroji ocefiovanych realnou hodnotou do
ostatniho uplného vysledku (FVOCI),
e smluvnich podminek, které mohou zménit nacasovani nebo vysi smluvnich penéznich
tokt
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Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly prijaty
Evropskou unii:

vvvvvv

i. IFRS 18 Prezentace a zveiejiiovani v ucetni zavérce

IFRS 18 zavadi nové pozadavky na:
e uvadeéni specifikovanych kategorii a definovanych mezisoucti ve vykazu zisku a
ztraty*,
e zvefejnovani informaci o méfitcich vykonnosti definovanych vedenim (management-
defined performance measures, aj.) v ptiloze k ucetni zavérce,
e zlepSeni sdruzovani a odd€lovani informaci na zaklad¢ identifikovanych ,,roli

* Standard IFRS 18 vyzaduje, aby tcetni jednotka klasifikovala vSechny vynosy a ndklady ve
svém vykazu zisku a ztraty do jedné z péti kategorii: provozni, investi¢ni, z financovani, dan
z ptijmi a ukoncCované cCinnosti. Tyto pozadavky jsou doplnény pozadavky na prezentaci
mezisouctl a souctll do kategorie ,provozni zisk nebo ztrata®, ,zisk nebo ztrata pired
financovanim a dani z pfijmt“ a ,,zisk nebo ztrata“.

ii. IFRS 19 Dcefiné podniky bez verejné odpovédnosti: Zverejiovani

IFRS 19 umoziuje dcefinym spoleCnostem bez vetejné odpovédnosti pouzivat snizené
pozadavky na zvefejnovani informaci, pokud jejich matetskd spolec¢nost (ultimatni ¢i piima
nebo neptima) sestavuje vefejné dostupnou konsolidovanou ucetni zavérku v souladu s i¢etnimi
standardy IFRS. Tyto dcefiné spolecnosti musi i nadale uplathovat pozadavky na prvotni
zachyceni, ocefiovani a vykazovani v jinych ucetnich standardech IFRS. Pokud neni stanoveno
jinak, tyto ucetni jednotky, které se rozhodnou implementovat standard IFRS 19, nebudou muset
uplatiovat pozadavky na zvefejnéni v jinych ucetnich standardech IFRS.

iii. Upravy IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi: Péevod do hyperinflaéni mény
vykazovani (novely)

Novely TAS 21 vyzaduji pfevod z ne-hyperinflaéni funkéni mény do hyperinflacni mény
vykazovani zavérecnym kurzem. Pokud je funk¢ni ména ucetni jednoty ména ne-hyperinflacni
ekonomiky, avSak jeji ménou vykazovani je ména hyperinflacni ekonomiky, finan¢ni vykonnost
a finan¢ni pozice ucetni jednotky se prepoctou do mény vykazovani tak, ze se veskeré hodnoty
(tj. aktiva, zavazky, polozky vlastniho kapitalu, vynosy a naklady) a veskeré srovnavaci udaje
prepoétou zavéreénym kurzem k datu nejnovéjiiho vykazu o finanéni pozici. Uéetni jednotka,
jejiz funkéni ména i ména vykazovani jsou ménou hyperinflaéni ekonomiky, pfepracuje
srovnavaci Udaje zahrani¢ni jednotky, jejiz funkéni ména je ménou ne-hyperinflaéni
ekonomiky, pouzitim vSeobecného cenového indexu na srovnavaci udaje této zahranicni
jednotky.
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iv. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZenym ¢i spoleénym podnikem

vvvvvv

Novelizace objastiuje, Ze v pripad¢ transakce tykajici se pridruzeného ¢i spole¢ného podniku
zavisi rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vlozena aktiva predstavuji
podnik, pricemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spoleénym podnikem tyk4 ptfevodu aktiva nebo aktiv, ktera
ptredstavuji podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolecnosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem
a jeho pfidruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka aktiv, kterd neptedstavuji podnik (i
v piipad¢, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolec¢nosti).

Fond neocekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardu a viprav stavajicich standarda
mélo vyznamny dopad na ucetni zavérku Fondu v budoucich ucetnich obdobich.

(o) Prostiedky investované do Podfondu

Finan¢ni prostfedky ziskané vydanim investicnich akcii jsou vykazovany ve fondovém
kapitalu Podfondu. Spole¢nost je povinna odkoupit investicni akcii Podfondu za ¢astku, ktera
se rovnd jeho aktualni hodnoté vyhlasené k poslednimu dni kalendainiho meésice, ve kterém
Spole¢nost obdrzela zadost o odkoupeni investi¢ni akcie. Vklady drziteld investi¢nich akcii jsou
vykazany jako zvySeni fondového kapitalu pripadajicich na drzitele investi¢nich akcii.

(p) Celkova vySe zavazkii, podminénych zivazki a poskytnutych vécnych zajiSténi
nevykazanych v rozvaze

K 31. 12. 2025 Podfond neposkytnul, ani nemél zavazky, podminéné zdvazky ani vécna
zajisténi, ktera nejsou vykazana v rozvaze nebo podrozvaze.

(q) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky,
je zachycen v Ucetnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipad€, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym

udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dasledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zauc¢tovany v Gcetnich vykazech.
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3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHAHY

Nekteré castky v této t€etni zadvérce byly stanoveny na zdkladé ucetnich tsudkil a s pouzitim
odhadt a predpokladt. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z predchozich zkusenosti a dalSich
podkladti, naptiklad z planti a progn6z budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany
za realistické. Vzhledem k tomu, ze s témito predpoklady a odhady je spojena urcitd mira
nejistoty, mize dojit v budoucnu na zakladé skutecnych vysledkd k upravé ucetni hodnoty
souvisejicich aktiv a zavazk?.

Ugetni tsudky, odhady a ptedpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v ucetnictvi.

Pti sestaveni Gcetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi cetni usudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modeli

Klasifikace a ocenéni finan¢nich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokil (zda jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a troku), tzv. ,,SPPI test™) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. e) Finan¢ni nastroje), ktery definuje zpisob,
jakym Podfond fidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokd. Podfond urcuje
obchodni model na urovni, ktera odrazi, jak jsou portfolia finan¢nich aktiv fizena za Gcelem
dosazeni stanovenych cill, zejména na zaklad¢ strategiec Podfondu, finan¢nich nastroji
v portfoliu, hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravcia portfolia.
P#i vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a Grokl, Spole¢nost
hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni
aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zménit nacasovani a vySi smluvnich
penéznich tokd.

iil.  Redlnd hodnota financnich ndstroji

Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finan¢nich nastrojt, jsou popsany v bodu 27.
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4

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2025 21. srpna 2025
Bézné ucty u bank 485 0
Poskytnuté Givéry - buy/sell operace 148 000 0
Celkem 148 485 0

Poskytnuté uvéry jsou zajistény piijatymi kolateraly (cennymi papiry) ve vysi 146 932 tis. K¢
(k 21. srpnu 0 tis. K¢).

POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 31. prosince 2025 21. srpna 2025
Uvéry poskytnuté 62 406 0
Celkem 62 406 0

Uvéry jsou na redlnou hodnotu pfeceniovany internim modelem, ve kterém jsou budouci splatky
uveru diskontovany bezrizikovou urokovou kfivkou navysenou o piislusnou kreditni marzi.

DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢ 31. prosince 2025 21. srpna 2025
Dluhové CP ocenované realnou hodnotou 30 562 0
do vykazu zisku a ztraty (FVTPL)

Celkem 30 562 0
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7 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Vsechny podilové listy jsou zatazeny do portfolia cennych papiri ocenovanych realnou
hodnotou proti G¢tim nakladt nebo vynost.
Podilové listy ostatnich fondt kolektivniho investovani tvoii nejvyznamnéjs$i polozku aktiv

Fondu.
tis. K¢ 31. prosince 2025 21. srpna 2025
Podilové listy 70 974 0
Celkem 70 974 0

8 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2025 21. srpna 2025
Pohledavky z obchodnich vztahi 864 0
Celkem 864 0

Pohledavky z obchodnich vztahti predstavuji udrzovaci provize ve vysi 864 tis. K¢ (k 21. srpnu
0 tis. K¢).
Ostatni aktiva k 31. prosinci 2025 neobsahuji pohledavky po splatnosti.

9 OSTATNI PASIVA

tis. K& 31. prosince 2025 21. srpna 2025
Dohadné tucty pasivni 1 897 0
Ostatni zavazky (dodavatelé) 24 0
Odlozeny danovy zavazek 5 0
Zaporna realna hodnota derivatl 7 0
Celkem 1933 0

Dohadné Géty pasivni ve vysi 1 897 tis. K¢ predstavuji k 31. prosinci 2025 zejména dohad na
poplatky za obhospodarovani ve vysi 1 620 tis. K¢ (k 21. srpnu 0 tis. K¢), dohad na provedeni
auditu Gcetni zavérky ve vysi 229 tis. K¢ (k 21. srpnu 0 tis. K¢) a dohad na sluzby depozitaie
ve vysi 48 tis. K¢ (k 21. srpnu 0 tis. K¢).

Odlozeny danovy zavazek k 31.12.2025 obsahuje odlozenou dan z ocenovacich rozdild k
uveérim (viz bod 5).
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10

11

REZERVA NA DAN
tis. K¢ 21.8.-31.12.2025
Rezervy 111
vtom: b)nadané 111
Celkem 111

24

FONDOVY KAPITAL

tis. K¢ 31. prosince 2025 21. srpna 2025
Fondovy kapital Podfondu 311247 0
Pocet vydanych podilovych listl (kusy) 308 061 686 0
Fondovy kapitél na 1 investi¢ni akcii (K¢) 1,0103 0

Aktuélni hodnota investi¢ni akcie je definovana jako podil fondového kapitdlu Podfondu
ptipadajici na jednu investi¢ni akcii. Fondovym kapitalem Podfondu se rozumi hodnota majetku
Podfondu snizena o hodnotu dluhti Podfondu.

Investi¢ni akcie jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu na aktualni hodnoté Fondového
kapitalu Podfondu zvySenou o prodejni poplatky. V prvnim upisovacim obdobi (tj. od 15. 9.

2025 do 31. 12. 2025) jsou investi¢ni akcie nabizeny za cenu definovanou ve statutu Fondu.

Podilové listy prodané a odkoupené lze analyzovat nasledujicim zptisobem:

tis. K¢ Pocet investi¢nich akcii Kapitalové fondy
Pocatecni stav k 21. srpnu 2025 0 0
Prodané podilové listy 308 061 686 309 067
Odkoupené podilové listy 0 0
Zistatek k 31. prosinci 2025 308 061 686 309 067

Rozdéleni zisku/tihrada ztraty

Zisk za obdobi od 21. srpna do 31. prosince 2025 ve vysi 2 180 tis. K¢ bude navrzen k pfevodu
na ucet nerozdéleného zisku z predchozich obdobi.

Piehled o zménach fondového kapitalu za rok kon¢ici 31. 12. 2025

Kapitalové Nerozdgleny zisk/ Zisk/ztrata
tis. K& fondy neuhrazend ztrita bgzného obdobi Celkem
Poéatecni stav k 21. srpnu 2025 0 0 0 0
Prodeje podilovych listil 309 067 0 0 309 067
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi 0 0 2180 2180
Zistatek k 31. prosinci 2025 309 067 0 2180 311 247
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12  HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fondovy kapital v celkové vysi 311 247 tis. K¢ (k 21 srpnu 2025: 0 tis. K¢) obhospodaiuje

Spolecnost.

Vyse poplatku za obhospodatovani Podfondu je uvedena v bodu 18.

13  VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 21.8.-31.12.2025
Uroky z poskytnutych uvérd a ptjéek 796
Uroky z buy/sell operaci 616
Uroky z terminovanych vkladi 317
Celkem 1729

14 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

tis. K¢ 21.8.-31.12.2025
Uroky z buy/sell operaci 29
Celkem 29

15 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K¢ 21.8.-31.12.2025
UdrZovaci provize 864
Celkem 864

16 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 21.8.-31.12.2025
Bankovni poplatky 15
Poplatky za vypotadani obchodu a spravu cennych papirt 8
Celkem 23
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17 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 21.8.-31.12.2025
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 1536
Zisk/ztrata z kurzovych rozdila -31
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 81
Zisk/ztrata z ocenéni poskytnutych avéri 82
Celkem 1 668
18 SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 21.8.-31.12.2025
Naklady na obhospodatrovani Podfondu 1620
Néklady na sluzby Depozitate 48
Naklady na odménu auditorské spole¢nosti 229
Dan¢ a ostatni poplatky 16
Celkem 1913

Podfond je obhospodafovan Spolecnosti, které plati poplatky za obhospodatovani. Poplatky

jsou Casove rozliSeny v souladu se statutem Podfondu.

Naklady na obhospodatovani Podfondu ¢ini v souladu se statutem Podfondu 1,5 % prumérné

ro¢ni hodnoty fondového kapitalu Podfondu.

Celkova odména za vykon Cinnosti Depozitdfe ¢ini maximalné 0,15 % p.a. a je stanovena

podilem z primérné hodnoty Fondového kapitalu za ucetni obdobi.

19 VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

Geografické oblasti
Ceska republika  Evropska unie Celkem
tis. K¢ 2025 2025 2025
Vynosy z urokti a podobné vynosy 1305 424 1729
Naklady na troky a podobné naklady -29 0 -29
Vynosy z poplatkli a provizi 864 0 864
Néklady na poplatky a provize -23 0 -23
Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 1775 -107 1668
Spravni naklady -1913 0 -1913
Daii z ptijmi -116 0 -116
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20 DAN Z PRIiJMU

(a) Dan z prijmua

tis. K& 21.8.-31.12.2025
Dan splatna za ucetni obdobi 111
Odlozena dan 5
Celkem 116

(b) Daii splatna za béZné wicetni obdobi

tis. K¢ 21.8.-31.12.2025
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 2296
Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:

Danové neuznatelné naklady 21

Nezdanitelné vynosy -103
Mezisoucet 2214
Pouziti danovych ztrat ptedchozich obdobi 0
Danovy zaklad 2214
Splatna dai z prijmu ve vysi 5 % 111

K 31.12. 2025 vykazal Fond rezervu na dan z piijmu ve vysi 111 tis. K¢, ktera vznikla z odhadu
danové povinnosti ve vysi 111 tis. K¢.

(¢) OdlozZena darova pohledavka/zavazek

tis. K¢ 21.8.-31.12.2025
Odlozeny danovy zavazek 5
Celkem 5

Odlozeny danovy zavazek lze analyzovat nasledovné:
Z ocenéni uveért za rok 2025 ve vysi 103 tis. K¢ a za pouziti danové sazby platné pro obdobi,

ve kterém bude daniova pohledavka uplatnéna, tj. 5% byl vypocitan odloZeny danovy zavazek
ve vysi 5 tis. K¢.
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21

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2025 21. srpna 2025
Pohledavky

Jiné pohledavky 864 0
tis. K¢ 31. prosince 2025 21. srpna 2025
Zavazky

Dodavatelé 24 0

Dohadné cty pasivni 1 669 0
tis. K¢ 21.8.-31.12.2025
Vynosy

Udrzovaci provize 864
tis. K& 21.8.-31.12.2025
Naklady

Néklady na obhospodatovani 1 620

Naklady na Depozitaf 48

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se sptiznénymi osobami.
Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly ve
stejné dob& poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu

s podminkami definovanymi ve statutu Podfondu.

Jiné pohledavky k 31. prosinci 2025 ve vysi 864 tis. K¢ predstavuji udrzovaci provize (trailor
fee).

Zavazky za dodavateli k 31. prosinci 2025 ve vysi 24 tis. K¢ pfedstavuji prefakturaci naklada
za obdobi od 21. srpna do 31. prosince 2025 z Conseq FKvI 2 SICAV, a.s.

Za obdobi od 21. srpna do 31. prosince 2025 realizoval Podfond vynosy (trailor fee) v celkové
vysi 864 tis. K& hrazené na et spolecnosti Conseq Investment Management a.s.

Za obdobi od 21. srpna do 31. prosince 2025 realizoval Podfond naklady na obhospodatovani v
celkové vysi 1 620 tis. K¢ hrazené na ucet spolecnosti Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.

Za obdobi od 21. srpna do 31. prosince 2025 realizoval Podfond naklady na sluzby depozitate
v celkové vysi 48 tis. K¢ hrazené na Gcet spole¢nosti Conseq Investment Management a.s.
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22

23

24

POSKYTNUTE PRISLIBY A ZARUKY

tis. K¢ 31.12.2025 21. srpna 2025
Poskytnuté pfisliby a zaruky 24 245 0
Celkem 24 245 0

Poskytnuté piisliby a zaruky k 31. prosinci 2025 ve vysi 24 245 tis. K¢ (k 21. srpnu 2025: 0 tis.
K¢&) predstavuji ptisliby z poskytnuti aveért.

POHLEDAVKY A ZA,VAZK){ Z PEVNYCH TERMINOVANYCH
OPERACI S MENOVYMI NASTROJI

31. prosince 2025 21. srpna 2025
Podrozvah. polozky Podrozvah. polozky
tis. K¢ Pohledavky Zavazky RH Pohledavky Zavazky RH
Nastroje k obchodovani
Terminové ménové operace 28 978 28 985 -7 0 0 0
Celkem 29978 28 985 -7 0 0 0

Fond pouziva pii obchodovani s cennymi papiry ménové swapy a forwardy. K 31. prosinci 2025
vykazuje Fond nékolik uzavienych ménovych swapti a forwarda s datem vypotradani obchodit
v roce 2025 a letech nasledujicich. Hodnoty zati¢tované na podrozvahovych Gctech piedstavuji
pohledavky a zavazky souvisejici s t€émito obchody. Fond drzi marzovy ucet, ktery slouzi k
uhradé¢ ztrat z derivatovych operaci.

PRIJATE ZASTAVY A ZAJISTENI

tis. K¢ 31.12.2025 21. srpna 2025
Prijaté zastavy — kolateraly - cenné papiry 146 932 0
Celkem 146 932 0

Prijaté zastavy a zajisténi ve vysi 146 932 tis. K¢ (k 21. srpnu 2025: 0 tis. K¢) predstavuji cenné
papiry prijaté k zajisténi v ramci reverznich repo operaci.
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25 KOMPENZACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Prehled financnich aktiv a finan¢nich zavazkt, které mohou byt na zékladé¢ smluv
kompenzovany a nejsou vykazany v rozvaze v Cisté vysi:

Hodnota kolateralu

nezapocteného

31.12.2025 Vv rozvaze

Hodnota Hodnota Cista Finan¢ni Penézni Cista

aktiva/zavazkuv  aktiva/zavazku hodnota nastroj  prosttedky hodnota

rozvaze zapocteného vykéazana celkem
tis. K& v rozvaze Vv rozvaze
Zaporné hodnoty
financnich 7 0 7 0 0 -7
derivat (ménové
forwardy)

26 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Podfond klasifikuje sva finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jako ocenované:

Aktiva
. realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Zavazky
. realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi
kategoriemi financ¢nich aktiv a finan¢nich zévazk:

) Finan¢ni aktiva Finan¢ni zavazky
tis. K¢ Celkem
v realné hodnoté v realné hodnoté
K 31. prosinci 2025
Pohledavky za bankami 148 485 0 148 485
Pohl. za nebankovnimi 62 406
) 62 406 0
subjekty
Dluhové cenné papiry 30562 0 30 562
Akcie, podilové listy a 70 974 0 70 974
ostatni podily
Ostatni aktiva 864 0 864
Ostatni pasiva — provozni
0 24 24
zavazky
Ostatni pasiva — zaporna
P P 0 -7 -7
hodnota derivati
Celkem 313 291 -31 312 260
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27

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Cilem ocenéni na realnou hodnotu je stanovit odhad ceny, za ktery by se uskute¢nila fadna
transakce prodeje aktiva nebo pievodu zavazku mezi Gcastniky trhu k datu ocenéni za obvyklych
trznich podminek.

Nejlepsim dokladem reélné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou
takové ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zavazku
(aroven 1 hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V piipadg, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicmén¢ z diivodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zékladé dostupnych ukazatela likvidity trhu), je
nastroj klasifikovan jako spadajici do arovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realnd hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeli,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné
vstupy ocetiovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan
v ramci urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se
stanovenim hodnoty na trovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, uvérova rozpéti a
implikované volatility.

V nékterych ptipadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zakladé dostate¢né ¢asto kotovanych
trznich cen, ani s pouzitim ocefnovacich modelli vychazejicich vyhradné z objektivné
zjistitelnych trznich udajii. Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladli provede
odhad individudlnich ocenovacich parametrii, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity
objektivné nezjistitelny vstup ocefiovaciho modelu vyznamny, je dany nastroj klasifikovan v
ramci urovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pii stanoveni hodnoty na tiroevni 3 se pro stanoveni
realné hodnoty pouzivaji také znalecké posudky pouzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv
(oCekavané penézni toky, vyvoj trhu, apod.), ocefiovaci modely tfetich stran a interni modely
Administratora.

(a) Penize a penéZni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich readlné hodnoté. Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii redlnych
hodnot zatazena do trovné 2.

(b) Dluhopisy
Pro stanoveni realné hodnoty dluhopist se provede ocenéni zavérecnou kotaci ke dni ocenéni
vypocétenou podle metodiky Bloomberg CBBT jako primér exekutivnich publikovanych kotaci
ke dni ocenéni.

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisd, pro néz nelze urcit hodnotu podle Bloomberg CBBT,
se provede ocenéni zavérecnou kotaci ke dni ocenéni vypoctenou podle metodiky Bloomberg
BGN jako prumér vSech relevantnich (tedy i neexekutivnich) kotaci publikovanych ke dni
ocenéni nebo data poskytnuta spolecnosti Nordic Bond Pricing.

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vySe uvedenych bodi, pouzije se v
souladu s platnou smérnici Metodika ocefiovani a se souhlasem depozitdife metoda
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diskontovanych penéznich tokt. Pouzity diskontni faktor se sklada z linearné interpolované
bezrizikové urokové sazby adekvatni splatnosti platné k datu ocenéni a rizikové ptirazky, ktera
vychazi z pfedevsim z kreditni pfirazky souvisejici s emitentem. Tu je mozné odvodit z kreditni
ptirazky vice likvidniho dluhopisu téhoz emitenta navySenou o likviditni prémii, nebo z odhadu
kreditni ptirdzky daného emitenta na zékladé porovnani jinych emitentli o stejném kreditnim
profilu. Konkrétni postupy pro stanoveni slozek diskontniho faktoru (kreditni, likviditni a dalsi
marze), uréi vybor pro oceniovani aktiv. V ptipad¢ ,.distressed” dluhopist se pouZzije ocenéni
modelem, ktery pracuje se scéndfem splaceni nominalni hodnoty vcetné urokového
ptisluSenstvi a scénafem uspokojeni pohleddvek majiteld dluhopisti z konkurzni podstaty
emitenta (recovery ratio), pficemz kazdému ze scénail je prifazena mira pravdépodobnosti,
nebo jinym zplisobem ocenéni schvalenym vyborem pro ocenovani aktiv.

Pro stanoveni alikvotniho trokového vynosu (AUV) se pouzije zpusob vypocétu uvedeny v
prospektu daného dluhopisu, popt. zplisob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém se
dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(c¢) Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty ¢eskych a zahrani¢nich akcii se pouzije zdvérecny kurz vyhlaseny
pro den ocenéni na pievodnim misté uvefejnény v systému Bloomberg. Seznam pievodnich
mist pro jednotlivé akcie schvaluje a pravidelné pfezkoumava vybor pro ocefiovani. Pti tomto
rozhodnuti vezme vybor pro ocenovani aktiv v tvahu mimo jiné charakter v§ech prevodnich
mist, na kterych je dana akcie obchodovana, a pfedev§im objemy obchodd uskute¢nénych na
téchto prevodnich mistech s danou akcii v poméru k celkovému objemu emise za posledni
Ctvrtleti a pocet aktivnich obchodnich dnti.

Pokud nelze realnou hodnotu akcie stanovit podle vySe uvedenych bodu, zvoli vybor pro
ocefiovani aktiv jiny kvalifikovany zptisob ocenéni, a to se souhlasem depozitate Podfondu.

(d) Nastroje penézniho trhu
Realna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nab¢hlého ke dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy

Jako realna hodnota cenného papiru vydavaného investicnimi fondy se pouzije vyhlaSena
hodnota tohoto cenného papiru ke dni ocenéni.

Pokud existuji vérohodné informace o zméné hodnoty takovéhoto cenného papiru od posledni
vyhlaSené hodnoty do dne ocenéni, je mozné k ocenéni vyuzit upravenou hodnotu tohoto
cenného papiru. O pouziti Gpravy rozhoduje vybor pro ocenovani aktiv a aplikuje pouze se
souhlasem depozitate Podfondu.

(f) Derivaty
M¢nové forwardy jsou oceniovany pomoci standardnich modelti ocenéni. Mezi tyto modely patii
napt. modely diskontovanych penéznich toku.

(g) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zadvazky se splatnosti do jednoho roku jsou oceniovany v jejich nominélni
hodnoté, u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do
urovné 2.
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(h) Poskytnuté uvéry

Poskytnuté uveéry se ocenuji realnou hodnotou v souladu s platnou smérnici Metodika
oceflovani, a to pouzitim metody diskontovanych penéznich tokti. Pouzity diskontni faktor se
sklada z linearn¢ interpolované bezrizikové urokové sazby adekvatni splatnosti platné k datu
ocenéni a rizikové ptirazky reflektujici kreditni riziko dluznika. Tomuto ocenéni je pfifazena
uroven 3.

(i) Ostatni aktiva a zavazKky ocefnované realnou hodnotou v ramci tirovné 3

Pozice v ramci Grovné€ 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupti, jeZ nejsou na trhu pfimo
zjistitelné. Odpovédnost za ocefiovani pozice na realnou hodnotu nese Administrator Podfondu,
ktery postupuje v souladu s platnou smérnici Metodika oceniovani.

Ostatni investice jsou ocenovany nab¢hlou hodnotou, ktera je povazovana za srovnatelnou
s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich tokd s tim, ze je
periodicky porovnavana pouzitd EIR s vyvojem na trhu.

Hierarchie redlné hodnoty
K datu sestaveni vyrocni zpravy se fond nachazi v prvnim upisovacim obdobi, prvni ocenéni
probéhne v souladu se statutem fondu k 31.3.2026.

tis. K¢ Uroveit 1  Urovenn2 Uroveii3 Celkem
K 31. prosinci 2025

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 148485 0 148 485
Pohl. za nebankovnimi subjekty 0 0 62406 62406
Dluhové cenné papiry 0 0 30562 30562
Akcie, podilové listy a ostatni podily 70 974 0 0 70974
Ostatni aktiva 0 0 864 864
Celkem 70974 148 485 93832 313291
Finan¢ni pasiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty
Ostatni pasiva — provozni zavazky 0 0 -24 -24
Ostatni pasiva — zaporna hodnota

) 0 -7 0 -7
derivath
Celkem 0 -7 -24 -32
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28

Pohyby ve finanénich ndstrojich vykazovanych v redlné hodnoté - Uroveii 3

Nasledujici tabulka zobrazuje rekonciliaci pocatecnich a konecnych stavii financ¢nich aktiv,
ktera jsou vykazéana v realné hodnoté na zéklad€ ocenovacich technik, které jsou zalozeny na
trzn€ nepozorovanych vstupech:

Pohledéavky za
nebankovnimi
tis. K¢ subjekty (avéry))
21. srpna 2025 celkem 0
Nakupy, vznik, pofizeni 61612
Prodeje, splaceni 0
Nab¢hlé troky vykazané ve vykazu zisku a
ztraty na fadku Vynosy z urokti a podobné 797
vynosy
Celkové nerealizované zisky / ztraty 3
vykazané ve vykazu zisku a ztraty
31. prosince 2025 celkem 62 406

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Podfond se vystavuje vlivu trzniho a Gvérového rizika v dasledku své vSeobecné investi¢ni
strategie v souladu se svym statutem. Podfond ziskava prostfedky od nabyvatelli investi¢nich
akcii Podfondu ainvestuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az
sttednédobém horizontu stabilniho zhodnoceni svéfenych prostfedkti méfeného v ceskych
korunéch.

Spole¢nost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investiCnimi instrumenty v majetku
Podfondu, a to zejména zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje
kreditniho ratingu emitentti cennych papiri, sledovanim tGrokové citlivosti a doby do splatnosti
dluhovych nastroj.

Jednim z nejvyznamnéjsich rizik, jimz je Podfond vystaven, je riziko neplnéni zakonnych a
statutarnich limith podfondt. Tyto limity jsou téZ nastrojem omezeni rizik, jimz je Podfond
vystaven.

Spole¢nost pravidelné monitoruje dodrzovani limitd danych Zakonem o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani
investi¢nich fondd a o technikach k jejich obhospodafovani, a statutem Podfondu. Spole¢nost
vypocitava smérodatnou odchylku vykonnosti Podfondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii
uvérové riziko, ménové riziko, urokové riziko a riziko likvidity.

(a) Uvérové riziko
Podfond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika zejména u pohledavek za bankami
a ostatnich dluhovych instrumentd v portfoliu Podfondu. Spole¢nost tidi uvérové riziko

Podfondu vybérem aktiv v souladu s investicnimi omezenimi danymi statutem Podfondu (jedna
se zejména o omezeni expozice vici jednotlivym protistranam, schvalovani protistran, apod.).
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Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkim podle
podminek smlouvy, ptic¢emz podskupinou uvérového rizika je vyporadaci riziko.

Podfond je vystaven uvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku
selhani Protistrany z obchodt a z dalSich operaci, kde vzniké expozice vii¢i Protistrané (napf.
terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku, apod.).

Spolec¢nost tidi tveérové riziko Podfondu zejména omezenim expozice vuci jednotlivym
protistranam a emitentim, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami,
schvalovanim protistran pro n¢které transakce a vybérem depozitaie, apod. Kontrolu dodrzovani
limit provadi oddéleni Risk Managementu. Podfond investuje pouze do finan¢nich aktiv (CP),
pro které existuje bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim
kreditnim ratingovym procesem a maji tedy interni kreditni rating. V ptipadech, kdy je dostupny
externi rating, pohybuje se rozmezi od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmenti

31. prosince 2025

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 148 485 0 0 148 485
Pohl. za nebankovnimi subjekty 62 406 0 0 62 406
Dluhové cenné papiry 30 562 0 0 30 562
Akcie, podilové listy a ostatni podily 70 974 0 0 70 974
Ostatni aktiva 864 0 0 864
Celkem 313 291 0 0 313 291

Clenéni cennych papirii podle sektorii emitenta

tis. K¢ 31. prosinec 2025 21. srpna 2025
Finance 101 536 0
Celkem 101 536 0

Maximalni ivérova expozice finan¢nich aktiv

Rozvaha Podrozvaha Expozice vici Poskytnuté ~ Hlavni druh
uvérovému zajisténi zajisténi
31. prosince 2025 riziku Celkem
Uvery a pohledivky za ) 44 4g5 0 148 485 146932 Kolaterl
bankami
Uveéry a pohledavky za 62 406 0 62 406 < <

nebankovnimi subjekty
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(b) Ménové riziko

Podfond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které maji vliv na hodnotu
aktiv.
Spolecnost fidi trzni rizika podfondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroji:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik podfondd v souladu s platnou
legislativou;

b) soustavou limitu,

¢) soustavou investicnich limitd podfondii a postupi k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondt, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

V tabulce je uvedena ménova pozice Podfondu podle jednotlivych mén.

31. prosince 2025

tis. K¢ CZK EUR  Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 148 480 5 0 148 485
Pohl. za nebankovnimi subjekty 32 834 29 572 0 62 406
Dluhové cenné papiry 30 562 0 0 30 562
Akcie, podilové listy a ostatni podily 70974 0 0 70974
Ostatni aktiva 864 0 0 864
Celkem aktiva 283 714 29 577 0 313 291
Ostatni pasiva 1933 0 0 1933
Rezervy 111 0 0 111
Fondovy kapital 311 247 0 0 311 247
Celkem pasiva 313 291 0 0 313 291
Podrozvahova aktiva 28 978 0 0 28 978
Podrozvahova pasiva 0 28 985 0 28 985
Cista devizova pozice -599 592 0 -7

(¢) Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybt béznych trovni trznich
urokovych sazeb.

Spole¢nost fidi trzni rizika podfondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroji:
a) zatézovym a zpctnym testovanim trznich rizik podfondii v souladu s platnou
legislativou;
b) soustavou limitu,
¢) soustavou investicnich limith podfondi a postupti k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych podfondi, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vuéi Grokovému riziku. Tabulka obsahuje

finan¢ni aktiva a pasiva Podfondu v ucetnich hodnotach, uspotfadané podle blizsiho z termint
vypotadani, nebo splatnosti.
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31. prosince 2025

. Do 3 3-12 Vice nez 5
tis. K¢ L L 1 —51let Neuroceno Celkem
mésici  mésicl let
Pohledavky za bankami 148 485 0 0 0 0 148 485
Pohl. za nebankovnimi
. 797 12121 49 488 0 0 62 406
subjekty
Dluhové cenné papiry 0 0 30562 0 0 30562
Akcie, podilové listy a
] , 0 0 0 0 70 974 70 974
ostatni podily
Ostatni aktiva 0 0 0 0 864 864
Celkem aktiva 149282 12121 80 050 0 71 838 313291
Ostatni pasiva 0 0 0 0 1933 1933
Rezervy 0 0 0 0 111 111
Fondovy kapital 0 0 0 0 311247 313247
Celkem pasiva 0 0 0 0 313 291 313 291

Cista tirokova pozice 149282 12121 80 050 0 -241 453 0

(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Podfondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Podfondu likvidovat/prodat aktiva za ptijatelnou cenu v pfijatelném
¢asovém horizontu. Podfond je vystaven kazdodennimu cCerpani disponibilnich penéznich
prostiedkti povinnym odkupovanim investi¢nich akcii svych podilnikii.

Spole¢nost fidi riziko likvidity podfondt aplikaci téchto nastroji:
a) limity;
b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazki se splatnosti do 30 dnt,
c) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity podfondl v souladu s platnou legislativou;

Penézni prostiedky podilnikti jsou vykazany ve fondovém kapitalu Podfondu, nicméné statut
Podfondu umoznuje zpétny odkup investi¢nich akcii, coz predstavuje nejvetsi riziko likvidity
Podfondu. Vysledny ubytek penéznich prosttedki tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je
vykazan v nasledujici tabulce jako ,,Nespecifikovano®. Tabulka ¢leni aktiva a pasiva Podfondu
podle pfislusnych pasem splatnosti na zaklad¢ zlstatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.
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31. prosince 2025

Vice
. Do3 3-12 Nespecifi-
tis. K¢ . . 1-51let nez 5 p , Celkem
meésicu  meésicu kovano
let

Pohledavky za bankami 148 485 0 0 0 0 148 485
Pohl. za nebankovnimi

. 797 12121 49 488 0 0 62 406
subjekty
Dluhové cenné papiry 0 0 30 562 0 0 30 562
Akcie, podilové listy a

0 0 0 0 70 974 70 974

ostatni podily
Ostatni aktiva 864 0 0 0 0 864
Celkem aktiva 150146 12121 80 050 0 70 974 313291
Ostatni pasiva 1704 229 0 0 0 1933
Rezervy 0 111 0 0 0 111
Fondovy kapital 0 0 0 0 311247 311247
Celkem pasiva 1704 340 0 0 311 247 313291
Gap 148442 11781 80 050 0 -240 273 0

(e) Citlivostni analyza

Spole¢nost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu fondi formou zejména
zatézovych testli. Risk management odpovid4d za nastaveni hodnot rizikovych externich i
internich faktori zatézovych testll. Primarnim G¢elem zatézovych testli je simulovat i malo
pravdépodobné udalosti s negativnim vlivem na kapitdlovou pozici a maji dokumentovat
odolnost Podfondu vi¢i zménam trznich a ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych
parametrl se méni na roéni bazi v zavislosti na zménach na trzich a zménach v ocekavanich
regulatorti (CNB).

Vzhledem k tomu, Ze aktiva/zavazky Podfondu jsou oceiiovany realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty, citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investi¢nich nastrojt, tak dopad do
vlastniho kapitalu, resp. vynosi a naklada.

Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty nastrojui (a tedy i vlastniho kapitalu, resp. vynost a
nakladl) na uvedené zmény v hodnoté externich faktord trznich rizik.

31. prosinec 2025
Zména parametru  Dopad do zisku/ztraty

tis. K¢ (Cistych aktiv)
Externi faktory trZznich rizik

Zména akciového trhu/ 44,00 % 0
akciové slozky smiSenych fondt 17,82 % 0
Zména urokovych sazeb o 0,87 % 0
a zména AUM o 0,52 % 2 406
Apreciace/depreciace mény fondu 10,10 % 2927
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29 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ti€etni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti, které
by ovlivnily ucetni zavérku k 31. prosinci 2025.

Tato uc¢etni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spolecnosti.

Datum sestaveni Podpis statutdarniho zdstupce

28. dubna 2026 Ing. Jan Vedral
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