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Investicni spolecnost: Conseq Funds investicni spolecnost, a.s. Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Manazer fondu: Jan Vedral, Anne—Francoise Bliiher, Adam Sperl Auditor: KPMG Ceska republika Audit, s.r.0.

Datum zaloZeni, zakl. ména: 11. 12. 2013; CZK Vstupni poplatek: max. 4 % z hodnoty investice

ISIN: CZ0008474210 Fixni manazersky poplatek: 1,25 % p. a. z prim. hodnoty fondu

INVESTICNI CiL FONDU

Investi¢nim cilem fondu Active Invest Vyvazeny, otevfeny podilovy fond je dosahovat ve stfednim aZ dlouhodobém horizontu vysokého zhodnoceni
vyjadreného v Ceskych korunach. Za tim Ucelem investuje Investi¢ni manazer pfedeviim do fondi se zaméFenim na akciové a dluhopisové investice a pouze
v mensi mife do dal3ich investi¢nich pfileZitosti. V prosinci 2013 bylo v ddsledku legislativnich zmén Vyvazené portfolio, tvofené prostiedky klientd ze smluv
o obhospodarovani typového portfolia, 100 % alokovéno do fondu Active Invest VyvéZeny, otevieny podilovy fond, ktery je obhospodafovan dle stejné
investi¢ni strategie jako VyvaZené portfolio.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

Hodnota podilového listu k 31.08.2021 1,2553 K¢ CENNY PAPIR ZEME PODIL
Objem fondu 3 939,93 mil. K¢ Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region 22,32 %
Pocet titulii ve fondu &l Conseq korporatnich dluhopist A Stredoevropsky region 14,93 %
Celkova nakladovost 2,25 % _ ) o
o Conseq Invest Konzervativni A Stfedoevropsky region 11,62 %
Maximalni vykonnost (5 let) 51,54 %
Minimélni vykonnost (5 let) _1285% Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy 7,19 %
Volatilita fondu 5,44 % Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stfedoevropsky region 5,02 %
Conseq realitni Ceské republika 4,23 %
PIMCO GIS Income Fund | Globalni 2,71 %
Americky dolar >3% e Global Property Fund lobaini 2,46 %
= - Globalni
Ceska koruna 84,8 % obal Froperty Fun obeinl 230 7o
Euro 82 % Conseq fond vysoce drocenych dluhopisi A GlobaIni rozvijejici se trhy 2,10 %
Japonsky jen 1,7 % FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) 1,48 %
. FOND (TR. A) BENCHMARK 220 4 [ 24%
OBDOBI R A 200 - F 20%
umulativné p.a. umulativné p.a. 180 4 L 16%
1 mésic 1,02 % - 1,13 % - 160 b 12%
3 mésice 1,41 % = 2,82 % = 140 4 r 8%
e 120 4 L 4%
6 mésicu 3,49 % - 4,12 % =
100 0%
0d zacatku roku 5,25 % - 4,03 % - 80 4 L 49
1 rok 10,86 % - 7,08 % = 60 r 8%
3 roky 14,95% 4,76 % 1500% 4,77 % ‘2‘§ I I ]Zj
5 let 1575% 2,97 % 1745% 327 % o L 0%
10 let *) 54,26% 4,43 % 61,15%  4,89% R R R
15 let *) 59,03% 3,14 % 69,95 % 3,60 %
0d1.1.2004%)  931% 3,389% 97,55% 3,93 % e e penchmark

Uvedené vykonnosti a graf znazornuji vynosy dosazené v jednotlivych letech a historicky vyvoj hodnoty fondu Conseq Active Invest Vyvazeny (do roku 2013 jsou uvadény hodnoty
prostredkll Vyvazeného portfolia klientl ze smluv o obhospodarovani, které byly nasledné alokovany do fondu Conseq Active Invest Vyvazeny).

Hodnota investic mdze v ¢ase jak rlst, tak klesat a nenf zaruc¢ena ani ndvratnost plvodné investované ¢astky. Jakékoliv Udaje o historickém zhodnoceni slouzi pouze pro informaci
a nejsou zarukou budoucich vynost. Uvedend historicka vykonnost jiz zohlednuje nakladovost fondu, ale nezohledriuje pripadné vstupni ¢ vystupni poplatky.
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ROZLOZENIi PODLE TYPU PODKLADOVYCH AKTIV

Fondy alternativnich investic

Akciové fondy - vyspélé trhy

Akciové fondy - rozvijejici se trhy
Akciové fondy - stfedni Evropa
Kratkodobé investice

Dluhopisové fondy - v méné portfolia
Dluhopisové fondy - ostatni

Ostatni zavazky a pohledavky

-10% 0% 10% 20% 30% 40%

mFond mBenchmark

VYVOJ KAPITALOVYCH TRHU V UPLYNULEM MESiCI

INDEX

Bloomberg Barclays CR (dluhopisy)
MSCI World (Akcie vyspélé trhy)
MSCI EM (Akcie Rozvijejicich se trhy)
CECEEUR (Akcie stiedni Evropa)

ML Global Government Bond

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

ROZLOZENI| AKCIOVYCH FONDU DLE REGIONU

Stfedoevropsky region
Severni Amerika
Evropa

Japonsko

Ostatni vyspélé trhy
Asie (bez Japonska)
Latinsk& Amerika
Vychodni Evropa

Ostatni rozvijejici se trhy

Globalni
0%  10%  20%  30%  40%
mFond mBenchmark
VYKONNOST V LOKALNi MENE VYKONNOST V CZK
-0,76 % -0,76 %
2,35 % 1,52 %
2,42 % 1,59 %
5,82 % 5,39 %
-0,54 % 1,34 %

Globalni akciové trhy si v srpnu pfipsaly slusné zisky. Hlavnimi ddvody dobrych
vykonnosti byla fe¢ $éfa amerického Fedu Jeroma Powella a zvefejnéné hospodar'ské
vysledky spolecnosti. Dllezité zasedani rady americké centralni banky v Jackson Hole
prineslo vétsiné investord uklidnéni, kdyz predseda Jeromy Powell oznamil budouci
opatrnost FEDu v zpfisiovani ménoveé-politickych podminek. Tohle zastinilo i obavy
z hurikdnu Ida nebo z COVID-19 Delta varianty. | akcie na rozvijejicich se trzich se
po Cervencovém propadu dokazaly oklepat. V nevyraznych vysledcich pokracuji ovsem
akcie Cinské. Investofi jsou nadale nervézni z mozZnosti dalsi regulace ze strany viady,
ktera v uplynulych tydnech silné zasahla sektory vzdélani, technologii a zébavy, a také
posledni data ukazujici na zpomalovani ¢inské ekonomiky pfilis optimismu nepfinesla.
Vyborné se oproti tomu dafilo indickym akciim, které profitovaly z velmi uvolnéné
ménové politiky a ustupujici pandemie. V Latinské Americe nedali akciim investofi jasny
smér — brazilské akcie pod tihou domaci politiky klesaly, zatimco v Mexiku pokracovaly
v rlstu. Skvélé vysledky predvedly v srpnu stfedoevropské akciové trhy, které se
vezly na pozitivnim sentimentu globalnich trh{i a zéroveri nadéle velice atraktivnich
hodnotovych ukazatelich. Vyvoj na dluhopisovych trzich zGstéva poklidny, ackoliv
se ¢im dal vice zacina do popredi dostévat hrozba vy3si inflace, a tedy i rlist sazeb
centralnich bank. V3echny dluhopisové fondy i presto mézimésicné rostly.

V prlbéhu mésice jsme Zadnou aktivni zménu v portfoliu neprovedli. | nadéle
zajistujeme 75 % dolarové a 12,5 % eurové expozice proti koruné. V srpnu koruna
v0di euru i proti americkému dolaru ztracela. Ménové zajisténi mélo tudiz na vykonnost
portfolia negativni vliv. Hodnota fondu vzrostla mezimésicné o 1 %, zatimco
benchmark pfipsal 1,1 %.

Na akciové trhy ziistavame celkové opatrni, zvlasté pak na ty severoamerické. Mezi

hlavni dlivody nasi opatrnosti patii vysoké trovné globalnich akciovych indexd —
nékteré hodnotové ukazatele globalnich akciovych indexd jsou v pfipadé amerického
trhu na historickych maximech nebo blizko nejvyssich rovnich od technologické
bubliny v roce 2000. Mezi dalsi obavy patfi obavy z vyrazné zvysené inflace kvdili
stale bezprecedentnim monetarnim a fiskalnim stimuldm v kli€ovych nejvétsich
ekonomikach, zejména USA, eurozoné a Japonsku. Rizika také vidime v mozném ristu
korporatnich dani, z divodu lepeni vysokych statnich deficitl nebo v geopolitickych
rizicich. Domnivame se proto, Ze v aktudlnich cenach akcif je jiz zacenéno ocekévani
velice pozitivniho budouciho vyvoje a prostor pro dalsi vyrazny akciovy rlist je jiz
vyrazné omezen. Na strané faktord ukazujicich na rlist ¢eskych dluhopisovych vynos(
méme Ctvefici dlivod. Zaprvé je zde extrémni emisni aktivita vlady. Deficit za prvnich
8 mésicli dosahl 298 mld., coZ z néj Cini nejvyssi srpnovy deficit v historii, pro rok
2022 planuje Ministerstvo financi dle informaci ze zacatku zafi deficit 376,6 mld. a ani
v daliich letech se nechce v utréceni pilis omezovat. Zadruhé, Ceské republika stale
vykazuje veelku vysokou inflaci v jeji poptavkové slozce, ktera je jiz skoro rok a pdl
na(d) 3%. Zatfeti, sazby CNB zacaly jiZ rlist a zda se, Ze budou riist i dale a vcelku
rychle. Zactvrté, jsou zde obrovské fiskalni stimuly v Americe a z téchto stimulli bude
dle naseho nazoru pramenit strach z vy33i globélni inflace, a tudiz z vy3sich globalnich
vynost (jakkoli tomu tak zatim neni). Naproti témto faktor(im stoji (1) extrémné
uvolnéna ménova politika v celé Eurozoné, kterd bude zfejmé trvat dlouho, a také
(2) doméci bankovni sektor nachazejici se ve vyrazném prebytku likvidity (a tudiz
schopen absorbovat i vyrazné velké nové emise dluhopisti bez vétsich problémd).
Podle vyvoje v minulych mésicich se zda, Ze prvni mnozina faktordi previada a bude
prevladat. Z toho prameni nase ocekavéni riistu Ceskych, zejména delsich, vynos(.

Diilezita upozornéni:

Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potenciélni investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené
v této zpravé maji pouze informacni charakter a jejich Gicelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti.
Udaje o minulych kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fondi miize s ¢asem
jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a.s., ani jina osoba nezarucuje navratnost plivodné investované ¢astky, neprebira odpovédnost za jednani
ucinéna na podkladé udajti v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost téchto dajd, a doporucuje investorim konzultovat investicni zaméry s odbornymi
poradci. Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyro¢ni a pololetni zpravy mizete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti

Conseq Investment Management, a.s. nebo na WWw.conseq.cz.

KONTAKTUJTE NAS

n fondy@conseq.cz
+420 225 988 225

= Www.conseq.cz
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SLOZENi FONDU

Fixni manazersky poplatek: 1,25 % p. a. z prim. hodnoty fondu

NAZEV FONDU TERTORIUM ~ MENA  VIESICNIVYKONNOST L

V ZAKL. MENE VKC VE FONDU
KRATKODOBE INVESTICE 13,18 %
Penize a penéZni ekvivalenty CZK = - 1,56%
Conseq Invest Konzervativni A Stredoevropsky region CZK 0,05 % 0,05 % 11,62 %
FONDY ZAMERENE NA DLUHOPISY V MENE PORTFOLIA 37,25 %
Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region CZK 0,20 % 0,20 % 22,32 %
Conseq korporatnich dluhopisd A Stiedoevropsky region CZK 0,39 % 0,39 % 14,93 %
DLUHOPISOVE FONDY - OSTATNi 12,00 %
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CZK 0,78 % 0,78 % 7,19 %
PIMCO GIS Income Fund | Globalni usD 0,35 % 0,93 % 2,71 %
Conseq fond vysoce trocenych dluhopist A Globalni rozvijejici se trhy CZK 1,08 % 1,08 % 2,10 %
FONDY ALTERNATIVNICH INVESTIC 6,69 %
Conseq realitni Ceska republika CZK - - 4,23 %
FF - Global Property Fund | Globalni usD 0,92 % 1,50 % 2,46 %
AKCIOVE FONDY 31,18 %
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stiedoevropsky region CZK 6,66 % 6,66 % 5,02 %
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) usD 5,07 % 5,68 % 1,48 %
BNP Paribas Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR 1,31 % 1,41 % 1,43 %
Templeton Asian Growth Fund | Asie (bez Japonska) usb 2,32 % 2,91 % 1,39 %
BNP Paribas US Multi-Factor Equity | Spojené Staty usD 4,00 % 4,60 % 1,28 %
FF - America Fund | Spojené Staty usD 1,31 % 1,90 % 1,17 %
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usb 0,59 % 1,17 % 1,16 %
BGF US Basic Value 12 Spojené Staty usD 0,39 % 0,97 % 1,16 %
FF - Latin America Fund | Latinska Amerika usD 2,11 % =1,54 % 1,12 %
NN (L) European Equity | Lucembursko EUR 2,11 % 2,21 % 1,11 %
BNP Paribas Europe Equity | Evropa EUR 2,78 % 2,88 % 1,11 %
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usD 1,98 % 2,57 % 1,09 %
BNP Paribas Europe Small Cap | Evropa EUR 2,34 % 2,44 % 1,09 %
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR 2,85 % 2,95 % 1,07 %
BGF European Equity Income Fund 12 Evropa EUR 1,40 % 1,50 % 1,02 %
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR - - 0,98 %
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usD 2,22 % 2,81 % 0,92 %
LOYS Premium Dividende | dis Evropa EUR - - 0,88 %
FF - Australia Fund | Australie usD 3,75 % 4,35 % 0,87 %
Templeton Frontier Markets Fund | Ostatni rozvijejici se trhy usD 4,41 % 5,01 % 0,81 %
Schroder ISF Emerging Asia Asie (bez Japonska) usb 0,76 % -0,19 % 0,70 %
Allianz China A-Shares WT Cina usb =141 % -0,84 % 0,61 %
FF - Japan Aggressive Fund | Japonsko JPY 5,41 % 5,87 % 0,58 %
BNP Paribas Russia Equity | Rusko EUR 3,99 % 4,09 % 0,45 %
Amundi Funds US Pioneer Fund 12 Severni Amerika usb 2,00 % 2,59 % 0,42 %
Allianz China A Opportunities PT10 Cina usD -1,96 % -1,39 % 0,41 %
BNP Paribas US Mid Cap | Severni Amerika usD 3,21 % 3,81 % 0,33 %
NN (L) Japan Equity | Japonsko JPY 1,80 % 2,25 % 0,31 %
BNP Paribas Latin America Equity | Latinska Amerika usD —0,76 % -0,19 % 0,28 %
Allianz Japan Equity WT (JPY ) Japonsko JPY 2,41 % 2,86 % 0,25 %
Aberdeen SICAV | Japanese Smaller Compan. | Japonsko JPY 4,16 % 4,62 % 0,24 %
BNP Paribas Japan Equity | Japonsko JPY 0,93 % 1,37 % 0,23 %
HSBC GIF Turkey Equity | Turecko EUR 8,88 % 899 % 0,19 %
OSTATNI —0,30 %

KONTAKTUJTE NAS

Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potenciélni investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené
v této zpravé maji pouze informacni charakter a jejich (celem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shruti.
Udaje o minulych kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fondG mize s casem
jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a.s., ani jina osoba nezarucuje névratnost piivodné investované ¢astky, neprebird odpovédnost za jednani
ucinéna na podkladé tdajti v tomto dokumentu uvedenych, ani za pfesnost a Uplnost téchto tdajd, a doporu¢uije investorm konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi
poradci. Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni a pololetni zpravy miZzete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti
Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.

n fondy@conseq.cz
+420 225 988 225

WwWWw.conseq.cz
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