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ZAKLADNi INFORMACE O FONDU

ZAKLADNIi INFORMACE O SPOLECNOSTI

Penzijni spolecnost: Conseq penzijni spole¢nost, a.s.
Investi¢ni manazer: Conseq Investment Management, a.s.
Depozitar: Ceska sporitelna, a.s.

Auditor: Ernst & Young, s.r.o.

Manazer fondu: Ondrej Matuska, Jan Vedral, Jan Schiller
Datum zaloZeni, zakl. ména: 1.1. 2013; CZK

Uplata za obhospodafovani majetku: 1%

Uplata za zhodnoceni majetku: 15 %

INVESTICNI CiL FONDU

Cilem Fondu je dosahnout ve stfednédobém horizontu zhodnoceni fondového vlastniho kapitalu méreného
v Ceskych korunach investovanim do diverzifikovaného portfolia dluhopist a obdobnych cennych papirl a nastroju
penézniho trhu. Fond bude usilovat, aby zhodnoceni vliastniho kapitdlu bylo v dlouhodobém horizontu vyssi nez
zhodnoceni srovnavaciho indexu snizené o naklady Fondu.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA

Hodnota podilového listu k 30.09.2025 1,4344 KE
Objem fondu 534325 mil. K&
Pocéet titull v portfoliu 128
Maximalni vykonnost (2R) 16,83 %
Minimalni vykonnost (2R) -225%
Primérny rating fondu A-
Vynos do splatnosti 6,38 %
Volatilita fondu 152 %
Mod. durace / Doba do splatnosti 36/6,6
Sharpe ratio 0,53

PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI

CENNY PAPIR MENA PODIL
Ceska republika FIX 4,90/2034 CzZK 11,98 %
Ceska republika FIX 3,60/2036 CZK 6,69 %
Ceska republika FIX 3,50/2035 CzZK 6,28 %
Ceska republika FIX 4,50/2032 CZK 5,90 %
Ceska narodni banka FIX 0,00/2026 CzK 5,62 %
Ceska republika FIX 1,50/2040 CZK 318 %
Ceska republika FIX 1,95/2037 CzZK 2,42 %
Ceska republika FIX 2,50/2028 CZK 1,99 %
Ceska republika FIX 3,00/2033 CzZK 1,83 %
Ceska republika FIX 4,00/2044 CzZK 1,63 %

—~ VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 30.09.2025 —

~ FOND (TR. A) BENCHMARK
OBDOBI kumulativné p.a. kumulativné p.a.
3 mésice 0,43 % - -0,42 % -
6 mésicl 1,59 % - 0,99 % -
Od zacatku roku 2,49 % - 1,59 % -
1rok 330% - 0,55 % -
3 roky 1957% 614 % 19,69 % 6,17 %
Slet 2424 % 4,44 % -497%  -1,01%
10 let 3195% 281% 2,03 % 0,20 %
15 let - - - -
20 let - - - -
Od 01.01.2013 4344 % 2,87% 15,09 % Mm%

VYVOJ HODNOTY A ZHODNOCENI
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UKTURA PORTFOLIA FONDU

AAA - AA- 46,3%
At+- A
BBB+ - BBB-
BB+ - BB-

B+ a nizsi

Hotovost a penézni ekvivalenty

6,9%

0% 20% 40% 60%

* ZaloZzeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi
skupinou Conseq na zadkladé verejné dostupnych informaci.

Nad 7 let 213%

5-7let 24,4%
3-5let
1-3 roky
Do 1roku
FRNs 21,5%
CPI FRNs

Hotovost a penézni ekvivalenty 6,9%

0% 10% 20% 30%

Korporace 27,25%

Financ¢niinstituce 15,35%
Stat 50,47%
Municipality

Hotovost

0% 20% 40% 60%

CZK — 94.21%

EUR |} 087%
GBP | 0,00%
HUF | 0,00%
NOK M 471%
PLN | 0,06%
RON | 0,00%
SEK | 0219%
TRY | 0,00%
USD | 0,55%
0% 20% 40% 60% 80% 100%

KOMENTAR K VYV0JI PORTFOLIA FONDU

Ceska ekonomika rostla ve 2Q 2025 o 0,5 % q/q
(2,6 % r/r) zejména diky spotfebé domacnosti
a vlady, zatimco investice a Cisty export brzdily
rUst. Inflace zUstava blizko cile (2,3 % r/r), ale rdst
censluzeb (4,7 %) a mezd vede CNB k opatrnosti.
Banka ponechala sazby beze zmény, pficemz
¢ast bankovni rady povazuje dalsi krok spise
za mozné zvyseni. Koruna posilila na 24,3 za euro
a Ceskd vynosova kfivka se zvedla - dvouleté
vynosy 3,6 %, desetileté 4,6 %. Tento nardst odrazi
jestrabiton CNB a predvolebni nejistotu. Celkove
CR zUstava v regionu CEE stabilni ekonomikou
s nizkymi nerovnovdhami a pevnou ménou.

Vzhledem k tomu, 7e se CNB jiz dostala
do momentu, kdy se sazby pfiblizily neutralni
drovni, z domaciho prostfedi siln&jsi impulsy
k pripadnému poklesu vynosd na viladnich
dluhopisech nevidime. Rozpocet je a zUstane
v deficitu, je vSak nutno Fici, Ze ve vyrazné nizsim,
nez v okolnich zemich (v Polsku deficit kolem
55 % HDP, Slovensko v roce 2024 skoro 6 %,
v roce 2025 4,5 %, Madarsko 4,9 % v minulém
roce a neceld 4 % v letosnim). Pokud nedojde
k  vyraznému hospodarskému ochlazeni
v Evropé z titulu celnich valek, ocekavame

v CR solidni ekonomicky rlst, Ziveny spotfebou
a naakumulovanymi Usporami, coz by mélo
podporovat stfednédoba inflacni ocekavani
a drzet CNB na uzdé co se tyCe dalsiho snizovani
urokovych sazeb. Samozfejmé ceské vynosy
budou nadale vyrazné ovlivihovany vyvojem
v zahrani¢i - ve vysledku ocekdavame nadale
pozitivnisklon vynosoveé kfivky stendencik mirné
rostoucim vynosim na delSich splatnostech.
Stfednédobé by se desetilety vynos mél dle nas
pohybovat zhruba v pasmu 4-5 %.

V pribéhu kvartalu jsme do portfolia prabézné
pridavali korporatni dluhopisy s kratkou
a stfedni splatnosti a to jak novych, tak jiz
drzenych emitentd. Vzhledem k tomu, Ze Ceska
repo sazba se v uplynulych dvou letech snizila
ze 7 % na aktualnich 3,5 %, navySovali jsme
kontinudlné o podil ¢eskych statnich dluhopist
a také pozvolna i duraci fondu.

Natrhunordickych highyield dluhopisd panovala
celkové klidna a stabilni situace. Po prazdninoveé
aktivité v Cervenci a velmi silném srpnu, kdy
index pridal 1,4 %, se vykonnost mirné zpomalila
na 0,7 %. Nejlépe si vedly sektory tézby ropy
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KOMENTAR K VYV0JI PORTFOLIA FONDU - POKRACOVANI

a plynu (E&P), investi¢ni spole¢nosti a financni
instituce, zatimco telekomunikace, média
a technologie (TMT) a poskytovatelé sluzeb
pro ropny prdmysl zaostavaly. Pres slabsi vyvoj
u nékterych jednotlivych emisi zUstdvd mira
stresu v trhu nizkd - jen mald ¢ast dluhopisd
se obchoduje pod 90 % nominalni hodnoty,
zatimco vice nez dvé tretiny se pohybuji nad
par. Spready se v zafi dale zUzily a v fadé sektorl
se pohybuji pobliz historickych minim, coz odrazi
jak zlepSené rozvahy firem, tak silnou poptavku
investory.

Primarni trh naopak zaznamenal mimoradné
vysokou aktivitu. V zari bylo vydano rekordnich
48 miliard norskych korun v réamci 37 transakci,

Dulezita upozornéni:

Pred rozhodnutim investovat do Ucastnického fondu by mél potenciadlni investor vénovat
pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené
v této zpravé maji pouze informacni charakter a jejich ucelem neni nahradit sdéleni
klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje
o minulych kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator
budouciho vyvoje. Hodnota investice do Uc¢astnickych fondd muze s ¢asem jak stoupat,
tak i klesat a Conseq Investment Management, a. s, ani jind osoba nezarucuje navratnost
puvodné investované castky, neprebira odpovédnost za jednani uc¢inéna na podkladé udaju
v tomto dokumentu uvedenych a doporucuje investorim konzultovat investi¢ni zaméry
s odbornymi poradci. Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu)
fondu a posledni vyro¢ni a pololetni zpravy muizete (zdarma) ziskat v sidle spolec¢nosti Conseq

Investment Management, a. s, nebo na www.conseq.cz.
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s prGmérnou velikosti emise mirné nad letoSnim
prdmeérem. Prdmérny spread novych emisi ¢inil
506 bazickych bodUd, cozje pod Urovniceloroéniho
pridméru, pficemz emise ve svédskych korunach
se vyznacovaly jesté vyrazné nizSim ocenénim.
Novi emitenti tvofili vice nez polovinu objemu,
museli vS8ak investordm nabidnout vyrazné
vysSi prémie nez zavedené spolecnosti.
Nejaktivnéjsim sektorem byly spotfebni zbozZi
a sluzby, nasledované ostatnimi odvétvimi, E&P,
TMT a real estate, kde doslo k dalSimu utazeni jiz
tak nizkych spread(. Zajimavym vyvojem je viak
rostouci poc¢et emisi, zejména vétsich v eurech,
které pouvedeninatrh podavajislabsivykonnost,
coz muUze naznacovat, Ze ceny Vv nékterych
segmentech jsou jiz pfilis optimistické.

Zjistéte vice!

Kontaktujte nas

penze@conseq.cz

+420225 988 225
WWW.CONSeq.cz




