MésiCni zprava portfolio manazera - biezen 2026 (ONS[Q

CONSEQ INVEST |
DLUHOPISY NOVE EVROPY

Rizikovy faktor | 1 || 2 B‘ 4 H 5 H 6 H 7
~—— ZAKLADNI INFORMACE O SPOLECNOSTI ZAKLADNI INFORMACE O FONDU
Investi¢ni spolecnost: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. Manazer fondu: Jan Vedral, Jan Schiller
Investi¢ni manazer: Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s. ISIN: CZ0008476959
DepozitaF: Conseq Investment Management, a.s. Datum zaloZeni, zakl. ména: 1. 12. 2005; CZK
Administrator: Conseq Funds investi¢ni spolec¢nost, a.s. Vstupni poplatek: max. 2,5 % z hodnoty investice
Auditor: Ernst & Young, s.r.o. Fixni manazersky poplatek: 1% p. a. z pram. hodnoty fondu

INVESTICNI CiL FONDU

Cilem Fondu Dluhopisy Nové Evropy je maximalizovat vynos plynouci z Grokd a z kapitdlového zhodnoceni méreného v Ceskych
korunach investicemi do diverzifikovaného portfolia dluhopist s pevnym variabilnim vynosem denominovanych v ménéach zemi
nové Evropy, kterymi se pro Gcely fondu rozumi nasledujici zemé: Bulharsko, Chorvatsko, CR, Kypr, Estonsko, Recko, Madarsko, Litva,
LotySsko, Malta, Polsko, Rumunsko, Slovensko, Slovinsko a Turecko. Doporuceny investic¢ni horizont fondu je minimalné 3 roky.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI
Hodnota podilového listu k 31.03.2026 16188 Ké CENNY PAPIR MENA PODIL
Objem fondu 151,72 mil. K&
Poget titulti v portfoliu 34 Rumunsko FIX 6,13/2037 EUR 16,35 %
Poplatky za spravu 1,24 % Madarsko FIX 7,00/2035 HUF 12,73 %
Maximalni vykonnost (3R) 37,62% Rumunsko FIX 6,38/2033 EUR 8,69 %
PR g o

Minimalni vykonnost (3R) 2349 % Madarsko FIX 2,25/2033 HUF 8,43 %
Prumeérny rating fondu BBB+ .
Vynos do splatnosti 10,02 % Polsko FIX 6,00/2033 PLN 532 %
Volatilita fondu 7.51% Polsko FIX 2,00/2036 PLN 4,58 %
Alfa fondu 0,00 Ceska republika FIX 4,50/2032 CzK 3,78 %
Beta fondu 038 Polsko FIX 5,00/2034 PLN 375%
Mod. dura<.:e / Doba do splatnosti 54777 Turecko FIX 31,08/2028 TRY 324.%
Sharpe ratio 0,06 . .

. - - — — - — ’ Ceska republika FIX 4,90/2034 CczZK 2,94 %

* ZaloZzeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi

skupinou Conseq na zakladé verejné dostupnych informaci.
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* ZaloZzeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi
skupinou Conseq na zakladé verejné dostupnych informaci.
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Evropské vynosy béhem brezna vyrazné vzrostly,
a to v odpovédi na rust inflaCnich ocekavani
v dlsledku rdstu ceny ropy po Utoku USA a Izraele
na Irdan. Dvouleté némecké vynosy narostly
060 b.b.na 2,6 %, desetileté 0 36 b.b. na3%.V USA
byly pohyby podobné. Desetilety vynos narostl
0 38 b. b. na 4,32 %, dvoulety vynos o 42 b. b.
(3,79 %). DGvody byly Uplné stejné jako v Evropé.
Vysokou volatilitu zazZily i madarské, rumunské
a turecké dluhopisy. Geopolitické udalosti
prehlusily lokalni témata — madarské volby, fiskalni
konsolidaci v pfipadé Rumunska a boj s inflaci
v Turecku a tamni trhy silné oslabovaly. Vysoké
volatility a propadl cen jsme se rozhodli vyuzit
a v prubéhu bifezna nawysili podil jak madarskych,
tak rumunskych statnich dluhopist. Fond zakondil
prvni ¢tvrtleti mési¢nim poklesem o 4,2 %.

Madarska centralni banka si davala od fijna 2024
pauzu, v Unoru vsak toto obdobi neménnych
sazeb skoncilo, kdyz centralni banka snizila sazby
0 25 b. b. (hlavni sazba dlouho zUstavala na 6,25 %,
O/N depozitni a O/N zapuUjéni sazby na 525 %
resp. na 725 %). V breznu zUstaly sazby bez
zmeény, komunikace byla vice jestrabi: na tiskovce
guvernér fekl, Zze vzrostla inflaéni rizika kvuali valce
v [ranu (skrze dva kanaly: ceny ropy, slabsi forint).
Nova progndza snizila odhad rdstu pro letosek
(1,7 %), inflace by méla dosahnout 3,8 %. Hlavnim
tématem jsou nicméné parlamentni volby (12/4),
které mohou po Sestnacti letech ukoncil vladu
Viktora Orbédna. V dusledku Uprav volebniho

systému v predesSlych letech je ale konecny
vysledek i pfes pomérné jasné volebni prizkumy
relativné nejisty.

Tureckd ekonomika po rdstu o 3,6 % v roce
2025 vstupuje do roku 2026 stéle s rdstem, ale
je wvyrazné citlivejsi na vnéjsi Soky pres ceny
energii, kurz, bézny Ucet a rezervy centralni banky.
Inflace je hlavni slabinou: dezinflace zpomalovala
uz pred konfliktem, mésicni inflacni trend se drzel
nad 2 % a breznové cCislo bude taktéz blizko této
hodnoty, pficemz vysoka a stale neukotvena
inflacni ocekavani, tlak na dodavatelské retézce
a oslabovani ménového kurzu zhorSuji vyhled.
Zakladni scénar stéle pocdita s inflaci 25 % na konci
roku 2026, ovsem pfi vyssich cenach energii
a deldim konfliktu muaze byt skuteénost vyrazné
VvysSi. Ménova politika je tak nucené restriktivni:
CBRT pozastavila financovani pfes tydenni repo,
oficialni policy rate ponechala na 37 %, ale efektivni
naklady financovanivytlacila k 40 % pres overnight
lending rate.

Ceny tureckych statnich dluhopist v bfeznu klesaly
ruku v ruce s narlstem trZzniho stresu vlivem
geopolitickych udalosti. Vynosy stadtnich dluhopist
vyskocily o cca 400-800 b.b., ménovy kurz liry proti
dolaru oslaboval setrvalym tempem kolem 1 %
meésicné. Vetsimu oslabeni branila centralni banka
masivnim prodejem zlatych devizovych rezerv.

V pfipadé rumunskych statnich dluhopisd vidime
jizdelsidobu atraktivnivynosové drovné a zejména
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KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU — POKRACOVANI

prémii ve srovnani s madarskymi protéjsky. Ta ma
dle nas pomérné solidni prostor pro dalsi pokles
a narUstu vynost jsme v breznu vyuzili k pfikoupent
statnich dluhopisti denominovanych v EUR.

Polska inflace zUstava nizka, kdyz v lednu i v Unoru
dosahla 2,1 % (coz znamena, ze je v dolni poloviné
inflaécniho pasma, které je 2,5 % + 1 p. b.). | jadrové
cenové tlaky jsou utlumené: jadrova inflace
v lednu pfidala 0,4 % a v Unoru 0,3 % m/m (minuly
rok ve stejnych mésicich to bylo 0,5 % a 0,4 %),
takze meziroCni tempo jadrové inflace bylo 2,5 %.
To je jeho nejnizsi hodnota od fijna 2019. Centralni
banka poté, co v lednu udélala kratkou pauzu

DulezZita upozornéni:

Pred rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencialni investor vénovat pozornost
sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této zpravé maji
pouze informacni charakter a jejich Ucelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut
(prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech
uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice
do podilovych fondl muze s Casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management,
a.s, ani jind osoba nezarucuje navratnost plvodné investované Castky, neprebira odpovédnost
za jednani u¢inéna na podkladé Udajd v tomto dokumentu uvedenych, ani za pfesnost a Uplnost
téchto Udajd, a doporucuje investorim konzultovat investicni zameéry s odbornymi poradci.
Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni
a pololetni zpravy muzete (zdarma) ziskat v sidle spolecnosti Conseq Investment Management,

a.s. nebo na www.conseq.cz.

a sazby ponechala bez zmény, se v brfeznu opét
vratila ke snizovani sazeb. Sazby tak klesly o 25 b. b.
na 3,75 %. Ddvodem, proc¢ se tak stalo i navzdory
Utoku USA na irén, byla revize inflacni prognozy
smérem dolC.

V Polsku na kratkém konci vynosy pridaly 1 p. b.
(dvoulety vynos se dostal na 4,53 %), na dlouhém
pak 95 b. b. na 588 %. Centralni banka dle nas
nebude zvydovat sazby z ddvodu drazsi ropy,
a také v Polsku je jenom otazkou Casu, kdy si to trh
uvedomi (inflacni obrazek bez vzedmuti cen ropy
by pfitom nahraval spise poklesu sazeb).

Zjistéte vice!
Kontaktujte nas
fondy@conseq.cz

+420 225 988 225
WWW.CONSEq.Cz




