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Cilem Fondu je dosdhnout dlouhodobého zhodnoceni fondového vlastniho kapitalu méfeného v ceskych korunach, a to investicemi
na akciovych trzich v rliznych regionech a zemich svéta, vcetné rozvijejicich se, a to pfimo nakupem akcii ¢i jinych majetkovych cennych
papird (vCetné cennych papirl fondd kolektivniho investovani) nebo prostiednictvim financnich derivatd, jejichz hodnota je odvozena
od kurzu nebo hodnoty akcii nebo jinych majetkovych cennych papird, jakoZ i hodnoty financnich index( reprezentujicich skupinu
dostatecné likvidnich akcii ¢i jinych majetkovych cennych papird.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA ]
|
Zakladni statistika Vykonnost za uvedené obdobi k 29. 12. 2017
C0J na penzijni jednotku 1,6402 K¢ Obdobi Vykonnost
Objem fondu 753,07 mil. K¢ 3 mésice 1,27%
Dividendovy vynos 3,31% 6 mésictl 2,74 %
Volatilita fondu 11,30% 9 mésicll 4,28%
Pramérné P/E 12,13 1 rok 9,96 %
Prmérné P/B 1,33 3 roky 21,75%
3 roky p.a. 6,78 %
0d 20. 2. 2013 64,02 %
0d 20. 2. 2013 p.a. 10,70 %
Piehled nejvyznamnéjsich emisi Vyvoj hodnoty a zhodnoceni
Cenny papir Ména Podil 1,75 7 r21%
db x-trackers EUR 8,67 %
iShares Core MSCI Emerging EUR 7,87 %
AmundiMSCI_EM EUR 7,66 % 151 [ 14%
BNP Paribas L1 usb 4,24 %
SPHERA FRANCHISE GROUP RON 4,08 %
MONETA Money Bank, a.s. CzK 3,50% 11251 %
Central European Media Ent. CZK 3,33%
KRKA EUR 3,32%
Gorenje Velenje EUR 3,23% T aoe aos a0 2017 7
GETBACK S.A. PLN 2,69 %

I Hodnota podilového listu (leva osa) Vykonnost v daném roce (prava osa)
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STRUKTURA PORTFOLIA FONDU

Struktura aktiv Akciova teritorialni struktura

Evropa
Akcie 96,2%

Globalnirozvijejici se trhy

Hotovost I 3,8% Severni Amerika

Stfedoevropskyregion 42,4%

Dluhopisy | 0,0%

Hotovost 3,8%
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Vykonnost akciovych trhii za posledni tfi mésice k 29. 12. 2017
Index Vykonnost v lokalni méné Vykonnost v CZK
S&P 500 6,12% 2,69%
DJ STOXX 600 0,26 % -2,98%
MSCI EM 7,09% 3,63%
CECEEUR 4,15% 2,41%
KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU ]
|

Globalnf penzijni akciovy castnicky fond si za rok 2017 pfipsal opét pékné 10% zhodnoceni. Dobrou vykonnost predvedla vétsina hlavnich akciovych trha.
Podhoubim byl pokracujici silny globalni ekonomicky rdst, naddle pfiznivé ménovépolitické prostredi a silny spotfebitel, coZ se pozitivné pretavilo v rlist
korporatnich ziskd. Investofi nereagovali negativné ani na rizikové situace jako napfiklad mozné osamostatnéni Katalanska, konflikt na Blizkém vychodé
nebo v Severni Koreji, impeachment amerického prezidenta, probéhlé volby a mnoho jinych. Riist akcii americkych spole¢nosti byl hnén prevazné expanzi
Cistych ziskd, coz pfi zvefejnénych kvartalnich vysledcich pribézné potvrzovalo pravidelné prekondvani odhadi analytikd, a ¢astecné pak oslabovénim
amerického dolaru, jez zhodnocovalo zisky nabyté v zahranici. Dvouciferné zisky vykazaly akcie obsazené v portfoliu fondu jako napfiklad Boeing (meziro¢ni
zhodnoceni +89 %), Intel (+27 %), Visa (+46 %), Alphabet (+33 %), Apple (+46 %), CitiGroup (+25 %), Wal-Mart (+43 %), Berkshire Hathaway (+22 %),
MMM (+32 %) ¢i Jones Lang Lasal (+47 %). Evropské akciové indexy ani v loriském roce nedokézaly vykonnostné prekonat své americké protéjsky. Dafilo
se predevsim sektoru bank, dale technologickému, téZzebnimu a automobilovému. Vétsinou se ztratami skoncily akcie ze sektort telekomd, spottebitelského
nebo tézby a zpracovani ropy a plynu. Excelentniho zhodnoceni dosahly akcie z rozvijejicich se trhli (index MSCI Emerging Markets +34 %), jeZ jsou v portfoliu
fondu zastoupeny predevsim akciemi ETF. Uvedené vykonnosti byly negativné ovlivnény posilenim ceské koruny viici euru a americkému dolaru. V roce
2017 se akciim stfedoevropskych spolecnosti velice dafilo. Hlavnimi diivody rdstu cen mistnich akcii byly vyborna kondice ekonomik, atraktivni hodnotové
ukazatele akcif, absence vyraznych politickych rizik a s tim spojeny zdjem jak mistnich, tak pfedevsim zahranicnich investorl o stfedoevropsky region. Rok
2017 je tak spojen s vyraznym tokem zahranic¢nich penéz do naseho regionu (flow-driven market), coz méné vyhovuje spravciim aktiv provadéjicim aktivni
vybér konkrétnich tituld (stock picking) a naopak se to hodi pasivné fizenym investicnim strategiim. S postupnym rdstem pozadovanych vynosd, rostoucimi
mzdami a silnym spotfebitelem se vyrazné dafilo bankovnimu a spotfebitelskému sektoru. Zaostavaly spiSe vice zadluZené spolecnosti ze sektoru utilit ¢i
telekomd. Z akcil, které vyznamnéji prispély k dobré vykonnosti fondu, mizeme zminit napiiklad Unipetrol (+109 %), UBM (+37 %), Romgaz (+48 %) nebo
nové nakoupené akcie fransizového rumunského fetézce KFC, Pizza Hut, Taco Bell ¢i spolecnosti Sphera (+40 %). V roce 2018 ocekavame pokracovani rlistu
akciovych trht, byt ne jiz s takovou silou jako v pfedeslych letech, a to diky velice solidni dynamice svétové ekonomiky a rdstu korporatnich ziskd. Vyhledové
véfime akciim rozvijejicich se trhd, které dle dlouhodobého horizontu a povahy fondu nyni upfednostiiujeme pred trhy vyspélymi. Pozitivni ristovy diferencidl
rozvijejicich se zemi, spolu s dohanénim vyspélych zemi v mnoha oblastech, povede k ristu ziski korporaci, coz by se mélo pretavit v rlist cen akii.

Dulezita upozornéni:

Pfed rozhodnutim investovat do Ucastnického fondu by mél potencialni investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu.
Informace uvedené v této zpravé maji pouze informacni charakter a jejich tcelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shruti. Udaje o minulych kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice
do Ucastnickych fond mlZe s ¢asem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a. s., ani jind osoba nezarucuje ndvratnost pvodné investované
Castky, neprebird odpovédnost za jednani ucinénd na podkladé ddaji v tomto dokumentu uvedenych a doporucuje investorim konzultovat investi¢ni zaméry
s odbornymi poradci. Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni a pololetni zprévy miZete (zdarma) ziskat
v sidle spole¢nosti Conseq Investment Management, a. s., nebo na www.conseq.cz.

PODROBNEJS| INFORMACE ZiSKATE ] ( O N S r O
na telefonické lince spole¢nosti Conseq 225 988 225
e-mailem na adrese penze@conseq.cz L

na webové strance spole¢nosti Conseq www.conseq.cz JIZ OD 1994



