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ZÁKLADNÍ INFORMACE

O společnosti O fondu
Penzijní společnost: Conseq penzijní společnost, a.s. Manažer fondu: Martin Pavlík, Jan Vedral

Investiční manažer: Conseq Investment Management, a.s. Datum založení, zákl. měna: 1. 1. 2013; CZK

Depozitář: Česká spořitelna, a.s. Úplata za obhospodařování majetku: 1 % 

Auditor: KPMG Česká republika Audit, s.r.o Úplata za zhodnocení majetku: 15 %

INVESTIČNÍ CÍL FONDU

Cílem Fondu je dosáhnout dlouhodobého zhodnocení fondového vlastního kapitálu měřeného v českých korunách, a to investicemi 
na akciových trzích v různých regionech a zemích světa, včetně rozvíjejících se, a to přímo nákupem akcií či jiných majetkových cenných 
papírů (včetně cenných papírů fondů kolektivního investování) nebo prostřednictvím finančních derivátů, jejichž hodnota je odvozena 
od  kurzu nebo hodnoty akcií nebo jiných majetkových cenných papírů, jakož i  hodnoty finančních indexů reprezentujících skupinu 
dostatečně likvidních akcií či jiných majetkových cenných papírů.

ZPRÁVA INVESTIČNÍHO MANAŽERA

Základní statistika Výkonnost za uvedené období k 29. 12. 2017

ČOJ na penzijní jednotku 1,6402 Kč Období Výkonnost

Objem fondu 753,07 mil. Kč 3 měsíce 1,27 %

Dividendový výnos 3,31 % 6 měsíců 2,74 %

Volatilita fondu 11,30 % 9 měsíců 4,28 %

Průměrné P/E 12,13 1 rok 9,96 %

Průměrné P/B 1,33 3 roky 21,75 %

3 roky p.a. 6,78 %

Od 20. 2. 2013 64,02 %

Od 20. 2. 2013 p.a. 10,70 %

Přehled nejvýznamnějších emisí

Cenný papír Měna Podíl

db x-trackers EUR 8,67 %

iShares Core MSCI Emerging EUR 7,87 %

AmundiMSCI_EM EUR 7,66 %

BNP Paribas L1 USD 4,24 %

SPHERA FRANCHISE GROUP RON 4,08 %

MONETA Money Bank, a.s. CZK 3,50 %

Central European Media Ent. CZK 3,33 %

KRKA EUR 3,32 %

Gorenje Velenje EUR 3,23 %

GETBACK S.A. PLN 2,69 %

CONSEQ GLOBÁLNÍ AKCIOVÝ 
ÚČASTNICKÝ FOND

Čtvrtletní zpráva portfolio manažera – 4Q 2017

Vývoj hodnoty a zhodnocení
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Důležitá upozornění:

Před rozhodnutím investovat do  účastnického fondu by měl potenciální investor věnovat pozornost sdělení klíčových informací a  statutu (prospektu) fondu. 
Informace uvedené v této zprávě mají pouze informační charakter a jejich účelem není nahradit sdělení klíčových informací nebo statut (prospekt) nebo poskytnout 
jeho kompletní shrnutí. Údaje o minulých kursech a  výnosech uvedené v  tomto dokumentu nelze považovat za  indikátor budoucího vývoje. Hodnota investice 
do účastnických fondů může s časem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a. s., ani jiná osoba nezaručuje návratnost původně investované 
částky, nepřebírá odpovědnost za  jednání učiněná na  podkladě údajů v  tomto dokumentu uvedených a  doporučuje investorům konzultovat investiční záměry 
s odbornými poradci. Další informace, sdělení klíčových informací, kopie statutu (prospektu) fondu a poslední výroční a pololetní zprávy můžete (zdarma) získat 
v sídle společnosti Conseq Investment Management, a. s., nebo na www.conseq.cz.

PODROBNĚJŠÍ INFORMACE ZÍSKÁTE

  na telefonické lince společnosti Conseq 225 988 225
  e-mailem na adrese penze@conseq.cz
  na webové stránce společnosti Conseq www.conseq.cz

CONSEQ GLOBÁLNÍ 
AKCIOVÝ ÚČASTNICKÝ FOND

Čtvrtletní zpráva 
4Q 2017

STRUKTURA PORTFOLIA FONDU

Struktura aktiv Akciová teritoriální struktura

Výkonnost akciových trhů za poslední tři měsíce k 29. 12. 2017

Index Výkonnost v lokální měně Výkonnost v CZK
S&P 500 6,12 % 2,69 %
DJ STOXX 600 0,26 % -2,98 %
MSCI EM 7,09 % 3,63 %
CECEEUR 4,15 % 2,41 %

KOMENTÁŘ K VÝVOJI PORTFOLIA FONDU

Globální penzijní akciový účastnický fond si za rok 2017 připsal opět pěkné 10% zhodnocení. Dobrou výkonnost předvedla většina hlavních akciových trhů. 
Podhoubím byl pokračující silný globální ekonomický růst, nadále příznivé měnověpolitické prostředí a silný spotřebitel, což se pozitivně přetavilo v růst 
korporátních zisků. Investoři nereagovali negativně ani na rizikové situace jako například možné osamostatnění Katalánska, konflikt na Blízkém východě 
nebo v Severní Koreji, impeachment amerického prezidenta, proběhlé volby a mnoho jiných. Růst akcií amerických společností byl hnán převážně expanzí 
čistých zisků, což při zveřejněných kvartálních výsledcích průběžně potvrzovalo pravidelné překonávání odhadů analytiků, a částečně pak oslabováním 
amerického dolaru, jež zhodnocovalo zisky nabyté v zahraničí. Dvouciferné zisky vykázaly akcie obsažené v portfoliu fondu jako například Boeing (meziroční 
zhodnocení +89 %), Intel (+27 %), Visa (+46 %), Alphabet (+33 %), Apple (+46 %), CitiGroup (+25 %), Wal-Mart (+43 %), Berkshire Hathaway (+22 %), 
MMM (+32 %) či Jones Lang Lasal (+47 %). Evropské akciové indexy ani v loňském roce nedokázaly výkonnostně překonat své americké protějšky. Dařilo 
se především sektoru bank, dále technologickému, těžebnímu a automobilovému. Většinou se ztrátami skončily akcie ze sektorů telekomů, spotřebitelského 
nebo těžby a zpracování ropy a plynu. Excelentního zhodnocení dosáhly akcie z rozvíjejících se trhů (index MSCI Emerging Markets +34 %), jež jsou v portfoliu 
fondu zastoupeny především akciemi ETF. Uvedené výkonnosti byly negativně ovlivněny posílením české koruny vůči euru a americkému dolaru. V roce 
2017 se akciím středoevropských společností velice dařilo. Hlavními důvody růstu cen místních akcií byly výborná kondice ekonomik, atraktivní hodnotové 
ukazatele akcií, absence výrazných politických rizik a s tím spojený zájem jak místních, tak především zahraničních investorů o středoevropský region. Rok 
2017 je tak spojen s výrazným tokem zahraničních peněz do našeho regionu (flow-driven market), což méně vyhovuje správcům aktiv provádějícím aktivní 
výběr konkrétních titulů (stock picking) a naopak se to hodí pasivně řízeným investičním strategiím. S postupným růstem požadovaných výnosů, rostoucími 
mzdami a silným spotřebitelem se výrazně dařilo bankovnímu a spotřebitelskému sektoru. Zaostávaly spíše více zadlužené společnosti ze sektoru utilit či 
telekomů. Z akcií, které významněji přispěly k dobré výkonnosti fondu, můžeme zmínit například Unipetrol (+109 %), UBM (+37 %), Romgaz (+48 %) nebo 
nově nakoupené akcie franšízového rumunského řetězce KFC, Pizza Hut, Taco Bell či společnosti Sphera (+40 %). V roce 2018 očekáváme pokračování růstu 
akciových trhů, byť ne již s takovou silou jako v předešlých letech, a to díky velice solidní dynamice světové ekonomiky a růstu korporátních zisků. Výhledově 
věříme akciím rozvíjejících se trhů, které dle dlouhodobého horizontu a povahy fondu nyní upřednostňujeme před trhy vyspělými. Pozitivní růstový diferenciál 
rozvíjejících se zemí, spolu s doháněním vyspělých zemí v mnoha oblastech, povede k růstu zisků korporací, což by se mělo přetavit v růst cen akcií.
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