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CONSEQ SI ZE ZLATE KORUNY ODNASI DVA CENNE KOVY

Nertar5| soutéz financnich produktl
u nas ocenila jiz po dvacaté aktualné
nejlepsi ﬂnaném’ produkty na trhu.
Porota ohodnotila celkem 190 pro-
duktl od 59 financnich spolecnosti
ve 20 kategoriich. Zabodovaly pfede-
véim online produkty a ty, které mysli
na uzivatelsky komfort. Poprvé byly
hodnoceny i produkty podporujici
udrZitelnost v nové kategorii Zelena
koruna. Na prvnich dvou mistech
v kategorii Penzijni spofeni se umis-
tily produkty od spolecnosti Conseq
penzijni spole¢nost.

Zlato si v kategorii Penzijni
spofeni odnesl Conseq globalni
akciovy ucastnicky fond, ktery
investuje do akcii ¢i akciovych
ETF. Od svého zaloZeni do soucasné
doby zaznamenal celkové zhodnoce-
ni ve wsi 77,56 % (tj. 6,34 % p.a.
k 21.06.2022) a je tak nejlspés-
néjSim penzijnim fondem na
trhu. Zaroveri objemem na Urovni
5,4 mld. K¢ patfi mezi nejvétsi dyna-
mické dcastnické fondy.

Conseq globalnl akciovy ucast-
nicky fond je soucasti kom-
plexniho Penzijniho programu
Zenit, ktery si jako celek odnesl
stiiibro. Zenit si ziskal oblibu klientd
mimo jiné tim, Ze umozfiuje v prlibé-
hu penzijniho spofeni zohledfovat
jejich Zivotni cyklus. Na pocatku pen-
Ziiniho programu se vyuZivaji spise
dynamictéjsi fondy, které maji vyssi
potencial vynosu, ale jejich hodnota
mUze vice kolisat, zatimco ke konci
programu Se postupné presouvaji
nasporené prostredky do fondl kon-
zervativnich. Tim je zajistén nejop-
timaln&jsi pomér vynosu a bezpedi
v jednotlivych fazich spofeni. Nové
navic Zenit nabizi bonus pro
vérné klienty. Cim déle klient spofi
na penzi pravé v Zenitu a ¢im vetsi
obnos si uklada, tim vétsi financni
odména mu bude v dlchodovém
véku pfipsana k penzi.

(el15.cz, 4. 7.2022)

NOVY CONSEQ REPOFOND CiLi NA ROCNi VYNOS 6,25 % P. A.

Novy fond nabidne i drob-
néjSim investorim moZnost
podilet se svymi vynosy na
rostoucich urokovych sazbach.

Na zakladé obliby fondu kvalifiko-
vanych investor(i Conseq depozitni+
pfichazi Conseq s alternativou, do
které budou moct vstoupit i mali
investori. Investi¢nim cilem fondu je
prostiednictvim vkladd a zejména
reverznich repo operaci dosahovat
zhodnoceni v Ceskych korunach na
drovni dvoutydenm repo sazby CNB
snizené o 0,75 procentniho bodu.
Pfi soucasném nastaveni zakladni
urokové sazby CNB na drovni 7 %
lze vynos fondu od jeho spusténi
ocekavat na Urovni 6,25 % p.a.
Minimalni vklad je 10 000 K¢ a dalsi
pravidelny vklad zacind na 500 K¢
mésicné.
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REAKCE NA ZMENU
UROKOVE SAZBY

Fond je urcen investortim,
ktefi hledaji alternativu k de-
pozitnim vkladim u bank,
oceni minimalni urokové riziko
a naopak dopredu dobre predi-
kovatelny vynos. Vyhodou fondu
je jeho vysoka likvidita — moZnost
Ziskat vynosy nebo celou investova-
nou Castku v tydennich intervalech
zpét — a rychla reakce vynosu fondu
na rlist Urokovych sazeb (po zméné
repo sazby v podstaté okamZité
reaguje i dosahovany vynos fondu).

“Zalozenim fondu jsme se rozhodli
uspokojit poptavku velice konzerva-
tivnich investord, ktefi hledaji alter-
nativu k depozitnim Gctdm u bank
a nejsou spokojeni s pomalym
promitanim rdstu Urokovych sazeb
do jejich droceni nebo s omezova-
nim pfisnymi podminkami na ma-

ximalni ¢astky ¢i aktivni vyuZivani
jinych produktl. Conseq Repofond
bude mladsim bratfickem fondu
Conseq depozitni+, ktery je fondem
kvalifikovanych investord s velice
podobnou investi¢ni strategii a ktery
vyuzivaji zejména privatni a institu-
cionalni klienti s minimalni ¢astkou
1 mil. K¢ a vice. Celkovy objem ma-
jetku fondu prekrocil 4 mld. K¢ a stal
se v tomto prostiedi velice oblibe-
nym. Od Conseq Repofondu oceka-
vam v soucasném prostiedi obdobny
zajem ze strany drobnych investord,”
komentuje Richard Siuda, pfedseda
predstavenstva Conseq Investment
Management a. s.

(investujeme.cz, 14. 7. 2022)
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https://www.conseq.cz/penze/prehled-ucastnickych-fondu/conseq-globalni-akciovy-ucastnicky-fond
https://www.conseq.cz/penze/prehled-ucastnickych-fondu/conseq-globalni-akciovy-ucastnicky-fond
https://www.conseq.cz/penze/doplnkove-penzijni-sporeni-zenit-s-bonusem-pro-verne-klienty
https://www.conseq.cz/penze/doplnkove-penzijni-sporeni-zenit-s-bonusem-pro-verne-klienty
https://www.conseq.cz/penze/bonus-pro-verne-klienty
https://www.conseq.cz/penze/bonus-pro-verne-klienty
https://www.conseq.cz/investice/prehled-fondu/conseq-repofond
https://www.conseq.cz/investice/prehled-fondu/conseq-depozitni-opf
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REALITNi TRH CEKA STAGNACE

Nemovitostni trh stoji na zacat-
ku zmén, a to zejména vlivem
vyrazného ristu miry inflace
a urokovych sazeb. Je pravdé-
podobné, Ze odchazi trh vlastnikl
a bude se vyraznéji pfesouvat do trhu
najemcd. To bude znamenat ¢astecné
rozevirani  nlizek mezi  kvalitnimi
a méné kvalitnimi nemovitostmi.

Nékolikrat jsem v posledni dobé cCetl,
Ze nemovitosti zleviiovat nebudou.
Podle mého nézoru nékteré z nich
budou a nékteré i vyrazné. Zejména
u retailu a administrativnich nemovi-
tosti bude zajimavé sledovat jednani
vyznamnych hracd na trhu nemovi-
tosti a vlastnik obchodnich retézcd,
které vyznamné postihne pokles
poptavky v disledku snizeni realnych
pfijmG domacnosti a dramaticky vys-
Sich nakladd spojenych s bydlenim.
Na trhu komercnich nemovitosti je
jiz vidét, Ze néktefi investofi si tuto
skutecnost uvédomuiji a bud docasné
prestavaji byt aktivni v nakupech
nebo si zacinaji fikat o slevy.

Trh tedy bude cekat pravdépodobné
doasnd stagnace, kdy se budou
vyrovnavat snahy prodavat jesté za
stavajici ceny se snahami koupit jiz
za nizsi ceny, reflektujici pfichazejici
recesi a kdy cely trh bude ocekavat
dalsi pohyby miry inflace a reakce
centralnich bank. Je tfeba brat
nemovitosti jako standardni
investi¢ni aktivum, které ma
své investi¢ni cykly a dosavadni
rist cen nemuze byt nekonecny.
To pravé nastava i v segmentech,
které byly brany za vitéze pandemie.
Pfedeviim tedy v primyslovych
nemovitostech, kde se zdalo, Ze kom-
prese vynosu nebude brat konce.

Podle mého nazoru jiz ani psyhologic-
ky efekt obrany proti inflaci nezabrani
CasteCnému propadu cen. Posledni
data, ktera ukazuji vyrazny pokles
trZeb maloobchodu o 3est aZ sedm
procent mezirocné v kombinaci s dra-
hymi energiemi a pohonnymi hmota-
mi, jsou opravdu mix, ktery zabrani
dalsimu rdstu, protoze investi¢ni trh

INFLACNI TLAKY JSOU EXTREMNI A DALE ROSTOU

Minulou stfedu byla zvefejnéna data
o inflaci za Cerven v USA a Cesku.
V obou pfipadech byl rlst spotfe-
bitelskych cen vy33i, nez ocekaval
konsenzus ekonomd. Inflace v USA
byla v €ervnu nejvyssi za vice
nez ctyfi dekady. V mezirocnim
srovnani  poskoCila z kvétnovych
8,6 % na 9,1 %, pficemz konsenzus
olekaval 8,8 %. V mezimési¢nim
srovnani inflace poskocila z kvét-
novych 1,0 % na 1,3 %, pficemZ
konsenzus ocekaval 1,1 %. Pokud
jde o inflaci v ¢eské ekonomi-
ce, ta je jeSté podstatné vyssi
nez v USA. V meziro¢nim srovnani
se zvysila z kvétnovych 16,0 % na
17,2 %, pficemZ konsenzus ocekaval
17,1 %. V mezimésicnim srovnani sice
inflace mirné zpomalila z kvétnovych
1,8 % na 1,6 %, pficemZ konsenzus
ocekaval 1,5 %, nicméné i tak je stale
mezimésicni  dynamika  spotfebitel-
skych cen skutecné extrémni. PFitom
k nardstu inflace v cervnu doslo
napfic celym spotfebitelskym ko3em,
kdyZ nejvyssi dynamiky dosahly ceny
potravin a energii. Cervenec pfi-
tom pfinese dalsi a pravdépo-
dobné skokovy nartst ceskych
spotiebitelskych cen a to kvdli
dalSimu vyraznému zdraZeni
energii (elektfina, plyn a teplo).
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Podle odhadd nékterych ekonomi
by se mohla dostat na 20 % a pobliz
této Urovné pravdépodobné setrva az
do konce leto3niho roku.

Na ménovych trzich byl klicovou uda-
losti minulého tydne oslabeni eura
v(i¢i dolaru a7 na paritu 1:1. Klicovymi
ddvody oslabujiciho eura jsou vice
situace ekonomiky eurozény, primar-
né kvlli dramatickému narlistu cen
energii.

Co se tyce vyvoje na akciovych trzich,
vyvoj nebyl v minulém tydnu pfilis
ciovy index MSCI All Country World
odepsal 1,6 %. Mezi klicové diivody
akciovych pokles(l napfic jednotlivymi
regiony patfily pravé stale silné ros-
toudi inflacni dynamika, stéle se zhor-
Sujici vyhled svétové ekonomiky a rlist
zakladnich Urokovych sazeb vétsiny
centralnich bank v Cele s americkych
Fedem. Rst drokovych sazeb pfitom
samoziejmé znamena rdst nakladd
kapitalu pro burzovné obchodované
korporace a zaroven negativni tlak na
jejich ziskovost a cash flow.

Na dluhopisovych trzich jsme v minu-
lém tydnu nebyli svédky vétsich pohy-

index Bloomberg Barclays Global
Aggregate Bond nepatrné posilil
0 0,1 %. Nedafilo se nicméné kor-
poratnim dluhopisim neinvesti¢niho
spekulativniho stupné  (high-yield),
jejichz globalni index odepsal 0,9 %,
coz reflektovalo stale silné zvysenou
rizikovou averzi na globalnich financ-
nich trzich a vyse zminéné akciové
poklesy.

V minulém tydnu se pfilis nedafilo ani
komoditam. Globalni komoditni in-
dex S&P GSCl odepsal 3,9 % a cena
severomorské ropy Brent poklesla
05,5 % na 101 dolar(i za barel.

Michal Stupavsky
Investicni stratég
Conseq Investment Management

(investujeme.cz, 18. 7. 2022)

a jeho vyvoj jsou pIné zavislé a musi
nasledovat trh najemni, ktery vyrazné
zbrzdi horsi ekonomické ukazatele
standardnich najemc.

Ale aby nebyly pfedpovédi pouze
erné, Cesko je oblibenym cilem
vétsiny zahranicnich investorll a vyse
popisované korekce budou lakadlem
zejména pro institucionalni investory,
ktefi ocekavaji vyssi zhodnoceni pro
své klienty a akciondfe. Lze tudiz
pfedpokladat, Ze pokud dopad ne-
gativnich vlivi na ekonomiku nebude
negativnéjsi nez predpokladame, ne-
bude ani propad cen tak dlouhodoby.

Vladan Kubovec
Portfoliomanazer fondu

Conseq realitni

Conseq Investment Management

(Hospodar'ské noviny, 15. 7. 2022)

POSLECHNETE SI!

Rusko sméfuje podle ministra hospo-
dafstvi Maxima Resetnikova k deflaci.
ZvySeni kupni sily penéz by mohlo
nastat uZ v tomto mésici. Problémem
je podle ministra hlavné slabé poptév-
ka a pfilis silny rubl. Ruskéd ména je
ted vici dolaru nejsilngjsi od kvétna
2015. Kurz ale neodrdZi skute¢nou
nabidku a poptavku, protoze Kreml
po invazi na Ukrajinu zavedl omezeni
pohybu kapitalu.

Co znamena pro béZzné obcany, ze
ruska ekonomika sméfuje k deflaci?
To popisuje v rozhovoru Investicni
stratég Michal Stupavsky.

Michal Stupavsky
Cely rozhovor si poslechnéte zde.
(27:50)

(ceskatelevize.cz, 2. 7. 2022)
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http://www.conseq.cz
http://www.conseq.cz

	Tlačítko 7: 
	Tlačítko 8: 


