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Hledani vynosu z0stava hlavnim cilem mnoha investord. VEfime, Ze strategie dluhopisi rozvijejicich se zemi v tvrdych méndch (Hard Emerging Market Fixed
Income; EMFI) poskytuje atraktivni investicni prileZitost a to pfedevsim za stavajicich trznich podminek. Soucasné valuace po bezprecedentnich odlivech poskytuji
atraktivni pileZitost pro ndstup do investice a taktéZ globaini monetérni, fiskdlni a regulani opatfeni tuto tfidu aktiv vyznamné podporuji. PfestoZe ocekdvame
ndrist doposud mirného nespldceni i mezi dluhopisy rozvijejicich se trhd, vnimame soucasné trni ocefiovani jako pfehnané pesimistické a to zvySuje vynosovy

potencidl strategie do budoucna.

K[]NCEPT PORTFOLIA

Koncentrované portfolio se snazi dosahnout atraktivniho vynosu se
splatnostl v prosinci 2024, hlavné skrze investovani do dluhopisC s
denominaci v USD. Nejméné 2/3 aktiv jsou investovany do stdtnich, statem
ovlddanych i firemnich dluhopisd investi¢niho stupné a dluhopist vysokého
vynosu, denominované v USD, vydanych v rozvijejicich se trzich nebo do
dluhopis, jejichz emitent provadi své aktivity na rozvijejicich se trzich.

« Cilem je vytéZzit Gvérovou a likviditni rizikovou prémii na EMFI trzich pfi
vysoké ndkladové efektivnosti.

« Fond s nizkym obratem portfolia, vysokou diverzifikaci a peclivym
vybérem dluhopisd, aktivnim monitoringem a robustnim fizenim rizika.

VYNOS PORTFOLIA

+ Splaceni nominalni hodnoty az pfi splatnosti fondu

' Super hruby YTM* v USD? 5.29%**
Hruby YTM v USD? 4.77%**
Ocekdvany hruby YTM v USD? 3.90%**

1 Vynos nezohlednujici poplatky, moznost bankrotu nebo riziko reinvestice v dobé spLatnosU
fondu

2 Vynos veetné rizika reinvestice v dobé splatosti na Urovni sazby penézniho trhu a zadné
riziko defaultu nebo poplatky

3 Vynos pfi splatnosti zohlednujici riziko reinvestice v dobé splatnosti a moznost bankrotu na
zdkladé historickych dat agentury Moody ‘s a zddné poplatky

* YTM: Yield to Maturity-vynos do splatnosti (k 01.06.2020)

** Charakteristika portfolia se bude odvijet od trznich podminek v dobé spusténi. Neexistuje

garance, ze bude dosazeno vykonnostniho cile. VSechna data vyjadfena v USD. Vykonnost v

jinych méndch bude ovlivnéna FX zajisténim v EUR, GBP nebo CZK

Pouze pro ilustraéni Ueely, zména vyhrazena v zavislosti na trznf situaci

e HLAVNI BODY --..

i« Otekavany hruby YTM v USD3 je 3.90%**

1« Prispusténi 35% portfolia investovano do dluhopisd s vysokym

: vynosem

1« Promeérna kvalita kreditnich ratingd pri spusténi BBB-, (prumeérny
¢ rating od S&P, Fitch a Moody's)

: » Koncentrované portfolio (cca 40 tituld)

i« Zkudeny investiéni tym spravujici $760 m v Buy and Hold strategiich

» SCR pomeér 13% pri spusténi (SCR: Solvency Capital Requirement)
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PARAMETRY INVESTICE

1 - INVESTICNI SVET

- Dluhopisy rozvijejicich se ekonomik s denominaci v USD
(High Yield 35% pfi spusténi).

2 - BENCHMARK
- zadny
3 - CHARAKTERISTIKA DIVERZIFIKACE
« Dluhopisy vysokého vynosu az do 50%
- Expozice vi¢i jednotlivym sektordm do 30%
- Expozice vici jednotlivym zemim do 20%
- Expozice vi¢i jednotlivym emitentdm: IG do 5%, HY do 3%

INVESTICNI TYM

- BNPP AM EMFI tym spravujici portfolio se sidlem v Londyné,
HongKongu a Singapuru. Podporu mu poskytuji dalsi tymy ze sité
pobocek po celém EM svété, zejména v Latinské Americe a Asii.
Skldda se ze 14 investi¢nich specialistd s promérnou zkuSenosti
v oboru 14 let.

- Tym spravuje ve strategiich Buy&Hold $760m ke konci
dubna 2020.

Zdroj: BNPP AM, 04/2020

INVESTICN RIZIKA

Riziko ztraty kapitdlu: Investice jsou pfedmeétem trznich pohybd
a rizik spojenych s investicemi do cennych papird. Hodnota
investic a vynos, ktery pfinasi, m0ze klesat i stoupat a je mozné,
Ze se investorovi nevrétf pocdte¢ni investice v plné mite.

Uvérové riziko: Toto riziko se vztahuje na schopnost emitenta
dostat svym zavazkim: pokles ratingu emise nebo emitenta
mU0ze vést k poklesu hodnoty dluhopisu, do kterého subfond
investoval..

Riziko likvidity: Toto riziko vznika tehdy, pokud dana aktiva lze
jen tézko prodat za odpovidajici cenu na trhu v pozadovaném
¢ase vzhledem k nedostatku kupujicich.

Riziko protistrany: Toto riziko je spojené se schopnosti protistrany
dostdt svym zavazkidm v pripadé financni transakce, mezi které
mimo jiné patfi platba, doru€eni a proplaceni.

Operaéni a depozitarské riziko: Nékteré trhy jsou méné
regulované nez vétSina mezindrodnich trhy, tudiZ s sebou sluzby
spojené s opatrovnictvim a likvidacni sluzby pro dany subfond na
téchto trzich mohou nést zvySené riziko.

Riziko derivatu: V pfipadé investovani do OTC nebo notifikovanych
derivat0 ma fond za cil zajistit a / nebo maximalizovat zhodnocenf
svoji pozice. Pozornost by mél investor vénovat skute¢nosti, Ze
maximalizace zvySuje volatilitu daného subfondu.

Sprévee fondu: BNPP AM, Jean-Charles Sambor, vedouci
tymu EMFI

Trida podfondu: CR: Classic RH CZK: LU2179943738

Prévni forma: Podfond Sicavu BNP Paribas A dle UCITS V a
lucemburského prava

Ména; USD, CZK pro tifdu Classic RH CZK Capitali-

sation

Politika zajiSténi:

ano (FX hedging)

Frekvence ocefovan:

Denné

(Max.) spravni poplatek:

Classic: 0.6%

(Max.) vystupni poplatek:

1% placeno fondu do konce predposledniho
roku pred splatnosti fondu 0.5% placeno
fondu od za¢atku posledniho roku splatnosti
fondu

(Max.) ostatni poplatky:

Classic: 0.14%

Upisovaci dai (TAB):

Classic: 0.05%

Registrace:

Rakousko, Belgie, Ceskd republika ,
Francie, Némecka , Recko , Madarsko ,
Italie, Lucembursko ,Holandsko, Singapur,
Slovensko, Spanélsko , Svycarsko, Svédsko,
Velkd Briténie

Depozitdf:

BNP Paribas Securities Services
(Lucembursko)

CASOVA OSA A IPO PROCES

Upisovaci Inita

0d 15. ¢ervna do 15. ¢ervence 2020

Spusténi fondu

16. ¢ervenec 2020

Zainvestovéni portfolia

0d 16. ¢ervence do 17. srpna 2020
Max 1 mésic dle interniho postupu pro Buy
and Hold strategie

Investicni obdobi

18. srpen 2020 az 23. prosinec 2023

Perioda pro deinvestici

portfolia

24. prosinec 2023 az 24. prosinec 2024 0d
tohoto data mUZe fond drzet az do 100% v
hotovosti nebo jejim ekvivalentu, protoze
hotovost ziskana ze splatnych dluhopisd se
investuje do fondd penézniho trhu krdtkodo-
bych investi¢nich instrumentd

Likvidace

24. prosinec 2024

_ niz8f riziko

UKAZATELRIZIKA ...

Vvy$8i riziko

< ——
zpravidla nizsi vynosy

zpravidla vy33i vynosy =

1

2

314|567

1: nejnizsi rizikovy stupen; 7: nejvy$si rizikovy stupen
SRRI: Synteticky ukazatel rizika a vynosu

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, ,spole¢nost pro spravu investic”, je zjednodusend akciovd spole¢nost se sidlem na adrese 1 boulevard Haussmann 75009 Paris, Francie, RCS
Paris 319 378 832, registrovana u "Autorité des marchés financiers" pod ¢islem GP 96002.

Tento materidl byl zpracovan a je vyddvan spole¢nosti pro spravu investic. Obsahuje ndzory a statistické Udaje, které jsou v den zvefejnéni povazovany za zakonné a spravné podle
stavu ekonomického a finan¢niho prostedi v té dobé. Tento dokument nepredstavuje investi¢ni poradenstvi ani netvoff souéast nabidky nebo vyzvy k upisovani nebo k ndkupu jakéhokoli
finanéniho néstroje nebo finanénich ndstrojd, a ani tento dokument ani zddnd jeho ¢ast nepredstavuje zdklad jakékoli smlouvy nebo zavazku.

Tento dokument je poskytovdn bez znalosti situace investor0. Pfed jakymkoli upisovanim by si investofi méli ovéfit, ve kterych zemich jsou finanéni nastroje uvedené v tomto dokumentu
registrovadny a povoleny k vefejnému prodeji. Finanénf ndstroje nelze verejné nabizet ani proddvat zejména ve Spojenych statech. Investofi, ktef uvazuji o upisovani, by si méli peclivé
predist nejnovejsi prospekt a Dokument s kli¢ovymi informacemi pro investory (KIID), které jsou schvdleny regulatnim orgdnem a jsou k dispozici na webovych strankdch. Vyzyvdme
investory, aby se seznamili s nejnovéj$imi finanénimi vykazy, které jsou k dispozici také na webovych strankdch. Investori by se méli pfed investovanim poradit se svymi pravnimi a
dariovymi poradci. Vzhledem k ekonomickym a trznim rizikdm nemUZe existovat Zddnd zaruka, Ze finan¢éni ndstroj nebo finanéni néstroje dosahnou svych investi¢nich cild. Jejich hodnota
mize klesat i stoupat. Hodnotu investice mohou ovlivnit zejména zmény sménnych kurzd. Vykonnost je uvadéna bez manazerskych poplatkl a je vypotitdvdna s pomoci globalnich
vynosU s ¢asovym rozlisenim, s ¢istymi dividendami a reinvestovanymi Uroky a nezahrnuje poplatky za upisovani, poplatky za zpétné odkoupent, devizové poplatky nebo dan. Viykonnost
v minulosti nenf zarukou budoucich vysledkd.

Veskeré informace uvedené v tomto dokumentu jsou k dispozici na www.bnpparibas-am.com

June 2020 - Design: CREATIVE SERVICES AM - P2006005

~=! BNP PARIBAS

M \SSET MANAGEMENT The asset manager for a changing world



