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. ZPRAVA  STATUTARNIHO  ORGANU  FONDU
O PODNIKATELSKE CINNOSTI FONDU A O STAVU
JEHO MAJETKU

Fond je nesamospravnym fondem ve smyslu § 8 zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (,Zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech®),
jehoz statutarnim organem je investi¢ni spolec¢nosti QI investi¢ni spole¢nost, a.s. (,Investi¢ni
spole€nost®), ktera prostfednictvim C&lenstvi ve statutarnim organu fond obhospodafuje. Investi¢ni
spole€nost v daném ucetnim obdobi vykonavala &innost statutarniho organu Fondu, zajistovala jeho
fizeni a obchodni vedeni, zastupovala Fond pfi jednani se tfetimi osobami a plnila veskeré
povinnosti, které ji ukladaji obecné zavazné pravni predpisy, stanovy, popf. vnitini predpisy
a smlouva o vykonu funkce.

Pfedmétem zavazku Investi¢ni spole€nosti je, vedle vykonu statutarniho organu Fondu, také vedeni
administrace majetku Fondu tak, jak tuto ¢innost popisuje Zakon o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech.

Fond je akciovou spolenosti s proménnym zakladnim kapitalem, ktera vyclenila veSkerou investicni
ginnost do podfondu. Timto podfondem je Podfond CCE(B) (dale jen ,Podfond“). Cinnost
spocivajici ve spravé majetku Fondu tedy sméfovala predevs§im k majetku vyclenénému k investicim
v podfondu. Vramci ¢innosti obhospodafovani Fondu InvestiCni spole¢nost zajiStovala
obhospodafovani majetku Podfondu ve formé nakupu a prodeju investi¢nich nastroju a jinych aktiv
v souladu s investicnim procesem upravenym ve Smlouvé o vykonu funkce. Vramci své
administrativni ¢innosti Investiéni spole€nost zajistovala vykon vSech ¢&innosti, které jsou soucasti
administrace investi¢niho fondu, zejména vedeni Uc&etnictvi, zajiStovani pravnich sluzeb,
compliance, interniho auditu, ocefovani majetku, vypocCtu aktualnich hodnot investi¢nich akcii
podfondu, pfipravy dokumentt Fondu i podfondu, komunikace s akcionafi a dalSimi opravnénymi
osobami véetn& Ceské narodni banky.

Fond nema s vyjimkou prostfedkd umisténych na bézném uctu (prostfedky ze slozeného zakladniho
kapitalu) Zadné prostiedky. Fond nema Zadné pfijmy ani vydaje. Fond slouZi pouze jako nastroj pro
vytvoreni Podfondu. Cilem Fondu bylo v roce 2019 zhodnocenim svéfenych prostfedk(l v majetku
Podfondu méfenym v €eskych korunach pfekonavat vykonnost benchmarku, ktery je blize
specifikovan ve statutu Fondu, v ¢emz hodla fond pokracovat i v roce 2020.

vyroéni zpravé podfondu Podfond CCE(B).

Zacatkem ledna letoSniho roku se zacal, v té dobé zcela nepozorované, projevovat faktor, ktery dale
zcela bezprecedentné ovlivnil nejen Uvod roku 2020, ale vidéno dnes$ni optikou pravdépodobné
predurcil i nékolik nasledujicich let. Virova nakaza s plvodem v ¢inském Wu-chanu v provincii Chu-
pej velmi rychle pferostla v celosvétovou pandemii a vyustila v pfijeti bezpe€nostnich opatfeni, zcela
ochromujicich ekonomickou aktivitu v Evropé, USA a v podstaté celém zbytku svéta. Tomu
odpovidal i vyvoj na finangnich trzich, které reagovaly masivnimi propady, oslabenim mén a
vymizenim likvidity na trhu korporatnich dluhopisu.

Takové chovanim finanénich trh a vyvoj hodnoty aktiv jsme naposledy mohli pozorovat v poc¢atcich
finan¢ni krize roku 2008, pficemz v nékterych pfipadech byla nynéjSi volatilita jeSté vyraznéjsi,
umocnéna pasivnimi strukturami finan€nich trhd. Pfestoze realné ofekavame vyrazné dopady a
pokles ekonomické aktivity v prabéhu vétsiny roku 2020, spojené se zvysSenim nezaméstnanosti,
narustem kreditnich marzi a miry Gvérovych selhani, mame za to, ze okamzita vladni opatfeni a
alokovana fiskalni kapacita umozni zmirnéni celého procesu a postupny navrat k plivodnim drovnim
ekonomické aktivity s pozitivni odezvou na akciovych trzich a v celkové valuaci investi¢nich aktiv.



Bez ohledu na vy$e zminéné a intenzitu prvotnich ekonomickych ztrat vychazi nas pristup i nadale z
dlouhodobé vize a valuaci aktiv v pribéhu prvniho a druhého kvartalu 2020 vnimame spiSe jako
jednorazovou anomalii, jejiz intenzita bude piné funkci délky trvani bezpecnostnich opatieni, nez
jako novy normal dlouhotrvajici recese.

Prestoze vyhled pro letosni rok neni kvili pandemii nikterak pfiznivy, véfime, Ze diky financni a
kapitalové sile Spole¢nosti a také diky zkusenému tymu zaméstnancu se nam podari bezpeéné

piekonat obdobi ekonomické nejistoty a Ze i v téchto slozitych podminkach dokazeme nasim
klientim nabidnout zajimavé investiéni pfileZitosti.

V Praze dne 30. 4. 2020

QI investiéni spolegnost, a.s.
individualni statutarni organ Fondu

zastoupena Mgr. Vladanem Kubovcem, ¢lenem pfedstavenstva



.  UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona €. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB ¢&. 244/2013 Sb. a Narizeni EU
231/2013

A. UDAJE O FONDU
Nazev fondu

CCE (B), investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale jen ,Fond")
zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze
zapséano 5. bfezna 2015, oddil B, vlozka 20449

ICO

038 27 089

Sidlo

Jungmannova 22/9, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Podfond

Podfond CCE (B) (dale jen ,Podfond*)

DalSi tdaje

Fond je fondem kvalifikovanych investord ve smyslu § 95 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech. Fond muzZe v souladu se stanovami vytvaret podfondy. Investi¢ni akcie jsou
vydavany na Ucet jednotlivych podfondl. Fond nevydava investiéni akcie. Pfedmét podnikani Fondu
je v souladu s udélenym povolenim k ¢innosti. Fond je investiénim fondem s pravni osobnosti, ktery
ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna Fond obhospodarovat.

Vedouci osoby Fondu
Statutarnim Feditelem Fondu je QI investi¢ni spole¢nost, a.s.

Vedoucimi osobami jsou Jan Vedral, Luka$ Vacha a Vladan Kubovec jako povéfeni zmocnénci.

B. ZAKLADNi UDAJE O OBHOSPODARUJICi INVESTICNi SPOLECNOSTI

v daném ucetnim obdobi
Nazev spolecnosti

Ql investi¢ni spole€nost, a.s. (dale jen ,Investicni spolecnost®)
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlioZzka 11985

IC

279 11 497

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy

Smlouva o vykonu funkce byla uzaviena 11. 6. 2015 ve znéni dodatku ¢.1 ze dne 29.11. 2016.
Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k Fondu v daném Géetnim obdobi

Viz. zprava statutarniho organu o ¢innosti Fondu v ¢asti I.



C. ZAKLADNi UDAJE O PORTFOLIO MANAZEROVI FONDU

v rozhodném obdobi, a dobé, po kterou ¢innost portfolio managera vykonaval, véetné struéného popisu jeho
zkuSenosti a znalosti

Nazev spolec¢nosti

Conseq Investment Management, a.s. (dale jen ,Portfolio Manazer")

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 7153
IC

264 42 671

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1 — Staré Mésto, PSC 110 00

Uzaviené smlouvy

Smlouva o svéreni obhospodafovani byla uzaviena dne 2. 12. 2013. Tato smlouva je uzaviena ve
vztahu ke spravé majetku umisténého v podfondu. Portfolio Manazer je obchodnikem s cennymi
papiry, poskytujici mimo jiné od roku 2001 i investi¢ni sluzbu obhospodafovani majetku zakaznika,
je-li jeho soucasti investi¢ni nastroj, na zakladé volné uvahy v rdmci smluvniho ujednani.

D. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU
ke kterym doslo v priibéhu tucetniho obdobi

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo ke zméné statutu Fondu.

E. UDAJE O DEPOZITARI FONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou €¢innost depozitare vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608 (dale jen ,Depozitai”).

F. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU,
pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zaji$tuje pouze DepozitaF Fondu.

G. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI
v rozhodném obdobi, a tiidaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.



H. IDENTIFIKACE MAJETKU

pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této
zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Maietek: Pofizovaci cena v tis. | Realnd hodnota v tis.
jetei K& K& k 31.12.2019:
Zlstatky na béznych uctech 2 000 200

l. VYVOJ HODNOTY AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE

Vzhledem k tomu, Ze investi¢ni ¢innost Fondu byla vyélenéna do Podfondu, vyvoj hodnoty investi¢ni
akcie neni u Fondu sledovan.

J. SOUDNi NEBO ROZHODCi SPORY

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych
fondem, jestlize hodnota pfredmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

Fond nebyl v roce 2019 ucéastnikem zadného soudniho nebo rozhodéiho sporu, jehoz hodnota by
prevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu.

K. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNi AKCII

Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

L. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI FONDU

s rozliSenim na Gdaje o Uplaté za vykon €innosti depozitaie, administratora, hlavniho podptrce a auditora, a tidaje o
dalSich nakladech ¢&i danich

Uplata za obhospodafovani Fondu je hrazena z majetku Podfondu nebot vétsina &innosti, které
obhosdpoarovatel vykonava, je provadéna vici Podfondu. Fond existuje pouze za ucelem existence
Podfondu a nema zadné pfijmy ze své Cinnosti, nebot se jedna o nesamospravny fond. Z toho
divodu neni z majetku Fondu hrazena obhospodarovateli zadna odména. Informace o skute¢né
zaplacené uplaté obhospodarovateli z majetku Podfondu jsou uvedeny ve vyroéni zpravé Podfondu.

M. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho fondu jeho pracovnikiim
nebo vedoucim osobam v ucetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, Gdaje o poétu pracovniki a
vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které
investiéni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Fond nemél v rozhodném obdobi zadné vlastni zaméstnance.

Mzdové a obdobné néklady Investi¢ni Spole¢nosti za rok 2019 ¢ini 5 033 tis. K&. Z celkové castky
mzdovych a obdobny nakladi Investi¢ni Spole¢nosti byla ¢astka ve vysi 1 433 tis. KE pohyblivou
slozkou. Prdmérny pocet zaméstnancll a vedoucich osob Investiéni Spole¢nosti v roce 2019 byl
osm.

Investiéni SpoleCnost nevyplatila zadné odmény pracovnikim nebo vedoucim osobam za
zhodnoceni kapitalu Fondu.



N. UDAJE O MzZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investicniho fondu tém z jeho
pracovnik( nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Mzdové naklady a néklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikd majicich vliv na rizikovy
profil Investiéni Spole€nosti a Fondu €inily v roce 2019 celkem 1 163 tis. K&, z toho 485 tis. K¢ &inila
pohybliva slozka.

L. VYBRANE FINANCNi UDAJE FONDU

Aktiva
Fond vykazal v rozvaze k 31. prosinci 2019 Aktiva v celkové vySi 200 tis. KE. Ta jsou tvorena
pohledavkami za bankami ve vySi 200 tis. K¢.

Pasiva

Celkova Pasiva fondu k 31. prosinci 2019 ve vySi 200 tis. K¢ jsou tvofena vlastnim kapitalem fondu
ve vySi 200 tis. K&.

Vysledek hospodareni

Vysledek hospodareni fondu je k 31. prosinci 2019 ve vysi 0 tis. K¢.

O. INFORMACE TYKAJICi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskuteénény zadné SFT ani swapy veSkerych vynos(.



1. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNI ZPRAVY

S vyjimkou pandemie nemoci COVID-19, o jejichz predpokladanych disledcich pojednava
¢ast B. Informace o predpokladaném vyvoji ¢innosti fondu a €ast 10 (Nasledné udalosti)
prilohy ucetni zavérky, zadné vyznamné informace tohoto druhu nejsou znamé a zadné
predmétné skute¢nosti nenastaly.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy, tykajici se viru Covid-19. V prvnich mésicich roku
2020 se virus rozsifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho zemi. Obhospodafovatel Fondu
pribézné sleduje aktualni déni (spojené s bezpecnostnimi opatfenimi kolem pandemie viru Covid-
19) a vyhodnocuje potencionalni kratko a dlouhodobé dopady do odvétvi finan€nich sluzeb a svého
fungovani. PredevSim se snazi racionalné posoudit veSkeré ekonomické konsekvence, které by
mohly ovlivnit fungovani spole¢nosti a jejich fondd v bezprostfedni budoucnosti i dlouhodobém
horizontu.

Ekonomické dopady nebylo mozno v roce 2019 jeSté pozorovat, avSak vyvoj v prvnich mésicich
roku 2020 nabral zcela odliSny a zejména velice rychly smér. Okamzity Sok a dopad do hodnoty
spravovanych aktiv byl vesmés velmi negativni, nicméné se liSil v zavislosti na konkrétnim druhu
aktiv, bezprostfedni expozici na nejzasazenéjsi sektory, zpusobu a frekvenci ocefovani, jakozto i na
nutnosti dostat nutnym pozZadavkim, vyplyvajicim ze statutll fondl ¢&i zakonnych nafizeni. Bez
ohledu na vySe zminéné a intenzitu prvotnich ekonomickych ztrat vychazi nas pfistup i nadale z
dlouhodobé vize a valuaci aktiv v prabéhu prvniho a druhého kvartalu 2020 vnimame spise jako
jednorazovou anomadlii, jejiz intenzita bude pIné funkci délky trvani bezpe€nostnich opatfeni, nez
jako novy normal dlouho trvajici recese. S aktualnim chovanim finanénich trha a vyvojem hodnoty
aktiv jsme se naposledy mohli setkat v poc€atcich finanéni krize roku 2008, pfi€emz v nékterych
pfipadech byla nynéjsi volatilita je$té vyraznéjsi, umocnéna pasivnimi strukturami finan¢nich trha.
Prestoze realné oekavame vyrazné dopady a pokles ekonomické aktivity v prabé&hu prvnich dvou
az tfi kvartald roku 2020, spojené se zvySenim nezaméstnanosti, nardstem kreditnich marzi a miry
uvérovych selhani, mame za to, Ze okamzita vladni opatfeni a alokovana fiskalni kapacita umozni
zmirnéni celého procesu a navrat k pavodnim drovnim ekonomické aktivity s pozitivni odezvou na
akciovych trzich a v celkové valuaci investi¢nich aktiv.

Obhospodarovatel Fondu v dobé sestaveni Ucetni zavérky nepocituje zadna omezeni, pramenici z
nedostatku pracovnich sil v disledku virové nakazy ¢i jinych omezeni na strané zaméstnancu, ani
potfebu dodatecného zajisténi nutného hardwaru nebo novych pracovnikl. Stejné jako nepocituje
zadné pfimé dopady viladnich nafizeni omezujicich cestovani do zahranici, nafizenych karanténnich
opatfeni a nema problémy s dodrzenim pfipadnych kovenantu a finanénich zavazk.

PfestoZe Ize racionalné pfedpokladat opakované prodluzovani trvani nynéjSiho stavu s pfimymi
nemalymi dopady do finanénich vysledkd spole€nosti v bezprostfedni budoucnosti, je spole¢nost
nyni bez problému schopna dostat svym zavazk(m, stejné jako je schopna uspokojit zvySené
klientské pozadavky na zlikvidnéni investovanych prostfedk( v zavislosti na trznich podminkach a
vladnich omezenich. Nicméné vzhledem k vySe zminénému povazujeme za nutné upozornit na
nutnost peclivé zvazit pfipadné vybéry prostfedkd a doporucujeme abstrahovat od emoci
novinovych titulk(l a zprav, které mnohdy v dlsledku zjitfenych pocitd vedou k pfehlizeni skuteéného
stavu véci. Spolecnost je aktualné v pozici, ktera umoznuje efektivné ¢elit nynéjSimu stavu a je
schopna zaijistit bezproblémové fungovani a preckani vyzev, spojenych s virovou pandemii.

Fond bude i nadale slouzit, jako nastroj k vytvofeni podfondu. Pfedstavenstvo neplanuje na urovni
Fondu zadné pFijmy, ani vydaje. Aktualné vytvofenym podfondem je Podfond CCE(B). Cilem Fondu
vroce 2020 bude zhodnoceni svéfenych prostfedk( v majetku Podfondu méfenym v Eeskych
korunach prekonavajici vykonnost benchmarku, ktery je blize specifikovdn ve statutu Fondu.
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Informace o pfedpokladaném vyvoji tohoto Podfondu jsou obsazeny v &asti lll. vyroéni zpravy tohoto
Podfondu

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z INVESTICE DO FONDU

Fond vyclenil veSkerou svoji Einnost do Podfondu. Na urovni Fondu tudiZz neprobiha zadna investiéni
¢innost, se kterou by byla spojena rizika. Informace o rizicich vyplyvajicich z investice do Podfondu
jsou uvedena v €asti lll. vyro€ni zpravy Podfondu.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTIi VLASTNICH AKCIi

Fond nenabyl béhem rozhodného obdobi vlastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZIiCH

Fond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi Zzadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi
a pracovné pravnich vztaha.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniéi.

Cestné prohlaseni

Podle nadeho nejlepsiho védomi podava tato vyroéni zprava vérny a poctivy obraz o financ¢ni situaci
fondu, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodareni fondu za uplynulé Ucetni obdobi a o
vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské cinnosti a vysledcich hospodareni
fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

o

@ i

30. dubna 2020 Ql investiéni spolecnost, a.s.
individualni statutarni organ Fondu

zastoupena Mgr. Vladanem Kubovcem, ¢lenem pfedstavenstva



ZPRAVA O VZTAZICH

Fond je akciovou spolecnosti s proménnym zdkladnim kapitédlem, ktera ma& monistickou strukturu
organl. Organy Fondu jsou valna hromada, statutarni feditel, spravni rada a investi¢ni vybor.
Statutarnim organem je statutarni feditel, do jehoZ pusobnosti patfi obchodni vedeni Fondu. Fond
je investiénim fondem s pravni osobnosti, ktery méa individualni statutarni orgén, jimz je pravnicka
osoba opravnéna obhospodafovat Fond. Individudlnim statutdrnim organem fondu je Investi¢ni
spole¢nost, ktera je zarovern administratorem, resp. obhospodafovatelem Fondu. Spravni rada
je kontrolnim organem a z jeji plsobnosti je stanovami vylou¢eno obchodni vedeni.

A. STRUKTURA VZTAHU
Ovladajici spole¢nost:

Fond je osobou pfimo ovladanou svym jedinym akcionarem cirkvi Ceskobratrska cirkev evangelicka,
IC 00445223, se sidlem Jungmannova 22/9, 110 00, Praha 1 — Nové Mésto.

Fond jako ovladana spoleénost:

Obchodni jméno: CCE (B), investiéni fond s prom&nnym zakladnim
kapitalem, a.s.

Sidlo: Jungmannova 22/9, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

ICO: 038 27 089

DIC: CZ 038 27 089

Pravni forma: Akciova spole€nost

shromazdovani penéznich prostfedki nebo penézi
ocenitelnych véci od vice kvalifikovanych investorl
vydavanim ucastnickych cennych papird nebo tak, ze se
kvalifikovani investofi stavaji jejimi akcionafi, a provadéni
spole€ného investovani shromazdénych penéznich
prostfedkl nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé
uréené investi¢ni strategie ve prospéch kvalifikovanych

Hlavni pfedmét podnikani: investorl a dale sprava tohoto majetku
Registrace v obchodnim rejstfiku: B 20449 vedena u Méstského soudu v Praze
Statutarni organ Fondu — statutarni Ql investi¢ni spolegnost, a.s., IC 279 11 497,
feditel: se sidlem Rybnéa 682/14, 110 05, Praha 1

Osoby ovladané stejnou ovladajici spole€nosti:

- CCE (A), investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s., IC: 037 88 130,
Jungmannova 22/9, 110 00 Praha 1,

- CCE Reality a.s., IC: 044 71 431, Jungmannova 22/9, 110 00 Praha 1,

- KALICH, nakladatelstvi a knihkupectvi, s.r.o., IC: 496 79 791, Jungmannova 22/9, 110 00
Praha 1,

- STABET Chleby, s.r.o. v likvidaci, IC 475 47 707, Bohnice, Chleby 50.

B. ULOHA FONDU

Fond je investicnim fondem s proménnym zakladnim kapitalem podle ustanoveni § 154 Zakona o
investi€nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Ulohou spole¢nosti je investovat prostfednictvim
podfondu do aktiv definovanych ve Statutu Fondu a ziskavat na tyto investice prostfedky od dalSich
investor(.
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C. zZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Akcionai Ceskobratrska cirkev evangelicka uplatiiuje rozhodujici viiv tak, Ze vykonava prava
akcionafe Fondu prostfednictvim svého podilu na hlasovacich pravech ve vysi 100 % véech hlasu
ve Fondu, zejména rozhoduje v otazkach vyhrazenych vainé hromadé Fondu jako jediny akcionaf pfi
vykonu plsobnosti valné hromady Fondu.

D. PREHLED JEDNANI
uginénych v poslednim u&etnim obdobi, kterd byla u¢inéna na popud nebo v zajmu ovladajici
osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 %
vlastniho kapitalu Fondu zjisténého podle posledni ugetni zavérky

\V Uéetnim obdobi koné&icim dne 31. prosince 2019 nebyla uéinéna na popud ¢&i ve prospéch
akcionafe Ceskobratrska cirkev evangelicka nebo dalsich ji ovladanych osob pravni a fakticka
jednani tykajici se majetku presahujiciho 10 % viastniho kapitalu Spole¢nosti.

E. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV
mezi Fondem a osobou ovladajici nebo mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou

V Uéetnim obdobi kon&icim 31. prosince 2019 nedos$lo k uzavfeni smluv mezi Fondem a
spolenostmi ovladanymi stejnymi osobami jednajicimi ve shodé.

F. POSOUZENI, zda vznikla Fondu Gjma, a posouzeni jejiho vyrovnani

Fondu nevznikla v disledku jednani a smluv uvedenych shora v bodech D a E této zpravy o vztazich
7adna Ujma. Ceny pouZité v transakcich mezi spojenymi osobami odpovidaji cenam, které by byly
sjednany mezi nezavislymi subjekty za stejnych ¢i obdobnych podminek. U sluzeb u nichZz neni
mozné zjistit obvyklé trzni podminky, stanovily spolecnosti cenu transakce metodou relevantnich
nakladl a pfiméfené ziskové pfirazky.

G. ZHODNOCENIi VYHOD A NEVYHOD
ze vztahu mezi ovladajici osobou a Fondem a mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou

Za&len&ni Fondu do podnikatelského uskupeni, jehoZ struktura je uvedena vy$e v teto zprave o
vztazich, nepfinasi Fondu zadné vyznamné vyhody ani nevyhody.

Statutarni feditel Fondu prohlasuje, Ze vypracoval tuto zpravu na zékladé vSech jemu dostupnych
informaci o vztazich mezi Fondem a osobami s Gzkym propojenim na Fond a mezi Fondem
a osobami s nepfimym propojenim na Fond dle §82 a nasl. Zakona o obchodnich korporacich
pro U&etni obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019.

V Praze dne 31. biezna 2020 9
Ql investiéni spolecnost, a.s.

individualni statutarni organ Fondu

zastoupena Mgr. Viadanem Kubovcem, tlenem predstavenstva
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionafe fondu
CCE (B), investiécni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené G&etni zavérky fondu CCE (B), investiéni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale take ,Fond") sestavené na zakladé
geskych ucetnich predpisl, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2019, vykazu zisku
a ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok kongici 31. prosincem 2019
a pfilohy v ugetni zavérce, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych ugetnich metod
a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této ugetni
zaverce.

Podle naseho nazoru pfilozena uc€etni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv
a pasiv Fondu k 31. prosinci 2019 a nakladl a vynos( a vysledku jeho hospodafeni
za rok koncici 31. prosincem 2019 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pripadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikatnimi doloZzkami. Na$e odpoveédnost
stanovend témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem prijatym
Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze dllkazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Fondu.

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem u¢etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ugetni zaveérkou ¢i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu UcCetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech

KPMG Ceské republika Audit, s.ro, Elen sitd nezavislych lenskych spoleénosti KPMG  Obchodni  rejstiik  vedeny ICO 49619187
pfidruzenych ke KPMG Intemational Cooperative (KPMG Intemational”), Svycarské Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
organizacni jednotce. oddil G, viozka 24185 IC datové schranky: Bh3gtra



vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislugnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji pozadavky
pravnich predpist na formalni ndlezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zpUsobilé ovlivnit usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postuptl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

» ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v ucetni zavérce, jsou ve v8ech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

»  ostatni informace byly vypracovény v souladu s pravnimi piedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupli jsme v obdrzenych ostatnich informacich
Zadne vyznamne (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Fondu za ucetni zavérku

Statutarni organ Fondu odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici verny a poctivy
obraz v souladu s Ceskymi ucetnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani U¢etni zavérky je statutarni organ Fondu povinen posoudit, zda je Fond
schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v G&etni zavérce
zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani
pri sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy statutami organ planuje zrugeni
Fondu nebo ukongeni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost, ne? tak
uginit.

Odpovédnost auditora za audit ucéetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Zze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici n&$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy ve
vSech pfipadech v Ucetni zévérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvod( nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné pfedpokladat, Zze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé téetni zaverky na jejim
zakladeé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat

béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

» ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ugetni zaverky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dlkazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materiaini) nespravnost, k niz dodlo v dusledku podvodu, je vétsi ne? riziko



necdhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani, tmysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol,

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dane okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jeho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfimé&fenost provedenych ucetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Fondu uvedl| v pfiloze
v ucetni zavérce.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrziteho trvani pfi sestaveni ucetni
zéveérky statutdarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
piiloze v Ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou veést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah u€etni zavérky, vcetné prilohy,
adale to, zda ucetni zaverka zobrazuje podkladove transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho priibéhu udinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitinim kontrolnim
systemu.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Jindfich Vasina je statutarnim auditorem odpovédnym za audit U¢etni zavérky fondu
CCE (B), investi¢ni fond s prom&nnym zakladnim kapitalem, a.s. k 31. prosinci 2019, na
jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 30. dubna 2020
iC-?’;—[(_-‘ Les,a,'( reru. bl. L«x "!(“/{'t-

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidenc¢ni ¢islo 71

&A‘j 7 |
Ing. Ondfej Fikrle Ing/ Jindfich Vasina

Partner ' Partner
Evidenéni &islo 2059




CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

Uéetni zavérka
k 31. prosinci 2019



CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim Kkapitalem, a.s.
Sidlo: Praha 1, Jungmannova 22/9, PSC 110 00

Identifika¢ni ¢islo: 038 27 089
Pravni forma: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikani: Investi¢ni fond kvalifikovanych investori

Datum sestaveni: 30. dubna 2020

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2019

Aktiva

tis. K¢ Pozndmka 31. prosince 2019  31. prosince 2018
Pohledavky za bankami 3 200 200
v tom: a) splatné na pozadani 200 200
Ostatni aktiva 0 0
Aktiva celkem 200 200
Pasiva

tis. K¢ Pozndmka 31. prosince 2019  31. prosince 2018
Zakladni kapital 4 200 200
z toho: a) splaceny zakladni kapital 4 200 200
Vlastni kapital/Cista aktiva 200 200
Pasiva celkem 200 200
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CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim Kkapitalem, a.s.
Sidlo: Praha 1, Jungmannova 22/9, PSC 110 00

Identifika¢ni ¢islo: 038 27 089

Pravni forma: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikani: Investi¢ni fond kvalifikovanych investori
Datum sestaveni: 30. dubna 2020

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA OBDOBI KONCICI 31. PROSINCE 2019

tis. K& Poznamka Rok 2019 Rok 2018
Ostatni provozni vynosy 5 101 101
Spravni naklady 6 -101 -101
vtom: a)naklady na zaméstnance -101 -101
z toho: aa) mzdy a platy -75 -75
ab) social. a zdrav. pojisténi -26 -26
Zisk/Ztréata za uéetni obdobi po zdanéni 0 0
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CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim Kkapitalem, a.s.
Sidlo: Praha 1, Jungmannova 22/9, PSC 110 00

Identifika¢ni ¢islo: 038 27 089

Pravni forma: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikani: Investi¢ni fond kvalifikovanych investori
Datum sestaveni: 30. dubna 2020

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2019

tis. K& Pozndmka  Ocenovaci Zakladni Emisni Nerozdéleny Zisk/ztrata Celkem

rozdily kapital azio zisk bézného

/neuhrazena obdobi
ztréta

Zustatek
k 1. lednu 2018 0 2 000 0 0 0 2 000
Cisty zisk/ztrata za
ucetni obdobi 4 0 0 0 0 0 0
SniZeni zakladniho
kapitalu 4 0 -1 800 0 0 0 -1 800
Zistatek
k 31. prosinci 2018 0 200 0 0 0 200

tis. K& Pozndmka  Ocenovaci Zakladni Emisni Nerozdéleny Zisk/ztrata Celkem

rozdily kapital azio zisk bézného

/neuhrazena obdobi
ztrata

Zustatek
k 1. lednu 2019 0 200 0 0 0 200
Cisty zisk/ztrata za
ucetni obdobi 4 0 0 0 0 0 0
Snizeni zékladniho
kapitalu 0 0 0 0 0 0
Zustatek
k 31. prosinci 2019 0 200 0 0 0 200
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CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2019

1 VSEOBECNE INFORMACE

CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale jen ,,Fond“) vznikl
zapisem do seznamu investi¢nich fond?l vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 5. biezna 2015
na zakladé¢ zapisu do Obchodniho rejstiiku ke stejnému datu. Fond je nesamospravnym
investi¢nim fondem.

V souladu se Statutem vytvaii Fond podfondy. Podfond Fondu je fondem kvalifikovanych
investorll ve smyslu §95 Zakona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech (dale jen
“ZISIF”), ktery shromazduje penézni prostfedky od kvalifikovanych investord. Jedinym
podfondem Fondu k datu téetni zavérky je Podfond CCE (B) (déale jen ,,Podfond*). Podfond
zahgjil vydavani investinich akcii dne 2. cervence 2015 s pfidélenym kodem ISIN
CZ0008041589. Ke dni 31. prosince 2019 Podfond eviduje 146 122 167 ks vydanych investi¢nich
akcii Podfondu (k 31. prosinci 2018: 146 122 167 ks).

Zakladni kapital je tvoren 20 ks listinnych akcii na jméno (Zakladatelské akcie) ve jmenovité
hodnoté 10 tis. K¢ (v roce 2018: 10 tis. K¢).

Cilem Fondu je zhodnoceni svétenych prostredki.. Za ¢elem dosaZeni tohoto cile Fond investuje
Vramci investiéni ¢innosti vy¢lenéné do Podfondu zejména do dluhopisti a cennych papir
vydavanych dluhopisovymi fondy a fondy penéZniho trhu a v niz§i mife do cennych papirt
vydavanych fondy kvalifikovanych investoru, akciovymi fondy a jinych aktiv.

Fond byl vytvoten na dobu neurcitou.
Fond svétil obhospodatrovani svého majetku spole¢nosti QI investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen
»Spolecnost™). Spolecnost také provadi administraci Fondu. Sidlo spolecnosti je na adrese

Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, IC 279 11 497.

Spole¢nost je jedinym ¢lenem Predstavenstva Fondu.

K 31. prosinci 2019 méla Spravni rada Fondu nasledujici ¢leny:

Jméno Funkce Vznik funkce

Jan Mat¢jka Predseda 5. biezna 2015
David Kubon Mistoptedseda 5. bfezna 2015
Daniel Fojta Clen 5. bfezna 2015
Radek Ctvrtlik Clen 5. bfezna 2015
Tomas Turnsky Clen 5. biezna 2015
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CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s.
Piiloha ucetni zavérky

wr 7

Rok kondici 31. prosince 2019

2

UCETNIi POSTUPY
(@) Zéakladni zasady vedeni uéetnictvi

Ugetni zavérka byla pfipravena na zikladé uletnictvi vedeného v souladu se zakonem
&. 563/1991 Sb. o Ggetnictvi a pfislunymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zaveérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladi a vynosu a historickych cen,
s vyjimkou vybranych financnich nastroji ocenovanych realnou hodnotou.

Tato Gdetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR &. 501 ze dne
6. listopadu 2002, ve znéni pozdé€jSich predpist, kterou se stanovi usporadani a obsahové
vymezeni polozek uUcetni zavérky a rozsah daji ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni
instituce.

Castky v uéetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.
Fond byl zaloZen 5. bfezna 2015. Srovnavacim obdobim pro rok 2019 jsou vysledky roku 2018.

Realné hodnoty koétovanych investic na aktivnich trzich jsou zaloZzeny na aktuélnich
poptavkovych cenach (finan¢ni aktiva) nebo nabidkovych cenéach (finan¢ni zavazky). V piipadg,
ze neexistuje aktivni trh pro finanéni nastroj, Spole¢nost stanovuje realnou hodnotu finanénich
nastrojii Fondu za pouziti oceniovacich metod, které zahrnuji pouziti ocenéni za béznych trznich
podminek, analyzy diskontovanych penéznich tokii, opcni cenové modely a ostatni ocenovaci
metody bézné pouzivané ucastniky trhu. Ocenovaci metody odrazi souc¢asné podminky na trhu
vV den ocenéni, které nemusi odpovidat podminkam na trhu pied nebo po dni ocenéni. Ke dni
sestaveni ucetni zaveérky vedeni Spolecnosti posoudilo pouzité metody, aby se ujistilo, Ze
dostatecné odrazeji soucasné podminky trhu véetné relativni likvidity trhu a ivérového rozpéti.

Ugetni zavérka Fondu byla ptipravena v souladu s nasledujicimi dilleZitymi uéetnimi metodami:
(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho piipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papiri, den
provedeni platby, den zuétovani piikazti Fondu, den piipsani (valuty) prostfedku podle vypisu
Z uctu, den sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi
derivaty.

Finan¢ni aktiva a zavazky se zachyti v okamZiku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad

smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
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2 UCETNI POSTUPY (pokracovani)
(b) Okamzik uskutecnéni ticetniho piipadu (pokracovani)

Finan¢ni zévazek nebo jeho cast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou splnéna,
zru$ena nebo skondéi jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho
cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho cCasti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zuctuje
do nakladt nebo vynost.

Spotové nakupy a prodeje finan¢nich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani obchodu.
(c) Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uctim naklada a vynosi

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nékladi nebo vynosi jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papirt, které spliuji tuto definici.

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti uctim néklad nebo vynosti jsou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejSi pofizovaci naklady vynalozené na jejich
potizeni. Nasledné jsou ocenovany redlnou hodnotou na zéklad¢ trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z precenéni cennych papirti oceflovanych redlnou hodnotou proti
uctim nakladd nebo vynosu a realizované zisky a ztraty pii prodeji jsou zahrnuty v ,,Zisku nebo
ztrate z finan¢nich operaci®.

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovana ptisluSnou burzou cennych
papirti nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaZe, Ze za trzni cenu je mozné
cenny papir prodat. V ostatnich ptipadech je realna hodnota odhadovana jako Cista soucCasna
hodnota penéznich tokll zohlediujici ivérova a likvidni rizika.

Spolecnost pouziva ve svych modelech uréenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papira
Fondu pouze dostupné trzni tidaje. Oceniovaci modely zohlednuji bézné trzni podminky existujici
k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni
vedeni Spolecnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Zze adekvatnim zptisobem zohlediiuji
aktualni trzni podminky vcetné relativni likvidity trhu a Gavérového rozpéti.

(d) Vynosové a nakladové uroky
Urokové vynosy piedevsim zahrnuji kupoény z drzby dluhovych cennych papirii a jejich dasové
rozliSeni a urokové vynosy z poskytnutych ptjéek. Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany

na akrualnim principu s vyuzitim linearni metody.

(e) Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou poloZku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.
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2 UCETNI POSTUPY (pokracovani)

(e) Pohledavky (pokrac¢ovani)

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na =zakladé toho jsou vytvafeny
k jednotlivym pohleddvk&m opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad,
jeji pouziti je vykazano spole¢né s ndklady nebo ztrtami spojenymi s ubytkem aktiva ve vykazu
zisku a ztraty. Rozpus$téni opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

(f) Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vys$i. Rezerva se
tvoti v ptipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzadad si odliv prostfedki
predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz slovo “pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

*  je mozné provést piimetené spolehlivy odhad plnéni.

(9) Piepocet cizi mény

Transakce vyc¢islené v cizi mén€ jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné¢ s devizovymi
spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu
vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pepoétu aktiv a pasiv
vycislenych v cizi méné€, kromé majetkovych ucasti v cizi méné, ptipadné polozek zajistujicich
ménové riziko plynouci ze smluv, které je$té nejsou vykazany v rozvaze Fondu nebo
o¢ekavanych budoucich transakci, je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z
finan¢nich operaci”.

(h) Finanéni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté a
nasledné preceniovany na redlnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modeld
diskontovanych penéznich tokd. Redlné hodnoty derivath jsou vykazovany v poloZce ,,Ostatni
aktiva“, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ,Ostatni pasiva®“, je-li jejich redlna
hodnota pro Fond negativni.

Zmény realné hodnoty finan¢nich derivatd, u kterych neni aplikovano zajistovaci Géetnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.
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2 UCETNI POSTUPY (pokracovani)

(i) Dlouhodoby hmotny majetek

V souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy Fond klasifikuje investice do dlouhodobého hmotného
majetku jako dlouhodoby hmotny neprovozni majetek. V rozvaze je zachycen hmotny majetek
neprovozni v hodnoté piesahujici 40 tis. K¢. Dlouhodoby hmotny neprovozni majetek je nejprve
ocenlovan pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi potizovaci naklady, a nasledné je ocemovan
realnou hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty dlouhodobého hmotného
neprovozniho majetku se (po zohlednéni danovych vlivil) vykazuji piimo ve vlastnim kapitalu do
okamZiku, kdy dojde k prodeji nebo snizeni hodnoty. Kumulované zisky nebo ztraty ptvodné
vykazané ve vlastnim kapitélu se v téchto piipadech zauctuji do vynosi nebo naklada.

(j) Ukasti ve spolenostech s rozhodujicim vlivem

Spolecnost s rozhodujicim vlivem (dale také ,,dcefind spolecnost™) je spole¢nost ovladana
Fondem zastoupena Spole¢nosti, v némz Fond muze uréovat finan¢ni a provozni politiku s cilem
ziskat pfinosy z ¢innosti spolecnosti.

Ucasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény v souladu s platnymi pravnimi
predpisy realnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty se (po zohlednéni danovych vlivll) vykazuji

pfimo ve vlastnim kapitalu do okamziku, kdy dojde k prodeji. Kumulované zisky nebo ztraty
puvodné vykazané ve vlastnim kapitélu se v téchto ptipadech zauctuji do vynost nebo naklada.
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(K) Daii z pFijmi a odloZend dain

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dané, tvoii soucast daniového nakladu.

Daii z piijmu

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zakladu s pouzitim dafiové sazby platne
v prvni den ucetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

Rezervu na dan z pfijmd vytvaii spolecnost vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni ucetni
zaveérky predchazi okamziku stanoveni vyse dafiové povinnosti. V nasledujicim G¢etnim obdobi
spolecnost rezervu rozpusti a zatuctuje zjisténou dafiovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z piijma sniZzena o zaplacené zalohy na dan z pfijmi, piipadna
vysledna pohledavka je vykézana v poloZce Stat - danové pohledavky.

OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdilti mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouZitim Uplné zavazkové metody. OdloZena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Fond oc¢ekava
jeji realizaci.

() Dan z piidané hodnoty
Fond neni platcem DPH. Veskera DPH na vstupu se stavaji sou¢asti vynalozenych nakladu.
(m) Spiiznéné strany

Sptiznéné strany Fondu jsou vsouladu sIAS 24 Zvefejnéni spriznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v uCetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Gcetni
jednotkou;

C) strana je ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pievod zdrojl, sluzeb nebo zavazkl mezi sptiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je u¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bod¢ 8.
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(n) Polozky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danov¢ a tcetné patii, jsou uctovany jako vynosy
nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich
chyb uctovani vynost a nakladii minulych obdobi a zmén Gcetnich metod, které jsou zachyceny
prostiednictvim polozky ,Nerozd€leny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptredchozich obdobi*
v rozvaze Fondu.

(0) Zmény ucetnich metod

Spole¢nost za obdobi od 5. bfezna 2015 do 31. prosince 2019 nezménila Zadné ucetni metody a
postupy.

(p) Prostredky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané vydanim akcii jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu.
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2 UCETNI POSTUPY (pokra¢ovani)

(q) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipad¢, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uéetni zavérky doslo k vyznamnym

udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v priloze, ale nejsou zauctovany v tcetnich vykazech.
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3 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2019 31. prosince 2018
BéZné Gcty u bank 200 200
Celkem 200 200

4 VLASTNI KAPITAL

Z&kladni kapital

31. prosince 2019 31. prosince 2018
Zakladni kapital Fondu (tis. K¢) 200 200
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (kusy) 20 20

Rozdéleni zisku/uhrazeni ztraty

Fond v roce 2019 (i za rok 2018) vykazal nulovy hospodatsky vysledek.

5 OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

tis. K¢ 2019 2018
Prefakturace nakladi na odménu spravni rady

na Podfond 101 101
Celkem 101 101

6 SPRAVNI NAKLADY

Fond vyplatil v souladu se smlouvami o vykonu funkce ¢lenim spravni rady odmény ve vysi
75 tis. K¢ (2018: 75 tis. tis. K¢) a souvisejici naklady na zdravotni a socidlni pojisténi ve vysi
26 tis. K¢ (2018: 26 tis. K¢&). Fond nevyplatil za zmény v obchodnim rejstiiku v roce 2019 Z&dné
naklady (2018: 0 tis. K¢).

7 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2019  31. prosince 2018

Ostatni provozni vynosy 101 101

v tom: a) Piefakturace nakladti na odménu spravni
rady na Podfond 101 101
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8 VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

Ceska republika
tis. K¢ 2019
Ostatni provozni vynosy 101
Spravni néklady -101

Ceska republika
tis. K¢ 2018
Ostatni provozni vynosy 101
Spravni néklady -101

9 FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a Gvérového rizika v dusledku své vseobecné investi¢ni strategie
v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostiedky od nabyvateld investi¢nich akcii Fondu
a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stfednédobém horizontu
stabilniho zhodnoceni svéfenych prostiedki méfeného v eskych korunach.

Spole¢nost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢nimi instrumenty v majetku Fondu a to
napiiklad na zakladé ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk, monitorovanim vyvoje kreditniho
ratingu emitentli cennych papirti, sledovanim trokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych
nastrojl. Prostfednictvim oddé€leni risk managementu Investi¢ni manaZer pravidelné monitoruje
dodrzovani limitd danych Zakonem o investicnich spolecnostech a investicnich fondech
a souvisejicimi vyhlaSkami a statutem Fondu. Spole¢nost vypoéitivd smérodatnou odchylku
vykonnosti Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii ivérové riziko, trokové riziko a riziko
likvidity.
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9

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokra¢ovani)

(a) Uvérové riziko

Fond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitentli cennych papird pofizovanych
do portfolia Fondu. Spole¢nost fidi uvérové riziko Fondu vybérem aktiv se stanovenym kreditnim

ratingem, pficemz Fond investuje vyhradné do instrumentd s kreditnim ratingem stanovenym
ve statutu Fondu.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmentii

31. prosince 2019

tis. K& Tuzemsko
Pohledavky za bankami 200
Celkem 200

31. prosince 2018

tis. K¢ Tuzemsko
Pohledéavky za bankami 200
Celkem 200

(b) Ménové riziko
Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybti ménovych kurzi. Z diavodi
investic do zahrani¢nich cennych papirt mohou v dasledku takovych pohybt kolisat vysledky

Fondu.

Fond ma veSkera aktiva i zdvazky denominovany v ¢eské koruné.
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9  FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokracovani)
(c) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybii béznych trovni trznich
trokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén vyrazné rist i klesat
piedevsim v ptipadé vzniku neocekavanych pohybd.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viéi trokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Fondu v tucetnich hodnotach, uspotadané podle blizs§iho z termint vypotadani,
zmeény kuponové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2019

Do 3 3-12
tis. K¢ mgésicu mésici 1-5let Nadb5 let Neuroceno Celkem
Pohledéavky za bankami 200 0 0 0 0 200
Celkem aktiva 200 0 0 0 0 200
Vlastni kapital 0 0 0 0 200 200
Celkem pasiva 0 0 0 0 200 200
Gap 200 0 0 0 -200 0

31. prosince 2018

Do 3 3-12
tis. K¢ meésictu mésici  1-5let Nadb5 let Neuroceno Celkem
Pohledéavky za bankami 200 0 0 0 0 200
Celkem aktiva 200 0 0 0 0 200
Vlastni kapital 0 0 0 0 200 200
Celkem pasiva 0 0 0 0 200 200
Gap 200 0 0 0 -200 0
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9  FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokracovani)
(d) Riziko likvidity

Fond neni vystaven piiliSnému riziku likvidity, nebot’ jedinym zdrojem investic je Zakladni
kapital. Penézni prostiedky akcionait jsou vykéazany ve vlastnim kapitalu. V nasledujici tabulce,
ktera Cleni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé ztistatkové doby
splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2019

Do 3 3-12 Bez
tis. K¢ mésici  mésich 1-5let Nadb5let specifikace  Celkem
Pohledavky za bankami 200 0 0 0 0 200
Celkem aktiva 200 0 0 0 0 200
Vlastni kapital 0 0 0 0 200 200
Celkem pasiva 0 0 0 0 200 200
Gap 200 0 0 0 -200 0

31. prosince 2018

Do 3 3-12 Bez
tis. K¢ mésici  mésich 1-5let Nadb5 let specifikace  Celkem
Pohledavky za bankami 200 0 0 0 0 200
Celkem aktiva 200 0 0 0 0 200
Vlastni kapital 0 0 0 0 200 200
Celkem pasiva 0 0 0 0 200 200
Gap 200 0 0 0 -200 0
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Bezprecedentni bezpecnostni a zdravotni opatfeni zavedena k zastaveni §ifeni pandemie Covid-
19 zasahla mnohé ekonomické subjekty od firem pies podnikatele aZ po zamé&stnance. Pfijatymi
restrikcemi byla postizena vétSina ekonomickych sektord a dopad na domaci ¢i svétovou
ekonomiku se d& v tuto chvili jen stéZzi odhadovat. Vedeni Spole¢nosti si uvédomuje, Ze
zavaznost ekonomickych dopadi je zavisla na rozsahu a dob¢ trvani restriktivnich opatieni, a
proto priibézné sleduje vyvoj boje s pandemii v CR i ve svété, a v pfipadé vyznamnych zmén
ptedpokladu ptikroci k revizi ekonomického vyhledu, v¢. parametri stresovych scénait.

Okamzity negativni dopad méla pandemie na ocenéni aktiv Fondu, kterda poklesla v dusledku
poklesu cen investi¢nich instrumentti. Nicméng, po odeznéni pandemie uvolnéni restriktivnich
opatieni oCekdvame pomérné rychlé oziveni a postupny navrat ke stavu pred vypuknutim
pandemie.

VySe popsana ekonomicka rizika jsou monitorovana a fizena na urovni skupiny Conseq, jejiZ je
Spolecnost soucdsti. Kromé monitorovani ekonomickych rizik, ptijala skupina Conseq fadu
opatieni na zaji$téni nepferuSené¢ho provozu a ochrany zdravi svych zamé&stnanct, zejména:

- vEétsing zamestnancl byla nafizena prace z domova,

- zaméstnanci, ktefi vykonavaji praci na pracoviSti jsou povinni dodrZovat principy
socialniho distancovani;

- osobni kontakty klientd a zaméstnanct byly pozastaveny;

- skupina Conseq zajistila ochranné a desinfek¢ni prostiedky pro zaméstnance.

Skupina Conseq se i pies zna¢nou miru nejistoty souvisejici s pandemii Covid-19 domniva, Ze
prijata opatfeni a jeji kapitalova priméfenost jsou dostatecné na to, aby skupina Conseq véetné
Spole¢nosti piekonala i pifipadné velmi nepiiznivé ekonomické scénaie a mohla nadale
obhospodafovat Fond v pIném rozsahu.

Na zaklad¢ vsech informaci dostupnych vedeni Spolec¢nosti k datu vydani této ucetni zaverky
neohroZuje vySe popsana situace piedpoklad neptetrzitého trvani Fondu, na jehoz zakladé byla
tato ucetni zavérka pfipravena.

Vedeni Spole¢nosti dale vychazi z predpokladu, ze vySe popsané udalosti v souvislosti s COVID-
19 svédci o podminkach vzniklych az po datu ucetni zavérky. Tyto udalosti proto nevyZzaduji,
kromé zvetejnéni, tipravu ucetni zavérky za rok koncici 31. prosincem 2019.

Vedeni Spolecnosti nemtize vylouc¢it moznost, ze prodlouzeni ¢i zpfisnéni restriktivnich opatfeni
bude mit nepfiznivy vliv na Spolecnost, jeji financni stav a provozni vysledky, a to jak ve
sttednédobém, tak dlouhodobém horizontu. Vedeni Spole¢nosti bude nadale sledovat vyvoj a
nasledné na néj reagovat s cilem zmirnit nasledky ptipadnych udélosti a okolnosti.
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Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky nenastaly zadné dalsi vyznamné udalosti,
které by ovlivnily ucetni zavérku k 31. prosinci 2019.

Tato acetni zdverka byla schvalena predstavenstvem Spole¢nosti.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zdstupce

2

30. dubna 2020 Mgr. Vladan Kubovee
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