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POLOLETNI ZPRAVA

FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI S OZNACENIM:

ACTIVE INVEST o
PROGRESSIVE, OTEVRENY
PODILOVY FOND

(dale jen ,,Fond*)

INFORMACE KE DNI 30. CERVNA 2017

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s., Burzovni palac, Rybnd 682/14, 110 00 Praha 1, tel. +420 225 988 222, fax +420 225 988 202,
1CO: 248 37 202, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17126
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. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech
a investiénich fondech, a vyhlasky ¢. 244/2013 Sb., o blizsi
upravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich
spoleé¢nostech a investi€nich fondech, za rozhodné obdobi
1.1.2017 az 30. 6. 2017

A. UDAJE O OSOBACH PRoyADI'EJiQiCH SPRAVU MAJE:I'KU
(PORTFOLIO MANAZERECH, PRIPADNE EXTERNICH SPRAVCICH)
FONDU

Obchodni firma

Conseq Investment Management, a.s. (dale jen ,Externi spravce®),
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka

7153

ICO

264 42 671

Sidlo

Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00
Dalsi udaje

Smlouvou o svéfeni obhospodafovani (ZISIF) ze dne 2. prosince 2013 s ucinnosti ve
vztahu k Fondu ode dne 5. ledna 2015 svéfila spoleénost Conseq Funds investi¢ni
spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spole€nost®), obhospodarovani finan¢nich aktiv v majetku
Fondu Externimu spravci.

Struény popis zkuSenosti a znalosti

Externi spravce je obchodnikem s cennymi papiry poskytujici od roku 2001 mimo jiné
i investiCni sluzbu obhospodafovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni
nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednani.

Hlavni osoby podilejici se u Externiho spravce na fizeni Fondu

Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké 3koly ekonomické v Praze pracoval
v Investiéni bance. V roce 1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes MONETA
Money Bank) a ve funkci hlavniho makléfe se u€astnil prvnich transakci na
formujicim se ¢eském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu. Koncem roku 1994
inicioval zalozeni spole¢nosti Conseq Finance, a.s., v jejimz Cele pusobil az do roku
2003. Po celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani
s akciemi a skupinu investi¢niho managementu. Ve spole¢nosti Externiho spravce
pokraCuje Jan Vedral jako hlavni investicni manazer, ktery vede investi¢ni tym
a stanovuje hlavni investi¢ni strategie. Spolu s Hanou Blovskou se podili na
rozhodovani o obchodni politice firmy a jejim operativnim Fizeni.

Dipl.-Volksw. Anne-Frangoise Bliiher

Anne-Frangoise Bliher studovala Trinity College v Dublinu a Christian-Albrechts-
University v némeckém Kielu, kde ziskala diplom Volkswirtin (ekvivalent
magisterského titulu) se specializaci na kvantitativni metody. Anne-Francgoise Bliher
pracovala jako makroekonomka a analyticka finan&niho trhu déle nez 20 let v
Ceském a némeckém finanénim sektoru a to jak v investi€énim bankovnictvi, tak i v
portfolio managementu. PUsobila ve spoleénostech Union Investment ve Frankfurté
nad Mohanem, Conseq Finance, PPF a Komeréni Banka. Od roku 2015 pokraluje
Anne-Frangoise Bliiher ve spoleénosti Externiho spravce, kde se =zabyva
strategickym Fizenim fondovych portfolii.
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Ing. et Ing. Adam Sperl

Plsobi jako portfolio manazer ve spole¢nosti Externiho spravce od roku 2017, kde se
vénuje fizeni fondovych portfolii a také portfolii institucionalnich a retailovych klient(.
PFedtim pracoval v Ceské pojistovné, kde se podilel na Fizeni investi¢nich rizik ve
skupiné Generali. Vystudoval obor Bankovnictvi a pojistovnictvi na Fakulté financi a
UCetnictvi a obor Ekonomicka analyza na Narodohospodariské fakulté Vysoké Skole
ekonomické v Praze. Je kandidatem na CFA Level lll.

Bc. Tom Kadefabek

Studuje obor Finance na Vysoké Skole ekonomické v Praze, Fakulta financi a
ucetnictvi. V tomto oboru ziskal bakalarsky titul a nyni dokonluje magisterské
studium. V roce 2014 nastoupil do spole¢nosti Externiho spravce. Zpo&atku pracoval
v oddéleni sales a nyni se jako Portfolio manazer zabyva spravou fondovych portfolii.

B. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé€, po kterou €innost depozitare vykonaval

Depozitafem Fondu byla po celé rozhodné obdobi UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1,
PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 3608 (dale jen ,Depozitar).

C. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM
MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje pouze DepozitaF Fondu (viz
bod B vySe).

D. UDAJE O HLAVNiIM PODPURCI,

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou éinnost hlavniho podptrce vykonaval

Cinnost hlavniho podpirce ve vztahu k majetku Fondu nevykonavala v rozhodném
obdobi Zadna osoba.



(ONSEQ

E. IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU
pokud jeho hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu ke dni 30. ¢ervna 2017,
s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetkové CP v majetku Fondu:

Nazev CP (gg)p?. emitent ISIN Celckeor:/:\/pg:iz&\éaci Celﬁgzi(r)(teglné

) v tis. K€ k 30. 6. 2017
ALLRCMEUEQGrAcIEUR LU0256881128 3253 3361
BGFEuropEqIncD2EUR LU0579997130 2169 2251
BGFUSBasicVall2uSD LU0368249990 3445 3182
EquityFundB IE0031283520 11 658 13575
FFAmeFulUSD LU1243244081 4790 4 487
FFAustraliaYAUD LU0346392649 3786 2937
FFCorBondYEUR LU0370787359 3387 3366
FFEmeAsilUSD LU0742535718 6534 6 565
FFEuUrHiYiYEUR LU0346390270 1298 1320
FranEuropSmMIdIEUR LU0195949473 3216 3458
FranMutBeaclUSD LU0195949986 6 887 7011
FranMutEuroplEUR LU0195950059 4 492 4 502
INGEurEquitylEUR LU0191249837 4627 4 465
INGJapanlJPY LU0191250686 2047 2111
INGLatAmericalUSD LU0303706948 3560 3586
NewEuropeBF_A IEOOBOSY6161 4 333 4 331
NNIntRoEqQIEUR LU1280298420 1483 1650
ParvEgBesSellnEUR LU0823401814 4 047 4 498
ParvEqQBSAsSXJIEUR LU0823397798 5032 5434
ParvEgLatAmIUSD LU0102008223 1505 1564
ParvEqUSSmCalUSD LU0823411292 3678 3857
ParvJapanlQuaJPY LU0101987716 2076 2118
ParvUsaQualUSD LU0101986403 6 959 7037
TemAsiaSmalColUSD LU0390136223 2981 3231
TempAsianGrowtlUSD LU0181996454 6172 6 513
TempFronMarlUSD LU0390136900 2318 2499
ALLRCMEUEQGrAcIEUR LU0256881128 3253 3361
BGFEuropEgIncD2EUR LU0579997130 2169 2251

Majetek

Pofizovaci cena v tis. K¢

Redalna hodnota v tis. K¢ k 30. 6. 2017

Pohledavky za bankami

3031

3031
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F. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN
PODILOVY LIST

Fond je fondem rastovym, nevyplaci podily na zisku (dividendy) ani na vynosech
z hospodareni Fondu, ale tyto jsou reinvestovany a odrazi se v hodnoté podilového
listu Fondu.

G. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI
ZA OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU,

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare, administratora, hlavniho
podplirce a auditora, a idaje o dalSich nakladech ¢i danich

Za obdobi 1. ledna — 30. ¢ervna 2017 ¢&inily naklady na uplatu za obhospodarovani
majetku Fondu 765 tis. K&.

Za obdobi 1. ledna — 30. ¢ervna 2017 cinily naklady na vykon funkce depozitare
43 tis. K& a naklady na ostatni sluzby depozitare 73 tis. KE.

Za obdobi 1. ledna — 30. €ervna 2017 Cinily naklady na sluzby auditora 36 tis. K¢.

Za obdobi 1. ledna — 30. ¢ervna 2017 Cinily naklady na vedeni evidence podilovych
listd Fondu 130 tis. K&.

Ostatni spravni naklady za dané obdobi dosahly vyse 4 tis. KE.

Za obdobi 1. ledna — 30. ¢ervna 2017 byla vytvofena rezerva na dan z pfijmu ve vysi
170 tis. K&.
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H. RIZIKA SOUVISEJiICi S DERIVATY, KVANTITATIVNi OMEZENI
A METODY HODNOCENI RIZIK,

které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Fondu
za rozhodné obdobi, vcetné uUdaji o protistranach obchodi, druhu a vysi prijatého
zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o
investiénich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na ucet tohoto Fondu

Rizika souvisejici s derivaty

Rizika spojena s finan¢nimi typy derivatl jsou v zasadeé rizika trzni, a to bud ménova,
akciova ¢&i urokova podle podkladového aktiva derivatu, a avérové riziko protistrany.
V pfipadé derivatu je tfeba upozornit na dusledky pakového efektu, které obecné
znamenaji, Zze i mirna zména ceny podkladového nastroje, od kterého je derivat
odvozen, znamena relativné velkou zménu ceny derivatu.

Riziko protistrany plynouci z finanénich derivatd vyjadfené jako soucet kladnych
realnych hodnot téchto derivatli nesmi u jedné smluvni strany prekrogit:

- 10% hodnoty majetku Fondu, je-li touto smluvni stranou osoba
uvedena v § 72 odst. 2 Zakona o investiCnich spole€nostech
a investi¢nich fondech, nebo

5 % hodnoty majetku Fondu, je-li touto smluvni stranou jina osoba
nez uvedena v predchozi odrazce.

Ve Fondu jsou v sou€asnosti provadény operace typu FX Swap a FX Forward, a to
vyhradé k zajisténi ménového rizika v portfoliu Fondu (nakladem uziti této techniky
jsou pouze forwardové body). Protistranami jsou stabilné UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., ktera rovnéz provadi funkci depozitafe, pFipadné
Citibank Europe plc., organizaéni slozka, PPF Bank, a.s., nebo Ceské spofitelna, a.s.

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Fondu

Technikami obhospodafovani Fondu jsou pouze repo obchody a finanCni derivaty.
Tyto techniky Ize pouzivat pouze za podminek a pfi dodrzeni limitd stanovenych pro
standardni fond Zakonem o investiCnich spole¢nostech a investi¢nich fondech
a nafizenim vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondu a o technikach
k jejich obhospodafovani (dale jen ,Nafizeni viady*).

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia Fondu

Fond investuje minimélné 70 % fondového kapitalu sniZzeného o opravky a opravné
polozky do cennych papiri vydanych akciovymi fondy. Fond nem(zZe investovat vice
nez 20 % upraveného fondového kapitalu do cennych papird vydanych jednim
fondem kolektivniho investovani. Do majetku Fondu nelze nabyt vice nez 25 %
hodnoty fondového kapitalu jednoho fondu kolektivniho investovani. Cenné papiry
vydané specialnimi fondy nesméji v souctu tvofit vice nez 30 % upraveného
fondového kapitalu. Bankovni vklady nesméji tvofit vice nez 20 % upraveného
fondového kapitalu. Tento limit nemusi byt po nezbytné nutnou dobu dodrzen ve
vztahu k Depozitafi, a to pfi finan&nim vypofadani vydani nebo odkoupeni podilovych
listd Fondu. Investi¢ni cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané jednim
emitentem nesmi tvofit vice nez 10 % upraveného fondového kapitalu a jde-li
o investi¢ni cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané emitenty v ramci celku,
za ktery se vypracovava konsolidovana ucéetni zavérka, az 20 % upraveného
fondového kapitalu; soulet téchto investic vSak nesmi prekro€it 30 % upraveného
fondového kapitalu. Bez ohledu na limit uvedeny vy$e mlze Fond investovat az 25 %
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upraveného fondového kapitalu do dluhopisti vydanych jednou bankou, jednim
spofitelnim a davérnim druzstvem nebo jednou zahrani¢ni bankou, ktera ma sidlo
v Clenském staté a podléha dohledu tohoto statu chranicim zajmy vlastnikd
dluhopist, jsou-li penézni prostfedky ziskané emisi téchto dluhopisl investovany do
takovych druhd majetku, které do dne splatnosti dluhopist kryji zavazky emitenta
z téchto dluhopisti a které mohou byt v pfipadé platebni neschopnosti emitenta
prednostné pouzity ke splaceni dluhopisu a k vyplaceni vynosu. Nelze investovat
vice nez 10 % upraveného fondového kapitalu do investi€nich cennych papirQ
uvedenych v § 3 odst. 1 pism. e) a do nastroju penézniho trhu uvedenych v § 9
Nafizeni vliady. Nejde-li o investiCni cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu, které
vydal nebo za které prevzal zaruku stat nebo Uzemni samospravny celek ¢lenského
statu, nebo které vydala mezinarodni finanéni organizace, jejimz ¢lenem je jeden
nebo vice c¢lenskych statd, nelze do majetku Fondu nabyt vice nez 10 %
z: 1) celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu akcii vydanych jednim
emitentem, s nimiz nejsou spojena hlasovaci prava, 2) celkové jmenovité hodnoty
dluhopisi vydanych jednim emitentem, nebo 3) celkové jmenovité hodnoty nebo
celkového poctu nastroji penézniho trhu vydanych jednim emitentem. Soucet hodnot
investi¢nich cennych papiri a nastroju penézniho trhu vydanych jednim emitentem,
hodnot pohledavek na vyplatu z bankovniho vkladu u tohoto emitenta a hodnot
expozice vUCi riziku protistrany plynouciho z finanénich derivatd nepfijatych
k obchodovani sjednanych s timto emitentem nesmi pfekrocit 20 % upraveného
fondového kapitalu.

Metody

zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s Fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Fondu

PFi Fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investiCnich nastroja, které jsou soucasti
majetku Fondu, uplatfiuje Spole¢nost nasledujici metody:

a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozlozZeni
aomezeni rizik (investiéni limity a pravidla) danych obecné& zavaznymi
pravnimi pfedpisy a statutem Fondu,

b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondu vyjadfené smérodatnou
odchylkou vypoétenou z 36 mésicnich vykonnosti podilovych listl Fondu
v ro¢nim vyjadfeni,

c) monitorovani udalosti operaéniho rizika.

Spole€nost zajistuje Uvérové riziko u derivatd resp. repo obchodl dle pravidel
stanovenych statutem Fondu a Nafizenim vlady. Spole¢nost dale sleduje vyvoj
kreditnich ratingl investi¢nich nastroju.

. ROCNi ODCHYLKA SLEDOVANIi MEZI VYKONNOSTi FONDU
A VYKONNOSTiI SLEDOVANEHO INDEXU,

pokud Fond sleduje uréity index nebo jiny finanéni kvantitativné vyjadreny ukazatel
(benchmark), véetné vysvétleni rozdild mezi ocekavanou a skuteénou odchylkou
sledovani za prislusné obdobi

Skuteéna odchylka mezi vykonnosti tfidy PLN Fondu a vykonnosti sledovaného
indexu (benchmarku) za pfislusné obdobi cini 2,23 %. Oc¢ekavana odchylka
sledovani za pfislusné obdobi neni pro Fond explicitné stanovena.

Skute¢nd odchylka mezi vykonnosti tfidy EUR Fondu a vykonnosti sledovaného
indexu (benchmarku) za pfislusné obdobi &ini 1,68 %. Oc¢ekavana odchylka
sledovani za pfislusné obdobi neni pro Fond explicitné stanovena.
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J. CELKOVY POCET PODILOVYCH LISTU FONDU,
které jsou v obéhu ke dni 30. 6. 2017 a které byly vydany a odkoupeny v rozhodném
obdobi

Fond v rozhodném obdobi emitoval v ramci tfidy PLN (ISIN CZ0008474657) 944 000
podilovych listd a zaroven odkoupil 31 855 podilovych listd Fondu. K 30. ¢ervnu 2017
bylo tedy v obéhu 1 796 635 podilovych listll tfidy PLN Fondu.

Déle Fond v rozhodném obdobi emitoval v ramci tfidy EUR (ISIN CZ0008474640)
9595 556 podilovych listh a odkoupil 1652 895 podilovych listG Fondu.
K 30. ¢ervnu 2017 bylo v obéhu 37 576 134 podilovych listl tfidy EUR Fondu.

K. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICi NA JEDEN PODILOVY LIST

K 30. €¢ervnu 2017 pfipadl na jeden podilovy list tfidy PLN (ISIN CZ0008474657)
Fondu fondovy kapital ve vysi 1,1460 PLN.

K 30. €ervnu 2017 pfipadl na jeden podilovy list tfidy EUR (ISIN CZ0008474640)
Fondu fondovy kapital ve vysi 0,1045 EUR.

L. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU
Podil v % na aktivech celkem 30. ¢ervna 2016 30. ¢ervna 2017
Pohledavky za bankami 2,61 % 577 %
Akcie, podilové listy a ostatni podily 97,38 % 93,73 %
Ostatni aktiva 0,01 % 0,50 %
M. INFORMACE TYKAUJICI SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na ucet Fondu nebyly vrozhodném obdobi uskute¢nény zadné SFT ani swapy
vesSkerych vynosu.
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ROZVAHA K 30. CERVNU 2017

Aktiva

tis. K& 30. ¢ervna 2017
Pohledavky za bankami 3031
vtom: a) splatné na pozadani 3031
Akcie, podilové listy a ostatni podily 113 103
Ostatni aktiva 13
Aktiva celkem 116 147
Pasiva

tis. K& 30. ¢ervna 2017
Ostatni pasiva 350
Emisni azio - 885762
Kapitalové fondy 995 444
Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata

z pfedchozich obdobi 2 568
Zisk/ztrata za (éetni obdobi 3 376
Pasiva celkem 116 147

-
V Praze dne 31. srpna 2017

% "

Ing. Jan Vedra !
p?edseda predstaven






