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INVESTICNI CiL FONDU

Cilem fondu je poskytnout investorim vynos a stabilni hodnotu investice ve stfednédobém horizontu, a to zejména
investicemi do dluhopist a kratkodobych cennych papird denominovanych v ¢eskych korunéch. Cilem je prekonat
6M PRIBOR po odecteni 35 bps. Doporuceny investi¢ni horizont fondu je minimalné 6 mésicu.

K datu 1. 3. 2022 doslo k pfeméné pavodniho fondu ISIN: IE0034074827, registrovaného v Irsku na fond prejimajici
ISIN: CZ0008477007, registrovany v CR. Investi¢ni politika i investi¢ni cile fondu zClstaly zachovany.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI

Hodnota podilového listu k 30.06.2026 1,6802 K& CENNY PAPIR MENA PODIL
Objem fondu 4188,9 mil. K&
Poéet tituld v portfoliu 66 Ceska republika FIX 003/2028 CZK 11,59 %
Poplatky za spravu 0,58 % Ceska narodni banka FIX 000/2027 CZK 9,57 %
Maximalni vykonnost (1R) 8,96 % Ceska republika VAR/2031 CzK 557 %
Minimaini vykonnost (1R) -1,55% Eeska republika FIX 005/2032 czK 4,98 %
Prumérny rating fondu A* || Ceska republika FIX 005/2034 czK 487 %
Vynos do splatnosti 452 % . . .

. Ceska republika VAR/2027 CzZK 4,38 %
Volatilita fondu 0,76 % .

p . o

Alfa fondu 0,00 (Eeska republika VAR/2038 CzK 4,30 %
Beta fondu 0,50 Ceska republika FIX 004/2036 CzK 4,22 %
Mod. durace / Doba do splatnosti 15/36 Ceska republika FIX 006/2029 CzK 334 %
Sharpe ratio 0,47 Ceska narodni banka FIX 000/2027 CZK 310 %

* Zalozeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi
skupinou Conseq na zdkladé verejné dostupnych informaci.
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* ZaloZzeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi
skupinou Conseq na zdkladé verejné dostupnych informaci.
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KOMENTAR K VYV0JI PORTFOLIA FONDU

SloZeni portfolia jsme v prabéhu ¢ervna neménili. Fond dosahl
mésicniho zisku 0,48 % a od zacatku roku je 1,69 % v plusu. Celkove
bylo prvni pololeti 2026 rozdélené na dvé ¢asti: po relativné klidném
zaCatku roku pfriSel jarni energeticky Sok wvyvolany konfliktem
na Blizkém vychodg, uzavienim Hormuzského pralivu a prudkym
rdstem cen ropy a plynu; ¢erven pak prinesl zklidnéni, pokles ropy
zpét k predkrizovym Urovnim a ¢aste¢ny navrat dUvéry na trzich.
Inflace se sice v fadé ekonomik znovu vzdalila od cild centralnich
bank, ale zatim slo hlavné o celkovou inflaci tazenou energiemi,
zatimco sekundarni efekty do mezd a jadrovych cen byly méné
jednoznacné. Centralni banky proto v ¢ervnu vystupovaly opatrnéji:
misto pokracujiciho uvolfovani previadla pauza, pfipadné preventivni
zvy3eni sazeb. Dluhopisové trhy po jarnim narlstu vynosd v Evropé
a stfedni Evropé v Cervnu Castecné korigovaly, zatimco americky
kratky konec kfivky zUstal pod tlakem jestiabiho FEDu.

Cerven a celé prvni pololeti 2026 ukéazaly rozdilny vyvoj hlavnich
ekonomik: eurozéna se pohybovala spise na hrané stagnace,
zatimco USA si drzely solidnéjsi rdst diky trhu prace a investicim, ale
zaroven Celily vyssi inflaci a jestfabi rétorice FEDu. Ve stfedni Evropé
byl obraz smideny — Cesko vykazovalo slab&i spotfebu, ale zlepseni
pramyslovych indikatord, Polsko kombinovalo zpomalujici aktivitu
s priznivéjsim inflacnim vyvojem a Madarsko naznacilo urcité oziveni
pfi nizké inflaci. Rumunsko a Turecko naopak zUstavaly zatizeny
vyrazné vyssi inflaci, restriktivni ménovou politikou a vy&si rizikovou
prémif. Centralni banky proto postupovaly opatrné: ECB a CNB sazby
zvysily, FED sazby ponechal beze zmény, ale naznacoval moznost
utazeni, Polsko vyckavalo, Madarsko mohlo opatrné snizovat
a Turecko drzelo velmi vysoké sazby. Dluhopisové vynosy v Evropé
a Casti stfedni Evropy v Cervnu spise klesaly diky poklesu cen ropy
a zmirnéni inflacnich obav, zatimco v USA zUstaly pod tlakem
zejména kratsi splatnosti.

Dulezita upozornéni:

Pred rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencidlni investor vénovat pozornost
sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této zpravé maji
pouze informacni charakter a jejich ucelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut
(prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech
uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice
do podilovych fondl mUze s casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management,
a.s., ani jind osoba nezarucuje navratnost plvodné investované castky, neprebird odpovédnost
za jednani u¢inéna na podkladé Udajl v tomto dokumentu uvedenych, ani za pfesnost a Uplnost
téchto Udajl, a doporucuje investordm konzultovat investicni zaméry s odbornymi poradci.
Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni
a pololetni zpravy muzete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti Conseq Investment Management,

a.s. nebo na WwWww.conseq.cz.

Nordicky high-yield trh zakoncil Cerven velmi silné, kdyz se podafilo
upsat sedm novych emisi napfic raznymi zemémi i sektory. Aktivita
na primarnim trhu tak dale potvrdila mimoradné pfiznivé podminky
pro emitenty: jesté pred koncem druhého Ctvrtleti dosahl objem
emisi nového historického rekordu, kdyz bylo v 61 transakcich upsano
zhruba 8,1 mld. EUR. Trh tak prfekonal pfedchozi maximum z prvniho
Ctvrtleti 2025, kdy bylo v 67 transakcich vydano 73 mld. EUR.
Rekordni vysledek tak byl dan vétsi prdmérnou velikosti emise, kterd
Vv prvni poloviné roku 2026 vzrostla na 148 mil. EUR oproti 130 mil. EUR
za cely rok 2025. Od zacatku roku jiz nordicky high-yield trh emitoval
korporatni dluhopisy za 12,5 mlid. EUR, a pokud by se dosavadni
dynamika udrZela, zUstal by na dobré cesté prekonat celoro¢ni
rekord 219 mld. EUR z roku 2025.

Sekundarni trh zUstal taktéz aktivni i kdyz hlavni zajem investord
se soustredil na primarni emise. Celkovy globalni trzni sentiment
byl smiSeny: americké akcie oslabily, zejména kvili vyprodeji
technologickych a polovodic¢ovych tituld, kdyz index S&P 500 Klesl
02,0 % a Nasdaq o 4,2 %. Evropské akcie byly stabilngjsi a index Euro
STOXX 600 se pohyboval prakticky beze zmény. Pozitivnim faktorem
byl pokracujici pokles cen ropy zpét k Urovnim pred eskalaci
konfliktu, protoZe pokrok v mirovych jednanich mezi USA a frdnem
zmirfoval obavy o dodavky. Evropsky high-yield segment zlstal
odolny, coz potvrdilo i zdzeni indexu iTraxx Crossover o 3 bazické
body na 247 bazickych bodd. Vzhledem k tomu, Ze se v zavéru
Ctvrtleti oCekavalo dokonceni nékolika dalSich transakci, mél druhy
kvartal potencial uzavrit jesté silngji; aktivita by se sice nasledné meéla
mirné zklidnit, trh by ale mél zUstat Zivy i v prvnim ¢ervencovém
tydnu s naslednym vyraznym poklesem likvidity i aktivity ve zbytku
prazdninovych mésicu.

Zjistéte vice!
Kontaktujte nas
fondy@conseq.cz

+420 225 988 225
WWW.CONSEq.Cz




