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Hodnota podílového listu k 30.06.2026 1,6802 Kč
Objem fondu 4188,9 mil. Kč
Počet titulů v portfoliu 66
Poplatky za správu 0,58 %
Maximální výkonnost (1R) 8,96 %
Minimální výkonnost (1R) –1,55 %
Průměrný rating fondu A+
Výnos do splatnosti 4,52 %
Volatilita fondu 0,76 %
Alfa fondu 0,00
Beta fondu 0,50
Mod. durace / Doba do splatnosti 1.5 / 3.6
Sharpe ratio 0,47

 
CENNÝ PAPÍR MĚNA PODÍL

Česká republika FIX 003/2028 CZK 11,59 %
Česká národní banka FIX 000/2027 CZK 9,57 %
Česká republika VAR/2031 CZK 5,57 %
Česká republika FIX 005/2032 CZK 4,98 %
Česká republika FIX 005/2034 CZK 4,87 %
Česká republika VAR/2027 CZK 4,38 %
Česká republika VAR/2038 CZK 4,30 %
Česká republika FIX 004/2036 CZK 4,22 %
Česká republika FIX 006/2029 CZK 3,34 %
Česká národní banka FIX 000/2027 CZK 3,10 %

 

Manažer fondu: Jan Vedral, Jan Schiller

ISIN: CZ0008477007
Datum založení, zákl. měna: 15. 1. 2004; CZK
Vstupní poplatek: max. 0,5 % z hodnoty investice
Fixní manažerský poplatek: 0,5 % p.a. z prům. hodnoty fondu

 

OBDOBÍ
FOND (TŘ. A) BENCHMARK

kumulativně p. a. kumulativně p. a.

1 měsíc 0,48 % - 0,30 % -
3 měsíce 1,39 % - 0,83 % -
6 měsíců 1,69 % - 1,61 % -
Od zač. roku 1,69 % - 1,61 % -
1 rok 3,27 % - 3,21 % -
3 roky 14,85 % 4,72 % 13,00 % 4,16 %
5 let 22,55 % 4,15 % 25,00 % 4,56 %
10 let 30,29 % 2,68 % 29,49 % 2,62 %
15 let 40,00 % 2,27 % 31,74 % 1,85 %
20 let 58,06 % 2,32 % 48,72 % 2,00 %
Od 11. 9. 2000 68,02 % 2,34 % 56,76 % 2,02 %
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ZÁKLADNÍ INFORMACE O SPOLEČNOSTI

ZÁKLADNÍ STATISTIKA

ZÁKLADNÍ INFORMACE O FONDU

PŘEHLED NEJVÝZNAMNĚJŠÍCH EMISÍ

ZPRÁVA INVESTIČNÍHO MANAŽERA

INVESTIČNÍ CÍL FONDU
Cílem fondu je poskytnout investorům výnos a stabilní hodnotu investice ve střednědobém horizontu, a to zejména 
investicemi do dluhopisů a krátkodobých cenných papírů denominovaných v českých korunách. Cílem je překonat 
6M PRIBOR po odečtení 35 bps. Doporučený investiční horizont fondu je minimálně 6 měsíců. 
K datu 1. 3. 2022 došlo k přeměně původního fondu ISIN: IE0034074827, registrovaného v Irsku na fond přejímající 
ISIN: CZ0008477007, registrovaný v ČR. Investiční politika i investiční cíle fondu zůstaly zachovány.

* �Založeno na interním kreditním hodnocení přiřazeném každé emisi či emitentovi 
skupinou Conseq na základě veřejně dostupných informací.

VÝKONNOST ZA UVEDENÉ OBDOBÍ K 30.06.2026 VÝVOJ HODNOTY A ZHODNOCENÍ

Pravá osa - hodnota (cena)
Levá osa - výkonnost v roce

Fond
Benchmark
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Kontaktujte nás
fondy@conseq.cz

+420 225 988 225
www.conseq.cz

Důležitá upozornění:
Před rozhodnutím investovat do podílového fondu by měl potenciální investor věnovat pozornost 
sdělení klíčových informací a  statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v  této zprávě mají 
pouze informační charakter a jejich účelem není nahradit sdělení klíčových informací nebo statut 
(prospekt) nebo  poskytnout jeho kompletní shrnutí. Údaje o  minulých kursech a  výnosech 
uvedené v tomto dokumentu nelze považovat za indikátor budoucího vývoje. Hodnota investice 
do podílových fondů může s časem jak  stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, 
a.s., ani jiná osoba nezaručuje návratnost původně investované částky, nepřebírá odpovědnost 
za jednání učiněná na podkladě údajů v tomto dokumentu uvedených, ani za přesnost a úplnost 
těchto údajů, a  doporučuje investorům konzultovat investiční záměry s  odbornými poradci. 
Další informace, sdělení klíčových informací, kopie statutu (prospektu) fondu a poslední výroční 
a pololetní zprávy můžete (zdarma) získat v sídle společnosti Conseq Investment Management, 
a.s. nebo na www.conseq.cz.

Zjistěte více!
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* �Založeno na interním kreditním hodnocení přiřazeném každé emisi či emitentovi 
skupinou Conseq na základě veřejně dostupných informací.

STRUKTURA PORTFOLIA FONDU

KOMENTÁŘ K VÝVOJI PORTFOLIA FONDU
Složení portfolia jsme v  průběhu června neměnili. Fond dosáhl 
měsíčního zisku 0,48 % a od začátku roku je 1,69 % v plusu. Celkově 
bylo první pololetí 2026 rozdělené na dvě části: po relativně klidném 
začátku roku přišel jarní energetický šok vyvolaný konfliktem 
na  Blízkém východě, uzavřením Hormuzského průlivu a  prudkým 
růstem cen ropy a plynu; červen pak přinesl zklidnění, pokles ropy 
zpět k  předkrizovým úrovním a  částečný návrat důvěry na trzích. 
Inflace se sice v  řadě ekonomik znovu vzdálila od cílů centrálních 
bank, ale zatím šlo hlavně o  celkovou inflaci taženou energiemi, 
zatímco sekundární efekty do mezd a  jádrových cen byly méně 
jednoznačné. Centrální banky proto v červnu vystupovaly opatrněji: 
místo pokračujícího uvolňování převládla pauza, případně preventivní 
zvýšení sazeb. Dluhopisové trhy po jarním nárůstu výnosů v Evropě 
a  střední Evropě v  červnu částečně korigovaly, zatímco americký 
krátký konec křivky zůstal pod tlakem jestřábího FEDu. 
Červen a  celé první pololetí 2026 ukázaly rozdílný vývoj hlavních 
ekonomik: eurozóna se pohybovala spíše na hraně stagnace, 
zatímco USA si držely solidnější růst díky trhu práce a investicím, ale 
zároveň čelily vyšší inflaci a jestřábí rétorice FEDu. Ve střední Evropě 
byl obraz smíšený – Česko vykazovalo slabší spotřebu, ale zlepšení 
průmyslových indikátorů, Polsko kombinovalo zpomalující aktivitu 
s příznivějším inflačním vývojem a Maďarsko naznačilo určité oživení 
při nízké inflaci. Rumunsko a  Turecko naopak zůstávaly zatíženy 
výrazně vyšší inflací, restriktivní měnovou politikou a vyšší rizikovou 
prémií. Centrální banky proto postupovaly opatrně: ECB a ČNB sazby 
zvýšily, FED sazby ponechal beze změny, ale naznačoval možnost 
utažení, Polsko vyčkávalo, Maďarsko mohlo opatrně snižovat 
a Turecko drželo velmi vysoké sazby. Dluhopisové výnosy v Evropě 
a části střední Evropy v červnu spíše klesaly díky poklesu cen ropy 
a  zmírnění inflačních obav, zatímco v  USA zůstaly pod tlakem 
zejména kratší splatnosti.

Nordický high-yield trh zakončil červen velmi silně, když se podařilo 
upsat sedm nových emisí napříč různými zeměmi i sektory. Aktivita 
na primárním trhu tak dále potvrdila mimořádně příznivé podmínky 
pro emitenty: ještě před koncem druhého čtvrtletí dosáhl objem 
emisí nového historického rekordu, když bylo v 61 transakcích upsáno 
zhruba 8,1 mld. EUR. Trh tak překonal předchozí maximum z prvního 
čtvrtletí 2025, kdy bylo v  67 transakcích vydáno 7,3 mld.  EUR. 
Rekordní výsledek tak byl dán větší průměrnou velikostí emise, která 
v první polovině roku 2026 vzrostla na 148 mil. EUR oproti 130 mil. EUR 
za celý rok 2025. Od začátku roku již nordický high-yield trh emitoval 
korporátní dluhopisy za 12,5 mld. EUR, a  pokud by se dosavadní 
dynamika udržela, zůstal by na dobré cestě překonat celoroční 
rekord 21,9 mld. EUR z roku 2025. 
Sekundární trh zůstal taktéž aktivní i  když hlavní zájem investorů 
se soustředil na primární emise. Celkový globální tržní sentiment 
byl smíšený: americké akcie oslabily, zejména kvůli výprodeji 
technologických a  polovodičových titulů, když index S&P 500 klesl 
o 2,0 % a Nasdaq o 4,2 %. Evropské akcie byly stabilnější a index Euro 
STOXX 600 se pohyboval prakticky beze změny. Pozitivním faktorem 
byl pokračující pokles cen ropy zpět k  úrovním před eskalací 
konfliktu, protože pokrok v mírových jednáních mezi USA a Íránem 
zmírňoval obavy o  dodávky. Evropský high-yield segment zůstal 
odolný, což potvrdilo i  zúžení indexu iTraxx Crossover o  3 bazické 
body na 247  bazických bodů. Vzhledem k  tomu, že se v  závěru 
čtvrtletí očekávalo dokončení několika dalších transakcí, měl druhý 
kvartál potenciál uzavřít ještě silněji; aktivita by se sice následně měla 
mírně zklidnit, trh by ale měl zůstat živý i  v  prvním červencovém 
týdnu s následným výrazným poklesem likvidity i aktivity ve zbytku 
prázdninových měsíců.

STRUKTURA PORTFOLIA DLE KREDITNÍHO RIZIKA* MĚNOVÁ EXPOZICE PORTFOLIA FONDU

STRUKTURA PORTFOLIA DLE ÚROKOVÉHO RIZIKA STRUKTURA PORTFOLIA DLE TYPU EMITENTA


