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Vyvoj na akciovych trzich za posledni dva roky
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némecké akcie

Svétové akciové trhy pokracovaly
v uplynulych dvou mésicich ve své
spanilé jizdé vzhiru. Na vyspélych
trzich akcie rostou jiz dva roky
prakticky bez jakéhokoli vyznam-
néjstho poklesu. | nadale zdstavajt
hlavnim stimulem rdstu ocekavani
pokraCovani trendu uvolnénych
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rozvijejici se trhy

ménovych politik prednich cent-
ralnich bank a dobrd makroeko-
nomickd data.

Jak je patrné z grafu, akcie na
rozvijejicich se trzich za sebou
zdaleka nemaji tak bezstarostné
obdobi, nicméné letos v Iété se

i jim dafi velmi dobfe. Mezi nimi

je tfeba vyzdvihnout ruské akcie
Cile dohdnéjici ztrdty, jez utrpély
na prelomu Unora a bezna v di-
sledku vyhroceni situace na Ukra-
jing, nebo jejich indické protéjsky,
které od zacatku roku ziskaly vice
nez 18 %.

| po wyraznych rlstech vidime
v akciovych trzich potencial. Rlst
cen akcii je totiz doprovazen
ekonomickym oZivovanim a zvy-
Sovanim ziskovosti firem a Ize jej
tedy povaZovat za opodstatnény.
Na druhou stranu dlouhé obdobi
poklidného rlstu wybizi k mimé
obezfetnosti a nelze vyloucit ani
narlst kolisavosti doprovazené

kratkodobymi propady.

David Kufa,
privatni a institucionalni
klientela

Podilové fondy Conseq slavi Gspéchy
ve Zlaté koruné

Tiskova zprava

ze dne 11. Cervna 2014
Spoleénost Conseq In-
vestment Management si
v letosnim roc¢niku anke-
ty odnasi hned dva cenné
kovy. Finanéni akademie
Zlaté koruny ocenila fon-
dy Active Invest zlatem,
Conseq Invest Akciovy
fond si zaslouzil stfibro.
Ocenéni prevzali zastupci
spolecnosti na galavece-
ru Zlaté koruny, ktery se
konal 10. 6. 2014 od 18:30
v TOP HOTELu Praha.

Vitézné fondy Active Invest
si ziskaly oblibu Siroké vefejnosti
i odbornik svoji flexibilitou a do-
stupnosti i drobnym investor(im.

www.mojeinvestice.cz

Oteviené podilové fondy Active
Invest jsou k dispozici ve tfech
variantach v zavislosti na vztahu
investora k riziku: konzervativni,
vyvazeny a dynamicky fond.

Tyto fondy obhospodafuji celkem
vice nez 5 mld. K¢ a vykonnosti
v roce 2013 potésily investory
zejména Dynamickd (+ 20 %)
a Vlyvazend strategie (+ 9 %).

Podilovy fond Conseq Invest
Akciovy, ktery se zaméfuje
na investice do akcif ve stfedni
a vychodni Evropé, vynesl v roce
2013 svym klientim 11,7 %.
Dynamickd strategie a velmi
aktivni sprava fondu se dlouho-
dobé osvédCuji - iz po pét let
prekondva vykonnost svého ben-
chmarku (trzniho indexu).

0d svého vzniku v roce 2000
zhodnotil podilnikiim investice
jiz092,3 % (udaj ke konci kvét-
na 2014) a celkem obhospoda-
fuje pfiblizné 1,7 mld. K¢.

LJak se fikd ve sportu, vyhrat
mize Cas od Casu kazdy, ale aZ
schopnost vitézstvi obhdjit uka-
Ze, nakolik to bylo dilem Stésté-
ny a nakolik odrazem redlnych
kvalit. Nase hned dvojndsobné
umisténi v této prestizni anketé
a také fakt, Ze za posledni roky
jsme na stupnich vitéz( Zlaté
koruny nikdy nechybéli, potvrzu-
ji skvélou praci nasich portfolio
manazer(,” hodnoti dspéch Jan
Vedral, pfedseda predstavenstva
a hlavnf investi¢ni manager spo-
le¢nosti Conseq Investment Ma-
nagement.

Editorial

Letosni okurkova sezéna bude
ponékud slabsi. Nemyslim tim,

Ze by se ndm snad doma ve skle-
niku nedafilo, ale spise ne Uplné
poklidny pribéh tohoto léta.

V Irdku se opét harasi zbranémi

a svét se tiese, aby se sunnitsti
rebelové nedostali na dostfel
tamnim ropnym polim. Kartel
OPEC by tak totiz mohl pfijit

0 svou vychazejici hvézdu, kterd
posledni dobou nahrazuje vypad-
ky hii$nikdi jako Libye a Irénu.
Prilis drahou ropu totiZz soucasné
svétové ekonomické oZiveni ne-

miZe potfebovat. Pfibyl ndm tedy
dalsi maly otaznik do hadanky,
zda se akciové trhy mohou déle
vézt na expanzivni viné a rlist do
dosud neprozkoumanych vy3in.
Doma si také klidu pfilis neuzi-
vame, zdejsi ministerstvo financi
pfipravilo novou dpravu zdanéni
investicnich fondd  zaméfenych
na nefinancni aktiva, kterd, po-
kud by byla opravdu schvalena,
vyZene V&tsinu tzv. alternativnich
fondd do naru jinych jurisdiki.
Inu nékteii investory lakaji, Ceskd
republika je posild pry¢. Snad to
ale nakonec dobre dopadne.

Preji Vam prfjemné léto a o trochu
vice okurek.

Lukas Vacha,

obchodhni feditel,
Conseq Investment

Management
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Ceskd zem@dglska pada je na ev-
ropské poméry velmi levna, to je
uz dlouho zndmy fakt. Nedostup-
nost efektivnich ndstrojd, zpro-
stfedkujicich tuto investici pro
bé7né investory, dosud branila
jejimu rozsifeni mezi Sirsi investic-
ni publikum. Nyni se v3ak situace
trochu méni.

V soucasné situaci, kdy jsou
trhy zaplavovany stale novymi
penézi, Ize predpokladat, Ze se
cenové rozdily mezi cenami ze-
médélské pldy u nas a v zahra-
ni¢i budou uzavirat rychleji neZ
v minulosti. Zatimco ceny ostat-
nich nemovitostf jsou jiZ vétSinou
srovnatelné, zemédélska pdda je
v zahrani¢i vétsinou nékolikrat
drazsi nez v Cechach. Pro bu-
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douci rlist cen ceské pldy hovoff
i narlst zemédélskych dotaci,
ktery se odehrdl v poslednich
letech @ ma pozitivni vliv na zis-
kovost Ceského zemédélstvi, coz
s sebou nutné ponese rist najmd
a cen pddy. Dalsim fenoménem
Ceského pozemkového trhu je
jeho znacnd rozdrobenost. Vétsi-
na pozemkl je malych a drZi je
drobni vlastnici, coZ je prekazka
pro investora, ktery by se do in-
vestice chtél pustit sam.

V této oblasti nové spolupra-
cujeme s Ceskym fondem piidy
(www.fondpudy.cz), ktery pre-
kazky pro privatniho investo-
ra prekondva, mimo jiné diky
specializovanému  odbornému
tymu. Fond navic diky své veli-

kosti mGZe dosdhnout prémio-
vych vynost diky scelovani ma-
lych pozemkd do velkych vymér.
Spravce pldniho portfolia fondu
se touto Cinnosti Uspésné zabyva
jiz od roku 2007. Spole¢né s dal-
simi - spolecnostmi ve skuping,
vCetné nové vznikajiciho fondu, je
nejvétsim soukromym vlastnikem
pldy v Polabi.

Spolecnosti ze skupiny Conseq
pro fond vykondvaji nékteré de-
pozitarské sluzby, vedou subregis-
tr jeho akciondrd a zastiesuji ¢ast
jeho distribuce. Minimalni inves-
tice je obdobné jako u ostatnich
fondd kvalifikovanych investord
ekvivalent 125 000 EUR, tedy cca
3,5 mil. CZK. 'V piipadé zajmu
nas nevahejte kontaktovat.

Konec uvolnéné ménové politiky v USA pfinese
posileni dolaru a zpomaleni ristu akciovych trhi

Severni vitr
e mocny

V Cervnu bylo zvefejnéno mnoZstvi
statistickych dat z nejvétsi svétové
ekonomiky. Nejprve zklamal ana-
Iytiky celkovy rlst vystupu hospo-
dafstvi, o néco pozdéji zvetejnénd
Cisla z trhu prace prekvapila na-
opak velmi pozitivné. V soukro-
mém sektoru vzniklo v dubnu 273
tisic pracovnich mist mimo zemé-
délstvi, coZ bylo o témér 60 tisic
vice, neZ se ocekavalo. Nezamést-
nanost poklesla na 6,3 procenta.
Dobrym ukazatelem divéry v eko-
nomiku je i fakt, Ze pocet zahd-
jenych staveb bytovych jednotek
je 0 60 procent vyssi neZ v roce
2009, stale vsak nedosahuije obje-
mu pred krizi. Také prodeje nemo-
vitostf jsou stale nizké.

Problémem i naddle zlistava vel-

ké zadluZeni domdcnosti, protoZe
splatky avérd doposud zpomalo-
valy spotfebu domdcnosti. Posled-
ni data hovofi o tom, Ze celkovy
dluh americkych domdcnosti opét
roste, ale neni zcela jasné, zda
tento trend bude pokracovat. Jako
problematické se jevi zejména
studentské pijcky, jejichz objem
dosahuje asi 1000 miliard dolard,
tedy 6 procent amerického HDP
a zavazklim z téchto pdjcek se ne-
Ize vyhnout ani osobnim bankro-
tem. Tyto pljcky budou pravdépo-
dobné i nadéle oddalovat ¢as, kdy
si mladé rodiny budou pofizovat
vlastni bydleni ¢i potomky.

Pro rlist ekonomiky USA svédci
tedy trh prace a nemovitosti, na-

Hodnota

15.7.2014

Index PX — Ceské akcie
MSCI World — svétové akcie

EFFAS Czech — ceské dluhopisy
Ropa Brent

Index VIX*

*ocekavand kolisavost cen americkych akcif
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11,82

opak zpomalovat jej bude stéle
vysoké zadluZeni spottebitele. V&Fi-
me v3ak, Ze jako nejsilnéjsi se pro-
jevi trh préce, kterému se i naddle
bude dafit. Diky tomu bude Fed
ustupovat od uvolnéné ménové
politiky, coZ by mélo pfinést posi-
lovani amerického dolaru vici za-
hrani¢nim ménam, zejména k euru
a japonskému jenu, pro které jesté
konec uvolnéné faze ménové poli-
tiky neni v dohlednu. U americkych
akcii ocekdvame mirny rdst, ktery
zdaleka nedosahne hodnot z po-
slednich dvou let.

Vojtéch Zelezny,
Portfolio Manager
Conseq Investment
Management

Zména
mezirocni
7,38%
16,40%
5,77%
-2,93%

15.07.13
13,79

dvoumésicni
-1,89%
3,85%
0,93%
-4,12%

15.05.14
13,17

Ve fondu Conseq eko-ener-
geticky, ktery je zaméfen na
investice do obnovitelnych
zdrojd, jsme se rozhodli na-
vysit nas podil ve spolecnosti
Enern Energy IC U.A. za Uce-
lem vystavby jiz druhého vé-
trného parku v Polsku. Novy
projekt Pienkowo bude se-
stdvat ze 6 vrtuli o celkovém
vykonu 12 MW a projektova-
né vnitfni vynosové procen-
to na drovni fondu je 10 —
11 % p. a. Investice v Polsku
tak budou alokovat pfiblizné
1/3 jeho kapitdlu. Zbylé 2/3
tvofi solami elektrarny v CR.

Conseq
na pisku

Zaméstnanci Consequ se ved-
le své prace také hojné vénuiji
sportu. David Kufa z oddélenti
privdtnich a instituciondl-
nich klientl hraje zdvodné
beachvolejbal a letos se mu
zatim nebyvale dafi. Spolu
s novym spoluhracem, s nimz
vytvofil tandem aZ pred touto
sezonou, vyhrdl tfi z dosavad-
nich Ctyr dill ceského poharu
v plaZzovém volejbale. Zapas
findle Super cupu ve Slav-
kové, ve kterém podlehli az
olympionikovi Kubalovi, byl
k vidéni i na obrazovce Ceské
televize. Na makléfe Consequ
proto nenarazite jen v uhla-
zené podobé v ekonomickém
zpravodajstvi, ale také ve
sportovnich dresech na pisec-
nych pldzich na vyznamnych
Ceskych, ale i evropskych tur-

najich.
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