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. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona &. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., Nafizeni EU
231/2013, Nafizeni EU 2015/2365 a Nafizeni EU 2020/852

A. UDAJE O FONDU

Nazev podilového fondu

Active Invest Vyvazeny, otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond®), zapsany v seznamu fond vedenym
Ceskou narodni bankou dne 2. prosince 2013.

ISIN
Cz0008474210

Sidlo
Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

B. ZAKLADNI UDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTICNi SPOLECNOSTI

Obchodni firma
Conseq Funds investi¢ni spolec¢nost, a.s. (dale jen ,Spolecnost®)
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17126

IO
248 37 202

Sidlo
Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku v daném Géetnim obdobi
Spole€nost obhospodarovala fond v souladu stanovenou investi¢ni strategii danou statutem Fondu

C. UDAJE O OSOBE POVERENE SPRAVOU MAJETKU

Spole€nost nepovéfila spravou majetku teti stranu.

D. UDAJE O VSECH PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavali, véetné struéného popisu jejich zkusenosti a
znalosti

Portfolio manazerem Fondu byla po celé rozhodné obdobi Spole€nost. V ramci Spoleénosti jsou
hlavnimi osobami podilejicimi se na fizeni Fondu::
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Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval v Investi¢ni bance. V roce
1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes MONETA Money Bank) a ve funkci hlavniho makléfe se
Ucastnil prvnich transakci na formujicim se ¢eském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu. Koncem
roku 1994 inicioval zalozeni spole¢nosti Conseq Finance, v jejimz Cele pusobil az do roku 2003. Po
celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi a skupinu investi¢niho
managementu. Ve spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. a od roku 2018 v Investi¢ni
spolecnosti pokrauje Jan Vedral jako hlavni investiCni manazer, ktery vede investi¢ni tym a stanovuje
hlavni investiéni strategie. Spolu s Hanou Blovskou se podili na rozhodovani o obchodni politice
Investiéni spole€nosti a jejim operativnim fizeni.

Dipl.-Volksw. Anne-Frangoise Bliiher

Anne-Frangoise Bliher studovala Trinity College v Dublinu a Christian-Albrechts-University v
némeckém Kielu, kde ziskala diplom Volkswirtin (ekvivalent magisterského titulu) se specializaci na
kvantitativni metody. Anne-Frangoise Bliher pracovala jako makroekonomka a analyti¢ka finanéniho
trhu déle nez 20 let v Ceském a némeckém financnim sektoru, a to jak v investi€nim bankovnictvi, tak i
v portfolio managementu. Plsobila ve spoleénostech Union Investment ve Frankfurté nad Mohanem,
Conseq Finance, PPF a Komeréni Banka. Od roku 2015 pokra¢ovala Anne-Frangoise Bliher ve
spole€nosti Conseq Investment Management, a.s. a od roku 2018 v Investi¢ni spole¢nosti, kde se
zabyva strategickym Fizenim fondovych portfolii.

Ing. et Ing. Adam Sperl, CFA

Od roku 2017 plsobil jako portfolio manazer ve spoleé¢nosti Conseq Investment Management, a.s., kde
se vénoval fizeni fondovych portfolii a také portfolii institucionalnich a retailovych klientt. Od roku 2018
pusobi jako portfolio manazer v Investiéni spole¢nosti, kde se vénuje fizeni fondovych portfolii. Pfedtim
pracoval v Ceské pojistovné, kde se podilel na fizeni investiénich rizik ve skupiné Generali. Vystudoval
obor Bankovnictvi a pojistovnictvi na Fakulté financi a UCetnictvi a obor Ekonomicka analyza na
Narodohospodarské fakulté Vysoké skole ekonomické v Praze. Je drzitelem titulu Chartered Financial
Analyst (CFA).

Ing. Roman Jiranek
Vystudoval obor Finance na Fakulté financi a uc€etnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze. Po

absolvovani Vysoké Skoly ekonomické nastoupil vroce 2016 do spolenosti Conseq Investment
Management, a.s. na oddéleni Sales jako Investi¢ni specialista a podpora distribu¢nich siti. V ramci
obchodniho oddéleni plsobil jako investi¢ni a datovy analytik, poskytoval komplexni podporu pro Key
Account Managery a pro distribuéni sité¢ v CR, na Slovensku a v Polsku. Od roku 2022 pGsobi jako
portfolio manaZzer v Investi¢ni spole€nosti, kde se vénuje fizeni fondovych portfolii.

E. UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE

ve vztahu k majetku Fondu v aéetnim obdobi

Rok 2023 se zapsal jako vyrazné pozitivnim rokem pro vyspélé a nékteré rozvijejici se akciové trhy.
Americky index S&P 500 si meziro¢né pfipsal +26 %, evropsky index DJ STOXX 600 +13 %,
stfedoevropsky index CECEEUR 36 % a technologicky index NASDAQ dokonce 43 %. K dosazeni
danych vykonnosti v8ak nevedla jednoducha cesta, kdy jsme byli svédky mnoha pfekvapeni. ZaCatkem
roku trh pfedpokladal, ze k srazeni inflacnich tlaki povede recese pfi vysokych urokovych sazbach.
Realita vSak byla takova, ze trh prace zUstal po cely rok extrémné silny, ceny energii a komodit postupné
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klesaly, ocekavany rist amerického HDP pro 2023 se nakonec pohyboval okolo 2,5 %. Jednim

sazeb FEDem a na to probihajici utahovani dluhopisovych poZadovanych vynosu.

Zacatek roku zacal na akciovych trzich v pozitivnim duchu, av3ak jiz zaCatkem bfezna po oznameni
potfeby nového kapitélu zbankrotovala 16. nejvétsi americka banka Silicon Valley Bank (SVB) s aktivy
v objemu 209 miliard dolart (4,65 bilionu korun) a vklady okolo 175 miliard dolar( (3,9 bilionu korun).
Nasledné doslo k jejimu pfevzeti Federalnim ufadem pro pojisténi vkladu (FDIC), ktery vyplatil vklady v
plné vysi (100%). Zaroven zkrachovaly také mensi Silvergate Bank a Signature Bank. Nésledné doslo
k aktivaci facilit americkou centralni bankou FED na poskytnuti likvidity vSem bankam (repooperace
v hodnoté 100% nominalni hodnoty), které by se mohly dostat do obdobné situace ,runu na banku®.
K uklidnéni situace pfispély také veliké banky jako JPMorgan, kterd pomohla First Republic Bank. Po
uklidnéni situace v USA se v&ak nervozita prelila do Evropy, konkrétné Svycarska, kde byla zachranéna
dlouhodobé problémova banka Credist Suisse svym vétSim rivalem Svycarskou bankou UBS.

Nasledné se jiz investofi ve vétSiné pfipadl soustfedili na zvefejnéné hospodarské vysledky
spolecnosti, které vyznivaly oproti odhadlm |épe, pfichozi makrodata (opét ve vétsiné pripadu lepsi
nez ocCekavani), geopolitické tfenice (Ukrajina, Izrael, Rudé mofe, Afrika , Taiwan,...), rétoriku
centralnich bank a v neposledni fadé korporatni zpravy. Zfejmé nejvétsim tématem na poli korporatnich
trendu bylo predstaveni Al chatll a pomocnych aplikaci. Zavér roku byl tazen o néco slabsimi makrodaty
a inflaCnimi Cisly, pfi oCekavani dosazeni vrcholu na zakladnich drokovych sazbach stanovovanych
ECB a FEDem. To vedlo k poklesu pozadovanych vynosu a dalSimu rlGstu akciovych trh(l v US a
zapadni i stfedni Evropé. Vynos 10 letého amerického dluhopisu koncem roku skongil na stejné urovni
na jaké dany rok zacal (3,9 %), kdyz se v pribé&hu roku podival i pfes 5 %.

Akcie spole¢nosti ze stfedoevropského regionu ve vétsiné pfipadu kopirovaly déni na vyspélych trzich.
Nizka zakladna z roku 2022 (vyrazné ovlivnhéna valkou na Ukrajiné a politikou) poskytla pevny odrazovy
muistek k téméf 40ti % zhodnoceni (index CECEEUR 36 %). Jeden z nejhorSich trh( obecné v roce
2022 polska burza (index WIG30 -21 %) si v uplynulém roce pfipsala +33 %. Zakladem bylo vstfebani
Soku z napadeni Ukrajiny Ruskem, dobré korporatni vysledky a pfedevSim parlamentni volby ve kterych
vyhréla opozice (PO). Od nové vlady se oCekavaji vyrazné personalni zmény v statem ovladanych
spole¢nostech, zmény v médiich, soudnictvi, mensi mnozstvi zasahd do chodl spole¢nosti nebo
obnoveny pfiliv penéz z evropskych fond(. Dafilo se vSak i ostatnim lokalnim trhim s vyraznym podilem
bankovniho sektoru, té€ziciho z vysokych urokovych sazeb, dobré ekonomické situace a silného trhu
prace.

Relativné se dafilo i rozvijejicim se trhim (index MSCI Emerging Markets +7 %), vyjimkou vSak byly
akcie ¢inskych spoleénosti (index CSI300 -11 %). Cina se i v uplynulém roku potykala s problémy
realitniho sektoru, na to navdzaného bankovniho sektoru a slabdim neZ o&ekavanym ekonomickym
ristem. Akciovému trhu také nepfidava latentni nejistota ohledné vyvoje americko-€inskych vztahd, rep.
vztaht Ciny s okolnimi zemémi, to i s ohledem na zku$enosti s autoritafskymi rezimy po invazi Ruska
na Ukrajinu. Opét se dafilo indickym akciim (index Sensex +19 %), jez investofi preferovali pfed
Cinskymi. Pékné zisky si pfipsaly také akciové trhy v latinské Americe, reagujici na ustupuijici inflaéni
tlaky, slusny ekonomicky rast, ménové politiky tamnich centralnich bank nebo volby.

Radost v8ak ze svych investic museli mit loni i investofi do dluhopist a dluhopisovych fondi. Pravé
ocekavani, ze brzy dojde ke snizovani urokovych sazeb, je hlavni podporou rustu jejich cen. Na konci
roku klesl napf. vynos &eského desetiletého statniho dluhopisu vyrazné pod 4 %, pfitom rok pfedtim to
bylo vice nez 5 %. To na druhou stranu také znamena, Ze momentalné jsou Ceské statni dluhopisy
docela drahé, protoZze cesta ke dvouprocentni inflaci nejspi§ nebude tak jednoducha, jak naznaduji
zastupci CNB. Lépe by se tak letos mohlo dafit dluhopisovym fondim, které s nakupem dluhopistl s
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delsi splatnosti pfiliS nespéchaly a takticky vyCkavaji v zatim stale dobre uro¢enych dluhopisech kratsich
splatnosti nebo v repo operacich s CNB (tzv. repo fondy).

Z pohledu investi¢nich akci byla v roce 2023 vétSina zmén provedena v jeho prvni poloving, kdy byly
stale velice patrné dozvuky udalosti minulého roku (vysoka inflace, valka na Ukrajiné, energeticka krize,
...) a ndlada na trhu byla zna&né nervézni.

Pocatkem roku se hlavni pozornost upinala na Cinu, kde se tamni vlada rozhodla zménit dosavadni
postoj (ij. politiku nulové tolerance) ohledné feSeni pandemie Covid-19. Postupné otevirani, a s tim
spojené ozivovani ¢inské ekonomiky, pfedstavovalo zajimavy vynosovy potencial tamnich akcii. Proto
bylo hned v lednu rozhodnuto na ukor kratkodobych investic selektivné navysit akciové fondy regiond,
které by z rastu ¢inské ekonomiky mély profitovat nejvice. Konkrétné se jedna o australské, asijské
(mimo Japonska) a latinsko-americké fondy. Prudky rlst akciovych trh(, ke kterému nasledné doslo,
predstavoval z taktického hlediska vhodnou prilezitost k vybéru zisk(. Navic ekonomicky vyvoj
neukazoval na moznost rychlé normalizace ménovych politik centralnich bank (Fed, ECB), jelikoz
fundamenty zlstavaly nadale silné (jadrové inflace, trh prace,..). Proto bylo v inoru rozhodnuto akciovou
expozici opét snizit, a to proporcionalné napfi¢ viemi regiony. Volné prostiedky byly umistény do
kratkodobych investic. V bfeznu bylo rozhodnuto snizit podil japonskych ristovych akcii. Hlavnim
dlvodem bylo riziko zmény rezimu ménové politiky japonské centralni banky, ktera spocivalo ve zruseni
kontroly vynosové kfivky, coz by mélo vliv na urokové sazby zejména na dlouhém konci vynosové kfivky.
Tento efekt pak negativné pusobi na ceny akcii a zejména na rastové akcie. NavySeny byly ostatni
japonské akciové fondy. Posledni bfeznovou zménou bylo opétovné zafazeni tureckych akcii do
portfolia, a to na ukor akcii z ostatnich rozvijejicich se trh(i. Zemétfeseni v Turecku zpUsobilo dal$i
pokles podpory sou€asné hlavy statu, a jako realna moznost se stale vice rysovalo vitézstvi opozice v
kvétnovych volbach. Nizky podil zahrani¢nich investor(i a vyhlidky na normalizaci hospodarské politiky
pfedstavovaly atraktivni vynosovy potencial. Dal§i zmény v portfoliu byly provedeny hned nasledujici
mésic, kdy byla snizena celkova mira rizika v portfoliu, a to konkrétné snizenim vahy akcii a také vice
rizikovych dluhopisovych fondl (s vyjimkou asijskych dluhopis(). Cile byly dva. Za prvé, vétSina trhi
pfipisovala v dosavadnim pribéhu roku sluSné zhodnoceni, doSlo tim tedy k realizaci zisku, za druhé,
portfolio bylo 1&épe pfipraveno na pravdépodobné 2 budouci scénafe. Prvnim je moznost nadchéazejici
ekonomickeé recese, druhym pak situace velice pomalu klesajici inflace, na coZ budou reagovat centralni
banky (ristem i pomalejSim snizovanim sazeb). V obou pfipadech by rizikova aktiva byla pod tlakem.
NavySeny byly kratkodobé investice, které byly atraktivni vzhledem k vy88im urokovym sazbam a
malému riziku. Posledni realizovanou zménou (opét ve znameni redukce rizika) bylo sniZzeni ménového
zajisténi, a to na 50 % dolarovych aktiv vici euru. Volby v Turecku i pfes mnozstvi nejriznéjsich
volebnich prlizkumua vyhrala celkem pfesvédcivé souCasna vladnouci strana prezidenta Erdogana,
AKP. Soulasna hlava stadtu zarovern ovladla i prvni kolo prezidentskych voleb. Jako
nejpravdépodobnéjsi scénaf budouciho vyvoje se tedy zdalo status quo, tj. pokracovani dosavadni
(hospodarské) politiky. Jak v priibéhu volebni kampang, tak béhem povolebniho projevu staronovy
prezident opakoval, Ze pro tureckou ekonomiku nevidi vy38i urokové sazby jako Zadouci. Proto bylo
rozhodnuto v kvétnu a v &ervnu ve dvou krocich kompletné vyprodat turecka aktiva. Oproti tomu bylo
navySeno zastoupeni akcii z méné rozvinutych rozvijejicich se trhii (Frontier Markets).

Druha polovina roku byla jiz o poznani klidné&jsi, postupné bylo &im dal vice jasné, Ze recese americké
ekonomiky neni na poradu dne, jelikoz pfichazela nad oekavani dobra rdstova (a i jina) data. Naopak
do popfedi se dostava diskuze o pocatku snizovani Urokovych sazeb se strany amerického FEDu a
evropské ECB, na coZ trhy zareagovaly jednoznalné pozitivné. OcZekavany zaclatek sniZovani
urokovych sazeb, a s tim spojeny pokles atraktivity kratkodobych investic, zaroven atraktivni vynosy na
dluhopisovych trzich, to byly hlavni divody pro Fijnové navySeni vahy korunovych (méné rizikovych)
dluhopisovych fondud, snizeny byly pravé kratkodobé investice. Dal$i realizovanou zménou bylo
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navyseni (ve dvou krocich) objemu zajiStovanych dolarovych pozic (vici euru), a to na celkovych 75 %.
V listopadu byly provedeny posledni zmény. Bylo rozhodnuto Uplné vyprodat fond protiinflaénich
dluhopist, protoze pomér vynos/riziko nebyl jiz pfilis atraktivni. Oproti tomu byly navySeny klasickeé ({;.
nominalni) globalni dluhopisy. V druhé pulce mésice bylo investiénim vyborem schvaleno zvysit podil
akcii na ukor kratkodobych investic, a to vyhradné americké spoleénosti s menSi kapitalizaci (Small
Caps). Tyto akcie se obchodovaly koncem roku na historicky atraktivnich Urovni a v poslednich letech
stagnovaly. Normalizace ocenéni, deglobalizace a o¢ekavany pokles urokovych sazeb - to vSechno by
mélo pfinést v delSim obdobi nadpriimérnou vykonnost.

Cena podilového listu Fondu v pribéhu roku 2023 vzrostla o 8,44 %. Hlavnim didvodem byl pfedevsim
jiz zminény rast cen na globalnich akciovych a dluhopisovych trzich.

Vykonnost k 31. 12. 2023

Vykonnost
1 mésic 2,15%
3 mésice 3,69 %
6 mésicl 5,22 %
1 rok 8,44 %
Celkem od zalozeni Fondu 29,54 %

Hlavni rizika

Nejvétsimi riziky Fondu jsou propady na svétovych akciovych a dluhopisovych trzich, nebot drtiva
vétSina aktiv Fondu je na né navazana. DalSim rizikem je pak ménové riziko, nebot spravce Fondu
nema povinnost toto riziko zajiStovat. K 31.12.2023 byla nejvétSi oteviend expozice na ménovy par
EURCZK, dale pak na par USDCZK.

F. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou €innost depozitare vykonaval

Depozitafem Fondu byla po celé rozhodné obdobi SpoleCnost Conseq Investment Management, a.s.,
se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00, ICO: 264 42 671, zapsana v obchodnim rejstfiku pod
spisovou znackou B 7153 vedenou u Méstského soudu v Praze (déle jen ,Depozitar”).

G. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % majetku Fondu

Depozitar (Conseq Investment Management, a.s.) povéfil uschovou nebo jinym opatrovanim nékterych
zahrani€nich investi¢ni nastroji a vypofadanim obchodl spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, IC: 649 48 242,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608. Depozitaf
ma zfizen u uvedeného subjektu U¢et cennych papirt, na kterém jsou evidovany cenné papiry v majetku
Fondu, tzn. oddélené od cennych papirll Depozitare a jinych klienttd. Depozitaf o tom vede ve své
evidenci nezbytné zaznamy a pisemnosti.



(ONSEQ

H. UDAJE O HLAVNiM PODPURCI

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost hlavniho podpiirce vykonaval

Cinnost hlavniho podptrce ve vztahu k majetku Fondu nevykonavala v rozhodném obdobi Zadna
osoba.

l. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU,

ke kterym doslo v priibéhu tuéetniho obdobi

V pribéhu ucetniho obdobi doslo ve statutu Fondu k odstranéni dnll 31.12. a 30.6., ke kterym se také
provadi ocenovani majetku a dluht Fondu, nejsou-li pracovnimi dny.

J. SOUDNIi NEBO ROZHODCi SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku podilnikti Fondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty
majetku Fondu v rozhodném obdobi

Fond nebyl v rozhodném obdobi u¢astnikem zadného soudniho nebo rozhod¢&iho sporu, jehoz hodnota
by pfevySovala 5 % hodnoty majetku Fondu.

K. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJICi S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodaiské Cinnosti.

L. VYVOJ AKTIV FONDU

Aktiva Fondu béhem sledovaného obdobi klesla a snizila se o cca 11 mil. K&, a to v dusledku vétsich
odkupl podilovych listd Fondu.

M. IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU
pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této
vyroéni zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi:

Celkova pofizovaci | Celkova realna Podil na
Nazev CP (popfi. emitent CP) | ISIN cena (v tis. K¢) hodnota (v tis. K¢) majetku
BGFWorMinl2USD LU0368260294 37 337 39 654 1,15%
ConseqCorpBondA Cz0008473873 381 709 453 140 13,16%
ConsegHighYieldBoA CZ0008476322 100 878 116 742 3,39%
ConseqReality CZ0008472859 66 268 85811 2,49%
CSQBondBCZK CZ0008476975 746 217 840 664 24,41%
CSQConserACzK CZ0008477007 213 438 232 412 6,75%
CSQEQBCZK CZ0008477031 102 475 155711 4,52%
CSQNeEuBonACZK CZ0008476959 74 441 75 569 2,19%
FFAsiHiYilUSD LU1322385706 93919 88 867 2,58%
FFAustralialUSD LU1808853821 36 609 41723 1,21%
FFEmeAsilUSD LUQ0742535718 40 493 42 454 1,23%
FranGoldPrMetlUSD LU0496368654 38 764 37 027 1,07%
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ParvEqQBSASXJIEUR LU0823397798 45 066 42971 1,25%
ParvEqUSSmCaluSD LU0823411292 55 681 66 877 1,94%
PIMGIobSIUSD IEOOB87KCF77 89 844 94 504 2,74%
SchrEmergAsiaUSD LU0181495838 57 988 52 806 1,53%
) Realna hodnota v tis. Ké
Majetek: Porizovaci cena v tis. K¢
k 31.12.2023:

Pohledavky za bankami 393193 393193
N. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2023 31. prosince 2022

Pohledavky za bankami 11,43 % 12,95 %

Akcie, podilové listy a ostatni podily 88,36 % 86,41 %

Ostatni aktiva 0,21 % 0,64 %

Naklady a pfijmy p¥istich obdobi 0,00 % 0,00 %

0. VYSLEDNY OBJEM ZAVAZKU VZTAHUJICICH SE K TECHNIKAM,
které obhospodarovatel pouziva k obhospodarovani Fondu, ke konci uc¢etniho obdobi, s rozliSenim, zda se
jedna o repo obchody nebo derivaty

Typ Nominalni hodnota (K¢) Realna hodnota (K¢)
Zavazky z FX derivatl 556 015 032,03 0,00
P. CELKOVY POCET PODILOVYCH LISTU FONDU,

které jsou v obéhu ke konci uéetniho obdobi a které byly vydany a odkoupeny v ti¢etnim obdobi

V roce 2023 bylo vydano 321 869 202 podilovych listl a odkoupeno 576 193 435 podilovych listl
Fondu. K 31. prosinci 2023 bylo v obéhu 2 635 284 717 podilovych listd Fondu.

Q. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICi NA JEDEN PODILOVY LIST

K 31. prosinci 2023 pfipadal na jeden podilovy list Fondu fondovy kapitél ve vysi 1,3007 K&.
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R. SROVNANi CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU A FONDOVEHO KAPITALU NA JEDEN
PODILOVY LIST

za 3 uplynula ucetni obdobi (vzdy ke konci ucetniho obdobi)

Obdobi k NAV (K&) NAV (K&) /PL
31.12. 2023 3427 654 819,94 1,3007
31.12. 2022 3446 691 350,45 1,1928
31.12. 2021 3909 824 465,57 1,2502
S. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN PODILOVY LIST

Fond je fondem rastovym, nevyplaci podily na zisku (dividendy) ani na vynosech z hospodafeni Fondu,
ale tyto jsou reinvestovany a odrazi se v hodnoté podilového listu Fondu.

T. VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU V ROZHODNEM OBDOBI
v grafické podobé; pokud investi€ni strategie investiéniho fondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo jiny
finanéni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v
grafické podobé

i = Fund performance (%) Benchmark performance (%) i
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u. ROCNi ODCHYLKA SLEDOVANi MEZI VYKONNOSTi FONDU A VYKONNOSTI
SLEDOVANEHO INDEXU,

pokud Fond sleduje uréity index nebo jiny finanéni kvantitativné vyjadieny ukazatel (benchmark), véetné
vysvétleni rozdili mezi oc¢ekavanou a skute¢nou odchylkou sledovani za prislusné obdobi

Odchylka mezi sledovanou ro¢ni vykonnosti Fondu a vykonnosti sledovaného indexu €ini -4,25 %.
Hlavnimi dlvody byla niz§i vaha akcii (podvazeni) v porovnani s benchmarkem, dale pak horsi
vykonnost nékterych dluhopisovych fondu, zvlasté ke konci roku, kdy doslo k relativné rychlému poklesu
urokovych sazeb (coz vede k rastu cen dluhopist). Vyznamna ¢ast portfolia byla zainvestovana do
fondU s nizsi citlivosti na pohyb Urokovych sazeb.

V. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU,

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podptrce a auditora, a
udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2023 Cinily naklady na uplatu za obhospodafovani majetku Fondu
42 360 tis. K&.

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2023 ¢inily naklady na vykon funkce depozitafe 2 050 tis. KE
a naklady na ostatni sluzby depozitare 684 tis. KC.

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2023 ¢inily naklady na sluzby auditora 218 tis. K&.

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2023 ¢inily naklady na vedeni evidence podilovych listd Fondu
3 011 tis. K&.

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2023 €inily naklady na licenci MSCI 137 tis. KE

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2023 C¢inily naklady souvisejici s drzbou dluhopisu ISIN
LU0134341311 (Schroder ISF Latin American) 309 tis. KE

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2023 €inily ndklady na Custody sluzby v souvislosti s drzbou CP ISIN
LU1419797524 (Mutual Funds Exchange AB) 23 tis. K¢.

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2023 byla vycislena splatna dar z pfijma (i daf ze samostatného
zakladu dané) ve vysi 122 tis. KC.

W.  UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem Fondu jeho pracovnikim nebo
vedoucim osobam v ucetnim obdobi, ¢clenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje o poctu pracovniki a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které Fond
nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Spole&nosti za rok 2023 &ini 162 037 tis. K&. Z celkové ¢astky mzdovych a
obdobnych nakladl Spole¢nosti byla ¢astka ve vysi 139 447 tis. KE pohyblivou slozkou. Primérny pocet
zaméstnancu a vedoucich osob Spole¢nosti v roce 2023 bylo dvacet Sest.

Spole€nost nevyplatila zadné odmény pracovnikim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu
Fondu.

10



(ONSEQ

Investi¢ni spole€nost ma upraven systém odménovani osob, jejichZ €innost ma vyznamny vliv na rizika,
kterym muze byt vystavena Investi¢ni spoleénost nebo Fond, vCetné vedoucich osob Investi¢ni
spolec¢nosti, v souladu se zasadami stanovenymi v pfiloze Il smérnice AIFMD s pfihlédnutim k velikosti,
vnitfni organizaci a povaze, rozsahu a slozitosti ¢innosti Investi¢ni spole€nosti a Fondu. Systém
odménovani Investi¢ni spole¢nosti je podle jejiho pfesvédCeni v souladu s fadnym a u€innym fizenim
rizik, Fizeni rizik podporuje a nepovzbuzuje k podstupovani rizik, které neni slucitelné s rizikovym
profilem a statutem Fondu. Informace o rizikovém profilu a fizeni rizik Fondu jsou uvedena na jiném
misté vyrocni zpravy. Systém odméfovani zahrnuje opatfeni pro pfedchazeni stfetu zajma. Pravidla
pro zamezeni a feSeni stfetd zajmU jsou zapracovana do vnitfnich pfedpist Investiéni spolecnosti.

X. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH 0SOB,

které mohou byt povazovany za odmény vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnikid nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu,

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnik( majicich vliv na rizikovy
profil Spole¢nosti a Fondu ¢&inily v roce 2023 celkem 134 398 tis. K¢, z toho 129 133 tis. K¢ ¢inila
pohybliva slozka.

Y. INFORMACE TYKAJIiCi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Objem zaptjéenych cennych papiri a komodit,

vyjadreny jako podil na celkovych zaptijéitelnych aktivech vymezenych bez zahrnuti penéznich prostredki a penéznich
ekvivalenta

Z majetku Fondu nedoslo v rozhodném obdobi k zapujéeni zadnych cennych papirli nebo komodit.
Objem aktiv vyuzitych v jednotlivych druzich SFT a swapech veskerych vynosu, vyjadieny v
absolutni vysi (v méné Fondu) a jako podil na aktivech spravovanych Fondem

Fond uzavira buy-sell operace a to v primeérné hrubé vysi 523 555 555,56 K& za rok 2023 (za rok 2022:
273 765 957,45 K&), které tvofi 15,21 % objemu aktiv Fondu k 31. prosinci 2023.

Fond uzavira i sell-buy operace a to v priimérné hrubé vysi 120 000 000 K¢& za rok 2023 (za rok 2022:
0 K&), které tvofi 3,49 % objemu aktiv Fondu k 31. prosinci 2023
Deset nejvyznamnéjsich emitentt kolateralu,

v ramci v§ech SFT a swapu veskerych vynosu (¢lenéni objemt obdrzeného kolateralu cennych papirti a komodit podle
nazvu emitenta):

Jedinym emitentem kolateralu byla v rozhodném obdobi CNB.

Deset nejvyznamnéjSich smluvnich stran

u jednotlivych druhti SFT a swapt veskerych vynosi samostatné (nazev smluvni strany a hruby objem nevyporadanych
obchodu)

Pro uzavirani buy-sell operaci na G&et Fondu je vyuzivana jako protistrana Ceské spofitelna, a.s. nebo
Komercni banka, a.s. K 31. prosinci 2023 byly nevyporadany dva obchody s protistranou Komer¢ni
banka, a.s. v objemu 338 000 000 K¢ a protistranou Ceska spofitelna, a.s. v objemu 40 000 000 K¢ .

Souhrnné udaje o obchodech za kazdy druh SFT a swapu veskerych vynosli samostatné,
v €lenéni podle druhu a kvality kolateralu;

v élenéni podle profilu splatnosti kolateralu dale rozélenéného podle nasledujicich dob splatnosti: krat$i nez jeden den,
jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tii mésice, tfi mésice az jeden rok, déle nez jeden
rok, oteviena splatnost;

v €lenéni podle mény kolateralu;
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v ¢lenéni podle profilu splatnosti SFT a swapti veskerych vynost dale rozélenéného podle nasledujicich dob splatnosti:
kratSi nez jeden den, jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tfi mésice, tfi mésice az jeden
rok, déle nez jeden rok, oteviené obchody;

v ¢lenéni podle zemé, v niz jsou smluvni strany usazeny;
v ¢lenéni podle vyporadani a clearingu (napf. trojstranné, ustredni protistrana, dvoustranné);

Typ Typ cenného papiru a jeho Splatnost SFT | Ména | Zemé Clearing

operace splatnost

L. . . 14denni = . .

Buy-sell Roc¢ni pokladniéni poukazka CzZK CR dvoustranné vyporadani

splatnost
Cenny papir emitent CNB . ] o
Sell-buy - CzK CR dvoustranné vyporadani
CZ0001006563

Podil kolateralu, ktery byl obdrzen a je opétovné pouzit,

ve vztahu k maximalnimu objemu uvedenému v prospektu ¢éi informacich poskytnutych investoriim

Kolateral neni opétovné pouzit.

Vynosy ze znovupouziti penéznich prostredku

poskytnutych k zajisténi dluhu, plynouci Fondu

Fondu v rozhodném obdobi neplynuly zadné vynosy ze znovupouziti penéznich prostfedki
poskytnutych k zajisténi dluhu.

Uschova kolateralu obdrzeného Fondem v ramci SFT a swapul veskerych vynosu

Pocet a nazvy uschovateltl a objem aktiv kolateralu uschovanych u kazdého z nich

Kolateraly jsou uschovany u Unicredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. v hrubé vysi 338 712
428,89 K¢ a 40 084 466,67 K¢.

Uschova kolateralu poskytnutého Fondem v ramci SFT a swapt veskerych vynosu
Podil kolateralu, ktery je drzen bud’ na oddélenych uétech ¢i na sdruzenych uctech nebo na jinych uctech
Fond v rozhodném obdobi neposkytl zadny kolateral.

Udaje o vynosech a nakladech za kazdy druh SFT a swapu veskerych vynost

v ¢lenéni podle Fondu, Spolecnosti a tretich stran (napf. zprostiredkovatele puljéek) v absolutnim vyjadieni a v poméru k
celkovym vynosim plynoucim z daného druhu SFT a swapt veskerych vynost

Udaje o vynosech a nakladech za uskuteéné&né buy-sell operace shrnuje nasledujici tabulka:

% z
% z celkovych celkovych
Protistrana obchodu | Vynosy (v K&) | vynosi z buy- | Naklady (v KE) nakladd
sell operaci na buy-sell
operace
Ceska Spofritelna, a.s. 12 066,67 0,03 % 0 0,00 %
Komercni banka, a. s. 37 574 322,82 99,97 % 240 950,00 100,00 %

Udaje o vynosech a nakladech za uskutednéné sell-buy operace shrnuje nasledujici tabulka:

o . % z celkovych
% z celkovych naklada
Protistrana obchodu | Vynosy (vK&) | vynostzsell- | Néklady (vKE) |~ sell-buy
buy operaci operace
Ceska Spotitelna, a.s. 0 0,00 % 165 666,67 100,00 %
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Z. RIZIKA SOUVISEJICi S DERIVATY, KVANTITATIVNIi OMEZENi A METODY HODNOCENI
RIZIK

které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Fondu za
rozhodné obdobi véetné udajil o protistranach obchodt, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech
spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investi¢nich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na
ucet tohoto Fondu

Rizika souvisejici s derivaty

Rizika spojena s finan¢nimi typy derivatli jsou v zasade rizika trzni, a to bud ménova, akciova ¢i urokova
podle podkladového aktiva derivatu, a Uvérové riziko protistrany. V pfipadé derivatl je tfeba upozornit
na dusledky pakového efektu, které obecné znamenaiji, ze i mirna zména ceny podkladového nastroje,
od kterého je derivat odvozen, znamena relativné velkou zménu ceny derivatu.

Riziko protistrany plynouci z finanénich derivatu vyjadfené jako soucet kladnych realnych hodnot téchto
derivatt nesmi u jedné smluvni strany pfekrodit:

- 10 % upraveného fondového kapitalu, je-li touto smluvni stranou osoba, za kterou mize Fond
podle statutu nabyt pohledavku z bankovniho vkladu, nebo

- 5% upraveného fondového kapitalu, je-li touto smluvni stranou jina osoba nez uvedena v
predchozi odrazce.

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Fondu

Fond mlze pouzivat finanéni derivaty a provadét repo obchody pouze ve vztahu k investiénim cennym
papirdm nebo nastrojum penézniho trhu a pouze za Ucelem snizZeni rizik z investovani Fondu, snizeni
nakladll Fondu, ziskani dodateéného kapitalu nebo dosazeni dodateénych vynost pro Fond. Fond musi
byt v kazdém okamziku schopen splnit svou povinnost pfevést penézZni prostfedky nebo dodat
podkladové aktivum plynouci z finan&niho derivatu sjednaného na ucet Fondu.

Fond investuje pfedevsim do cennych papird vydavanych dluhopisovymi fondy, dale do cennych papir(
vydavanych akciovymi fondy a v niz§i mife do akcii, dluhopisu, nastroji penézniho trhu a cennych
papird vydavanych fondy kratkodobych dluhopist a fondy penézniho trhu. Do cennych papirl
vydavanych akciovymi fondy a do akcii Fond investuje v sou¢tu minimalné 20 % a maximalné 60 %
fondového kapitalu snizeného o opravky a opravné polozky (dale jen ,upraveny fondovy kapital®),
pficemz investice Fondu do akcii nesmi pfesahnout 20 % upraveného fondového kapitalu. Do cennych
papirt vydavanych dluhopisovymi fondy, které nejsou fondy penézniho trhu nebo fond kratkodobych
dluhopist, mize Fond investovat nejvyse 70 % upraveného fondového kapitalu. Do dluhopist nesmi
Fond investovat vice nez 30 % upraveného fondového kapitalu. Investice Fondu do cennych papirl
vydavanych fondy penézniho trhu nebo fondy kratkodobych dluhopis(, do nastroji penézniho trhu a do
vkladu u bank nesmi v souctu prfesahnout 30 % upraveného fondového kapitalu. Do nastroji penézniho
trhu a dluhopist, jsou-li vydany emitentem s ratingem v neinvesti¢énim stupni, do cennych papirQ
vydavanych fondy kratkodobych dluhopist a dluhopisovymi fondy, jsou-li zaméfeny na investice do
dluhopistl vydanych emitenty s ratingem v neinvesti¢nim stupni, resp. které jsou dle klasifikace fondu
podle metodiky Asociace pro kapitalovy trh CR zafazeny mezi dluhopisové fondy neinvestié¢niho stupné,
nesmi Fond investovat v souhrnu vice nez 20 % upraveného fondového kapitdlu. Do jinych nez
v pfedchozich vétach uvedenych investiCnich cennych papirll nebo cennych papird vydanych
investi¢nimi fondy a do finan¢nich derivatd nesmi Fond investovat v souctu vice nez 25 % upraveného
fondového kapitalu. Fond investuje minimalné 40 % upraveného fondového kapitalu do investi¢nich
nastrojl, které jsou denominovany v zakladni méné nebo do cennych papird v jiné méné vydavanych
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investi¢nimi fondy, které investuji do dluhopis(i nebo obdobnych investi¢nich nastroju; spinéni tohoto
limitu mUze Fond zajistit pouzitim ménovych derivata.

Zde uvedena kvantitativni omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu Fondu v souladu s nafizenim
vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondd a o technikach k jejich obhospodarovani (dale
jen ,Nafizeni vliady“).

Metody

zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Fondu

PFi Fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investi¢nich nastroja, které jsou sou¢asti majetku Fondu, uplatriuje
investi¢ni spole¢nost nasledujici metody:

a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozlozeni a omezeni rizik (investi¢ni
limity a pravidla) danych obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a statutem Fondu,

b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondu vyjadiené smérodatnou odchylkou z 36
mésicnich vykonnosti podilovych listd Fondu, vyjadfenou jako roéni odchylka,

¢) monitorovani udalosti operacniho rizika.

Investiéni spole¢nost zajistuje Gvérové riziko u derivatl, resp. repo obchodl dle pravidel stanovenych
statutem Fondu a Nafizenim vlady. Investiéni spole¢nost dale sleduje vyvoj kreditnich ratingl
investi¢nich nastroj.

AA. VYBRANE FINANCNi UDAJE FONDU

STAV MAJETKU

Aktiva

Fond vykazal v rozvaze k 31. prosinci 2023 aktiva v celkové vysi 3 441 309 tis. K&. Ta jsou tvofena
predevsim pohledavkami za bankami ve vysi 393 193 tis. K¢, investicemi do Cennych papirl ve vysi
3 041 053 tis. K&, ostatnimi aktivy ve vysi 7 062 tis. K& a naklady a pfijmy pfiStich obdobi ve vy3i 1 tis.
K¢E.

Pasiva

Celkova pasiva fondu k 31. prosinci 2023 ve vysi 3 441 309 tis. KE jsou tvofena zejména vlastnim
kapitalem fondu ve vySi 3 427 655 tis. K&, rezervou ve vySi 1 253 K¢, ostatnimi pasivy ve vysi 4 201 tis.
K¢ a zavazky vici bankam ve vysi 8 200 tis. K¢.

Vysledek hospodareni
Fond v daném uc€etnim obdobi hospodafil se ziskem 294 157 tis. K&.
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.  UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 sb., o ucetnictvi

A. FINANCNIi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH,

které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni ucelu vyro€ni zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly Zzadné vyznamné skutecnosti, které by byly podstatné pro napinéni ucelu
vyrocni zpravy.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond v roce 2024 nepfedpoklada zmény své investi¢ni politiky. Hlavnim ukolem Fondu v roce 2024 je
investovat shromazdény kapital v souladu s investi¢ni strategii, limity a vynosovymi oCekavanimi
podilnikl a vytvofit tak pfedpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a rlst objemu jeho majetku.

C. INFORMACE O NABYTIi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Fond nenabyl vliastni akcie ani viastni podily.

D. INFORMACE O RIZICiCH

vyplyvajicich z pouziti investi€nich instrumentt a o cilech a metodach jejich Fizeni

Cilem Fizeni rizik Fondu je minimalizace rizik souvisejicich s €innosti Fondu pfi dodrzeni investi¢ni
strategie Fondu.

Za ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani Fondu byly
zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Trzni riziko (urokové, ménové, akciové a komoditni) — investiéni spole€nost Fidi toto riziko
monitorovanim a dodrzovanim vyse zminénych kvantitativnich limitl a vyuzitim derivata.

b) Uvérové riziko — toto riziko investiéni spoleénost minimalizuje zejména vyb&rem protistran
dosahujicich ur€itou droven ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vugi
jednotlivym protistranam, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

c) Riziko vypofadani — tato rizika jsou minimalizovana zejména vyb&rem bonitnich protistran,
vypofadavanim transakci s investiénimi nastroji v ramci spolehlivych vypofadacich systému a v
pfipadé transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi pravnimi instituty.

d) Riziko likvidity — investi¢ni spole¢nost fidi toto riziko udrzovanim minimalniho objemu likvidnich
prostfedkd ve Fondu a dalSimi opatfenimi v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy.

e) Riziko souvisejici s investiénim zaméfenim Fondu na urCité primyslové odvétvi, staty Ci
regiony, jiné ¢asti trhu nebo urgité druhy aktiv - toto systematické riziko je feSeno diverzifikaci,
tj. rozlozenim investic.

f) Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy nebo jiného opatrovani - majetek Fondu je svéfen
do uschovy nebo, pokud to povaha véci vylu€uje, jiného opatrovani depozitafi Fondu, kterym je
renomovana banka.
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(ONSEQ

g) Riziko operacéni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatk(i ¢i selhani vnitfnich procesu nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti - toto riziko je omezovano udrzovanim
odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému investi¢ni spole¢nosti.

E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul b&éhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiIHO PROSTREDI A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany zZivotniho prostfedi a
pracovné pravnich vztaha.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranidi.

Cestné prohlaseni

Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyrocni zprava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci
fondu, podnikatelské €innosti a vysledcich hospodareni fondu za uplynulé Ucetni obdobi a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské €innosti a vysledcich hospodafeni fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce
I n g * Ja n Digitally signed by \rwg. Jan Velera‘l
Ved ra I Date: 2024.04.09 14:13:30 +02'00'
9. dubna 2024 Ing. Jan Vedral
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

PodilnikGm fondu Active Invest VyvaZeny, otevieny podilovy fond:

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky fondu Active Invest Vyvazeny, otevieny podilovy fond,
(.Fond") sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpisd, kterd se sklddd z rozvahy k 31. prosinci 2023,
a vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2023, a pfilohy této Ucetni zavérky, v€etné vyznamnych
(materidlnich) informaci o pouZitych G&etnich metodéch. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé& 1 pFilohy této
Ucetni zavérky.

Podle naSeho ndzoru pfiloZzend Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2023 a ndkladd a vynosd a vysledku jeho hospodareni za rok konéici 31. prosince 2023
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zdaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Fondu nez&visli a spinili jsme i dal$f etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze ddkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostatec¢ny a vhodny zdklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zprdvé mimo Ucetni zavérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd statutdrni orgdn
spole¢nosti Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také ,,Spole¢nost").

Na&S vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak souc¢dsti nasich povinnostf
souvisejicich s auditem Gcetni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetnf
jednotce ziskanymi béhem auditu Ucetni zadvérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materiadlné) nesprdvné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovdny v souladu s pfisluS§nymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spliuji poZadavky pravnich predpisd na formdlini néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavk( by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupdl, do miry, jiZ dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
e ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v icetni zdvérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovdny v souladu s prdvnimi pfedpisy.



Déle jsme povinni uvést, zda na z4kladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) v&cné nespravnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Z4dné vyznamné (materidini) vécné nesprdvnosti
nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu Spolecnosti za ucetni zdvérku

Statutdrni orgdn Spolecnosti odpovidd za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Uletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidIni) nesprédvnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je statutarni orgdn Spolecnosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gletni zavérky zdleZitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvadni a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Uc¢etni zavérky, s vyjimkou
piipadd, kdy statutdrni orgdn Spole¢nosti planuje zruseni Fondu nebo ukon&eni jeho &innosti, resp. kdy
nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit dcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiaini)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nd$ vyrok. Pfiméfend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vSech pfipadech v Gcletni zdvérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize rediné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé Uicetni zadvérky na jejim zdkladé pFijmou.

Pfi provddéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfovat béhem celého
auditu odborny Gsudek a zachovdvat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Ucetni zdvérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nesprdvnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohldseni
nebo obchdzeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadrit nazor na ucinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych uGletnich metod, pfiméfenost provedenych uGletnich odhadl
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolecnosti uvedl! v pfiloze Ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutdrnim orgdnem Spolecnosti, a zda s ohledem na shromdazdéné dlkazni informace existuje
vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. JestliZe dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pFiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji
z ddkaznich informaci, které jsme ziskali do data na3i zprdvy. Nicméné budouci uddlosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.



e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zdvérky, vcetné pfilohy, a dale to,
zda Uletni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutdrni orgdn Spole¢nosti mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu udinili, v€etné zjisténych vyznamnych
nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
eviden¢ni ¢. 401

elektronicky podepsala elektronicky podepsal
Lenka Bizova, statutdrni auditor Tomas Némec
evidencni ¢. 2331 prokurista

9. dubna 2024
Praha, Ceska republika
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Active Invest Vyvazeny, otevireny podilovy fond

Priloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2023

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2023

Aktiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2023 31. prosince 2022
3.Pohledavky za bankami 4 393 193 447 170
vtom: a) splatné na pozadani 14 621 21941

b) ostatni pohledavky 378572 425 229
6.AKkcie, podilové listy a ostatni podily 5 3041053 2982 997
11.Ostatni aktiva 6 7061 21 926
vtom: a) derivaty 5393 11 540

¢) z(étovani se statnim rozpoctem 8320

d) ostatni aktiva 1668 2 066
13.Naklady a prijmy priStich obdobi 7 1 138
Aktiva celkem 3441 308 3452 231
Pasiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2023 31. prosince 2022
1.ZavazKy vici bankam 8 8 200 1200
vtom: b) ostatni zdvazky 8 200 1200
4.0Ostatni pasiva 9 4200 4339
vtom: D) zuétovani se statnim rozpoctem 122

d) ostatni pasiva 4078 4339
6.Rezervy 10 1253 0
vtom: b)nadané 1253 0
12.Kapitalové fondy 11 2717651 3030 844
14.Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata
z predchozich obdobi 11 415 847 594 710
15.Zisk/ztrata za xi¢etni obdobi 11 294 157 - 178 862
Vlastni kapital/Cista aktiva celkem 3427 655 3 446 692
Pasiva celkem 3441 308 3452 231
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Active Invest Vyvazeny, otevireny podilovy fond

Priloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2023

Podrozvahové polozky

tis. K& Poznamka 31. prosince 2023  31. prosince 2022
3.Pohledavky ze spotovych operaci 25 1277 0
v tom: b) s akciovymi nastroji 1277 0
4.P0hle'dévky z pevnych terminovych 26 561 408 540 875
operaci
v tom: b) s ménovymi néstroji 561 408 540 875
8.Hodnoty piedané 12 3427 655 3446 692
k obhospodafovani
‘ Podrozvahova aktiva celkem 3990 340 3987 567
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2023  31. prosince 2022
2.Prijaté zastavy a zajisténi 27 369 858 384 854
v tom: d) ostatni zastavy 369 858 384 854
3.ZavazKky ze spotovych operaci 25 1277 0
v tom: b) s akciovymi nastroji 1277 0
4.ZavazKky z pevnych terminovych
i 26 556 015 529 335
operaci
v tom: b) s mé&novymi nastroji 556 015 529 335
Podrozvahova pasiva celkem 927 150 914 189
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2023
tis. K¢ Poznamka 2023 2022
1.Vynosy z urokii a podobné vynosy 13 41 282 15099
2.Naklady na droky a podobné naklady 14 -416 -238
3.Vynosy z akcii a podila 15 816 1064
4.Vynosy z poplatki a provizi 16 6 845 8 240
5.Naklady na poplatky a provize 17 - 745 - 998
6.Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 18 300 327 - 152 218
Z toho: realizované 93 055 97 443
: nerealizované 207 272 - 249 661
7.0statni provozni vynosy 19 268 0
8.Ostatni provozni naklady 20 -5 -10
9.Spravni naklady 21 - 48 085 -49 641
19.Zisk/ztrata z béZné ¢innosti pied zdanénim 300 287 - 178 702
23.Daii z prijmi 23 - 6130 - 160
24.Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 294 157 - 178 862
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Active Invest Vyvazeny, otevireny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2023

1 VSEOBECNE INFORMACE

Udaje o Fondu

Active Invest Vyvazeny, otevieny podilovy fond (dale jen ,,Fond”) vznikl dne 2. prosince 2013
zapisem Fondu do seznamu podilovych fondi vedeného Ceskou narodni bankou.

Fond je podilovym fondem ve smyslu § 102 a nasl. zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech*). Podilovy fond nema prévni osobnost. Vlastnické pravo k majetku v podilovém fondu
nalezi spole¢né v§em jeho podilnikiim a vykonava je vlastnim jménem a na ucet podilového fondu
jeho obhospodaiovatel (viz Udaje o obhospodaiovateli Fondu).

Ugelem Fondu je shromazd’ovani penéznich prosttedkil vydavanim podilovych listti a spole¢né
investovani shromazdénych penéznich prostfedkli na zdkladé uréené investiCni strategie na
principu rozlozeni rizika ve prospéch vlastnikli téchto podilovych listi a dalsi sprava tohoto
majetku. Investi¢ni strategii Fondu upravuje jeho statut.

Fond byl vytvotfen na dobu neurcitou.

Obhospodaiovatelem Fondu je Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Rybna 682/14,
110 05 Praha 1, ICO: 248 37 202 (dale jen ,,Spole¢nost®).

Depozitafem Fondu po celé ucetni obdobi byla Spole¢nost Conseq Investment Management, a.s.,

se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, ICO: 264 42 671 (dale jen ,,Depozitai).

Auditorem Fondu je Ernst & Young Audit, s.r.0., se sidlem Na Florenci 15, 110 00 Praha 1, ICO:
26704153 (dale jen ,,Auditor).
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Active Invest Vyvazeny, otevireny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2023

2 UCETNIi POSTUPY
(@) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se zakonem o uéetnictvi
a pfisluinymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na
principech casového rozliSeni nakladi a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych
finan¢nich nastrojii ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato G&etni zavérka byla p¥ipravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢. 501/2002, ve znéni u¢inném
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni zavérky a
rozsah udaji ke zvetejnéni pro banky a nékteré financni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a,
odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich néstroj, jejich ocenovani
a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Gcetni zavérce postupovala podle mezinarodnich ucetnich
standardti upravenych piimo pouzitelnymi ptedpisy Evropské unie o uplatiovani mezinarodnich
ucetnich standardi (dale jen "mezinarodni G¢etni standard" nebo ,,IFRS®).

Dopad zmény vyhlasky ¢. 501/2002, ve znéni u¢inném od 1. ledna 2018 byl proveden k 1.1.2021,
srovnatelné udaje k 31. prosinci 2020 a za rok 2020 nebyly upraveny a tudiz nejsou porovnatelné.

Ucetni zaverka je sestavena v Ceskych korunéch, které jsou funkéni ménou Fondu. Funkéni ména
je meéna primarniho ekonomického prostredi, ve kterém Fond puasobi.

Castky v Gidetni zavérce jsou uvedeny V tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Tato ucetni zaverka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gcetni jednotka bude nepfetrzité¢ pokracovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skute¢nost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi a¢etnimi metodami:
(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho piipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt, den provedeni
platby, den zuctovani ptikazii Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedkil podle vypisu z uctu, den
sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.

Financ¢ni aktiva a zavazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje finan¢nich aktiv jsou v ucetnictvi zachyceny podle
metody dne vypotadani. Derivaty jsou pii prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu
uzavfeni obchodu
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2

UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(b) Okamzik uskute¢néni icetniho piipadu (pokracovani)

Finan¢ni aktivum nebo jeho cast Fond odic¢tuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
Finané¢ni aktiva oceniovana realnou hodnotou proti uctim nakladii a vynost jsou v piipadé jejich
prodeje oductovana ke dni vypotadani obchodniho ptipadu.

Finané¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena
nebo skon¢i jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho cast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v cetnictvi, resp. jeho casti, ktery zanikl
nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za piislusny dluh uhrazenou se zuctuje do
nakladd nebo vynosi.

(c) Vynosové a nakladové troky

Vynosové a nakladové uroky ze vsech tiro¢enych nastrojii jsou vykazovany na akrudlnim principu
za pouziti metody efektivni trokové miry (EIR) odvozené od realné hodnoty pii prvotnim
zauctovani, kterd mize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové néstroje klasifikované jako
finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté nebo financni aktiva v realné hodnoté do ostatniho tiplného
vysledku hospodatent).

Vynosové uroky zahrnuji zejména uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, ¢asové rozliSené kupdny a nabéhly diskont a azio ze vSech nastroju
S pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z troku a podobné
vynosy*.

Nakladové uroky zahrnuji zejména uroky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych tivéria
Z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,, Naklady na uroky a podobné
naklady*.

d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrudlnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,, Vynosy z poplatkti a provizi®.

¢) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu uc¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pied odpoctem srazkové
dané. V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje, ktery na strané emitenta nespliuje
podminky pro vykézani jako kapitdlovy néstroj, budou tyto vyplaty vykazany jako financni vynos
obdobny trokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Fond bude mit k datu vyplaty podilu
tyto informace Kk dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce
,»vynosy z akcii a podila®.
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f) Finanéni nastroje

Od 1. ledna 2021 Fond aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni nastroje v oblasti klasifikace, oceniovani
a ztrat ze znehodnoceni finan¢nich aktiv a financnich zavazk.

Klasifikace finan¢nich aktiv Fondu je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zékladé kterého jsou financ¢ni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich pené¢Znich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test*)

Obchodni modely posuzuji zdmér ucetni jednotky ohledné€ nakladani s finan¢nim aktivem, tzn. zda
se jedna o inkaso smluvnich penéznich toktl, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popt. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fondu mohou byt:

e Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nab¢&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost),

e , Drzet, inkasovat a prodat™ — finan¢ni aktiva v realné hodnoté precenovana do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,fair value through other
comprehensive income*);

e, Rizeni na béazi realné hodnoty* — finanéni aktiva v realné hodnot& vykazané do zisku a
ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Finandéni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet finanéni majetek za ucelem inkasa smluvnich
penéznich tokt. Priklady takového finan¢niho majetku jsou Uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v
ptipad¢, ze v pribéhu drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni Gvérového rizika
protistrany a Spolecnost se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

(13

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou ocefiovana v nab&hlé hodnoté. Nabé&hla hodnota
finan¢niho aktiva je ¢astka, v niZ je majetek ocenén pti prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, snizena nebo zvySend o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pti splatnosti (véetné nab&hlého uroku) pii pouziti efektivni
urokové miry a sniZzena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych uvérovych ztrat.
Ocekavané uvéroveé ztraty se vykazuji ve vysledku hospodafeni stejn¢ jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, ktera spliuji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.
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Finanéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni
Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a Grokd,

a také prodej finan¢nich aktiv; model piedstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva riizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které spliuji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se ocenuji
realnou hodnotou prostiednictvim ostatniho Uplného vysledku hospodareni. Pfi odictovani
finan¢niho aktiva dojde k ptetctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykazaného
Vv polozce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily” z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekavané
uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejn€¢ jako kurzové rozdily z pfecenéni
cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni irokové miry a jsou
vykazany v polozce "Vynosy z Grokli a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za tGc¢elem obchodovani a tcetni jednotka k datu jejich
pofizeni rozhodne o zatazeni do kategorie finanénich aktiv v realné hodnoté piecefiovanych do
ostatnitho uplného vysledku hospodafeni, jsou piecefiovany pfes ostatni Uplny vysledek
hospodareni vcetné kurzovych rozdilii z pfecenéni. Pii jejich oductovani nedojde k pretctovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykdazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soucasti
portfolia, které je spravované a jehoZ vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této
kategorie jsou zatfazena také financni aktiva, které nespliiuji SPPI test, finan¢ni néstroje pofizené
za ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezaradit je do
kategorie finanénich aktiv v realné hodnoté pieceriovanych do ostatniho uplného vysledku
hospodareni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finan¢nimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, ivéry a pohledavky). Zmény
realné hodnoty vcetné kurzovych rozdila se v ptipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Finan¢ni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych
Gvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bézi realné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni
finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z anglického ,,amortized cost™) a FVOCI; (z anglického ,,fair
value through other comprehensive income®) a financni aktiva fizend timto modelem se musi
piecenovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.
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Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, kterd odrazi zplsob spole¢ného fizeni
skupin finan¢nich aktiv za tcelem dosazeni urcitého obchodniho cile. V disledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovany na vyssi urovni agregace, na urovni potrfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere ucetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a dtkazy, které
jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a diikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pristup k témto metodam v praxi. Tj. zejména
zda strategie ucetni jednotky se zamétuje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu
urokové sazby, shodu durace financ¢nich aktiv s duraci zavazk, které
slouzi jako zdroj financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokt
prodejem aktiv;

e jakje hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost pfedkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

e rizika, kterd ovliviiuji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazeti a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou zaloZeny
na realné hodnot¢ portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodeju v ptedchozich obdobi, diivody pro dané prodeje a
jejich ofekavani v budoucnu. Nicméné¢ informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cili stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich tok.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoieny vylu¢né splatkami jistiny a aroki

(tzv. ,,SPPI test®)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina” je definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pii
prvotnim zatétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na Gasovou hodnotu penéz a za
uveérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim uvéra (napf. riziko likvidity a administrativni naklady),
ale i ziskovou marzi.

P#i vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoreny vyluéng splatkami jistiny a urokd, Fond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, ktera mohou zménit nac¢asovani a vys$i smluvnich penéznich tokd. V ramci
vyhodnoceni Fond vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokt

o pakovy efekt

e predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

e podminky, které omezuji ucetni jednotku pii inkasu penéznich toki z konkrétnich aktiv

e podminky, které modifikuji platu za ¢asovou hodnotu penéz (napt. zplsoby pravidelného

stanoveni vySe trokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druhim finanénich nastroji, které drzi, se vSechna
finanéni aktiva a pasiva ocefiuji realnou hodnotou (FVTPL) vykizanou do zisku a ztraty
V ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty*.
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Prvotni zauctovdani

O financnich aktivech oceniovanych redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se uctuje ke dni
vyporadani, s vyjimkou derivati. Ode dne, kdy se Fond zavaze ke koupi téchto aktiv, se ctuje ve
vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot téchto
aktiv.

Oceriovani

Nasledné po prvotnim zaictovani se vSechny ndstroje ocenované redlnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty preceiiuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztrdty 7 nasledného piecenéni
Zisky a ztraty z nasledného piecenéni finan¢nich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrdta ze znehodnoceni financnich aktiv v diisledku ocekdavanych uvérovych ztrat (impairment)
Vzhledem k tomu, Ze v8echna finan¢ni aktiva Fondu jsou vykazana v realné hodnoté, tak Fond
nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v diisledku ocekavanych uvérovych ztrat.

Kompenzace

Financni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vySe je vykazana v rozvaze, jestlize ma Fond
pravné vymahatelny narok vykazané Castky kompenzovat a ma v tmyslu vypotadat ptislusné
aktivum a prislusny zavazek v ¢isté vysi nebo realizovat prislusné aktivum a zaroven ve stejny
okamzik vypotadat ptislusny zavazek. Nékterd financni aktiva a zavazky mohou byt na zaklade
pravné vymahatelnych smluvnich ujednani kompenzovéna, ale ve vykazech ke kompenzaci
nedochazi a nejsou vykazana v ¢isté vysi. Piehled finan¢nich aktiv a finanénich zavazku, které
mohou byt na zdkladé smluv kompenzovany jsou uvedeny u bod¢ 28.

i.  Penize a penéini ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na
pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésict. Pokladni
hotovost a vklady na pozadani jsou ocenovany nominalni hodnotou, coz zaroven piedstavuje
realnou hodnotu. Pokladni¢ni poukdzky a statni dluhopisy jsou oceniovany realnou hodnotou proti
nakladiim a vynostm.

ii.  Smlouvy o financovini cennych papirii

Cenné papiry koupené nebo zapljcené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo pujcené na zakladé smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany ke dni vyporadani jako ,,Pohledavky za bankami®, ,,Pohledavky za klienty“,
»Zavazky vici bankam* a ,,Zavazky vuci klientim®.
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Cenné papiry piijaté na zaklad¢ reverzni repo smlouvy a prodané tfetim strandm jsou zachyceny
v realné hodnoté jako zavazky k obchodovéni. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v pripad¢ Kratkych prodejii (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych cennych
papirt‘“ a v ostatnich ptipadech jako ,,Ostatni pasiva®, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi jsou
vykazany jako ,,Ostatni Pasiva®.

iii.  Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztrdaty

Cenné papiry pofizené vramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty“ jsou
ocenovany realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry ocenované realnou hodnotou
do vykazu zisku a ztraty jsou pfi prvotnim ocenéni zatctovany v realné hodnoté (zpravidla
transakeni cena), a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Transakéni naklady, které ptimo
souviseji s pofizenim nebo vydavanim finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zavazku jsou Gctovany
piimo proti G¢tim nakladd nebo vynost. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z financnich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou uctovany k datu vyporadani
obchodu. Zmeéna realné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem vypotadani je
uctovana do zisku nebo ztraty z financnich operaci. Forwardové obchody jsou zachyceny jako
derivaty. Uroky z cennych papirti ocefiovanych redlnou hodnotou proti tétim nakladii nebo vynost
jsou vykazany jako trokové vynosy z cennych papirt.

iv.  Finanéni derivaty

Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze Vv potizovaci nebo prodejni cené (za
ptedpokladu, ze odpovidaji realné hodnoté) a nasledn€ oceitiovany realnou hodnotou. Realné
hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modeli diskontovanych penéznich tokti nebo modeld pro
oceniovani opci. VSechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ,,Ostatni aktiva®, maji-li pozitivni
realnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vlozené do jinych finan¢nich nastroji, kdy hostitelsky nastroj nespliluje definici
finan¢niho aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v ptipadé, ze jejich rizika
a charakteristiky uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska
smlouva neni vykazana v realné hodnoté proti uctim nakladt nebo vynosu.

Zmény realné hodnoty finan¢nich derivati, u kterych neni aplikovano zajistovaci Géetnictvi, jsou
vykazény v polozce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

iv.  Emitované podilové listy vydavané fondem

Cenné papiry emitované Fondem (podilové listy) vzhledem k povinnosti odkupu Fondem nespliuji
zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitdlovy nastroj a jsou tedy finan¢nim
zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicméné umoziuji i nékteré financni
zavazky klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Fond vykazuje v souladu s TAS 32 (na zakladé posouzeni dodate¢nych podminek uvedenymi v §
16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje (podilové listy — PL) jako kapitalovy nastroj.
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V.  Pohledavky

Pohledavky Fondu spliiujici definice finan¢niho aktiva jsou ocenovany realnou hodnotou.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.

vi.  Finanéni zavazky

Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako oceniované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo
ztraty, pokud jsou podmin€nou protihodnotou zatu¢tovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci,
nebo jsou uréeny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje ocetiované realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty.

Finan¢ni zavazky se klasifikuji jako urcené k obchodovani, pokud:
e byly pofizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroji, které
jsou spolecné ftizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje)

Finan¢ni zavazky je mozné pii prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zavazky v realné hodnot¢
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje oceiiovaci nebo ucetni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo
e je financni zavazek soucasti skupiny financnich aktiv nebo finan¢nich zavazkl nebo obou,
které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni strategii a
informace o této skupiné zavazki jsou interné vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivatl, a IFRS 9
umoziuje, aby se celd kombinovana smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finanéni zavazky, které nejsou oceniované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nabé&hlé hodnoté pomoci efektivni urokové miry.

Vsechny pujcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnoté sniZzené o pfimo piiraditelné

transakéni naklady. Po prvotnim vykazani je zpdsob stanoveni realné hodnoty stanoven
Administratorem Fondu.
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g) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvoti, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedki predstavujicich
ekonomicky prospéch, pfi¢emz ,,pravdépodobné” znameni pravdépodobnost vyssi nez
50 %,

= je mozné provést piimétené spolehlivy odhad plnéni.

h) Prepocet cizi mény

Transakce vyc¢islené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi mén¢ spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z piepoétu aktiv a pasiv vy¢éislenych v cizi
meéne, kromé€ majetkovych ucasti v cizi meéné, pfipadné€ polozek zajistujicich meénové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo oc¢ekavanych budoucich
transakeci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

i) Dai z pFijma

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dai. Srdzkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dang, tvoii soudast dafiového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dan€ vypocteny z danového zakladu s pouzitim danové sazby platné
Vv prvni den ucetniho obdobi.

Rezervu na dan z pfijmi vytvaii spole¢nost vzhledem k tomu, ze okamzik sestaveni ucetni zavérky
predchazi okamziku stanoveni vyse dafiové povinnosti. V nasledujicim ti¢etnim obdobi spolecnost
rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dai z piijmul snizena o zaplacené¢ zalohy na dan z ptijmu, ptfipadna vysledna
pohledavka je vykazana v polozce Ostatni aktiva.

J) Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan¢ z piidané hodnoty (dale jen ,,DPH*), proto veskera DPH na
vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.
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k) Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdild mezi ztistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti. Fond na zakladé principu opatrnosti netctuje o
odlozené danové pohledavce z titulu danovych ztrat.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Fond oc¢ekava
jeji realizaci.

1) SprFiznéné strany

Spiiznéné strany Fondu jsou v souladu s 1AS 24 (Zvefejnéni sptiznénych stran) definovany
nasledovné:

a)  strana ovlada ucetni jednotku;

b)  strana ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto tGcetni
jednotkou;

C)  strana je ¢lenem klicového managementu Spolec¢nosti;

d)  strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivee, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spiiznénymi stranami je prevod zdroju, sluzeb nebo zavazkli mezi spiiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je i¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zustatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 24.

m) Polozky z jiného uc¢etniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam vécné a Casové patii, jsou uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb
uctovani vynosti a nakladi minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny
prostiednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata z piedchozich obdobi* v rozvaze
Fondu.

n) Zmény ucetnich metod platné pro aktualni ucetni obdobi

Fond v roce 2023 nezménil zadné ucetni metody a postupy.

Fond od 1.1.2021 pro ucely vykazovani financnich nastroja, jejich ocefiovani a uvadéni informaci
0 nich v piiloze Gcetni zavérky postupuje podle mezinarodnich Géetnich standardt upravenych

ptimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie u uplatiiovani mezinarodnich u€etnich standarda (dale
jen ,,IFRS®).
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0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly uc¢innosti

Fond zvazil vyuziti novych standardi a interpretaci, které dosud nejsou pro aktudlni ucetni obdobi

vvvvvv

nebyly pouZzity.

Rocéni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-2022

vvvvvv

i. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani ucetni zavérky — Stanoviska
k aplikaci IFRS ¢&. 2 — UsudKy o vyznamnosti — Zvefejiiovani uéetnich pravidel

Novelizace nahrazuje termin ,podstatna ucetni pravidla® pojmem ,,vyznamna (materialni)
informace o UCetnich pravidlech a pozaduje, aby ucetni jednotky zvefejiiovaly vyznamné
(materialni) informace namisto vyznamnych (podstatnych) t¢etnich pravidel.

ii. Novelizace 1AS 8 Uéetni pravidla, zmény v ucetnich odhadech a chyby — Definice
ucetnich odhadi

Novelizace zavadi definici ,,u¢etnich odhadti a obsahuje dalsi tipravy IAS 8, které objasnuji, jak
odlisit zmény v ucetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je dilezity proto, Ze zmény
ucetnich pravidel se obecné uplatiiuji zpétné, zatimco zmeény odhadt se uctuji v obdobi, kdy zména
nastala.

iii. Novelizace IAS 12 Dané z piijmi — OdloZena daii souvisejici s aktiva a zavazky
vyplyvajicimi z jediné transakce

Novelizace zuzuje rozsah vyjimky pii prvotnim vykazani tak, ze se neuplatni na transakce, které
vedou ke vzniku shodnych ptfechodnych rozdild (zdanitelnych a odecitatelnych), které jsou
predmétem zapoéteni. Ugetni jednoty tak nebudou muset uétovat o odloZené dafiové pohledavcee a
odlozeném danovém zavazku z ptechodnych rozdili vznikajicich pii prvotnim vykazani leasingu
a rezervy na ukonceni provozu.
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly tGcinnosti (pokracovani)

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly pFijaty
Evropskou unii:

(Uginné pro roéni obdobi za&inajici 1. ledna 2024 nebo pozdéji; diivéjsi pouziti je povoleno.)

i. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani ucetni zavérky — Klasifikace zavazki
jako kratkodobé nebo dlouhodobé

Novelizace upfesiiuje, ze klasifikace zavazkl na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prava ticetni
jednotky odlozit vypotadani ke konci ucetniho obdobi. Pravo t¢etni jednotky odlozit vypotradani o
minimalné 12 meésict od data ucetni zaveérky nemusi byt nepodminéné, avS§ak musi mit vécny
divod. Klasifikace neni ovlivnéna zaméry nebo ocekavanimi vedeni, zda a kdy hodla ucetni
jednotka toto pravo uplatnit. Novelizace rovnéz zavadi definici ,,vyporadani* s cilem objasnit, ze
vypotadani znamena pievod pené¢z, kapitalovych nastroji a jinych aktiv ¢i sluzeb protistrane.

ii. Novelizace IAS 7 Vykaz o penéZnich tocich a IFRS 7 Finan¢ni nastroje: Zveiejnéni
— Ujednani o dodavatelském financovani

Novelizace IAS 7 dopliiuje upravami cile zvetejnéni a stanovuje povinnost zvefejnit informace o
ujednanich o dodavatelském financovani, kterd méa umoznit uzivatelim ucetni zavérky posoudit
dopad téchto ujednani na zavazky a penézni toky fondu. Novelizace IFRS 7 doplnila ptidani
ujednani o dodavatelském financovani jako dal$i z pozadavkd na zvefejilovani informaci o
vystaveni fondu likvidnimu riziku, pfiCemz ujednani o dodavatelském financovani by méla
obsahovat souhrnné informace o:

e piistupu k vykazovani vyznamnych ujednani o dodavatelském financovani a piijaté

usudky pfi pouziti této politiky

o jak se transakce dodavatelského financovani odrazi ve vykazu o penéznich tocich

e Ucetni hodnot¢ piislusnych zavazki a fadkové polozky, v nichz jsou vykazany

e likvidnim riziku

iii. Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych Kurzi cizich mén — Nedostateéna
sménitelnost

Novelizace upfesiuje, za jakych podminek je mozné brat ménu jako sménitelnou (je mozné smenit
danou ménu za jinou prostfednictvim trznich ¢i sménnych mechanismi, které vytvareji
vymahatelna prava a povinnosti bez zbyte¢ného odkladu k datu ocenéni a za urcitym tucéelem) a za
jakych podminek neni ména sménitelné (je mozné ziskat pouze nevyznamné mnozstvi jiné meény).
Novelizace soucasné uptesnuje, jaké musi ucetni jednotka zvefejnit informace, pokud neni ména
sménitelna, aby uzivatelé ucetni zavérky mohli pochopit, jak ména, ktera neni sménitelna za jinou
ménu mize ovlivnit finanéni vykonnost, finan¢ni situaci a penézni toky fondu. Novelizace
obsahuje i v novém dodatku aplika¢ni pokyny ohledné sménitelnosti a novy ilustrativni ptiklad.
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2

UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly tGcinnosti (pokracovani)

iv. Novelizace IFRS 16 Leasingy — ZavazKy z leasingu p¥i prodeji a zpétném leasingu

Novelizace doplituje pozadavky na nasledné ocenéni prodeje a zpétného leasingu, ktery spliuje
pozadavky IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky na zatétovani jako prodej aktiva. Upravy
vyzaduji, aby prodavajici-najemce stanovil ,leasingové splatky” nebo ,revidované leasingové
splatky* tak, aby po datu zahajeni nevykazal zisk nebo ztratu souvisejici s pravem k uzivani, které
si ponechal. Upravy nemaji vliv na zisk nebo ztratu vykazanou prodavajicim-ndjemcem
v souvislosti s ¢asteénym nebo Gplnym ukonéenim leasingu. Novelizace pridala novy ilustrativni
priklad, ktery ilustruje nasledné ocenéni aktiva z prava k uzivani a zavazku z leasingu pii transakci
prodeje a zpétného leasingu s variabilnimi leasingovymi platbami, které nezavisi na indexu nebo
sazbé¢. [lustrativni ptiklad objasnuje, ze zdvazek vyplyvajici z transakce prodeje zpétného leasingu,
ktera se podle IFRS 15 klasifikuje jako prodej, je zavazkem leasingu.

iv. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZenym ¢i spoleénym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasiiuje, ze v pripad¢ transakce tykajici se pridruzeného ¢i spoleéného podniku zavisi
rozsah vykéazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodand ¢i vlozena aktiva ptedstavuji podnik,
pricemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spolecnym podnikem tyka pfevodu aktiva nebo aktiv, kterd predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spole¢nosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spoleCnym podnikem tyka aktiv, kterd nepfedstavuji podnik (i
v piipad¢, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Fond neocekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardu a tiprav stavajicich standarda mélo
vyznamny dopad na ucetni zavérku Fondu v budoucich acetnich obdobich.

p) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky, je zachycen
v tcetnich vykazech v ptipadg€, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici ditkazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni UCetni zaveérky doslo k vyznamnym

udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v priloze, ale nejsou zauctovany v tcetnich vykazech.
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3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nekteré Castky v této ucetni zavérce byly stanoveny na zaklad€ ucetnich tisudkli a s pouzitim
odhadt a predpokladi. Tyto odhady a ptredpoklady vychazeji z pfedchozich zkuSenosti a dalSich
podkladti, napiiklad z planti a prognéz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, ze s témito pfedpoklady a odhady je spojena urcita mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zakladé skutecnych vysledkii k upravé ucetni hodnoty souvisejicich aktiv
a zavazki.

Ugetni tsudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v ti€etnictvi.

Pti sestaveni ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni usudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modeli

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zdvisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokd (zda jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a urokl), tzv. ,,SPPI test™) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. f) Finan¢ni nastroje), ktery definuje zptsob,
jakym Fond fidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokd. Fond urcuje obchodni model
na urovni, kterd odrazi, jak jsou portfolia financ¢nich aktiv fizena za i€¢elem dosazeni stanovenych
cilt, zejména na zaklad¢ strategie Fondu, finan¢nich nastroji v portfoliu, hodnoceni vykonnosti,
sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravct portfolia. Pii vyhodnoceni, zda penézni toky jsou
tvofeny vyluéné splatkami jistiny a uroki, Spole¢nost hodnoti smluvni podminky daného
instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrmuje smluvni ujednani, ktera
mohou zménit na¢asovani a vysi smluvnich penéznich tokd.

Fond sleduje finan¢ni aktiva, kterd jsou odictovana pied datem splatnosti, aby porozumél divodu
jejich prodeje a zda jsou tyto diivody konsistentni s cilem, pro néjz je aktivum drZeno. Sledovani
je soucasti pribézného hodnoceni Fondu, zda je obchodni model, v jehoz ramci jsou zbyvajici
aktiva drZena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zméné obchodniho modelu, a tedy i
potencialni zméné klasifikace téchto aktiv. Zadné takové zmény nebyly b&hem vykazovaného
obdobi tfeba.

ii.  Redlnd hodnota finanénich ndstrojit

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finanénich nastrojt, jsou popsany v bodu 30.
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Bézné ucty u bank 14 621 21941
Terminované vklady 0 29988
Poskytnuté aveéry - buy/sell operace 378 572 395 241
Celkem 393193 447 170

Poskytnuté uvéry jsou zajistény piijatymi kolateraly (cennymi papiry) ve vysi 369 858 tis. K¢

(2022: 384 854 tis. K¢&).

5 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Vsechny podilové listy jsou zafazeny do portfolia cennych papirti oceniovanych realnou hodnotou

proti uc¢tiim nakladd nebo vynosi.

Podilové listy ostatnich fondi kolektivniho investovani tvoii nejvyznamnéjsi polozku aktiv Fondu.

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Podilové listy 3041 053 2 982 997
Celkem 3041 053 2 982 997

Ptevazna vétSina podilovych listi v portfoliu Fondu je upisovana a odprodavana za aktudlni
hodnotu fondového kapitalu na podilovy list a vykupovana prostfednictvim investi¢ni spole¢nosti,
nebo ji povétrenou osobou, ktera vede primarni evidenci téchto cennych papirti a zvetejituje hodnotu

podilového listu.

Vv

6 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Kladn4 re4lna hodnota ménovych derivatt 5393 11 540
Zuctovani se statnim rozpoctem 0 8 320
Ostatni pohledavky 7 0
Dohadné cty aktivni 1661 2 066
Celkem 7 061 21 926

Dohadné ¢ty aktivni piedstavuji udrzovaci provizi ve vysi 1 661 tis. K¢ (2022: 2 066 tis. K¢).

v 7w

7 NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Naklady pristich obdobi 1 138
Celkem 1 138
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8 ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K¢ 31. prosince 2022 31. prosince 2022
Marzovy ucet — margin call 8 200 1200
Celkem 8200 1200

9 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Zaporna realna hodnota ménovych derivatt 0 0
Zuctovani se statnim rozpoctem 122 0
Dohadné cty pasivni 4078 4339
Celkem 4 200 4 339

Dohadné ucty pasivni ve vysi 4 078 tis. K¢ (2022: 4 339 tis. K¢&) pfedstavuji zejména dohad na

poplatky za obhospodafovani Fondu ve vysi 3 301 tis. K¢ (2022: 3 614 tis. K&).

10 REZERVY NA DANE

tis. K& 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Rezervy 1253 0
vtom: b)nadané 1253 0
Celkem 1253 0

Vv

11  FONDOVY KAPITAL

31. prosince 2023

31. prosince 2022

Fondovy kapital Fondu (tis. K¢)
Pocet vydanych podilovych listt (kusy)
Fondovy kapital na 1 podilovy list (K<)

3427 655
2635284 717
1,3007

3446 692
2 889 608 950
1,1928

Aktualni hodnota podilového listu je definovana jako podil fondového kapitalu Fondu piipadajici
na jeden podilovy list. Fondovym kapitalem Fondu se rozumi hodnota majetku Fondu snizena o

hodnotu dluht Fondu.

Podilové listy otevienych podilovych fondu jsou nabizeny za cenu rovnajici se aktualni hodnoté

podilového listu zvySenou o prodejni poplatky.
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11  FONDOVY KAPITAL (POKRACOVANI)

Podilové listy prodané a odkoupené lze analyzovat nasledujicim zptisobem:

tis. K& Pocet podilovych listi Kapitalové fondy
Zustatek k 1. lednu 2022 3127390 748 3315115
Prodané podilové listy 413771 349 496 093
Odkoupené podilové listy - 651 553 147 - 780 364
Zustatek k 31. prosinci 2022 2 889 608 950 3 030 844
tis. K¢ Pocet podilovych listti Kapitalové fondy
Zistatek k 1. lednu 2023 2 889 608 950 3030844
Prodané podilové listy 321 869 202 396 838
Odkoupené podilové listy - 576193 435 - 710032
Zustatek k 31. prosinci 2023 2635284 717 2 717 650

Rozdéleni zisku/ahrada ztraty

Zisk za rok 2023 ve vysi 294 157 tis. K¢ bude navrzen k pfevedeni na ti€et nerozdéleného zisku z
ptedchozich let.

Ztrata zarok 2022 ve vysi 178 862 tis. K¢ byla uhrazena z nerozdélenych ziskd z pfedchozich
obdobi.

Piehled o zménach fondového kapitalu za rok kon¢ici 31.12.2023

Zisk/ztrata

Nerozdéleny zisk/ bézného
tis. K& Kapitalové fondy  neuhrazena ztrata obdobi Celkem
Zistatek k 1. lednu 2023 3030 844 594 710 -178862 3446692
Rozdéleni vysledku hospodareni 0 - 178 862 178 862 0
Prodeje podilovych lista 396 838 0 0 396 838
Odkupy podilovych listd - 710 032 0 0 - 710032
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi 0 0 294 157 294 157
Zustatek k 31. prosinci 2023 2717 650 415 848 294157 3427655
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11  FONDOVY KAPITAL (POKRACOVANI)

Piehled o zménach fondového kapitalu za rok koncici 31.12.2022

Zisk/ztrata
Nerozdéleny zisk/ bézného
tis. K¢ Kapitalové fondy neuhrazena ztrata obdobi Celkem
Zustatek k 1. lednu 2022 3315115 414 038 180 672 3909 825
Rozdéleni vysledku hospodateni 0 180 672 - 180672 0
Prodeje podilovych listi 496 093 0 0 496 093
Odkupy podilovych listd - 780 364 0 0 - 780 364
Cisty zisk/ztrata za ucetni
obdobi 0 0 - 178 862 - 178 862
Zustatek K 31. prosinci 2022 3030 844 594 710 - 178 862 3446 692

12 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fondovy kapital v celkové vysi 3 427 655 tis. K¢ k 31. prosinci 2023 (2022: 3 446 691 tis. K<)
obhospodatuje Spole¢nost. Vyse poplatku za obhospodafovani Fondu je uvedena v poznamce 20.

13  VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2023 2022
Vynosy z repo operaci 37 345 13170
Vynosy z margin call 101 439
Vynosy z terminovanych vkladt 3 836 1490
Celkem 41 282 15099
14 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY
tis. K¢ 2023 2022
Naklady na bankovni troky 0 3
Néklady z margin call 226 223
Néklady z terminovanych vklada 24 12
Naklady na Groky z repo operaci 166 0
Celkem 416 238
15  VYNOSY Z AKCIi A PODILU
tis. K¢ 2023 2022
Vynosy z prijatych dividend 816 1064
Celkem 816 1064
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16

17

18

19

20

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K¢ 2023 2022
Udrzovaci provize 6 845 8 240
Celkem 6 845 8 240

Udrzovaci provize piedstavuje poplatek za praci zprosttedkovatelti vyplaceny kazdy rok na vyroci

uzavieni smlouvy.

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2023 2022
Bankovni poplatky 37 44
Ostatni poplatky (sprava cennych papirt) 708 954
Celkem 745 998
ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K¢ 2023 2022
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 278 850 - 148 546
Zisk/ztrata z ménovych operaci 1598 31318
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 19 879 - 34990
Celkem 300 327 - 152 218
OSTATNI PROVOZNI VYNOSY
tis. K¢ 2023 2022
Ostatni provozni néklady 268 0
Celkem 268 0
OSTATNI PROVOZNi NAKLADY
tis. K¢ 2023 2022
Ostatni provozni néklady 5 10
Celkem 5 10
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21  SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2023 2022
Néklady na obhospodatovani Fondu 42 360 44 905
Néklady na vykonnostni odménu 0 -1818
Naklady na sluzby Depozitare 2 050 2173
Néklady na audit 218 232
Naklady na vedeni evidence podilovych listi 3011 3289
Ostatni (naklady souvisejici se spravou CP) 446 860
Celkem 48 085 49 641

Fond je obhospodatfovan Spolecnosti, které plati poplatky za obhospodatovani. Poplatky jsou
¢asové rozliSeny v souladu se statutem Fondu.

Naklady na obhospodafovani Fondu ¢ini v souladu se statutem Fondu 1,25 % primérné ro¢ni
hodnoty fondového kapitalu Fondu. Naklady na sluzby Depozitaie ¢ini v souladu se smlouvou
s Depozitafem Fondu 0,061 % hodnoty fondového kapitalu k poslednimu kalendairnimu dni
Vv prislusném mésici.

V roce 2023 Fond nesplnil kritéria pro vyplatu vykonnostni odmény. V roce 2022 Fond nesplnil
kritéria pro vyplatu vykonnostni odmény Spole¢nosti.

22  VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

Geografické oblasti
Ceska republika Evropska unie Celkem

tis. K¢ 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Vynosy z urokil a
podobné vynosy 41 282 15099 0 0 41 282 15099
Néklady na troky
a podobné naklady -416 - 238 0 0 -416 - 238
Vynosy z akcii a
podild 0 0 816 1064 816 1064
Vynosy z poplatktl
a provizi 6 845 8 240 0 0 6 845 8 240
Néklady na poplatky
a provize - 745 - 998 0 0 - 745 - 998

Zisk nebo ztrata
z finanénich operaci 208 970 97 067 91 357 -249 285 300327 -152218
Ostatni provozni

vynosy 268 0 0 0 268 0
Ostatni provozni

naklady 0 0 -5 -10 -5 -10
Spravni néklady -48 085 -49641 0 0 -48085 -49 641
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23 DAN Z PRIJMU
(a) Dan z prijmua

tis. K¢ 2023 2022
Dan splatna za bézné ucetni obdobi 6 130 160
Odlozena dan 0 0
Celkem 6 130 160

(b) Daii splatna za bézné ucetni obdobi

tis. K& 2023 2022
Zisk nebo ztrata pted zdanénim 300 287 -178 702
Castky o které se snizuje vysledek hospodaieni 0 0
Dopad zmén tc¢etnich metod 0 0
Pfijmy, u nichz je dan vybirdna srazkou podle

o ) 816 0
zvlastni sazby dané
Vynosy zahrnuté do samostatného zakladu dané 0 0
Danovy zaklad 299 471 - 178 702
Pouziti danovych ztrat ptredchozich obdobi -179 311 0
Mezisoucet 120 160 -178 702
Daii z piijmii za béZné obdobi ve vysi 5 % 6 008 0
Samostatny zaklad dané 816 1064
Daii ze samostatného zakladu dané — srazkova
dan 122 160
Daii splatna za béZné icetni obdobi celkem 6 130 160

K 31. prosinci 2023 vykazal Fond rezervu na dan ve vysi 1 253 tis. K¢, ktera vznikla z dafiové
povinnosti ve vysi 6 008 tis. K¢, ponizenim o zaplacené zalohy ve vysi 4 755 tis. K¢.

K 31. prosinci 2022 vykazal Fond pohledavku za statem ve vysi 8 320 tis. K&, ktera vznikla z titulu
zaplacenych zaloh ve vysi 8 480 tis. K¢ a danové povinnosti ve vysi 160 tis. K¢.

(c) Odlozena dariova pohledavka

Fond o odlozené danové pohledavce od roku 2020 neuctuje.
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24  TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Pohledavky

Dohadné ¢ty aktivni 1661 2 066
tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Zavazky

Dohadné cty pasivni 3948 4208
tis. K& 2023 2022
Vynosy

Udrzovaci provize 6 845 8 240
tis. K¢ 2023 2022
Néklady

Naklady na obhospodarovani Fondu 42 360 44 905

Néklady na vykonnostni odménu 0 -1818

Néklady na sluzby Depozitaie 2050 2173

Naklady na vedeni evidence podilovych listi 3011 3289

Néklady na custody sluzby (tischova a

vyporadani cennych papiri) 593 837

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spiiznénymi osobami.

Vsechny transakce se sptiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly ve
stejné dob¢ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektlim, a v souladu s podminkami
definovanymi ve statutu Fondu.

V roce 2023 realizoval Fond naklady na obhospodafovani v celkové vysi 42 360 tis. K¢ (2022: 44
905 tis. K¢&) a naklady na vykonnostni odménu 0 K¢ (2022: - 1 818 tis. K¢) hrazené na tucet
spole¢nosti Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

V roce 2023 realizoval Fond naklady na vedeni evidence podilovych listti v celkovy vys$i 3 011 tis.
K¢ (2022: 3 289 tis. K¢), naklady na custody sluzby v celkové vysi 593 tis. K¢ (2022: 837 tis. K<)
a naklady na sluzby depozitafe v celkové vysi 2 050 tis. K¢ (2022: 2 173 tis. K¢&) hrazené na ucet
spole¢nosti Conseq Investment Management a.s.

45



Active Invest Vyvazeny, otevireny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2023

25

26

27

POHLEDAYKY A,ZAVAZKY ZE SPOTOVYCH OPERACI
S AKCIOVYMI NASTROJI

Fond uzaviel k 31. 12. 2023 n¢kolik spotovych operaci s akciovymi nastroji v hodnoté 1 277 tis.
K¢. Fond neuzaviel k 31. 12. 2022 zadny spotovy obchod.

POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI
S MENOVYMI NASTROJI

31. prosince 2023 31. prosince 2022
tis. K¢ Podrozvah. polozky Podrozvah. polozky
Pohl. Zav. RH Pohl. Zav. RH

Nastroje k obchodovani
Terminové ménové operace 561 408 - 556 015 5393 540 875 - 529 335 11 540

Celkem 561 408 - 556 015 5393 540 875 - 529 335 11 540

Fond uzaviel 18.12. nékolik ménovych swapt pro vyménu EUR za USD a USD za EUR s datem
vypotadani obchodu v obdobi od 31. ledna do 1. Gnora 2024. Hodnoty zatGtované na
podrozvahovych uctech predstavuji pohledavku a zavazek souvisejici s timto obchodem. Fond drzi
marzovy ucet, ktery slouzi k tthradé ztrat z derivatovych operaci.

PRIJATE ZASTAVY A ZAJISTENI

tis. K& 31.12.2023 31.12.2022
Prijaté zastavy — kolateraly -cenné papiry 369 858 384 854
Celkem 369 858 384 854

Prijaté zastavy a zajisténi ve vysi 369 858 tis. K¢ (2022: 384 854 tis. K&) predstavuji cenné papiry
prijaté k zajisténi v ramci reverznich repo operaci.
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28 KOMPENZACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU
Ptehled finan¢nich aktiv a finan¢nich zdvazkd, které mohou byt na zédkladé smluv kompenzovany
a nejsou vykazany v rozvaze v Cisté vysi:
31.12.2023 Hodnota kolateralu
nezapo¢teného v rozvaze
Hodnota Hodnota Cista Financ¢ni Penézni Cista hodnota
tis. K& aktiva/zavazku | aktiva/zavazku hodnota nastroj prostiedky celkem
18- ¢ V rozvaze zapocteného vykazana
Vv rozvaze Vv rozvaze
Kladné hodnoty finan¢nich derivati
5393 0 5393 0 -8 200 -2 807
Pohledavky z nevyporadanych
obchodu s cennymi papiry 0 0 0 0 0 0
Zaporné hodnoty finan¢nich derivati
0 0 0 0 0 0
Zavazky z nevypotradanych obchodu
s cennymi papiry 0 0 0 0 0 0

Fond uzavtel v prosinci 2023 nékolik ménovych swapt pro vyménu USD za EUR a USD za EUR s celkovou kladnou
realnou hodnotou 5 393 tis. K¢ s datem vypotadani obchodu v obdobi ledna az unora 2024. Fond drzi marzové ucty,
které slouzi k thradé ziskt/ztrat z derivatovych operaci. Hodnota marzovych uétt k 31.12.2023 ¢inila 8 200 tis. K¢.
Cista hodnota finanénich derivati (pohledavek/zavazk®) k 31.12.2023 &ini -2 807 tis. K&.

31.12.2022 Hodnota kolateralu
nezapocteného v rozvaze
Hodnota Hodnota Cista Finanéni Penézni Cista hodnota

s, K& aktiva/zavazku | aktiva/zavazku | hodnota nastroj prostiedky celkem

’ Vv rozvaze zapocteného vykéazana

V rozvaze V rozvaze

Kladné hodnoty finan¢nich
derivati 11 540 0 11 540 0 -1 200 10 340
Pohledavky z nevypotadanych
obchodu s cennymi papiry 0 0 0 0 0 0
Zaporné  hodnoty  finanénich
derivatt 0 0 0 0 0 0
Zavazky z nevypotadanych
obchodu s cennymi papiry 0 0 0 0 0 0

Fond uzavtel v prosinci 2022 nékolik ménovych swapi pro vyménu USD za EUR , CZK za USD, EUR za USD a
USD za CZK s celkovou kladnou realnou hodnotou 11 540 tis. K¢ s datem vypotradani obchodu v obdobi ledna 2023.
Fond drzi marzové Ucty, které slouzi k uhrad¢ ziskl/ztrat z derivatovych operaci. Hodnota marzovych ucti
k 31.12.2022 ¢inila 1 200 tis. K&. Cista hodnota finanénich derivati (pohledavek) k 31.12.2022 ¢inila 10 340 tis. K&.
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29  KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Fond klasifikuje své finanéni aktiva a finan¢ni zdvazky jako ocefiované:

Aktiva
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Zavazky
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk:

Finanéni Finan¢ni
aktiva zavazky

V realné V realné
tis. K& hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2023
Pohledavky za bankami 393193 0 393193
Akcie, podilové listy a ostatni podily 3041053 0 3041053
Ostatni aktiva — kladna hodnota
derivata 5393 0 5393
Zavazky vuci bankam 0 -8 200 -8 200
Celkem 3439639 -8200 3431439

Finanéni Financ¢ni

aktiva zavazky

Vv realné V realné
tis. K¢ hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2022
Pohledavky za bankami 447 170 0 447 170
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2982997 0 2982997
Ostatni aktiva — kladna hodnota
derivata 11 540 0 11 540
Zavazky vici bankdm 0 -1 200 -1200
Celkem 3441707 -1200 3440507
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30

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (tdrovei 1
hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V ptipadé, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatell likvidity trhu), je nastroj
klasifikovan jako spadajici do arovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realnda hodnota se stanovi pomoci ocenovacich model,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie redlné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na urovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, Gvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pifipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zaklad€ dostatecné Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouZitim ocenovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich idajt. Za této situace se s pouzitim realistickych ptedpokladi provede odhad individualnich
ocenovacich parametri, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urCity objektivné nezjistitelny vstup
ocefiovaciho modelu vyznamny, je dany nastroj klasifikovan v rdmci irovné 3 hierarchie realné
hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na drovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji také
znalecké posudky pouzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (ocekavané penézni toky, vyvoj
trhu, apod.), ocefiovaci model tietich stran a interni modely Administratora - podrobnéji v bodé 25

(©).

(2) Penize a penéZni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovné jejich realné hodnoté. Tato financni aktiva jsou v hierarchii redlnych
hodnot zatazena do trovné 2.

(b) Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopist se provede ocenéni zavérecnou kotaci ke Dni ocenéni
pfevzatou ze systému Bloomberg, vypoctenou podle metodiky Bloomberg CBBT jako pramér
exekutivnich publikovanych kotaci ke Dni ocenéni (kurz mid).

Pro stanoveni redlné hodnoty dluhopist, pro n€z nelze urcit hodnotu podle Bloomberg CBBT, se
provede ocenéni Zavére¢nou kotaci ke Dni ocenéni prevzatou ze systému Bloomberg vypocétenou
podle metodiky Bloomberg BGN jako primér vSech relevantnich (tedy i neexekutivnich) kotaci
publikovanych ke Dni ocenéni nebo data poskytnuta spole¢nosti Nordic Bond Pricing.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)
(b) Dluhopisy (pokra¢ovani)

Pokud nelze redlnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vyse uvedenych bodt, pouzije se v souladu
s platnou smérnici Metodika ocenovani a se souhlasem Depozitafe metoda diskontovanych
penéznich toki. Pouzity diskontni faktor se sklada z linearné interpolované bezrizikové tirokové
sazby adekvatni splatnosti platné k datu ocenéni a rizikové ptirdzky, ktera vychazi z predevsim z
kreditni prirazky souvisejici s emitentem. Tu je mozné odvodit z kreditni pfirazky vice likvidniho
dluhopisu téhoz emitenta upravenou o specifika ocefiované¢ho dluhopisu (napf. splatnost, meéna),
nebo z odhadu kreditni pfirazky daného emitenta na zaklad€ porovnani S jinymi emitenty o stejném
kreditnim profilu. Konkrétni postupy pro stanoveni slozek diskontniho faktoru (kreditni, likviditni
a dalsi marze), ur¢i Vybor pro ocenovani aktiv

Pro stanoveni alikvotniho urokového vynosu (AUV) se pouzije zpiisob vypoctu uvedeny v
prospektu daného dluhopisu, popi. zplisob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém se
dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(c) Nastroje penézniho trhu
Redlna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nabéhlého ke Dni ocenéni.

(d) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy
Jako realna hodnota cenného papiru vydavaného investi¢nimi fondy se pouzije vyhlaSena hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investiénim fondem, Investi¢ni
manazer stanovi realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynaloZzenim odborné péce a
se souhlasem Depozitafe Fondu.

(e) Derivaty
Meénové forwardy jsou oceniovany pomoci standardnich modelti ocenéni. Mezi tyto modely patii
napt. modely diskontovanych penéznich tok.

Urokové swapy jsou ocefiovany realnou hodnotou prostiednictvim ocefiovacich nastroji
pristupnych prostfednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky této
spolecnosti a dle trzn€ uznavanych postupt.

(f) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominalni
hodnoté, u které je ptedpoklad, Ze je srovnatelna s redlnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do
uarovné 3.
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30 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANTI)

(9) Ostatni aktiva a zavazky ocefiované realnou hodnotou v ramci urovné 3
Pozice v ramci urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jez nejsou na trhu pfimo

zjistitelné. Odpovédnost za ocenovani pozice na realnou hodnotu nese Administrator Fondu.

Ostatni investice jsou ocenovany nabéhlou hodnotou, ktera je povazovana za srovnatelnou
s realnou hodnotou stanovenou na bézi diskontovani ocekavanych penéznich toki s tim, Ze je
periodicky porovnéavana pouzitd EIR s vyvojem na trhu.

Hierarchie redlné hodnoty

tis. K& Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2023
Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty
Pohledavky za bankami 0 393193
Akcie, Podilové listy a ostatni podily ucasti 0 3041053
Ostatni aktiva — kladna realna hodnota derivati 0 5393
Celkem 0 3439 639
Finan¢ni pasiva v redlné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

| Zavazky za bankami 0 8 200
Celkem 0 8 200

V prubéhu roku 2023 nedoslo k zadnym ptfesuntim mezi urovnémi 1,2 a 3.

tis. K& Uroveii 3 Celkem
K 31. prosinci 2022
Financ¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty
Pohledavky za bankami 0 447 170
Akcie, Podilové listy a ostatni podily ucasti 0 2982 997
Ostatni aktiva — kladna redlna hodnota derivati 0 11 540
Celkem 0 3441707
Finan¢ni pasiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

| Zavazky za bankami 0 1200
Celkem 0 1200

V prubéhu roku 2022 nedoslo k Zadnym piesuniim mezi Grovnémi 1,2 a 3.
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Aktiva a zdvazky, které nejsou pieceiiované na redlnou hodnotu

Aktiva a zavazky, které nejsou piecenované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou

kratkodoba aktiva nebo zavazky, dohadné polozky, Gty ¢asového rozliseni a rezervy.

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle irovn€ ocenéni.

Uketni Realna , , ,
tis. K& hodnota hodnota Urovenn 1 Uroveti 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2023
Aktiva
Ostatni aktiva a pohledévky 1668 1668 0 0 1668 1668
Naklady a prijmy piistich obdobi 1 1 0 0 1 1
Pasiva
Rezervy 1253 1253 0 0 1253 1253
Ostatni pasiva a zavazky 4078 4078 0 0 4078 4078
V prubéhu roku 2023 nedoslo k Zadnym ptesuniim mezi urovnémi 1,2 a 3.
Uketni Reélna , , )
tis. K¢& hodnota hodnota Urovefi 1 Urovefi 2 Uroveh 3 Celkem
K 31. prosinci 2022
Aktiva
Ostatni aktiva a pohledavky 10386 10386 0 0 10 386 10 386
Naklady a ptijmy ptistich 138 138
obdobi 0 0 138 138
Pasiva
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva a zdvazky 4339 4339 0 0 4339 4339

V prubéhu roku 2022 nedoslo k Zadnym piesuniim mezi Grovnémi 1,2 a 3.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a Gvérového rizika v disledku své vSeobecné investi¢ni strategie v
souladu se svym statutem. Fond ziskdva prostfedky od nabyvatel podilovych listi Fondu
a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stiednédobém horizontu
stabilniho zhodnoceni svéfenych prostredkii méfeného v Ceskych korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojend s investi¢nimi instrumenty v majetku Fondu, a to
zejména na zakladé ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk a zat€ézovym a zpétnym testovanim
trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitentii cennych papird, sledovanim
urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych néstroja.

Jednim z nejvyznamnéjSich rizik, jimz je Fond vystaven, je riziko neplnéni zakonnych a
statutarnich limitG fondd. Tyto limity jsou téZ nastrojem omezeni rizik, jimz je fond vystaven.
Spole¢nost pravidelné monitoruje dodrzovani limitt danych Zékonem o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investicnich fondii a o
technikach k jejich obhospodafovani, a statutem Fondu. Spole¢nost vypocitava smerodatnou
odchylku vykonnosti Fondu. Mezi hlavni sledovand rizika patii avérové riziko, ménové riziko,
urokové riziko a riziko likvidity.

(@) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztrty ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkim podle
podminek smlouvy, pticemz podskupinou tvérového rizika je vypotradaci riziko.

Fond je vystaven tvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku selhani
Protistrany z obchodu a z dalSich operaci, kde vznika expozice vii¢i Protistrané (napf. terminované
vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku, apod.).

Spolecnost fidi ivérové riziko Fondu zejména omezenim expozice vici jednotlivym protistranam
a emitentiim, uzaviranim nekterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim
protistran pro né¢které transakce a vybérem depozitafe, apod. Kontrolu dodrzovani limitd provadi
oddéleni Risk Managementu. Fond investuje pouze do finan¢nich aktiv (CP), pro které existuje
bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim ratingovym
procesem a maji tedy interni kreditni rating. V ptipadech, kdy je dostupny externi rating, pohybuje
se rozmezi od AAA do CC.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(@) Uvérové riziko (pokracovani)

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmentii
31. prosince 2023

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 393193 0 393 193
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1960 051 1081 002 3041053
Ostatni aktiva 7061 0 7061
Néklady a piijmy piisti obdobi 1 0 1
Celkem 2 360 306 1081 003 3441 308
31. prosince 2022
tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 447 170 0 447 170
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1966 614 1016 383 2982 997
Ostatni aktiva 21926 0 21 926
Naklady a ptijmy pftisti obdobi 138 0 138
Celkem 2435 848 1016 383 3452 231

Clenéni cennych papiri podle sektorii emitenta

Sektor 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Podllcv)ve hsty emitované investi¢nimi 3041 053 5 982 997
spole¢nostmi
Celkem 3041 053 2 982 997
Maximalni ivérova expozice finan¢nich aktiv
Rozvaha Podrozvaha Expozice viu¢i Poskytnuté Hlavni druh
uveérovému zajisténi zajisténi
31. prosince 2023 riziku celkem
Uvéry a pohledavky za Kolateral/
bankami 393193 0 393193 369 858 Cenné papiry
Ostatni aktiva — kladna realna Off-setting/
hodnota derivati 5393 0 5393 5393 Marzovy ucet
Rozvaha Podrozvaha Expozice vii¢i Poskytnuté Hlavni druh
uvérovému zajisténi zajisténi
31. prosince 2022 riziku celkem
Uvéry a pohledavky za Kolateral/
bankami 447 170 0 447 170 384 854 Cenné papiry
Ostatni aktiva — kladna realna Off-setting/
hodnota derivath 11 540 0 11 540 1200 Marzovy tcet
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(b) Ménové riziko

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

Fond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které maji vliv na hodnotu aktiv.
Spolecnost fidi trzni rizika Fondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto néstroji:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondu v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limitd,

C) soustavou investinich limitd fondd a postupii k omezovani rizik danych statuty

jednotlivych fondl, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

31. prosince 2023

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

tis. K¢ EUR JPY USD CZK  Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 388 2 79 392 724 0 393193
Akcie, podilove listy 263534 58458 759009 1960 052 0 3041053
a ostatni podily

Ostatni aktiva 0 0 0 7061 0 7061
Néklady a prijmy

pristich obdobi 0 0 0 1 0 1
Celkem aktiva 263922 58460 759088 2359838 0 3441308
Zéavazky vici bankam 0 0 0 8 200 0 8 200
Ostatni pasiva 0 0 0 4200 0 4200
Rezerva 0 0 0 1253 0 1253
Fondovy kapital 0 0 0 3427655 0 3427655
Celkem pasiva 0 0 0 3441308 0 3441308
Podrozvahova aktiva 825322 58462 203073 2903483 0 3990340
Podrozvahova pasiva 0 0 0 927 150 0 927 150
Cista devizova pozice 1089244 116922 962 161 894 863 0 3063190
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(b) ménové riziko (pokracovani)

31. prosince 2022

tis. K¢ EUR JPY USD CZK  Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 2 1751 6 895 438 522 0 447 170
Akcie, podilové listy 266382 62050 687951 1966614 0 2982997
a ostatni podily

Ostatni aktiva 0 0 0 21 926 0 21 926
Néklady a ptijmy

piistich obdobi 0 0 0 138 0 138
Celkem aktiva 266 384 63 801 694 846 2427 200 0 3452231
Zavazky via¢i bankam 0 0 0 1200 0 1200
Ostatni pasiva 0 0 0 4 339 0 4 339
Fondovy kapital 0 0 0 3446692 0 3446692
Celkem pasiva 0 0 0 3452231 0 3452231
Podrozvahova aktiva 189 815 0 0 3797752 0 3987567
Podrozvahova pasiva -174 136 0 -100873 1189198 0 914 189
Cista devizova pozice 630 335 63 801 795719 1583 523 0 3073378

(c) Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybii béznych trovni trznich

urokovych sazeb.

Spole¢nost fidi trzni rizika Fond, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroja:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondu v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limitd,

C) soustavou investi¢nich limitd fondd a postupii k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondt, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.
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(c) Urokové riziko (pokratovani)

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici trokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspotadané podle blizsiho z termind vypotadani, nebo

splatnosti.

31. prosince 2023

tis. K¢ Do 3mésici  3-12 mésict Neuroc¢eno Celkem
Pohledavky za bankami 393 193 0 0 393193
Akeie, podilové listy 0 0 3041053 3041053
a ostatni podily

Ostatni aktiva 0 0 7061 7061
Néklady a piijmy piistich

obdobi 1 0 0 1
Celkem aktiva 393 194 0 3048114 3441308
Zéavazky vici bankam 8 200 0 0 8 200
Ostatni pasiva 0 0 4 200 4200
Rezerva 0 0 1253 1253
Fondovy kapital 0 0 3427655 3427655
Celkem pasiva 8 200 0 3433108 3441308
Gap 384 994 0 - 384 994 0
31. prosince 2022

tis. K¢ Do 3mésici  3-12 mésict Neuroceno Celkem
Pohledavky za bankami 447 170 0 0 447 170
Akcie, podilové listy 0 0 2982997 2982997
a ostatni podily

Ostatni aktiva 0 0 21 926 21926
Néklady a ptijmy pfistich

obdobi 138 0 0 138
Celkem aktiva 447 308 0 3004923 3452231
Zéavazky vici bankam 1200 0 0 1200
Ostatni pasiva 0 0 4339 4339
Rezerva

Fondovy kapital 0 0 3446692 3446692
Celkem pasiva 1200 0 3451031 3452231
Gap 446 108 0 - 446 108 0
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(d)  Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu V piijatelném
casovém horizontu. Fond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostredki
povinnym odkupovéanim podilovych listi svych podilnikt.
Spolecnost fidi riziko likvidity Fondl aplikaci téchto néstroju:

a) limity;

b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazki se splatnosti do 30 dni,

C) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Fondi v souladu s platnou legislativou;

Penézni prostiedky podilnikd jsou vykazany ve fondovém kapitalu Fondu, nicméné statut Fondu
umoziuje zpétny odkup podilovych listl, coz pfedstavuje nejvetsi riziko likvidity Fondu. Vysledny
ubytek penéznich prostiedkid tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je vykazan v nasledujici
tabulce jako ,,Nespecifikovano“. Tabulka c¢leni aktiva a pasiva Fondu podle ptislusnych pasem
splatnosti na zaklad¢ ztstatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2023

tis. K¢ Do 3mésici  3-12 mé&sici  Nespecifikovano Celkem

Pohledavky za bankami 393 193 0 0 393 193
Akcie, podilové listy

o 0 0 3041053 3041053
a ostatni podily
Ostatni aktiva 1668 0 5393 7061
Néklady a ptijmy pfistich

1 0 0 1

obdobi
Celkem aktiva 394 862 0 3 046 446 3441 308
Zavazky vaci bankdm 8 200 0 0 8 200
Ostatni pasiva 4 200 0 0 4 200
Rezervy 0 1253 0 1253
Fondovy kapital 0 0 3427 655 3427 655
Celkem pasiva 12 400 1253 3427 655 3441 308
Gap 382 462 -1253 - 381 209 0
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d) Riziko likvidity (pokracovani)

31. prosince 2022

tis. K¢ Do 3 mésict  3-12mésict  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 447 170 0 0 447 170
Akcie, podilové listy 0 0 2982997 2982997
a ostatni podily

Ostatni aktiva 13 606 8 320 0 21 926
Nakla(’1y a piijmy pristich 0 138 0 138
obdobi

Celkem aktiva 460 776 8 458 2982 997 3452 231
ZavazKy vici bankam 1200 0 0 1200
Ostatni pasiva 4 339 0 0 4 339
Fondovy kapital 0 0 3 446 692 3446 692
Celkem pasiva 5539 0 3 446 692 3452 231
Gap 455 237 8 458 - 463 695 0

(e) Citlivostni analyza

Spole¢nost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu fondd formou zejména
zatézovych testll. Risk management odpovida za nastaveni hodnot rizikovych externich i internich
faktord zatéZzovych testll. Primarnim ucelem zaté€Zovych testl je simulovat i malo pravdépodobné
udalosti s negativnim vlivem na kapitdlovou pozici a maji dokumentovat odolnost Fondu vici
zménam trznich a ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych parametrii se méni na ro¢ni bazi
v zavislosti na zménach na trzich a zménach v o¢ekavanich regulatort (CNB).

Vzhledem k tomu, Ze aktiva/zavazky Fondu jsou oceniovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty,
citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investi¢nich nastrojt, tak dopad do vlastniho
kapitalu, resp. vynost a nakladt. Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty nastroja (a tedy i
vlastniho kapitalu, resp. vynosi a nakladl) na uvedené zmény v hodnoté externich faktort trznich

rizik.
31. prosince 2023 31. prosince 2022
tis. K¢&
Dopad do Dopad do
Zména zisku/ztraty Zména zisku/ztraty
parametru (vlastniho  parametru (vlastniho
kapitalu) kapitalu)
Externi faktory trZznich rizik
Zména akciového trhu/ 41,33 %/ 29,13 %/
akciové slozky smisenych fond 16,55 % 470 817 14,18 % 344 343
Pokles trokovych sazeb 0,87 % 1,00 %
a pokles AUM 0,52 % 44 848 0,51 % 41533
Apreciace/depreciace mény
fondu 10,03 % 109 018 25,13 % 171 816
Zmeéna cen na trhu s
nemovitostmi 7,995 % 0 5,96 % 0
Zména makroekonomické
situace s dopadem na hodnotu
pohledavek 30 % 0 30 % 0
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NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zaveérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti, které by
ovlivnily Gcetni zavérku k 31. prosinci 2023.

Tato ucetni zaverka byla schvélena predstavenstvem Spolecnosti.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdstupce

Digitally signed by Ing. Jan
Vedral

|ng' Jan Ved ral Date: 2024.04.09 14:14:15

+02'00'

9. dubna 2024 Ing. Jan Vedral
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