VYROCNI ZPRAVA
ZA SPOLECNOST S NAZVEM:

CCE (B), investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2017

OBSAH
B Zprava statutarniho orgdnu o podnikatelské innosti Fondu
B Udaje a skuteénosti podle zakona &. 240/2013 Sb.,
vyhladky CNB &. 244/2013 Sh. a Nafizeni EU 231/2013
B Udaje a skuteénosti podle zdkona &. 563/1991 Sh.
B Zprava o vztazich |
B Vyrok nezavisiého auditora k vyroéni zprdvé a Gdetn| zavérce
B (cetni zavérka Fondu

"
14



. ZPRAVA  STATUTARNIHO ORGANU  FONDU
O PODNIKATELSKE CINNOSTI FONDU A O STAVU
JEHO MAJETKU

Fond je nesamospravnym fondem ve smyslu § 8 zékona & 240/2013 8h., o investitnich
spole&nostech a investi&nich fondech {,Zakon o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech®),
jehoz statutarnim organem je investidni spoletnosti QI investiéni spole¢nost, a.s. (,Investicni
spolednost'), ktera prostiednictvim &lenstvi ve statutarnim organu fond obhospodafuje. Investitni
spoleénost v daném Géetnim obdobl vykonévala Sinnost statutarniho organu Fondu, zajistovala jeho
¥izenl a obchodnf vedeni, zastupovala Fond pfi jednani se tfetimi osobami a pinila veskeré
povinnosti, které ji ukladaji obecn& zavazné pravnl pledpisy, stanovy, popf. vnitini pledpisy
a smlouva o vykonu funkce.

Predmétem zavazku Investiéni spolednosti je, vedle vykonu statutamiho organu Fondu, také vedenf
administrace majetku Fondu tak, jak tuto innost popisuje Zékon o investitnich spolednostech
a investi¢nich fondech.

Fond je akciovou spoleénosti s prom&nnym zakladnim kapitalem, ktera vyElenila vedkerou investicni
ginnost do podfondu. Timto podfondem je Podfond CCE(B) (dale jen ,Podfond*). Cinnost
spodivajlci ve spravé majetku Fondu tedy sméfovala pfedevEim k majetku vytlenénemu k investicim
v podfondu.  Vramci &nnosti obhospodafovanl Fondu Investiénl spolednost zajistovala
obhospodatovani majetku Podfondu ve formé& nakupl a prodejl investiCnich nastrojl a jinych aktiv
v souladu s investiénlm procesem upravenym ve Smilouvé o vykonu funkce. Vramci sve
administrativnl &innosti Investi®ni spoleénost zajistovala vykon vdech ginnosti, které jsou soudastf
administrace investiéntho fondu, Zzejména vedenl Uetnictvi, zajidtovani pravnich sluzeb,
compliance, interniho auditu, ocefiovanl majetku, vypottu akiudinich hodnot investitnich akeii
padfondu, pfipravy dokumentd Fondu i podfondu, komunikace s akcionafi a dal$lmi opravneénymi
osobami véetng Ceské naradni banky.

Fond nema s vyjimkou prostiedk(l umisténych na b&2ném Gdtu (prostfedky ze sloZzeného zakladniho
kapitalu) Zadné prostfedky. Fond nema Zadné pfijmy ani vydaje. Fond slouZi pouze jako nastroj pro
vytvofeni Podfondu. Cilem Fondu bylo v roce 2017 zhodnocenim svéfenych prostfedkd v majetku
Podfondu méfenym v &eskych korundch prekondvat vykonnost benchmarku, ktery je blize
specifikovan ve statutu Fondu, v $emz hodla fond pokratovat i v roce 2018.

Bliz&1 informace o podnikatelské &innosti Fondu ve vztahu k majetku Podfondu jsou uvedeny ve
vyroéni zpravé podfondu Podfond CCE(B).

V Praze dne 26.4. 2018

:“/l e
Vd
. Ql investiénl spoleénost, a.s.

individualni statutdrni argan Fondu

zastoupena Mgr. Viadanem Kubovcem, ¢lenem piedstavenstva



. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona é&. 240/2013 Sh., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb. a NaFizeni EU
231/2013

A. UDAJE O FONDU
Nazev fondu

CCE (B), investiéni fond s prom&nnym zékladnim kapitalem, a.s. (déle jen ,Fond")
zapsany v obchodnim rejstifku vedeném u Mé&stskéhe soudu v Praze
zapsanec 5. bfezna 2015, oddil B, vloZka 20449

IGO

038 27 089

Sidlo

Jungmannova 22/9, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Podfond

Podfond CCE (B) (déle jen ,Podfond")

Dalsi udaje

Fond je fondem kvalifikovanych investorit ve smyslu § 95 Zakona o investiénich spolednostech a
investiénich forlech. Fond miZe v souladu se stanovami vytvafiet podfondy. Investiéni akeie jsou
vydavany na Oget jednotlivych podfondl. Fond nevydéava investiéni akcie. Pfedmét podnikani Fondu
je v souladu s udélenym povolenim k &innosti. Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery
ma individualni statutarni organ, jim2 je pravnicka osoba opravnéna Fond obhospodarovat.

Vedouci oscby Fondu
Statutarnim feditelem Fondu je Ql investi€ni spolegnost, a.s.

B. ZAKLADNIUDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTICNI SPOLECNOST!
v daném d&etnim obdobi
Nazev spoleénosti

Ql investiéni spoletnost, a.s. {(déle jen ,Investitnl spoleCnost’)
zapsand v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 11985

1€

279 11 497

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy

Smilouva o vykonu funkce byla uzaviena 11. 6. 2015.

Udaje o &innosti obhospodafovatele ve vztahu k Fondu v daném (iéetnim obdobi

Viz. zprava statutarniho erganu o &innosti Fondu v asti |.



C. ZAKLADNI UDAJE O PORTFOLIQ MANAZEROVI FONDU

v rozhodném. obdobi, a dob&, po kterou ¢innost portfolio managera vykonaval, véetné struéného poplsu jeho
zkugenosti a znalosti

Nézev spoleénosti

Conseq Investment Management, a.s. (dale jen ,Portfolic Manazer”)

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 7153
o

264 42 6§71

Sidlo

Rybné 682/14, Praha 1, PSC 110 00

Uzaviené smlouvy

Smilouva o svéfeni obhospodafovani byla uzaviena dne 2, 12, 2013. Tato smlouva je uzaviena ve
vztahu ke spravé majetku umisténého v podfondu. Portfolio ManaZer je obchodnikem s cennymi
papiry, poskytujlcl mimo jiné od roku 2001 i investitni sluZzbu obhospodafovani majetku zakaznika,
je-li jeho sou&asti investitni nastroj, na zakladé voiné livahy v ramci smluvniho ujednani.

D. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU
ke kterym doglo v prib&hu ditetniho obdobi
V rozhodném obdobl nedoslo ke zméné statutu Fondu.

E. UDAJE O DEPOZITARI FONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kiterou Einnost depozitare vykondval

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchadnim rejstiku
vadeném Méstskym soudem v Praze, oddlil B, vio2ka 3608 {dale jen ,Depozitar).

F. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBC JINE OPATR. MAJETKU FONDU,

pokud je u této-osoby uloZzeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje pouze DepozitaF Fondu.

G. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI
v rozhodném obdobi, a lidaj o dobé, po kterou tuto Einnost vykonéval

Majetek Fondu nebyl v rozhedném obdobi své&fen hlavnimu podpirei.



H. IDENTIFIKACE MAJETKU

pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZité pro Gtely této
zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty na konel rozhodného ohdobl

; . Potizovacl cena v tis. | Realna hodnota v ftis.
Majetek: Ké K& k 31.12,2017;
Zistatky na bé2nych Gdtech 2 000 2 000

l. VYVQOJ HODNOTY AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE
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J. SOUDNI NEBO ROZHODCI SPORY

které se tykaji majetku nebo naroku viastnik( cennych papird nebo zaknlhovanych cennyéh papirlt vyddvanych
fondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu pfevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhedném ohidobi

Fond nebyl v roce 2017 uéastnlkem Zadného scudniho nebo rozhod¢iho sporu, jehoZ hodnota by
pfevysavala 5 % hodnoty majetku Fondu.

K. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNI AKCII

Fond v rozhodném obdobl nevyplacel podily na zisku.

L. UDAJE O SKUTEGCNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI FONDU

s rozliSenim na Gdafe o Gplaté za vykon éinnosti depozitafe, administratora, hlavniho pocdplrce a auditora, a Gdaje o
daigich nakladech & danich

Uplata za obhospodafovani Fondu je hrazena z majetku Podfondu nebot vétsina ginnost, které
obhosdpeatovatel vykonava, je provadéna vidi Podfondu. Fond existuje pouze za Gdelem existence
Podfondu a nema 2adné pfijmy ze své Sinnosti, nebot se jedna o nesamospravny fond. Z toho
divodu neni z majetku Fondu hrazena obhospodafovateli Z&dnd odména. Informace o skutetn&
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zaplacené Uplatd obhospodalovateli z majetku Podfondu jsou uvedeny ve vyroéni zpravé Podfondu.

M. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH 0SOB,
které mohou byt povaZovany za odmény, vypladcenych obhospodafovatelem investiéniho fondu Jsho pracovmkum

nebo vedoucim osobam v G&etnim obdobi, Glen&nych na pevnou a pohyblivou sloZky, ldaje o poétu pracovniki a
vedoucich oscb obhospodafovatels tohoto fondu a ddaje o pfipadngch odm&nach za zhodnaceni kapitélu, které

investitni fond nebo jeho obhospodaiovatel vyplatil
Fond nemé! v rozhodném obdobi 2adné viastni zaméstnance.

Ql investiéni spolednost, a.s. jako obhospodatovatel Fondu vyplatila za rok 2017 mzdové a obdobne
nakiady ve vy&i 8 793 tis. K& Z celkové &astky mzdovych a obdobny nakladi QI investiéni
spoletnosti, a.5. byla &astka ve vyéi 3 293 tis. K& pohyblivou sloZkou. Primérmy potet zaméstnanci
a vedoucich osob QI investiéni spoleénosti v roce 2017 by! dvanact. Spolegnost nevyplatila Zadne
odmény pracovnik(im nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu Fondu.

N. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH 0SOB,

které mohou byt povaiovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investiéniho fondu tém z jeho
pracovnik(l nebo vedoucich oseb, jejichZ &innost ma podstatny wiv na rizikovy profil tohoto fondu

Mzdové 'néklady a naklady Qi investitnl spoleénosti, a.s. jakozto obhospodafovatele Fondu na
admeény vedoucich osob a dalgich pracovniki majicich viiv na rizikovy profil Spole€nosti a Fondu
&inil v roce 2017 celkem 4 642 tis. K&, z toho 1 981 tis. K& ginila pohybliva sloZka.



0. VYBRANE FINANGNI UDAJE FONDU

Vykaz o finanénf pozici v tis. CZK Bézné obdobi Bézné obdobi
31.12. 2017 31.12. 2016

Aktiva
Pohledavky za bankami 2 000 2000
z toho splatné na poZadanf 2000 2000
Aktiva celkem 2 000 2000

Pasiva
Zakladnl kapital 2 000 2000
z toho splaceny zékladni kapital 2 000 2 000
Pasiva celkem | 2000 2000
Chdobl od 1.1, do  Obdobi od 1.1. do
Vykaz zisk{l a ztrat v tis. CZK 31.12.2017 31.12.2016
Zisk nebo ztrata za utetni obdobi 2 b&Zné &innosti ' 0

pfed zdanénim 0

Dafi z pfijmu

Zisk nebo ztrita za Ugetni obdobi po zdanéni | 0 0




iIl. UDAJE A SKUTECNOST!I
podle § 21 zakona ¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi

A. FINANCNI A NEFINANGNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVENM DN A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENI UCELU VYROCNI ZPRAVY

Po rozvahovém dni nenastaly finanéni a nefinan&nf informace, které by byly vyznamné pro naplnéni
Gcelu vyrodnl zpravy.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

" Fond bude i nadale slouzit, jako nastroj k vytvofeni podfondu. Pfedstavenstvo neplanuje na Grovni

Fondu 24adné ptijmy, ani vydaje. Aktudlng vytvotenym podfondem je Podfond CCE(B). Cllem Fondu
vroce 2018 bude zhodnoceni svéfenych prostfedkd v majetku Podfondu méfenym v &eskych
korunach piekonavat vykonnost benchmarku, ktery je blize specifikovan ve statutu Fondu. Informace
o pFedpokladaném vyvoji tohoto Podfondu jsou obsaZeny v ¢4sti lll. vyroéni zpravy tohoto Podfondu.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z INVESTICE DO FONDU

Fond vyélenil veskerou svojl ginnost do Podfondu. Na drovni Fondu tudiz neprobiha Zadna investicni
ginnost, se kterou by byla spojena rizika. Informace o rizicich vyplyvajicich z investice do Podfondu
jsou uvedena v &asti lll. vyroénl zpravy Pedfondu.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLAST! VYZKUMU A VYVOJE
Fond nevyvinul b&hem rozhodného abdobl 2adné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi
Fond nenabyl b&hem rozhodného obdoebi vlastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi 2adné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfed|
a pracovné pravnich vztahd.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNI JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond neméa pobotku neba jinou &ast obchodniho zavedu v zahranii.



IV. ZPRAVA O VZTAZICH

Fond je akciovou spolecnosti s prom&nnym zakladnim kapitalem, kterd ma monistickou strukturu
organ(.. Organy Fondu jsou valna hromada, statutarni feditel, spravni rada a investiéni vybor.
Statutarnim organem je statutarnl feditel, do jehoZ pilsobnosti patfi obchodni vedeni Fondu. Fond
je investiénim fondem s pravnl osobnost!, ktery ma individuéini statutarni organ, jimZ je pravnicka
osoba opravné&na obhospodarovat Fond. Individudinim statutdmim organem fondu je Investini
spolednost, ktera je zéroven administratorem, resp. obhospodafovatelem Fondu. Spravni rada
je kontrolnim orgénem a z jeji plisobnosti je stanovami vyloudeno abchodni vedent.

A. STRUKTURA VZTAHU
Ovladajici spoletnost:

Fond je asobou ptimo ovladanou svym jedingm akcionafem cirkvi Ceskobratrska cirkev evangeticka,
IC 00445223, se sidlem Jungmannova 22/9, 111 21 Praha 1.

Fond jako ovlddana spole&nost:

Obchodni jmeéno: CCE (B}, investiéni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

Sidlo: ' Jungmannova 22/8, Nové Mésto 110 00 Praha 1

IE0: - _ 038 27 089

DIC: ' CZ 038 27 089

Pravni forma: Akciova spoleénost

shromazdovani penéinich prostfedk “hebo penézi
ocenitelnych véci od vice kvalifikovanych investor(
vyddvanim u&astnickych cennych papirh nebo tak, Ze se
kvalifikovani investofi stavaji jejimi akcionafi, a provadénl
spoleéného investovdni shromaZdé&nych pendzZnich
prostiedkdl nebc penézi ocenitelnych véci na zakladé
uréené investiéni strategie ve prospéch kvalifikovanych

Hlavni pfedmét podnikani: investorl a dale sprava tohoto majetku
Registrace v obchodnim rejstiiku: B 20449 vedena u Méstského soudu v Praze
Statutarnf organ Fondu — statutarni | Ql investini spoleénost, a.s., IC 279 11 497,
feditel: _ se sidlem Rybna 682/14, 110 05, Praha 1

Osoby ovladané stejnou ovladajici spole&nosti:

- CCE (A), investiéni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s., (€ 037 88130,
Jungmannova 22/9, 110 00 Praha 1,

- CCE Reality a.s., IC 044 71 431, Jungmannova 22/9, 110 00 Praha 1,

- KALICH, nakladatelstvi a kmhkupectw S.r.o., IC 496 79791, Jungmannova 22/9,

Praha 1,
- STABET Chleby, s.r.0., IC 475 47 707, Bohnice, Chleby 50.

B. ULOHA FONDU

Fond je investiénim fondem s promé&nnym zakladnim kapitalem padie ustanovenl § 154 Zakena o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. (Hohou spoleénosti je investovat prostiednictvim
podfondil do aktiv definovanych ve Statutu Fondu a ziskavat na fyto investice prostfedky od dalsich
investord.



C. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Akcionaf Ceskobratrskd clrkev evangelicka uplatiiuje rozhodujicl viiv fak, Ze vykondva préva
akcionare Fondu prostfednictvim svého podilu na hlasovacich pravech ve vyéi 100 % vech hlasd
ve Fondu, zejména rozhoduje v otdzkach vyhrazenych valné hromadé Fondu jako jedini akcionaf pfi
vykonu plsaobnosti valné hromady Fondu.

D. PREHLED JEDNANI
ugingnych v posladnim G&etnim obdobi, kterd byla u&inéna na popud nebo vzajmu ovlddajici
osoby hebo ji oviadanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 %
viastniho kapitalu Fondu zjisténého podle posledni déetni zavérky

V udetnim obdobl kon&icim dne 31. prosince 2017 nebyla uéinéna na popud & ve prospé&ch
akcionafe Ceskobratrska cirkev evangelickd nebo daldich jI ovladanych osob pravnl a fakticka
jednani tykajici se majetku pfesahujiciho 10 % viastniho kapitalu Spoleénosti.

E. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV
mezi Fondem a osobou ovlddajicl nebo mezi Fondem a osobami ovladdanymi stejnou oviadajici

osobou

V Uéetnim obdobi kendicim 31. prosince 2017 nedodlo kuzavienl smluv mezi Fondem a
spolednostmi oviddanymi stejnymi osobami jednajicimi ve shodé.

F. POSOUZENI, zda vznikla Fondu (ijma, a posouzeni jejiho vyrovnani

Fondu nevznikla v diisledku jednani a smiluv uvedenych shora v bodech D a E této zpravy o vziazich
Zadna (jma. Ceny pou2ité v transakcich mezi spojenymi osobami cdpovidaji cenam, které by byly
sjednany mezi nezavislymi subjekty za stejnych &i obdobnych podminek. U sluzeb u nichZ neni
mozZné zjistit obvyklé tr2ni podminky, stanovily spolednosti cenu transakce metodou relevantnich
nakladi a pfimé&fensd ziskové plirazky.

G. ZHODNOCENi VYHOD A NEVYHOD
ze vztahQ mezi ovladajici csobou a Fondem a mezi Fondem a osobami ovlddanymi stejnou

ovladajici osobou

Zadlen&nl Fondu do podnikatelského uskupenf, jehoZ struktura je uvedena nite v této zpravé o
vztazich, nepfinasi Fondu Zadné vyznamné vyhody ani nevyhody.

Statutarni feditel Fondu prohlasuje, Ze vypracoval tuto zpravu na zakladé vdech jemu dostuphych
informacf o vztazich mezi Fondem a osobami s Gzkym propojenim na Fond a mezi Fondem
a osobami s nepfimym propojenim na Fond dle §82 a nasl. Zakona o obchodnich korporacich
pro Udetni obdobl od 1. ledna 2017 do 31. prosince 2017.

V Praze dne 30. bfezna 2018
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Ql investiénl spoleénost, a.s.

individualni statutarni organ Fondu

zastoupena Mgr. Viadanem Kuboveem, mistopiedsedou pledstavenstva
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfeéni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare fondu
CCE (B), investicni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pilozené (detni zavérky fondu CCE (B), investidnl fond
s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. (ddle take ,Fond”) sestavené na zakladé
¢eskych Géetnich pfedpis(, ktera se sklada z rozvany k 31. prosinci 2017, vykazu zisku
a ztraty, piehledu o zménéach vlastniho kapitalu za rok kontici 31. prosincem 2017 a
pfilohy v (i8etni zavérce, kierd obsahuje popis pouZitych podstatnych Géetnich metad a
dalsf vysvétlvjict informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pilohy v této agetni
zavéree.

Podle nageho nazoru pfilozena Ugetni zavérka podava vérny a poctivy obraz akfiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2017 a nakladl a vynosil a vysledku jeho hospodaienl za rok
konéici 31. prosincem 2017 v souladu 5 Seskymi Udetnimi predpisy.

Zakiad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se z&konem o auditorech a standardy Komory auditor
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodnl standardy pro audit (1ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejlcimi aplikaénimi dotoZkami. Nafe odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobngji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ugetni zavérky. V souladu se zakonem o audiforech a Etickym kodexem piijatym
Komorou auditorl Ceské republiky jsme na Fondu nezévisli a splnili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisli. Domnivame se, Ze dlkazni informace,
které jsme shromazdili, poskyiuji dostatetny a vhodny zéklad pro vyjadienf naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedeng ve vyratnf zpravé mimo G&etni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatn!
informace odpovida statutarni organ Fondu.

N&3 vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim infoermacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soudasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem (cetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném {materidinim)
nesouladu s Udetni zavérkou & s nadimi znalostmi o Uéetnl jednotce ziskanymi b&hem
auditu Ugetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vech

KPME Ceskd republika Audit, s.r.e., Clon sita nezdvisljch denskych lefnosti KPMG  Obchodnl  rejstitk  vedeny 180 40819187
piidruzenych ke KPMG Internalional Cooperative [KPMG intemationsi), $wycarské — Méstskym soudsm vPrmaza  DIC (2895001546
arganizatni jednoboa. oddil C, viedka 24185 ID dalova schranky: Bhdgtra



vyznamnych (materidinich) ohledech vypracovany v souladu s pfisludnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnl informace spliiuji poZadavky
pravnich predpisti na formalni néleZitosti a postup vypracovani estatnich informaci
v kontextu vyznamnosti {materiality), {j. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poadavkd
by bylo zpiisobilé ovlivnit isudek &inény na zakladé ostatnich informacl.

~ Na z&kladé provedenych postupdl, do miry, ji2 dokazeme posoudit, uvadime, Ze

+ ostatnl informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni
v (getni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materidinich} ohledech v souladu
s Uéetnl zavérkou a

= ostaini informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Daie jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(l a povédomi o Fondu, k nimZ jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamne {materiaini) vécné
nespravnosti, V ramci uvedenych postupll jsme v obdrfenych ostatnich informacich
zadné vyznamné (materialnl} vécné nespravnosti nezjistill.

Odpovédnost statutarnihc organu Fondu za téetnf zavérku

Statutarni organ Fondu cdpovida za sestavenl Udetni zavérky pedavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi Ugetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Ufetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni} nespravnasti zplsobené pedvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Fondu povinen posoudit, zda je Fond
schopen nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pifloze v Ufetnl zavérce
zélezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani
pii sestaveni Utetni zavérky, s vyjimkou pfipadi, kdy statutarni organ planuje zruseni
Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moZnost, neZ tak
uginit,

Odpovédnost auditora za audif udetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat pfim&fenou jistotu, 2e USetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou {materiélnl) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujicl na¥ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné nenf zarukou, Zze audit provedeny v souladu s vye uvedenymi pfedpisy ve
viach pfipadech v Udetni zavérce adhali pifpadnou existujici vyznamnou (materialn()
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvod( nebo chyb a povaiuji se
za vyznamné (materidini), pokud lze realné pfedpokladat, 2e by jednotlivé nebc
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, ktera uZivatelé Géetn! zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

P provadénl auditu v souiadu s vyse uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat

héhem celéha auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhednotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti GCetni zavérky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostatetné a vhodné diikazni informace, abychom
na jejich zaklad® mohli vyjadiit vyrok. Riziko, 2e necdhalime wyznamnou
(materiainl) nespravnost, k niz dodlo v disledku podvodu, je vétsi neZ riziko



neodhaleni vyznamné (materiaini) nespravnosti zpGsobené chybou, protoZe
souéasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, dmysina opamenuti,
nepravdiva prohtaseni nebe ohchazeni vnitfnfch kontrol,

» Seznamit se s vnitinim konfrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na aginnost jeho
vnitfntho kontreiniho systému.

¢ Posoudit vhodnost pouZitych udetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ugetnich
odhadi a informace, které v t&to souvislosti statutarni organ Fondu uvedl v pifloze
v Ufetni zavérce, :

« Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni uletni
zavérky statutdrnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejfistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetréité trvat.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna {materidlnl) nejistota existuie, je .
nasi povinnosti upozornit v nasdl zpravé na informace uvedené v t&to souvislosti v
pifloze v Udetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméng
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k {omu, Zze Fond ztrati schopnost
nepfetr2ité trvat.

s Vyhodnotit celkovou prezentaci, lenéni a obsah G&etnl zavérky, véetnd piilohy,
adale io, zda ucgetni zavérka zobrazuje podkladové fransakce a udalosti
zplsobem, ktery vede Kk vérnému zobrazeni.

Na&i povinnostl je informovat osoby povéfenéd spravou a fzenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjidténich, ktera jsme
v jeho prib&hu uginili, véetné zjistd&nych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim
systéemu.

Statutarni auditor odpovaédny za zakazku

Ing. Vladimlr Dvoragek je statutdrnim auditorem odpov&dnym za audit udstni zavérky
fondu CCE (B), investiéni fond sproménnym zakladnim kapitdlem, a.s.
k 31. prosinci 2017, na jehoZ zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 26. dubna 2018

£o/e oo ppr b0 (el

Ing. Vladimir Dvoracek

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni &islo 71 Evidenéni &islo 2332
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CCE (B), investitni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Praha 1, Jungmannova 22/9, PSC 110 00

Identifikadn{ &islo: 038 27 089

Préavni forma: akciovd spolenost

Piedmét podnrikéni: Investi¢ni fond kvalifikovanych investorit
Datum sestaveni: 26. dubna 2018

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017
Aktiva
tis. K& Poznamka 31. prosince 2017  31. prosince 2016
Pohleddvky za bankami 3 2000 2000
v tom:  a) splatné na po¥adén{ 2 (00 2000
Aktiva celkem 2 000 2 000

Pasiva
tis. K& Pozndmka 31.prosince 2017 3. prosince 2016
Zikladni kapitsl 4 2 000 2 000
ztoho: a) splaceny zakladnf kapital 4 2000 2000
Pasiva celkem 2 000 2 000
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CCE (B), investi¢ni fond s prom&énnym zdkladnim kapitilem, a.s.
Sidle: Praha 1, Jungmannova 22/9, PSC 11000

Identifika&ni &islo: 038 27 089

Privni forma: akeiovd spole€nost

Pfedmst podnikéni: Investi¢ni fond kvalifikovanych investord
Datum sestaveni: 26. dubna 2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
Z.A OBDOBI KONCICI 31. PROSINCE 2017

tis, K¢ : Poznamka Rok 2017 Rok 2016

Ostatni provozni vinosy 3 124 40

Spravni naklady 6 -124 -4

vtom: a)ndklady na zamé&stnance -101 -40

ztoho: aa) mzdy a platy =75 -30

ab) social. a zdrav. pojist&ni -26 -10

Zisk z b&Zné finnosti pfed zdan&nim 0 0
Daii z pfijma

Zisk za @letni ohdobi po zdanéni 0 0
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CCE (B), investitni fond s proménnym zakladnim kapitilem, a.s.

Sidlo: Praha 1, Jungmannova 22/9, PSC 110 00
Identifikaéni &islo: 038 27 089
Pravni forma: akciovd spoletnost

Piedmst podnikéni: Investi¢ni fond kvalifikovanych investord

Datum sestaveni: 26. dubna 2018

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2017

tis. K& Pozndmka  Ocefovaci Zékladni Emisni Nerozdsleny Zisk/zirita Celkem

rozdily kapital dzio zisk b&Zného

/meuhrazena obdobi
Ztrita

Zastatek
k 1. lednu 2016 0 2000 0 0 0 2000
Cisty zisk/ztrata za
utetni obdobi 4 0 0 0 0 1] 0
Ziistatek
k 31. prosinci 2016 0 2 000 0 1] 0 2 000
tis, K& Pozndmka  Ocefiovaci Ziakladni Emisni Nerozd&leny Zisk/ztrdta Celkem

rozdily kapital azio zisk b&Zného

/nenhrazena obdobi
zirata

Zistatek
k1. lednu 2017 0 2 000 L1} 0 0 2 000
Cist}" zisk/zirdta za
atetni obdobi 4 0 0 0 0 0 0
Ziistatek .
k 31. prosinci 2017 0 2 000 0 0 ] 2 000
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CCE. (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitilem, a.s.
Pf¥iloha n¢etni zavérky
Rok konéici 31, prosince 2017

1 VSEOBECNE INFORMACE

CCE (B), investi¢ni fond s prom&nnym zakladnim kapitalem, a.s. (dédle jen ,, Fond™) vznikl zapisem
do seznamu investidnich fondd vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 5. bezna 2015 na zakladé
zapisu do Obchodniho rejstfiku ke stejnému datu. Fond je nesamospravnym investiénim fondem.,

V souladu se Statutem vytvaif Fond podfondy. Podfond Fondu je fondem kvalifikovanych
investori ve smyslu §95 Zakona o investi¢nich spolegnostech a investi¢nich fondech (dale jen
“ZISIF™), ktery shromaZd'uje penéini prostiedky od kvalifikovanych investor(. Jedingm
podfondem Fondu k datu tetni zivérky je Podfond CCE (B) (déle jen ,,Podfond®). Podfond zahjil
vyddvani investiénich akeii dne 2. dervence 2015 s piid€lenym kodem ISIN CZ0008041589. Ke
dni 31. prosince 2017 Podfond eviduje 133 852 712 ks vydanych investiénich akeii Podfondu (k
31. prosinci 2016: 121 474 624 ks).

Zakladn{ kapital je tvofen 20 ks listinnych akcif na jméno (Zakladatelské akcie) ve jmenovité
hodnoté 100 tis. K&.

Cilem Fondu je zhodnoceni svéfenych prostfedkii. Za G¢elem dosazeni tohoto cile Fond investuje
v ramei investiéni Sinnosti vy¢lenéné do Podfondu zejména do dluhopiséi a cennych papirh
vyddvanych dluhopisovymi fondy a fondy pen&Zniho trhu a v niz§i mife do cennych papiri
vydéavanych fondy kvalifikovanych investort, akciovymi fondy a jinych aktiv.

Fond byl vytvofen na dobu neuréitou.

Fond svéfil obhospodafovani svého majetku spole€nosti QI investiéni spoleénost, a.s. (dale jen
»Spolednost™). Spolednost také provadi administraci Fondu. Sidlo spoleénosti je na adrese
Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, IC 279 11 497.

Spolednost je jedinym Elenem Predstavenstva Fondu,

K 31. prosinci 2017 mé&la Sprdvni rada Fondu nasledujici ¢leny:

Jméno Funkce Vznik funkce

Jan Mat&jka Pfedseda 5. biezna 2015
David Kuboeil Mistopfedseda 5. bfezna 2015
Daniel Fojt Clen 5. bfezna 2015
Radek Ctvrtlik Clen 5. btezna 2015
Tomé§ Turnsky Clen 5. biezna 2015
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CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Ptiloha ni¢etni zivérky
Rok kondici 31. prosince 2017

2 UCETNI POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni aletnictvi

Uletni zdvérka byla plipravena na zéklads ddetnictvi vedeného v souladu se zékonem
&. 563/1991 Sb. o ddetnictvi a pifslugnymi nat{zenimi 2 vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovana na principech Sasového rozliSeni nakladi a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan&nich néstrojii ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato O&etn{ zdvérka je pfipravend v souladu s vyhladkou Ministerstva financi CR &. 501 ze dne
6. listopadu 2002, ve znéni pozd&j§ich piedpist, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni -
poloZek udetni zdvérky a rozsah ndajl ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Céstky v i¢etni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Tato Géetni zdvérka je nekonsolidovana.
Fond byl zaloZen 5. bfezna 2015. Srovnavacim obdobim pro rok 2017 jsou vysiedky roku 2016.

Redlné hodnoty kétovanych investic na aktivnich trzich jsou zaloZeny na aktudlnich poptdvkovych
cendch (finanéni aktiva) nebo nabidkovych cenach (finanéni zdvazky). V ptipads, Ze neexistuje
aktivni trh pro finanéni néstroj, Spole€nost stanovuje redlnou hodnotu finanénich néstroji Fondu
za pouziti ocetlovacich metod, které zahrnuji pouZiti ocenéni za béznych trznich podminek, analyzy
diskontovanych pengZnich tokd, opéni cenové modely a ostatni ocetiovaci metody b&Zné pouZivané
acastniky trhu. Oceifiovaci metody odraZi soufasné podminky na trhu v den ocenéni, které nemusi
odpovidat podminkam na trhu pfed nebe po dni ocengni, Ke dui sestaveni Getni zavérky vedeni
Spoleénosti posoudilo pouzité metody, aby se ujistilo, Ze dostatednd odraZeji soudasné podminky
trhu véetné relativni likvidity trhu a ivérového rozpéti.

Ugetni zavérka Fondu byla p¥ipravena v souladu s ndsledujicimi dileZitymi i¢etnimi metodami:
{(b) Okamiik uskute¢néni uéetniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamZzikem uskutednéni Getntho piipadu zejména den vyplaty
nebo pfevzeti obéZiva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papiri, den provedeni
platby, den zudtovani pfikazii Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedkd podle vypisu z @&tu, den
sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty.
Finanéni aktiva a zdvazky se zachyt v okamZiku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem operace.
Finanéni aktivum nebo jeho éast Fond odaétuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad

smluvnimi prdvy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
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CCE (B), investi¢ni fond s prom&nnym zakladnim kapitilem, a.s.
Piiloha vicetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2017

2 UCETNI POSTUPY (pokragovani)
(b) Okamiik uskuteénéni Géetniho p¥ipadu (pokradovani)

Finandni zdvazek nebo jeho &4st zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna, zruSena
nebo skonéi jeji platnost a adetni jednotka jiz déle nebude finanini zdvazek nebo jeho Cést
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku v (Cetnictvi, resp. jeho &asti, ktery zanikl
nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi &astkou za tento zdvazek uhrazenou se z0¢tuje do ndkladd
nebo vynosi.

Spotové ndkupy a prodeje finanénich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednédni obchodu.
(¢) Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti fictitm nakladii a vynrosi

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti GStim ndkladii nebo vynosi jsou cenné papiry,
které byly potizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papirly, které sphiuji tuto definici.

Cenné papiry oceiiované realnou hodnotou proti (&tfim nakladit nebo vynosii jsou nejprve
ocetlovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i pofizovaci ndklady vynaloZené na jejich pofizeni.
Nasledné jsou ocefiovany redlnou hodnotou na zdkladé trznich cen. Velkeré souvisejici
nerealizované zisky a ztrity z precenéni cennych papird ocefiovanych reilnou hodnotou proti
aétim ndkladi nebo vynosi a realizované zisky a ztrity pii prodeji jsou zahrnuty v ,,Zisku nebo
ztraté z finan¢nich operaci®.

Redlna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovana piislugnou burzou cennych
papirt nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaZe, Ze za trzni cenu je mozné cenny
papir prodat. V ostatnich piipadech je realnd hodnota odhadovana jako Cistd soucdasna hodnota
penéznich tokl zohlediiujici Gvérova a likvidni rizika.

Spoleénost pouziva ve svych modelech uréenych ke zjisténi realné hodnoty cennych papird Fondu
pouze dostupné trzni Gdaje. Ocerfiovaci modely zohlediiuji b&zné trznf podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odraZet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni
Spoleénosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zplisobem zohledituji aktvalni
trzni podminky véetng relativni likvidity trhu a iv8rového rozpéti.

(d) Vynosové a nakladové {iroky

Urokové vynosy predevéim zahrnuji kupény z drzby dluhovych cennyeh papird a jejich Easové
rozli¥eni a tirokové vymosy z poskytnutych pljéek. Vynosoveé a nékladové troky jsou vykazovany
na akruélnim principu s vyuZitim linearni metody.

(e) Pohledivky

Pohledavky se vykazuji v nominlni hodnot& sni¥ené o opravnou polozku. Nedobytné pohleddvky
se odepisuj{ po skoneni konkurzniho fzeni dluznika. '
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CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitilem, a.s.
Piiloha ucetni zivérky
Rok kondici 31. prosince 2017

2

UCETNI POSTUPY (pokradovini)

(e) Pohledavky (pokratovani)

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zdklads toho jsou vytvafeny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouZiti je
vykazano spoledng s naklady nebo ztratami spojenymi s fibytkem aktiva ve vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

(f) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné pInéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvof{
v pfipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost {pravii nebo vécend) plnit, ktera je vysledkem minulych udélosti,

= je pravd&podobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkl predstavujicich
ekonomicky prospéeh, pfidemz slovo “pravdépedobné” znamena pravddpodobnost vyssi
nez 50 %,

*  je moZné provést pfiméfené spolehlivy odhad pinéni.

(g) Piepocet cizi mény

Transakce vy&islené v cizi méné jsou (ictovany v tuzemské méng prepodtené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pied dnem splatnosti jsou prepotitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlafovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztréta z pfepodtu aktiv a pasiv vy&islenych v
cizi méng, kromé majetkovych O&asti v cizi méng, piipadné poloZek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykdzany v rozvaze Fondu nebo ofekdvanych budoucich
transakei, je vykazan ve vykazu zisku a ztrity jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci™.

(h) Finanéni derivaty

Menové forwardové obehedy jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnotg a nasledné
piecetiovany na redlnou hodnotu. Redlné hodnoty jsou odvozeny z modeld diskontovanych
penéZnich tokd. Rediné hodnoty derivati jsou vykazovany v poloZee ,,Ostatni aktiva®, maji-li
pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich redlnd hodnota pro Fond
negativni.

Zmény redlné hodnoty finanénich derivati, u kterych nenf aplikovano zaji$t'ovaci udetnictvi, jsou
vykdzany v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.
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2

UCETNI POSTUPY (pokradovini)

(i) Diouhodoby hmotny majetek

V souladu s Seskymi detnimi predpisy Fond klasifikuje investice do dlouhodobého hmotného
majetku jako dlouhodoby hmotny neprovozni majetek. Dlouhodoby hmotny neprovozni majetek
je nejprve oceflovan potizovaci cenou, zahrnujici vedlej§i pofizovaci néklady, a nasledng je
ocefiovan redlnou hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény redlné hodnoty dlouhodobého
hmotného neprovozniho majetku se (po zohledn&ni datiovych vlivi) vykazuji pfimo ve vlastnim
kapitilu do okamZiku, kdy dojde k prodeji nebo sniZeni hodnoty. Kumulované zisky nebo ztraty
plvodné vykdzané ve vlastnim kapitalu se v t&chto ptipadech zaftuji do vynosti nebo nakladd.

Zplsob sestaveni odpisovych plant a pou¥ité odpisové metody json uvedeny v nasledujici tabulce:

Druh majetku Limit v K& Ugetni odpisy, doba odpisovéani
hmotny majetek neprovozni pies 40 000 neodepisuje se

(j) - Utasti ve spoletnostech s rozhodujicim vlivem

Spolednost s rozhodujicim vlivem (déale také ,,dcefina spoletnost”) je spoleCnost ovladana Fondem
zastoupend SpoleSnosti, v némZ Fond miiZe uréovat finanén{ a provozni politiku s cilem ziskat

pfinosy z &innosti spolenosti.

Ukasti ve spoletnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocendny v souladu s platnymi pravnimi
piedpisy redlnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty se (po zohlednéni daitovych viivil) vykazuji
pfimo ve vlastnim kapitélu do okamZiku, kdy dojde k prodeji. Kumulované zisky nebo ztraty
piivodn& vykdzané ve vlastnim kapitdlu se v t&chto pFipadech zaGétuji do vynosh nebo nakladi.

(k) Daii z pfijmi a odloZena dai

Dafiovy naklad zahrnuje splatnou a odloZenou daii, Sra¥kovd dafi ve vysi, kterou nelze odedist
od splatné dang, tvofi soudést daflového nakladu.

Splatna dafi zahrnuje odhad dané vypodteny z datiového zékladu s pouzitim dafiové sazby platné
v prvni den aéetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobf.

Odlozend daii se vykazuje u v¥ech piechodnych rozdili mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo
zdvazku v rozvaze a jejich daitovou hodnotou s pouZitim Uplné zdvazkové metody. QOdlozend
dafiovd pohledévka je zachycena ve vy3i, kteron bude pravddpodobné moZno realizovat proti
odekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypobet odloZené dané se pouZiva schvalena daitova sazba pro obdobi, v némz Fond ofekava
jeji realizaci.
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2 UCETNI POSTUPY (pokracovini)
() Daii z pFidané hodnoty
Fond neni platcem DPH. Veskerd DPH na vstupu se stavaji soudasti vynaloZenych nakladi.
(m) Spiiznéné strany

Spiiznéné strany Fondu jsou vsouladu sTAS 24 Zvefejndni spfiznénych stran definovany
nésledovné:

a) strana ovlida Oetni jednotku;

b) strana ma podil v &etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Gcetni
jednotkou;

¢) strana je lenem klitového managementu Spolednosti;

d) strana je blizkym élenem rodiny jednotlivee, ktery patfi pod pismeno c).

Transakce mezi spi{znénymi stranami je pfevod zdroji, sluZeb nebo zavazkl mezi sp¥iznénymi
sttanami bez ohledu na to, zda je Gétovana cena.

Vyznamné transakce, zfistatky a2 metody stanoveni cen transakef se spifznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 7.

(n) PoloZky z jiné¢ho tetniho obdobi

Polo¥ky z jiného tigetniho obdobi, nez kam dafiové a Gtetng patti, jsou Gctovany jako vynosy nebo
néklady ve vykazu zisku a ztraty v b&Zném uetnim obdobi s vyjimkou oprav zisadnich chyb
dtovéni vynosii a nakladi minulych obdobi a zmé&n ngetnich metod, které jsou zachyceny
prostfednictvim poloZky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazeni ztrita z ptedchozich obdobi“
v rozvaze Fondu.

(0) Zmény ucetnich metod

Spoleénost za obdobi od 5. bfezna 2015 do 31. prosince 2017 nezménila Zadné ti¢etni metody a
postupy.

(p) Prostiedky investované do Fondu

Finandéni prostiedky ziskané vydanim akcif jsou vykazovany ve vlastnim kapitilu Fondu.
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2 UCETNI POSTUPY (pokraovani)

(q) Nasledné udalosti

Dopad udaiosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni Gletni zavérky
je zachycen v icetnich vykazech v ptipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliiyjici dikazy
o podminkdch, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipad€, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Uletni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou diisledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zandtovany v ucetnich vykazech.
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3 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31. prosince 2017 31, prosince 2016
B&Zné Géty u bank 2 000 2 000
Celkem 2 000 2000

4 VLASTNI KAPITAL

Zikladni kapitél
31. prosince 2017 31. prosince 2016
Zakladni kapital Fondu (tis. K&) 2 000 2000
Podet vydanych zakladatelskych akeii (kusy) 20 20

Rozdéleni zisku/uhrazeni ztrity

Fond v roce 2017 (i za rok 2016) vykazal nulovy hospodétsky vysledek.

5 OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

tis. K& 2017 2016
Piefakturace nakladii na odm&nu spravni rady

na Podfond 101 40
P¥efakturace ostatnich spravaich nakladii 23 0
Celkem 124 40

6 SPRAVNI NAKLADY

Fond vyplatil v souladu se smlouvami o vykonu funkee &lentim spravni rady odmény ve vysi
75 tis. K& (2016: 30 tis. tis. K&) a souvisejfci néklady na zdravotni a socialni pojisténi ve vy¥i
26 tis. K& (2016: 10 tis. K&). Fond vyplatil za zmény v obchodnim rejstiiku celkem naklady ve vysi
K& 23 tis. K& (2016: 0 K&).
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7

8

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31. prosince 2017 31, prosince 2016

Ostatni provozni vynosy 124 40
v tom: a) Piefakturace ndkladd na odménu spravni

rady na Podfond 101 40

b) Prefakturace ostatnich spravnich naklada 23 0

VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Ostatni provozni vynosy 124 40
Spravni naklady -124 -40

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a dvérového rizika v diisledku své vieobecné investi¢ni strategie
v souladu se svym statutem. Fond ziskdva prostfedky od nabyvatelll investiSnich akcii Fondu
a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém aZ stfedné€dobém horizontu
stabiinfho zhodnoceni svéfenych prostfedki méfeného v Eeskych korunach.

Spoleénost sleduje a vyhodnocyje rizika spojend s investiénimi instrumenty v majetku Fondu a to
napiiklad na zékladé ukazatele trZniho rizika Value-at-Risk, monitorovanim vyvoje kreditniho
ratingu emitenti cennych papird, sledovanim drokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych
nastrojd. Prostfednictvim oddéleni risk managementu Investiéni manaZer pravidelné monitoruje
dodrzovani limitd danych Zakonem o investiCnich spole€nostech a investiénich fondech
a souvisejicimi vyhlaskami a statutem Fondu. Spolefnost vypoéitdivd smérodatnou odehylku
vykonnosti Fondu. Mezi hlavni sledovand rizika patii Gvérové riziko, drokové riziko a riziko
likvidity.
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9  FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokraovini)

(a) Uvérové riziko
Fond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitentl cennych papird pofizovanych
do portfolia Fondu. Spole¢nost ¥{di tvérové riziko Fondu vybérem aktiv se stanovenym kreditnim

ratingem, pfi¢emZ Fond investuje vyhradné do instrumentii s kreditnim ratingem stanovenym
ve statutu Fondu.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentii

31. prosince 2017

tis. K& Tuzemsko Evropskd unie . Celkem

Pohleddvky za bankami 2000 0 2 000

Celkem 2000 0 2000
31. prosince 2016

tis. K& Tuzemsko Evropskéa unie Celkem

Pohleddvky za bankami 2 000 0 2 000

Celkem 2 000 0 2000

(b) Meénové riziko
Finanéni pozice a penéZni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybli ménovych kurzil, Z divoda
investic do zahrani¢nich cennych papirt mohou v dasledku takovych pohybii kolisat vysledky

Fondu.

Fond m4 veskerd aktiva i zavazky denominovany v éeské korung,
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9

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokragovéni)
(¢) Urokové riziko

Finanéni pozice a pené€Zni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl b&Znych arovni trznich
arokovych sazeb. Urokové marie mohou v disledku takovych zmén vyraznd rist i klesat
pledeviim v piipad¢ vzniku neodekavanych pohybi.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viidi urokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Fondu v tgetnich hodnotach, uspofadané podle blizsiho z termini vypofadant,
zmény kuponové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2017

Do 3 3-12
tis. K& mésfcil masici 1-5let Nad3let  NetGrodeno Celkem
Pohledavky za bankami 2000 0 0 0 0 2 000
Celkem aktiva 2000 0 0 0 0 2000
Vlastnf kapital 0 0 0 0 2000 2000
Celkem pasiva 1] 0 0 0 2 000 2000
Gap 2 000 0 0 0 -2 000 0

31. prosince 2016

Do 3 3-12
tis, K& mésici mésicA 1-5let Nad5let  Netrofeno Celkem
Pohleddvky za bankami 2000 0 0 0 0 2000
Celkem aktiva 2 000 0 0 0 0 2000
Vlastni kapitdl 0 0 0 0 2000 2000
Celkem pasiva 0 0 0 0 2000 2060
Gap 2 000 0 1] 0 -2 000 0
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9

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokradovini)

(d) Riziko likvidity

Fond neni vystaven pfilisnému riziku likvidity, nebot’ jedinym zdrojem investic je Zakladni
kapital. PenéZni prostfedky akciondii jsou vykdzany ve vlastnim kapitdlu. V nésledujici tabulee,
ktera ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle pfisiusnych pasem splatnosti na zakladé ziistatkové doby

splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2017
Do 3 3-12 Bez
tis. K& mdésfcll  mésicil 1-5let NadS5let  specifikace Celkem
Pohleddvky za bankami 2 000 0 0 0 0 2000
Celkem aktiva 2 000 0 0 0 0 2000
Vlastni kapitdl 0 2000 2000
Celkem pasiva o 2000 2000
Gap 2 000 0 0 0 -2 000 0
31. prosince 2016
Do 3 3-12 Bez
tis. K¢ mésicli.  mésici 1-5let NadSlet specifikace Celkem
Pohledavky za bankami 2000 0 0 0 0 2000
Celkem aktiva 2 008 0 0 0 0 2000
Vlastni kapital 0 0 2000 2000
Celkem pasiva 0 0 2000 2000
Gap 2 000 0 0 U] -2 000 0
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10 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni detni zdvérky se neodehraly Zadné jiné vyznamné udalosti
majici vliv na Géetn{ zdvérku Fondu k 31, prosinci 2017.

Datum sestaveni Podpis starutgrniho zdstupce

26. dubna 2018 Mgr. Vladan Kubovec
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