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~—— ZAKLADNI INFORMACE O SPOLECNOSTI ZAKLADNI INFORMACE O FONDU
Investi¢ni spolec¢nost: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. Manazer fondu: Jan Vedral, Roman Jirdnek, Adam Sperl
DepozitaF: Conseq Investment Management, a.s. ISIN: CZ0008474160
Administrator: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. Datum zaloZeni, zakl. ména: 19. 12. 2013; CZK
Vstupni poplatek: max. 5 % z hodnoty investice
Fixni manazersky poplatek: 0,95 % p. a. z prim. hodnoty fondu

INVESTICNI CiL FONDU

Investi¢nim cilem Dynamického Profi portfolia je dosahovat v dlouhodobém horizontu (min. 5 let) vysokého
zhodnoceni vyjddifeného v ¢eskych korunach. Za tim Ucelem bude Investi¢ni manazer investovat predevsim do fondl
se zaméfenim na akciové investice a pouze v mensi mife do cennych papird vydavanych fondy kvalifikovanych
investord, akcii, dluhopist, nastroju penézniho trhu a cennych papirt vydavanych dluhopisovymi fondy. Od prosince
2013 je Dynamické Profi portfolio 100% alokovano do fondu Conseq Private Invest dynamické portfolio, otevieny
podilovy fond. Neni-li uvedeno jinak, tykaji se informace v tomto dokumentu tohoto fondu.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA

— VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 31.10.2025 —

Hodnota podilového listu k 31.10.2025 1,88 K& OBDOBI FOND (TR. A) BENCHMARK
Objem fondu 975,69 mil. K& kumulativné p.a. kumulativné p.a.
Pocet titula v fondu 46 1 mésic 162% } 374% B
Celkova nakladovost 1,83 % 3 maési S 500 5
Maximalni vykonnost (5R) 131,89 % mesice : ? ) : ? )
dcictl 0, - 0, _
Minimalni vykonnost (5R) -22,68 % 6 mésicu 1,88 % 12,96 %
Volatilita fondu 8,84 % Od zac. roku 1,98 % - 6.82% -
1rok 12,06 % - 1,04 % -
3 roky 4274 % 12,59 % 44,31 % 13,01 %
MENOVA EXPOZICE S5let 54,55 % 9,10 % 47,75 % 812%
. 10 let 66,17 % 521 % 74,43 % 572 %
Americky dolar
& e 15 let 155,97 % 6,47 % 159,66 % 6,57 %
Euro 20 let 17201%  513% 14618%  4,61%
Japonsky jen 0d 1. 1. 2004 25612% 599 % 19698%  511%
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UKTURA PORTFOLIA FONDU

Fondy alternativnich investic

Akciové fondy - wspélétrhy £0,235%

Akciové fondy - rozvijejicise trhy 26,46%

Akciové fondy - stfedni Evropa
Kratkodobé investice

Dluhopisové fondy - v méné portfolia
Dluhopisové fondy - ostatni

Ostatnizavazky a pohledavk:
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KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Americkym akciim se v fijnu dafrilo, a to zejména
technologickym tituldm. Na zacatku fijna
zapocal vladni shutdown, ktery vydrzel po cely
mésic. Rada makroekonomickych dat z USA tak
nebyla dostupna. FED opatrné snizil Urokové
sazby o dalSich 25 bazickych bodl v obavé,
Zze se v obdobi shutdownu zhorsi situace
na trhu prace. Pozitivni vysledky za treti kvartal
reportovala vétsina technologickych gigantd,
zac¢inaji se vsak objevovat obavy, zda jejich
investice do budovani Al infrastruktury nejsou
jiz pfehnané vysoké. Zapadni Evropa se rovnéz
posunula vySe, dafilo se hlavné bankam
a utilitam. Banky dominovaly i na prazské burze,

solidni zisky pfipisoval cely relativhé levné
ocenény region stfedni Evropy.
Rozvijejicim trhdm se letos nadale dafi,

doposud nezaznamenaly zadny ztratovy meésic
(v dolarovém vyjadfeni). Investofi se stejné jako
v zafi zaméfili hlavné na trhy s vyznamnym
podilem technologického sektoru jako jsou
Taiwan a Korea. Pozitivni vyhlidky na obchodni
dohodu s USA zase vyhnaly vyse indické akcie.
Cést svych predchozich ziskl naopak odevzdaly
¢inskeé tituly.

Vynosy evropskych i americkych dluhopisC
zUstaly podobné jako v prfedchozich mésicich
Vv podstaté beze zmeény. Dluhopisova slozka
portfolia vSak pfipsala slusné zhodnoceni.

V Ffijnu jsme se rozhodli snizit meénové
zajisténi nasich eurovych pozic z 50 % na 25 %.
Prestoze koruné dale vérime, domnivdme se,
Ze na soucCasnych Jdrovnich prostor pro jeji
posileni jiz neni tak velky a je na misté snizeni
rizika. Dolarové pozice nadale zajistujeme
ze 75 %. Koruna vUc&i dolaru v fijnu oslabila
a vic&i euru jen nepatrné posilila, celkovy dopad
do vykonnosti byl tedy negativni.

Hodnota fondu mezimésicné vzrostla o 1,62 %,
zatimco srovnavaci index pfipsal 374 %.
Od zacadtku roku zatim fond pordzi svUj
benchmark o 516 b. b.

V nasledujicich mésicich oCekavame zvysenou

volatilitu spojenou s prichozimi makrodaty,
meénovymi politikami a zverejnénymi
hospodarskymi vysledky za trfeti Cctvrtleti.

Pravé kvartalni vysledky vyznivaji prozatim
dobre. Stale vidime zvySena rizika primarné
spojenda s administrativou pod americkym
prezidentem Trumpem a s tim vytvarenou
nejistotou. Celni valky v kone¢ném dUsledku
nejvice dopadaji na samotné USA. RUst
nesplacenych Uvérd je jednim z dUsledkd.
Pokles korporatnich ziskl nékterych spoleé¢nosti
a mozny propad kapitalového trhu negativné
dopadne na bohatstvi Ameri¢and. Proto jsme
i na zakladé drazsich hodnotovych ukazatell
na americké spolecnosti ve stfednédobém
horizontu opatrni. Naopak prostor pro presun
nejen finan¢niho kapitdlu do Evropy muze
tahnout mistni akcie vySe. Hodnotové ukazatele
evropskych spoleCnosti jsou vyrazné levnéjsi
oproti americkym. Zaroven ocekavané snizeni
byrokracie, revize nastaveni energetického trhu,
vydaje na obranu a snad revize hodnot povede
k zatraktivhéni mistnich akcii. Nadale jsme
ze stfedné a dlouhodobého hlediska pozitivni
na stredoevropské akcie, které se obchoduji
na Urovni pfiblizné 10nasobku otekavaného P/E,
coz z mistniho trhu déla jeden z nejlevnéjsich
regionl na svéteé.



Mésicni zprava portfolio manazera - fijen 2[]25’
PRIVATE INVEST DYNAMICKE PROFI PORTFOLIO (ONSEQ

SLOZENIi FONDU

NAZEV FONDU MENA NEUTRAL PODIL
KRATKODOBE INVESTICE 3,00 % 7,03 %
Penize a penéZni ekvivalenty CZK 1,94 %
Conseq Invest Konzervativni A CZK 5,09 %
FONDY ZAMERENE NA DLUHOPISY V MENE PORTFOLIA 4,00 % 5,36 %
Conseq Invest Dluhopisovy B CZK 3,52%
Conseq korporatnich dluhopist A CZK 1,84 %
DLUHOPISOVE FONDY - OSTATNI 3,00% 4,52 %
Conseq fond vysoce Urocenych dluhopist A CZK 1,82 %
PIMCO GIS Income Fund | UsD 1,46 %
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A CZK 1,24 %
FONDY ALTERNATIVNICH INVESTIC 10,00 % 7,05 %
Conseq Opportunity OPFKI CzK 1,12 %
Jet 2 podfond SICAV IA Alfa CZK 1,10 %
Roger Receivables Fund otevreny podilovy fond CzK 1,06 %
Meridon Innovative Technologies Fund EUR 0,83 %
Conseqg-Orbit, podfond Conseq Venture Debt 12 CZK 0,79 %
RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND I1 CzZK 0,74 %
RHAPSODY llI, podfond APS CREDIT FUND I1 CzZK 0,70 %
Cesky podfond les(i | CZK 0,69 %
ORBIT GROWTH DEBT Il SCA SICAV-RAIF EUR 0,02 %
AKCIOVE FONDY 80,00 % 78,46 %
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B CzK 1,77 %
BNP Paribas US Small Cap | UsD 4,80 %
Schroder ISF Emerging Asia uUsD 3,72 %
CT (Lux) UK Equity Income IE EUR 3,56 %
FF - Emerging Asia Fund | UsSD 3,05%
BNP Paribas Sustain. Asia ex-Japan Equity | EUR 3,04 %
Schroder ISF Latin American | uUsD 2,97 %
Franklin Gold and Precious Metals Fund | uUsD 2,87 %
FF FAST Global | UsD 2,80 %
BNP Paribas Europe Small Cap | EUR 2,56 %
HSBC GIF Turkey Equity | EUR 2,38 %
Templeton Asian Smaller Companies Fund | UsD 2,37 %
Allianz China A Opportunities PT10 UsSD 2,28 %
Allianz Europe Equity Growth WT EUR 2,4 %
Schroder ISF Frontier Markets Equity | uUsD 2,05%
FF - America Fund | usD 1,84 %
UBS MSCI Canada I-A usD 1,83 %
BGF US Basic Value 12 UsD 1,83 %
Goldman Sachs Il Europe Equity | EUR 1,81 %
BNP Paribas Europe Equity | EUR 1,81 %
BGF European Equity Income Fund 12 EUR 1,80 %
Franklin Mutual U.S. Value Fund | usD 1,79 %
Franklin Mutual European Fund | EUR 1,79 %
FF - ASEAN Fund | UsD 1,78 %
BNP Paribas Resp. US Multi-Factor Equity | uUsD 1,76 %
LOYS Aktien Europa | EUR 1,54 %
LOYS Premium Dividende | dis EUR 1,43 %
CT (LUX) Japan Equities LJ JpPY 1,33 %
Amundi Funds US Pioneer Fund 12 UsSD 1,33 %
Goldman Sachs Il Japan Equity (Former NN) | JPY 1,32 %
BNP Paribas Japan Small Cap | JpY 1,12 %
OSTATNI -2,43%

Zjistéte vice!

Dulezita upozornéni:

Pred rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencidlni investor vénovat pozornost
sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této zpravé maji
pouze informacni charakter a jejich ucelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut
(prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech - . ,
uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice i = Kontaktujte nas
do podilovych fondl mUze s Casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management,

a.s., ani jind osoba nezarucuje navratnost plvodné investované Castky, neprebird odpovédnost

za jednani ucinéna na podkladé UdaJCID\/ tomto dokumentu uvedenych, ani za pfesnost a Uplnost . Wm@conseq_cz
téchto Udajd, a doporucuje investorlm konzultovat investi¢ni zdmeéry s odbornymi poradci.
Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni o _-_l +420 225 988 200

a pololetni zpravy muzete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti Conseq Investment Management,
a.s. nebo na www.conseq.cz WWW.COﬂSBq.CZ/Wm




