SHRNUTIi PROGRAMU

Toto shrnuti je tfeba Cist jako tivod k tomuto Zakladnimu prospektu a je poskytovano jako pomitcka pro
investory pii rozhodovani, zda investovat do Cennych papirdl, ale nenahrazuje Zakladni prospekt. Jakékoli
rozhodnuti investovat do Cennych papiri by mélo byt zalozeno na zvazeni tohoto Zakladniho prospektu jako
celku, a to véetn¢ dokumentd, na néz se v ném odkazuje. Poté, co byla v kazdém ¢lenském staté Evropského
hospodatského prostoru ("stat EHP") implementovana piislusna ustanoveni Smérnice o prospektu (Smérnice
2003/71/ES, v platném znéni), nenesou Odpovédné osoby v jakémkoli tomto stat¢ EHP zadnou
obcanskopravni odpovédnost souvisejici pouze s timto shrnutim, vcetné odpovédnosti za jakékoli jeho
preklady, s vyjimkou ptipadd, kdy je toto shrnuti zavadéjici, nespravné ¢i v rozporu s ostatnimi ¢astmi tohoto
Zakladniho prospektu, nebo kdy toto shrnuti pii ¢teni spoleéné s ostatnimi ¢astmi Zakladniho prospektu
neposkytuje informace dulezité pro investory pii rozhodovani zda investovat do prislusnych Cennych papird.
Bude-li v kterémkoli ze statt EHP predlozena soudu Zaloba tykajici se informaci obsazenych v tomto
Zakladnim prospektu, mtize byt v rdmci pravnich predpist staitu EHP, v némz doslo ke vzneseni naroku, od
zalujici strany pozadovano, aby pfed zahajenim soudniho fizeni uhradila naklady na vyhotoveni piekladu
Zakladniho prospektu.

Slova a vyrazy definované v "Podminkach Dluhopisii"nebo v Podkladovych prilohach k nim nebo v
"Podminkach Certifikatit” ¢i v jejich Prilohach a v prislusnych "Konecnych podminkach” maji v tomto
shranuti stejny vyznam.

Emitent: Citigroup Funding Inc.

Popis: Spolec¢nost Citigroup Funding Inc. (Emitent) je stoprocentné
vlastnénou dcefinou spolecnosti Citigroup Inc. (Ruéitel). Byla
zapsana jako akciova spole¢nost dne 13. ledna 2005 a platné existuje
v souladu s pravem statu Delaware pod registracnim ¢islem 3912224,
Jeji hlavni sidlo se nachazi na adrese 399 Park Avenue, New York,
NY 10043, a telefonni ¢islo je (212) 559-1000.

Obchodni ¢innost: Jeji obchodni €innost zahrnuje predev§im poskytovani financnich
prostitedkll na obecné korpora¢ni ucely Ruciteli a jeho dcefinym
spole¢nostem.

Ruditel: Citigroup Inc.

Popis: Rucitel je holdingovou spolecnosti a plni své zavazky predevsim

z dividend a zaloh, které obdrzi od svych dcetinych spolecnosti. Jeho
hlavni sidlo se nachazi na adrese 399 Park Avenue, New York,
NY 10043, a telefonni ¢islo je (212) 559-1000. Rucitel byl zalozen
jako spolecnost zapsana ve stat¢ Delaware dne 8. biezna 1988
strvanim na dobu neurCitou v souladu s Obecnym zakonem
o spole¢nostech statu Delaware pod registracnim Cislem 2154254,

Obchodni ¢innost: Rucitel je holdingovou spoleCnosti  poskytujici  globalni
diverzifikované finan¢ni  sluzby, jejiz podniky poskytuji
spotiebiteliim, spole¢nostem, vladam a institucim Sirokou fadu
finan¢nich produktl a sluzeb. Rucitel ma piiblizné 200 miliond
zakaznickych uctlh a svou obchodni ¢innost vykonava ve vice nez
160 zemich a jurisdikcich. Pro ucely manazerského vykaznictvi
Rucitel svou ¢innost v soucasnosti realizuje ve dvou hlavnich
obchodnich segmentech: Citicorp, kterd zahrnuje Regionalni
spotiebitelské bankovnictvi (v Severni Americe, Evrop€, na



Aranzér a Dealer:

Vystavujici a fiskalni agent a hlavni
platebni agent

Rizikové faktory:

Stfednim vychod¢ a v Africe, v Asii a Latinské Americe) a Skupinu
institucionalnich klienti (Cenné papiry a bankovnictvi, zahrnujici
Privatni bankovnictvi a Transakcni sluzby); a Citi Holdings, které
zahrnuje Brokerage a Asset Management, Lokalni spotiebitelské
uvéry a Pool zvlastnich aktiv. Existuje také tfeti segment,
Korporatni/jiné.

Citigroup Global Markets Limited

Citibank, N.A., pobocka Londyn

Nasledujici  odstavce  nepopisuji  vSechna rizika  spojena
s investovanim do jakychkoli Cennych papiri. Budouci investofi
by m¢li rizika investovani do Cennych papirti a vhodnost takovych
investic zkonzultovat se svymi finanénimi a pravnimi poradci
s ohledem na svou konkrétni situaci.

Existuji jisté faktory, které by mohly ovlivnit schopnost Emitenta
plnit zavazky tykajici se Cennych papirti a schopnost Rucitele plnit
zavazky tykajici se Smlouvy o zaruce ve vztahu k témto Cennym
papirGim, vcetn¢ skutecnosti, ze tato schopnost je podminéna zisky z
dcetfinych spolecnosti Rucitele a ze Rucitel miZze byt povinen
vynakladat prostiedky, které ma k dispozici, spiSe na podporu
finan¢niho postaveni svych bankovnich dcefinych spolecnosti nez na
plnéni zavazkl vyplyvajicich z Cennych papiri, ze obchodni ¢innosti
Rucitele miize byt nepiizniveé ovlivnéna ekonomickymi podminkami,
uvérovymi a trznimi riziky a riziky tykajicimi se likvidity trhu,
soutéznimi riziky, mistnimi riziky, provoznimi riziky, fiskalnimi a
monetarnimi pravidly pfijatymi piisluSnymi organy regulace, riziky
ztraty dobré povésti a pravnimi riziky a urCitymi regulatornimi
aspekty.

Bude-li to uvedeno v pfislusnych Kone¢nych podminkach, bude mit
Emitent ve vztahu k uritym Cennym papirim moznost meénit
zpisob vyporadani.

Investice do Cennych papird, v jejichz ptipad€ jsou platby a/nebo
plnéni s nimi spojena piimo ¢i nepiimo urcovana odkazem na jednu
¢i vice mén, komodit, urokovych sazeb, akcii, depozitnich
certifikatli, obchodovanych fondl, podilovych fondd ¢i jinych
cennych papird, nehmotny majetek, zbozi, vyrobky, akciové indexy,
inflacni indexy, komoditni indexy ¢i zdroje odkazl jiné vzorce
(Podklad(y)), nebo které lze odkoupit nebo realizovat za urcita
aktiva, s sebou nesou podstatna rizika a v ptipadé Dluhopist rizika,
kterad nejsou spojena s investici do dluhopisového nastroje s pevné
stanovenou jistinou, ktery je spojen s pevnou ¢i pohyblivou
urokovou sazbou urcovanou odkazem na zvefejiiované referencni
odkazy na tirokové sazby. Rizika spojena s ur¢itym Cennym papirem
budou zaviset na podminkach takového Cenného papiru, avsak
mohou zahrnovat zejména moznost podstatnych zmén cen
prislusnych Podkladt. Tato rizika obecné zavisi na faktorech, nad
nimiz Emitent ani Rucitel nema kontrolu a které nelze snadno
predvidat; jsou jimi napiiklad hospodaiské a politické udalosti



Ustanoveni
na Dluhopisy

Objem:

Druh:

Splatnost:

Denominace:

vztahujict

se pouze

a nabidka a poptavka tykajici se ptislusnych Podkladd. V poslednich
letech je Castym jevem vysoka volatilita sménnych kurzii a cen
riznych Podkladt, pficemz lze ptedpokladat, Zze tento trend bude
nadale trvat i v budoucnu. Vykyvy v téchto kurzech ¢i cenach, které
nastaly v minulosti, nemuseji nutn¢ byt piesnym ukazatelem ptistiho
vyvoje, avSak bezesporu alesponn naznaCuji vykyvy, které mohou
béhem obdobi trvani jakéhokoli Cenného papiru nastat. Riziko ztraty
v disledku navazani na ptislusny Podklad mtize byt zna¢né.

Ve vztahu k Cennym papirim muize nastat prostoj mezi uplatnénim
a zhodnocenim.

Investofi se upozoriuji, ze Cenné papiry (vCetné Dluhopisi s
chranénou jistinou a Certifikatli, které maji minimalni hodnotu pro
okamzik uplatnéni) jsou vystaveny riziku nesplaceni Emitentem a
Rucitelem. Navic Cenné papiry mohou byt pfedcasné prodany,
odkoupeny nebo splaceny, a v takovém piipad¢ cena, za kterou
Cenny papir bude piedCasn¢ prodan, odkoupen nebo splacen, mtze
byt nizsi nez pocatecni investice investora.

ABY BUDOUCI INVESTORI ZJISTILI, CO TVORI
PRISLUSNE PODKLADY, JAK JSOU STANOVOVANY
CASTKY ZA NE HRAZENE A/NEBO POSKYTOVANE A
PRIPADNE KDY MAJi BYT TYTO CASTKY HRAZENY
A/NEBO POSKYTOVANY, MUSEJi PECLIVE
PROSTUDOVAT PRISLUSNE KONECNE PODMINKY, A TO
JESTE PRED UCINENIM JAKEHOKOLI ROZHODNUTI O
KOUPI JAKYCHKOLI CENNYCH PAPIRU. U DLUHOPISU
MUZE NASTAT TO, ZE NEBUDOU MIT CHRANENOU
JISTINU, A CERTIFIKATY MOHOU POZBYT PLATNOSTI,
ANIZ BY VYNESLY JAKYKOLI ZISK.

Az do vyse 30 000 000 000 USD (nebo ekvivalentu této ¢astky).

Dluhopisy (i) mohou byt uroceny pevnou ¢i pohyblivou sazbou; (ii)
nemuseji byt GiroCeny; a (iii) mohou byt uroceny a/nebo stanovovat,
ze vySe Castky za odkup se vypocitava odkazem na jeden ¢i vice
Podklad. Dale se uvadi, Ze mohou byt rovnéz vydavany Dluhopisy
zahrnujici riizné kombinace vySe uvedenych znakd.

Urokovéa obdobi, trokové sazby a podminky a/nebo &astky, které
maji byt hrazeny ¢i poskytovany ve vztahu k Dluhopisim, budou

specifikovany v prislusnych Kone¢nych podminkach.

Veskera data splatnosti jsou uvedena v piislusnych Konecnych
podminkach.

Denominace jsou uvedeny v prislusnych Koneé¢nych podminkach.

V pfipadé¢ Australskych wvnitrostatnich dluhopist (Australian
Domestic Notes) neni stanovena minimalni denominace, avsak jejich



Forma:

Srazkové dan:

Odkup:

minimalni upisovaci cena stanovena je a bude Cinit 500 000 AUD
bez ohledu na finané¢ni prostredky, které Emitent nebo osoby s nim
propojené pijcili kupujicimu.

Dluhopisy mohou byt vydavany ve formé na majitele nebo na jméno,
jak je popsano v casti "Forma Dluhopisi".

Dluhopisy na majitele (Bearer Notes) budou nejprve predstavovany
(1) do¢asnym Hromadnym dluhopisem (Global Note) nebo (ii) ve
vztahu k Dluhopisim se splatnosti maximalné 183 dni trvalym
Hromadnym dluhopisem. Podily na docasném Hromadném
dluhopisu, dle piislusné specifikace v piislusnych Konecnych
podminkach, budou bud vymeénitelné za podily na trvalém
Hromadném dluhopisu nebo za definitivni Dluhopisy na majitele, a
to vzdy nejdiive v Den vymeény. Podily na trvalém Hromadném
dluhopisu budou vymeénitelné za podily na definitivnich DIuhopisech
na majitele. Dluhopisy na jméno (Registered Notes) budou nejprve
predstavovany bud® Hromadnym dluhopisovym certifikdtem na
jméno (Global Registered Note Certificate), ktery bude v pripadé
Dluhopisit na jméno vedenych na uctech DTC, Euroclear a/nebo
Clearstream, Lucembursko, nejprve registrovdn na jméno osoby
nominované za DTC, Euroclear a Clearstream, Lucembursko, nebo
budou piedstavovany definitivnimi Dluhopisovymi certifikaty na
jméno (Registered Note Certificates).

Podily na Hromadném dluhopisu vlastnéné jménem jednoho
¢inckolika clearingovych systémt a podily na Hromadném
dluhopisovém certifikatu na jméno registrovaném na jméno osoby
nominované jednim ¢i n¢kolika clearingovym(i) systémem(y) budou
prevoditelné prostrednictvim prislusného clearingového systému(i).
Hromadné dluhopisy a Hromadné dluhopisové certifikaty na jméno
budou vymeénitelné za definitivni Dluhopisy na majitele nebo
definitivni Dluhopisové certifikaty na jméno, jak je popsano v ¢asti
"Podoba Dluhopisi" nize. Dluhopisy na jméno nebudou vyménitelné
za Dluhopisy na majitele ani naopak.

Bez ohledu na vySe uvedené se uvadi, ze Australské vnitrostatni
dluhopisy budou mit podobu zaznamli v registru vedeném
pfislusnym australskym registracnim Gfadem a budou specifikovany
v prislusnych Konecnych podminkach a budou moci byt zatazeny do
systému Austraclear System vedeného spolecnosti Austraclear
Limited (ABN 94 002 060 773).

S vyjimkou nékterych konkrétnich ptipadti budou platby osvobozeny
od srazkovych dani Uétovanych ve Spojenych statech, jak je
podrobné popsano v "Podminkdch Dluhopisii — Zdanéni".

Prislusné Kone¢né podminky budou uvadét vysi ¢astky za odkup
nebo zaklad pro jeji vypocet a dale budou uvadét, zda Ize Dluhopisy
odkoupit pfed uvadénym dnem jejich splatnosti (s vyjimkou
Dluhopisi, které lze odkoupit na splatky nebo poté, co nastane
Ptipad poruseni, nebo z diivodu protipravnosti ¢i z danovych divoda
nebo v piipadé Dluhopisii, ve vztahu k nimz jsou platby a/nebo
dodani urCeny s odkazem na Podklad, po Pfipad¢ ptedcasného



Dny naruseni, Ptipady naruseni trhu

a Upravy:

Ustanoveni
na Certifikaty

Druh:

Forma:

vztahujict

se pouze

odkupu (Early Redemption Event) nebo Ze tyto Dluhopisy bude
mozno odkoupit pied takovym dnem splatnosti dle uvazeni Emitenta
a/nebo Vlastnikli Dluhopisti na zakladé oznameni zaslaného ke
ur¢itému dni nebo dntim pfed uvedenym dnem splatnosti a za cenu ¢i
ceny a za podminek uvedenych v piislusnych Kone¢nych
podminkach.

Pokud je v pfislusnych Kone¢nych podminkach uvedeno, ze muze
dojit k Ptipadu povinného piedCasného odkoupeni, popisi tyto
Kone¢né podminky také to, co predstavuje "Ptipad povinného
predcasného odkoupeni”, a poté, co tento Ptipad povinného
predcasného odkoupeni nastane, budou Dluhopisy odkoupeny a
Castka povinného piedéasného splaceni se stane splatnou.

Piislusné Konec¢né podminky mohou rovnéz stanovit, ze Dluhopisy
bude mozno odkoupit ve dvou ¢i vice splatkach ve vysi, ve dny a za
podminek popsanych v takovych Kone¢nych podminkach.

V ptipadé Dluhopisti navazanych na jeden nebo vice Podklada
budou pfislusné Kone¢né podminky uvadét ustanoveni tykajici se
udalosti ovliviujici Podklad, zménu nebo ukonceni daného
Podkladu, ustanoveni tykajici se naruseni vypotadani ¢i naruseni trhu
a dale ustanoveni tykajici se naslednych oprav turovné¢ Podkladu
(zejména pfislusnych spravnych definic Dne poruSeni, Ptipadu
naruseni trhu, Pfipadu upravy, ¢i Pripadu ptedCasného zpétného
odkoupeni nebo jim obdobna) a podrobné informace o dusledcich
téchto udalosti. Tato ustanoveni mohou Emitenta opraviiovat k tomu,
aby Agenta pro vypocet pozadal o stanoveni uprav, které by mély byt
provedeny poté, co piislusna udalost nastane (coz s sebou muze
pfinést zpozdéni jakéhokoli povinného ocenéni nebo nahrazeni
jiného Podkladu), nebo aby Dluhopisy zrusil a vyplatil ¢astku
stanovenou dle ¢asti "Protipravnost postupu"” nize.

Vsechny druhy, zejména Certifikaty navazané na index, na inflaci, na
komodity ¢i na akcie.

Castka vypofadani v penézich, kterda bude uhrazena, nebo
Vypotadani, které bude poskytnuto fyzickym dorucenim, budou
urceny odkazem na urcity index ¢i vzorec, na zmény v cenach ¢i v
urovnich jednoho ¢i vice Podkladovych aktiv nebo na jiné faktory
popsané v prislusnych Kone¢nych podminkach.

Certifikaty budou prodavany vyhradné¢ mimo tizemi Spojenych stati
osobam, které nejsou americkymi obcany, a budou piedstavovany
trvalym Hromadnym certifikdtem na jméno, ktery bude uloZzen u
depozitaie jménem systémut Euroclear a Clearstream, Lucembursko,
nebo jinak dle popisu uvedeného v pfislusnych Konecnych
podminkach. Certifikaty budou ptevoditelné prostiednictvim Géti v
systémech Euroclear a/nebo Clearstream, Lucembursko, nebo v
jinych ¢i alternativnich clearingovych systémech popsanych v
prislusnych Konecnych podminkach. Definitivni Certifikaty nebudou



Zpusob uplatnéni:

Minimalni ¢i maximalni uplatnitelny
pocet:

Vydaje na uplatnéni a zdanéni:

vydavany.

Certifikaty budou uplatnitelné bud’ v jakykoli Pracovni den béhem
urCité doby (Americky zpisob), v urené datum (Evropsky
zpisob) nebo v takovy jiny den ¢i dny, které budou vzdy
specifikovany v prislusnych Kone¢nych podminkach.

Certifikaty budou uplathovany automaticky, avSak Emitent nema
zadny zavazek vyplatit jakoukoli cCastku (ve vztahu k jinym
Certifikatim uplatnitelnym Americkym zplisobem nez k tém
Certifikatim uplatnitelnym Americkym zptsobem, které jsou
automaticky uplatnovany v pfislusny Den uplynuti) nebo dorucit
jakékoli aktivum (ve vztahu k Certifikatim uplatnitelnym Fyzickym
doru¢enim), pokud vlastnik Certifikat fadné€ neuplatni, nebo bude
Certifikat uplatnén automaticky a bude fadné¢ doru¢eno Oznameni o
uplatnéni nebo o vyporadani.

Ve vztahu k Certifikatim uplatnitelnym Evropskym zptisobem a
vyporadavanym v penézich ¢i k Certifikatim uplatnitelnym
Americkym zptisobem vypotadavanym v penézich, které jsou
automaticky uplatiiovany v Den uplynuti, nebude vyzadovano zadné
zasilani Oznameni o uplatnéni.

Ve vztahu k Certifikatim kotovanym na italské burze cennych
papirt, které jsou uplatiiovany automaticky, je Vlastnik Certifikatu
opravnén odmitnout automatické uplatnéni tim, ze doruc¢i tadné
vyplnéné Oznameni o odmitnuti clearingovym systémim a jeho
kopii Hlavnimu agentovi Certifikatu.

Pokud je v pfislusnych Kone¢nych podminkach uvedeno, ze muze
dojit k "Pfipadu povinného ptedcasného splaceni", popisi tyto
Kone¢né podminky také to, co predstavuje "Ptipad povinného
pred¢asného splaceni”, a poté, co "Pfipad povinného piedcasného
splaceni" nastane, stanou se Certifikaty zruitelnymi a Castka
automatického predcasného ukonceni splatnou. |

Pocet Certifikatd, které je mozno uplatnit v jakykoli Den skutecného
uplatnéni ¢i pfipadné v Den uplatnéni, nesmi byt nizsi nez jakykoli
Minimalni uplatnitelny pocet uvedeny v piislusnych Kone¢nych
podminkach.

Ve vztahu k Certifikatim uplatnitelnym Americkym zptisobem plati,
ze pokud bude pocet Certifikatd uplatiovanych v jakykoli Den
skutecného uplatnéni vyssi nez Maximalni uplatnitelny pocet, mtze
mit Emitent za to, Ze pocet Certifikati uplatiovanych nad ramec
tohoto Maximalniho uplatnitelného poctu ma byt uplatiovan v
nasledujicich Pracovnich dnech az do doby, kdy bude vSem takovym
Certifikatim pfifazen urcity Den skuteCného uplatnéni, a to az do
Dne uplynuti (véetng).

Vlastnik Certifikati uhradi veskeré Vydaje spojené s uplatnénim
(Exercise Expenses).

Emitent ani Rucitel neni odpovédny ani nema jiny zavazek uhradit



Dny naruseni, Ptipady naruseni trhu
a Upravy:

Certifikaty kotované na italské burze
cennych papirt:

Ustanoveni tykajici se Dluhopisii
i Certifikatii

Emisni kurz:

Cenné papiry navazané na Podklad:

Cenné papiry spojené s fyzickym
dorucenim:

jakoukoli dan, poplatek, sraZkovou dan ¢i provést jinou platbu, ktera
mize vzniknout v disledku vlastnictvi, pfevodu ¢i vymahani
jakéhokoli Certifikatu jakoukoli osobou, pficemz veskeré platby
a/nebo plnéni, které Emitent ¢i Rucitel provede, budou ¢inény vcetné
prislusnych dani, poplatkt, srazkovych dani ¢i jinych plateb, které je
ptipadné nutno uhradit.

V ptipadeé Certifikati navazanych na index, Certifikatii navazanych
na inflaci, Certifikath navazanych na komodity a Certifikath
navazanych na Akcie budou prislusné Kone¢né podminky uvadét
prislusnou Pfilohu ke VSeobecnym podminkam téchto Certifikati,
kterd obsahuje ustanoveni tykajici se udalosti majicich vliv na
prislusné Podklady, zmény ¢&i zanik pfislusnych Podkladu,
ustanoveni tykajici se naruSeni vypofadani ¢i naruseni trhu a dale
ustanoveni tykajici se naslednych oprav urovné Podkladu (zejména
prislusnych spravnych definic Pfipadu tUpravy indexu, Ptipad
naruSeni trhu, Pfipad upravy, Pfipad dalsiho naruseni ¢i
ekvivalentnich ustanoveni) a podrobné informace o dusledcich téchto
udalosti. Tato ustanoveni mohou Emitenta opraviiovat k tomu, aby
Agenta pro vypocet pozadal o stanoveni uprav, které by mély byt
provedeny poté, co piislusna udalost nastane (coz s sebou muze
pfinést zpozdéni jakéhokoli povinného ocenéni nebo nahrazeni
jiného Podkladového aktiva), nebo aby Cenné papiry zrusil a vyplatil
castku stanovenou dle ¢asti "Protipravnost postupu" nize.

Na italské burze cennych papirt budou koétovany pouze Certifikaty
uplatnitelné¢ Evropskym zplisobem a vyporadavané v penézich.

Bude uveden v piislusnych Kone¢nych podminkach.

Je-1i to uvedeno v ptislusnych Kone¢nych podminkach, budou platby
vypocitavany odkazem na jeden ¢i vice Podkladli a/nebo vzorch
popsanych v piislusnych Kone¢nych podminkach.

Je-li to uvedeno v piislusnych Konecnych podminkach, mtze byt
vyporadani provedeno fyzickym doruc¢enim urcitych aktiv popsanych
v prislusnych Konecnych podminkach.

V ptipadé¢ Fyzického doruceni plati, ze pokud v kterykoli den
stanoveny pro doruceni piislusného aktiva nastane nebo jiz trva
Pfipad naruseni vypotadani, bude vyporadani odlozeno do dalsiho
Pracovniho dne vypotfadani, ve vztahu k némuz zadny Piipad
naruseni vyporadani neexistuje. Emitent se mize za téchto okolnosti
rozhodnout poskytnout pfislusné Vypotradani obchodné pifiméienym
zpusobem, ktery si dle svého uvazeni zvoli, nebo muize vyplatit
Castku odkupu v penézich pfi naruseni (ve vztahu k Dluhopisiim)
nebo Cenu vyporadani v penézich pti naruseni (ve vztahu k
Certifikatim) namisto poskytnuti Vyporadani.

Pokud je v ptislusnych Kone¢nych podminkach uvadéno to, ze mutize
dojit k "Neschopnosti plnit z divodu nelikvidity", a v ptislusné dobé



Protipravnost postupu:

Stav Cennych papir:

Zaruka:

Ptipady poruseni:

Substituce:

bude nemozné ¢i neproveditelné dorucit k prislusSnému dni splatnosti
veskera ¢i néktera aktiva, ktera k danému dni méla byt dorucena,
plati, Ze pokud tato neschopnost plnit vznikla z divodu nelikvidity
trhu téchto aktiv, miZe Emitent vyplatit Castku hrazenou pii
neschopnosti vyplatit cenu za odkup (ve vztahu k Dluhopistim) nebo
Cenu hrazenou pii neschopnosti vyplatit vyporadani (ve vztahu k
Certifikatim) namisto doruCeni pfislusnych aktiv, ktera byla danou
situaci dotéena.

Ohledné Certifikatl spojenych s Fyzickym dorucenim se uvadi, ze
pokud Agent pro vypocet stanovi, Zze Podklad zahrnuje cenné papiry,
které nejsou voln¢ obchodovatelné, je Emitent opravnén rozhodnout
se nahradit Podklad jinym aktivem nebo nedorucit ¢i nezajistit
doruceni pfislusného Podkladu nebo ptislusného nahradniho aktiva,
avSak namisto toho poskytnout Vlastnikiim Dluhopisi castku v
hotovosti rovnajici se skutecné trzni hodnoté tohoto nedoruc¢eného
Podkladu nebo nahradniho aktiva.

Pokud Emitent usoudi, ze vykon jeho zavazkd v ramci emise
Cennych papirt se stal ¢i se stane z jakéhokoli diivodu protipravnim
v celém ¢i ¢astecném rozsahu, nebo pokud Rucitel usoudi, Ze vykon
jeho zavazki vyplyvajici z ptislusné Smlouvy o zaruce tykajici se
Cennych papird nebo pifipadn€ ujednani uzaviena za ucelem zajisténi
(hedging) finan¢nich a kurzovych zavazkd Emitenta a/nebo Rucitele
vyplyvajicich z Cennych papird se staly ¢i se stanou z jakéhokoli
divodu protipravnimi v celém ¢i CasteCném rozsahu, je Emitent
opravnén Cenné papiry piedCasné ukonCit a je-li to v prislusné
jurisdikci ptipustné, zaplati ve vztahu ke kazdému Cennému papiru
bez ohledu na jeho protipravnost ¢astku rovnajici se pfiméfené trzni
hodnot¢ takového Cenného papiru po odecteni (s vyjimkou piipada
Certifikatt kotovanych na italské burze cennych papirtl) nakladd,
které Emitentovi a/nebo osobam s nim propojenym vznikly v
souvislosti se zruSenim jakychkoli zajistovacich ujednani spojenych
s podkladovym aktivem, nebo jakoukoli jinou ¢astku uvedenou v
prislusnych Kone¢nych Podminkach.

Cenné papiry budou ptedstavovat nepodiizené a nezajisténé zavazky
Emitenta.

S cennymi papiry bude spojena nepodminéna a neodvolatelna zaruka
Rucitele v souladu se Smlouvou o zaruce, pricemz Smlouva o zaruce
bude predstavovat ptimé, nepodminéné, nepodfizené a nezajisténé
zavazky Rucitele a ve vztahu k jinym dosud nesplacenym,
nezajisténym a nepodiizenym zavazkim Rucditele bude v postaveni
pari passu (s vyhradou pohledavek, které museji byt povinné
splaceny prednostné na zakladé ptislusnych pravnich predpisit).

Dluhopisy budou obsahovat urcité pripady poruseni tykajici se mimo
jiné neuhrazeni urcité Castky, nevykonani urcitého tkonu a urcitych
pripadl insolvence tykajicich se Emitenta nebo Rucitele. Certifikaty
nebudou obsahovat zadné pripady poruseni.

Ve vztahu k jakymkoli Cennym papirim plati, ze Emitent i Rucitel
jsou oba opravnéni i bez souhlasu vlastniki v souvislosti



Clearingové systémy:

Rozhodné pravo:

Pasportizace, kétace a obchodovani:

s jakymikoli Cennymi papiry nebo pfislusnou Smlouvou o zaruce k
zaméné za spolecnost, ktera je vici nim ke dni takového nahrazeni
dle nazoru Emitenta ¢i piipadné Rucitele v alespon stejn¢ dobré
hospodatské pozici a je stejné diveéryhodna, neni-li ve vztahu
k Certifikatim koétovanym na italské burze cennych papird uvedeno
v prislusnych Kone¢nych podminkach néco jiného.

Euroclear a/nebo Clearstream, Lucembursko. Emitent navic muze
pozadat o to, aby DIluhopisy na jméno byly pfijaty pro zactovani v
zaknihované podobé na DTC. Dluhopisy mohou byt zuctovavany
jakymkoli dal$im nebo jinym clearingovym systémem, jak stanovi
prislusné Konecné podminky.

Anglické pravo s tou vyjimkou, ze Australské vnitrostatni dluhopisy
se budou fidit a budou vykladany v souladu s pravem statu
New South Wales, Australie.

Byly podany zadosti o to, aby Cenné papiry byly pfijaty ke kdtaci na
oficidlnim seznamu a k obchodovani na regulovaném trhu
lucemburské burzy cennych papirt v prubéhu dvanacti mésicii ode
dne vydani tohoto dokumentu. Mize byt podana zadost o to, (1) aby
Certifikaty vydané v ramci Programu byly kétovany na italské burze
cennych papirti a pfijaty k obchodovani na elektronickém "Trhu
sekuritizovanych derivatd" ("Securitised Derivatives Market")
organizovaném a fizeném Borsa Italiana S.p.A., a o to, (2) aby
Dluhopisy vydané v ramci Programu byly kétovany na Italské burze
cennych papirti a pfijaty k obchodovani na elektronickém "Trhu
Dluhopisi" organizovaném Borsa Italiana S.p.A. nebo na jiném
prislusném trhu organizovaném Borsa Italiana S.p.A., avsak nelze
poskytnout zadné ujisténi o tom, ze tato kotace nastane v den vydani
jakychkoli Dluhopist nebo Ze nastane viibec.

Emitent je opravnén podavat zadosti o osvédCeni o schvaleni v
souladu s clankem 18 Smérnice o prospektu, jak byla
implementovana v Lucembursku, které ma byt vydano lucemburskou
komisi pro dohled nad finan¢nimi trhy (CSSF) pfislusnym organtim
v jednom ¢i vice Statech EHP.

Cenné papiry mohou byt rovnéz vydavany s tim, ze nebudou pftijaty
ke kotaci nebo obchodovani zadnym pfislusSnym organem, burzou
cennych papiri a/nebo obchodnim systémem, anebo ze budou ptijaty
ke kotaci nebo obchodovani jinymi piislusnymi organy, burzami
cennych papirll a/nebo obchodnimi systémy, které urci Emitent.

Australské vnitrostatni dluhopisy mohou byt kotovany a pfijaty
k obchodovani na australské burze cennych papiri (ASX).

Ve vztahu k jakymkoli Certifikatim kétovanym na nékteré burze
cennych papirti, trhu ¢i v obchodnim systému plati, ze Emitent
vynaloZi rozumné Usili na to, aby danou kotaci udrzel, S TiM, ZE
pokud se udrzeni této kotace stane neproveditelnym, nepiiméfene
obtiznym nebo nepfiméfené nakladnym, je Emitent opravnén
pozadat o zruSeni kotace takovych Certifikata S TIM, ZE vynaloZi
rozumné usili na to, aby jakmile to bude po takovém zruseni



Omezeni prodeje:

proveditelné, zajistil dle svého uvazeni alternativni pfijeti ke kotaci
nebo obchodovani na burze cennych papirt, trhu ¢i obchodnim
systému na uzemi Evropské unie ¢i mimo néj. Neni-li zadné takové
alternativni pfijeti k dispozici nebo je jeho zajisténi dle nazoru
Emitenta neproveditelné nebo nepfiméfené obtizné, nebude
alternativni pfijeti zajist'ovano.

Ve vztahu k Dluhopisim: Spojené staty, Evropsky hospodaisky
prostor, Spojené kralovstvi, Australie, Kralovstvi Bahrajn, Dubajské
mezinarodni finanéni centrum (Dubai International Financial
Centre), Francie, Zvlastni administrativni oblast Hong Kong,
Mad’arsko, Irsko, Italie, Japonsko, Kuvajt, Kyperska republika,
Lucemburské velkovévodstvi, Oman, Polsko, Portugalsko, Katar,
Ruska federace, Kralovstvi Saudské Arabie, Singapur, Tchajwan,
Turecka republika a Spojené arabské emiraty. Viz "Upis a prodej, a
omezeni prevodit a prodejit Dluhopisi".

Ve vztahu k Certifikatim: Spojené staty, Evropsky hospodarsky

prostor, Spojené kralovstvi a Italie. Viz "Upis a prodej, a omezeni
prevodii a prodejii Certifikati".
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