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‘Novy dluhopisovy fond

= INVESTORI TOUZI PO STATNI JISTOTE | V DLUHOPISECH

Jeho velmi konzervativni investicni politika
bude z hlediska priimérné splatnosti portfo-
lia a doporuéeného investi¢niho horizontu
(alespont Sest mésict) vyplitovat uréitou
mezeru mezi fondy penézniho trhu a dluho-
pisovymi fondy. Orientaci na stétni dluho-
pisy viak bude virazné konzervativngjsi nez
drtivd véts§ina fondli penézniho trhu.
7 tohoto pohledu jej Ize oznait za méné rizi-
kovy nez vklady u bank.

STABILITA - VYCHOZi ZADANI
Po ur¢itém roz¢arovani, dokonce az zkla-
méni z vyvoje fondd penéiniho trhu
v posledni dobg, tak pijde o moznost sou-
stledit investici vyhradné do stétnich dluho-
pisti a pokladnicnich poukazek. Cilem fondu
je pFinaget stabilni zhodnoceni nad trovni
béznych depozitnich produktd, a to sou-
¢asné pri vysoké mife jistoty, dané bezpeé-
nou investi¢ni politikou. Néstroje v cizich
ménéch (napt. zahraniéni statni dluhopisy)
mohou byt pouzity do vyse max. 30 %
majetku fondu, aviak pouze v piipadé zajis-
téni ménového rizika. Minimalni rating emi-
tentd cennych papird v portfoliu fondu musi
byt na trovni alespoii Ceské republiky. Diky
své konstrukei je fond vhodny rovné pro
investory z fad firemnich klientd.

Zékladni specifika a vyhody fondu shr-
nuje nésledujici pichled.

BEZPECNA INVESTICNI STRATEGIE

A TRANSPARENTNI FORMA

Vzhledem k pouziti statnich cennych papirt
Jjako zakladnich investi¢nich néstrojt fondu,
jejichz splacenf garantuje piislusny stat
(ptedevsim CRY), se jednd v rdmei doporuge-
ného éasového horizontu o jeden z nejbez-
peéngjich zpisobt ulozent finanénich pro-
stredlcd.

Conseq stétnich dluhopist je standard-
nim fondem s nejvyssi mirou regulace podle
platné legislativy. Z hlediska mezinarodni
Kklasifikace EFAMA (Evropska asociace
fondi a asset managementu) navic spliluje
ptisna kritéria pro ,,fond statnich dluhopist
vzékladni mén&“, kterou je &eska koruna.

Nasledujici graf ukazuje simulaci histo-
rické vykonnosti statnich dluhopisti s prii-
mérnou splatnosti cea 1,5 roku po odecétent
predpokladanych nikladd: Fond by podle

Conseq Investment Management, a. s., nabizi vefejnosti novy podilovy fond s ndzvem
Conseq statnich dluhopist, otevieny podilovy fond, Conseq investi¢ni spoleénost, a. s.
FOND CONSEQ STATNICH SLUHOPISU — ZPETNE MODELOVANA
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uvedené simulace v 8 z predeslych 9 let pre-
konal zhodnoceni velmi nadstandardné dro-
¢eného depozita.

VHODNY DANOVY REZIM

Fond vyplaci vynos jednou roéné prostred-
nictvim podilu na zisku (dividendy). Ta je
zdanéna srazkovou dani 15 %. Vzhledem ke
konstrukcei zakladu dané se vsak efektivni
dafova sazba pro podilnika bude bliZit zda-
néni na tirovni fondu, které v sougasnosti
¢ini 5 %. ZpUsob vyplaty vynosi tak nezne-
vyhodiuje investory z Fad fyzickych osob
a pro pravnické osoby predstavuje v tomto
ohledu zajimavou ptidanou hodnotu proti
ostatnim monostem uloZeni penéz.

ZPRISTUPNENI JINAK OBTIZNE
DOSTUPNYCH NASTROJU

Fond umozni b&znym investoriim participo-
vat na jinak obtizné pistupném trhu stét-
nich dluhopisti a pokladniénich poukézek.
"Tato skutecnost bude vyhodou i proti pfipra-
vované emisi stétnich obligaci pro drobné
investory, které sice budou jednoduse
dostupné, nicméné podle dosud zvefejné-
nych informaci budou pravdépodobné nabi-
zet i vynos nes stévajici stétni diuhopisy.
Dalsi investiéni pfilezitosti pro fond mohou
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bytiptipadné emise eskych statnich obli-
gaciv EUR. Zpiisob jejich pimého nékupu
a nésledné zajisténi ménového rizika jsou
pro béZného investora dosti obtizné, nikoli
viak pro podilovy fond.

NIZKE POPLATKY

Maximélni vstupni poplatek &ini 0,5 %,
odména za obhospodatovéni pak pouze
0,40 % p. a. Conseq statnich dluhopisi tak
nabizi ve srovnani s fondy penéniho trhu
velice pfiznivou poplatkovou strukturu.

PRES CONSEQ | FONDY ING
Nejvétsi nebankovni: investicni manaZer
v Ceské republice Conseq Investment Mana-
gement, a.s., rozSifuje nabidku produktd
o podilové fondy mezinarodni finanéni sku-
piny ING Group. Jedna se téméF o 50 tituld,
které maji v CR registraci, mimo jiné i nej-
vétsi akciovy fond v GR — ING Cesky akciovy.
Rozsifeni produktové nabidky je v souladu
s koncepci spolecnosti Conseg, ktera jako
Gesky nezavisly investiéni manaZer nabizi
klientiim nejen fondy Conseq Invest, které
sama obhospodatuje, ale také Siroké portfo-
lio produktii — vice nez 400 — dalSich kvalit-
nich a provéfenych spravei majetku.
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FP:Podobna strategie , kratkyjch* dluhopi-
sovjch fondii u nés neni obvykla, inspirovali
jste se nékde, anebo jste spiSe vycitili
poptavku?

Spise jsme vycitili poptavku. Radu inves-
tord odrazuji poklesy hodnot podilovjch
listli domécich fondd penézniho trhu od
novych investic.

Neéktefi dokonce stahli v obavach o své
penize Gspory z bank. Jim viem bychom
nyni r4di nabidli jesté jinou alternativu,
kterd nejnizsi moznou mirou rizika vzbudi
a hlavné¢ v budoucnu nezklame jejich
davéru.

FP: V soucasné dob& se asto hov
o bubling na trzich se statnimi obligacemi.
Jsou pro doméci vkladatele opravdu tou nej-

Na tuto otdzku Ize odpovédét ve dvou
rovinéch. O tom, e situace v Ceské repub-
lice je z makroekonomického pohledu jin,
resp. piiznivéj$i nez v pripadé ostatnich
stétd, které jsou v této souvislosti zmirio-
vény, jiz bylo fe¢eno mnoho a nebudu tedy
nosit dFivi do lesa®.

Jako kazdy zpiisob ulozeni penéz, ani
statnf dluhopisy nezaruéuji 100% jistotu.
Jednoznaéné je viak lze v nasich podmin-
kéch oznatit za uloZeni penéz s nejnizsim

rizikem. Co by se v pFipadé problémi Ceské
republiky se splacenim svého dluhu stalo
s vklady u bank, stavebnich spofitelen nebo
penzijnich fondd, jejich bilance obsahuiji
velké objemy pravé domécich stétnich obli-
gaci, je nad slunce jasnéjsi.

Krétka primérna splatnost portfolia
fondu navic snizuje, ve srovnani s ,béi-
nymi* dluhopisovymi fondy, citlivost hod-
noty podilového listu na budouci neoceka-
vané pohyby trokovych sazeb, v ramci
doporu¢eného investiéniho horizontu se
tedy jedna o bezpe¢né ulozeni penéz.

FP: Pfedpokladate, Ze by tento fond mohli
investofi pougit j
income ve svém celkovém inve:
foliu?

Jednoznaéné, statni diuhopisy tvo¥i stan-
dardni soudast kazdého konzervativniho
portfolia. Diky transparentni a jednoduché
strategii fondu investofi jasné védi, co od
fondu mohou ogekévat (statni kredit, splat-
nost max. 1,5 roku, Zadné ménové riziko).
Ten tak mdze slouzit jako idealni homogenni
kosticka ve skladance Siroce diverzifikova-
ného portfolia.

FP : Mate dobré vztahy s vétSinou poraden-
skych firem, ty ale preferuji , dobfe zprovizo-

Na dal3i vlastnosti fondu Conseq statnich dluhopist, cilovou skupinu klient i formy
jeho distribuce se ptdme Lukése Véchy, obchodniho feditele spolecnosti Conseq
Investment Management, a. s.

vané” produkty. Jakou provizi nabidnete za
zprostiedkovan

Zpoplatnéni fondu odpovida jeho velmi
Kkonzervativni investiéni politice a potenci-
dlu sice stabilniho, ale ve srovnani s agresiv-
n&jsimi fondy prece jen limitovaného
vynosu. Poplatky tedy nesmi budouci podil-
niky odradit. Systém proviz j i
padé nastaven zcela stej
nasich ostatnich obdobnych produktit
(napt. fondd penézniho trhu). Vétime, ze
jejich relativné niz velikost bude vykom-
penzovéna prece jen vyraznéjsimi investova-
nymi objemy.

FP: Minimalni objem investice je piil mili-
onu korun - neni to pfilis velka bariéra?

Minimélni objem do znaéné miry vyplyva
z pro podilniky velice atraktivni drovné
poplatkit. Abychom takové podminky mohli
nabidnout, museli jsme pfistoupit k nasta-
veni minimalni investované &astky. Vzhle-
dem ke svému zaméfeni m4 viak fond pred-
poklady stit se zakladem portfolia
konzervativniho investora. Proto véfime, ze
bariéra nebude pfili§ omezujici. Problém by
to nemél byt ani pro investory, ktefi hledaji
bezpeény piistav pro své penize, protoze
objem jejich bankovnich vklada jiz plné
nepokryva zékonné pojisténi. FP
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