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ZAKLADNi INFORMACE O FONDU

Investi¢ni spolec¢nost: Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.
Investi¢éni manaZer: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
DepozitaF: Conseq Investment Management, a. s.
Administrator: Conseq Funds investic¢ni spole¢nost, a.s.

Manazer fondu: Jan Vedral, Jan Schiller
ISIN: CZ0008473790
Datum zaloZeni, zakl. ména: 1. 8. 2012; CZK

Fixni manazersky poplatek: 1% z prim. hodnoty vlastniho kapitalu

20% z meziro¢niho rdstu hodnoty
vlastniho kapitalu pfesahujiciho 5% p. a.

Obchodni dny: mésicni (posledni pracovni den)

INVESTICNI CiL FONDU

Cilem fondu je dosahovat v dlouhodobém horizontu vysokého zhodnoceni svéfenych prostfedkd méfeného
v Ceskych korunach, a to investovanim prevazné do cennych papirl. Fond aktivné vyhledava investi¢ni pfilezitosti
na financnich trzich s cilem zhodnotit prostfedky Fondu v maximalni mife.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

~— VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 31.12.2025 —

Vykonnostni poplatek:

ZAKLADNI STATISTIKA

o . . ) FOND (TR. A)
Hodnota podilového listu k 31.12.2025 31412 K& OBDOBI . ine
Objem fondu 1033,4 mil. K& umulativne p.a
Poget titull v portfoliu 56 1 mésic 1,52 % -
. . o i
Celkova nakladovost 121 % 3 m?S',C? 0,56 %
6 mésicu 5,76 % -
1 -9 i \7 0,
Maximalni vykonnost (3R) 14,30 % 0Od za&atku roku 17 % )
Minimalni vykonnost (3R) 24,61 % 1rok N7 % -
Prameérny rating fondu BB 3 roky 57,20 % 16,27 %
Vynos do splatnosti 15,77 % Slet 144,22 % 19,55%
- 10 let 197,01 % 11,50 %
Volatilita fondu 25,61%
15 let - -
Mod. durace / Doba do splatnosti 1,0/3] 20 let - -
Sharpe ratio 0,27 Od 01.08.2012 214,12 % 8,90 %
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STRUKTURA PORTFOLIA FONDU

BBB+ - BBB- 25,8%

BB+-BB- 24,5%

B+ a nizsi

27,6%

Hotovost a penézni
ekvivalenty

20,7%

0% 10% 20% 30%
* ZaloZzeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi

skupinou Conseq na zakladé verejné dostupnych informaci.

Akcie evropskych automobilek 1,8%

Urokové swapy v CZK 1,7%
Firemni dluhopisy spekulativniho stupné 0,9%
Akcie NLB

Ukrajinské statni dluhopisy
Hotovost

Firemni dluhopisy investi¢niho stupné

FX strategie komoditnich mén
Tureckalira -21%

Japonsky jen -2,4%|

r T

3% 2% 0% 2% 3%

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Conseq Opportunity si v roce 2025 pfipsal 11 %. TéZil
zejména z pokracujiciho silného rdstu akcii NLB
(43 % v roce 2025) a rlstu sazeb ¢eskych Urokovych
swapu (+30-40 b. b). Obé tyto strategie jsme
v poloviné prosince redukovali. Pozici v NLB jsme
snizili na 10 %, abychom zohlednili zafazeni dalsi
akciové strategie na evropské automobilky, jejichz
ceny nalezly dno zacatkem druhého kvartalu.
Jejich vykonnost byla nicméné loni velmi Siroka
(Mercedes +12 %, VW +15 %, BMW cca +25 %, Renault
25 %, Porsche -17 %). Pozici v Ceskych urokovych
swapech jsme pak kompletné ukoncili. Vyuzili jsme
tak celoro¢niho rdstu CZK IRS a realizovali profit.

Z dalSich ukoncenych strategii jsme uzavreli pozici
vturecké life. Turecka ekonomika vstupuje do konce
roku 2025 s mirné lepsimi inflacnimi Ccisly, ale
dezinflagni proces z{stava slaby kvlli strukturalnim
tlakdm. CBRT v prosinci sniZila sazbu o 150 b. b.
na 38 % (vic, nez Cekal trh), prestoze se inflace
dal drzi nad 2 % meésicnim tempem a ocekavani
jsou stéle vyrazné nad cilovym pasmem banky.
Listopadové zpomaleni inflace bylo hlavné diky
potravinam; jadrové trendy se nezlepsily a sluzby
zUstavaji kolem 29 % m/m. Tlak udrzuje silna
poptavka, ocekdvané Upravy cen na zacatku roku,
neukotvena oCekavani (vedouci k predzasobovani)
a oslabuijici lira; Ffizena depreciace sice kratkodobé
tlumiceny citlivé na kurz, ale zaroven ,maskuje” cast
inflacnich tlakd. Dezinfla¢ni Usili navic nepodpofila
fiskalni politika a rizikem jsou mozné predcasné
volby a populisticka opatfeni. Celkové CBRT podle
nas postupuje pfilis expanzivné; v roce 2026 Cekame
dalSi snizovanisazeb (typicky 100-200 b. b.), pficemz
inflace nejspi$ zUstane nad cilem a bude vyZzadovat
dUslednéjsi ménovou politiku. Obdobi relativné
dlouhé stability, zpomaleni desinflacniho procesu
a klesajici realné Urokoveé sazby tak dle nas aktualné
vyCerpalo vétSinu vynosového potencialu.

Velmi solidné si vedl i NOK (11 %), ktery tak
kompenzoval nadale oslabujici japonsky Yen (proti

USD zUstal z roku 2025 beze zmény, proti EUR
oslabil o cca 13 %).

Pozitivné prispély i drzené korporatni dluhopisy.
Kreditni marze korporatnich dluhopisC
s investicnim ratingem v globalnim praméru
poklesly na 0,8 % a kreditni marze korporatnich
high-yieldl klesly v globalnim prdméru na 3 %. Pri
pohledu na evropsky trh jsme, s vyjimkou dubna
(chaos kolem zavadéni cel v USA), mohli sledovat
taktéz pozvolné snizovani rizikovych pfirazek. Index
iTraxx x-over (proemise mimo investi¢nirating) klesl
k 250 b. b., pficemz pétilety prdmeér je cca 340 b. b.
(Mminimum v této periodé pak 220 b. b., maximum
670 b. b))

Seversky trh high yield dluhopisti pak loni pridal
necelych 9 %. Nadprdmérné si vedly sektory
E&P, sluzeb pro ropny sektor, lodni dopravy
a financ¢ni instituce, zatimco odvétvi potravinarstvi,
telekomunikaci a zdravotnictvi zaostavala. Panovala
také historicky nejsilngjsi aktivita. Za rok 2025 bylo
na Nordic HY primarnim trhu emitovano pres
26 mld. EUR. (2024: 20 mld. EUR, 2023:12 mld. EUR,
2022:9 mld. EUR).

Druhy, treti a Ctvrty kvartal byly sice podle interni
databaze Arctic Securities nejhorsi  Ctvrtleti
z hlediska vysledkl od roku 2022, presto leverage
v Nordics zUstava kolem 4x a profil odpovida
typickému B-ratingu a zatimco globalni spready
jsou u cyklickych minim (€ HY Xover ~+250 b. b. je
~70 b. b. pod historickym prdmérem), Nordic HY je
relativné levngjsi — index se obchoduje jen cca 8 %
(=40 b. b.) pod dlouhodobym prdmérem spreadd,
takze stéle nabizi,valuation cushion”viciglobalnim
HY trhdm. Default rates se pak aktudlné pohybuji
kolem 4 % (2024 3 %). Vzhledem k vyraznéjsi
sektorové pestrosti by se nemél opakovat scénar
z let 2017/2018, kdy hlavné& diky energetickému
sektoru presahl tento ukazatel 10 % (default rates
v energetickém sektoru >35 %).
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ALOKACE AKTIV FONDU
AKTIVUM PLANOVANA ALOKACE AKUTALNI ALOKACE
PODIL NA NAV PODIL NA NAV
Hotovost - 17 %
Urokové swapy v CZK* 0,25 %-0,6 %* 0,00 %
Ukrajinské statni dluhopisy 50%-80% 4%
FX strategie komoditnich mén** 120 % - 140 %** 39%
Firemni dluhopisy spekulativniho stupné 15 % - 60 % 51%
Turecka lira 10 % -100 %** 0%
Japonsky jen 20 % -100 %** 45 %
Firemni dluhopisy investi¢niho stupné*** az100 %*** 1%
Akcie evropskych automobilek 50 % 17 %
Akcie NLB 30 % -50 % 10 %
Financni paka (dle zavazkové metody) - 1,63x
* Cista hodnota jednoho bazického bodu (0,01 %) vdech otevienych pozic
** Souhrnnd cista oteviend pozice vici NAV
*** Rezidudlni strategie — alokace volné hotovosti v pripadé nenaplnéni fondu primdarnimi zameéry

Zjistéte vice!

Dulezita upozornéni:

Pred rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencidlni investor vénovat pozornost
sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této zpravé maji
pouze informacni charakter a jejich ucelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut
(prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech
uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice . Kontaktujte na’s
do podilovych fondl mUze s Casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management,

a.s., ani jind osoba nezarucuje navratnost plvodné investované Castky, neprebird odpovédnost

za jednani uc¢inéna na podkladé Udajl v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a Gplnost fondy@COHSBq.CZ
téchto Udajl, a doporucuje investordm konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci.
Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni +420 225 988 225

a pololetni zpravy muzete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti Conseq Investment Management,

a.s. nebo na Www.conseq.cz WWWCO”SBqCZ




