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I.  UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona & 240/2013 Sb., vyhlasky CNB & 244/2013 Sb.,
Narizeni EU 231/2013, Narizeni EU 2015/2365 a Narizeni EU ¢.
2020/852

A. UDAJE O FONDU
Nazev fondu

Conseq Funds SICAV, a.s. (dale jen ,,Fond"“) zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu
v Praze dne 1. ledna 2020, oddil B, vlozka 25033.

1COo

088 05 105

Sidlo

Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00
Podfondy

Conseq Polskych dluhopist, podfond Conseq Funds SICAV,
Conseq Active Invest Dynamicky, podfond Conseq Funds SICAV
(dale jen ,Podfondy")

Dalsi udaje

Fond je standardnim fondem vesmyslu § 94 odst. 1zakona ¢. 240/2013 Sb., o investiCnich
spoleCnostech a investiCnich fondech, ktery neni ani fidicim ani podfizenym fondem. V souladu
se stanovami Fondu m{Ze Fond vytvaret podfondy. Investi¢ni akcie jsou vydavany na Ucet jednotlivych
Podfondl. Fond nevydava investicni akcie. Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery neni

samospravnym investicnim fondem a ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba
opravnéna Fond obhospodarovat.

Vedouci osoby Fondu

Statutarnim organem je spravni rada, jejimz jedinym ¢lenem je Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.
Vedoucimi osobami jsou Jan Vedral, povéfeny zmocnénec statutarniho organu, a Hana Blovska,
prokurista.
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B. ZAKLADNI UDAJE O OBHOSPODARUJiCI INVESTICNI SPOLECNOSTI

Nazev spolecnosti

Conseq Funds investicni spolecnost, a.s. (dale jen ,Investini spoleCnost") zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17126.

1¢0

248 37 202

Sidlo

Rybné 682/14, Praha 1 - Staré Mé&sto, PSC 110 05

C. UDAJE O VSECH PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavali, véetné stru¢ného popisu jejich zkusenosti
a znalosti

Vzhledem ktomu, Ze investi¢ni Cinnost Fondu byla vyclenéna do Podfondu, Udaje o portfolio
manazerech obsahuji vyrocni zpravy Podfond(.

D. UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE

ve vztahu k majetku Fondu v ti¢etnim obdobi

Vzhledem ktomu, Ze investiCni Cinnost Fondu byla vyclenéna do Podfondd, Udaje o Cinnosti
obhospodarovatele obsahuji vyrocni zpravy Podfondd.

E. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou cinnost depozitare vykonaval

Depozitafem Fondu byla od 1.1.2024 do 31.5.2024 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
1CO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608 (dale jen ,Depozitar").

Depozitafem Fondu byla od 1.6.2024 do 31.12.2024 Spolecnost Conseq Investment Management, a.s.,
se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00, ICO: 264 42 671, zapsana v obchodnim rejstfiku pod
spisovou znackou B 7153 vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen ,Depozitafi").

F. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU,
pokud je u této osoby uloZeno vice neZ 1 % hodnoty majetku Fondu

Uschovu nebo opatrovani majetku Fondu zajist'uje Depozitai Fondu

G. UDAJE O HLAVNiM PODPURCI
v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto cinnost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpdrci.
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H. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

ke kterym doslo v priibéhu Gcetniho obdobi

V rozhodném obdobi doslo ke zméné konsolidacniho celku obhospodafovatele a administratora fondu
z Conseq Investment Management, a.s., IC: 264 42 671 na Conseq Group, a.s., IC: 179 83 843.
V rozhodném obdobi dale doslo ke zméné depozitare z UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia
na Conseq Investment Management, a.s., 1C: 264 42 671.

I POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJICI S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohledfuji kritéria EU pro environmentdiné
udrzitelné hospodarské Cinnosti.

J. SOUDNI NEBO ROZHODCI SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikéi cennych papiréi nebo zaknihovanych cennych papir
vydavanych fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevySuje 5% hodnoty majetku Fondu
v rozhodném obdobi

Fond nebyl v rozhodném obdobi Gc¢astnikem Zadného soudniho sporu.

K. IDENTIFIKACE MAJETKU

pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité
pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek Pofizovaci cena v tis. K¢ Realna hodnota v tis. K¢ k 31.12. 2024
Pohledavky za bankami 100 100

L. VYVOJ HODNOTY AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE

Vzhledem k tomu, Ze investi¢ni ¢innost Fondu byla vyclenéna do Podfondl, vyvoj hodnoty investicni
akcie neni u Fondu sledovan.

M. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNI AKCII
Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

N. UDAJE o SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI
ZA OBHOSPODAROVANI FONDU

s rozliSenim na udaje o Uplaté zavykon cinnosti depozitafe, administratora, hlavniho podpiirce
a auditora, a udaje o dalsich nakladech ¢i danich

Uplata za obhospodarovani Fondu je hrazena z majetku Podfondd nebot vétina cinnosti, které
obhospodarovatel vykonava, je provadéna vici Podfonddm. Fond existuje pouze za UCelem existence
Podfondll a nema zZadné prijmy ze své Cinnosti, nebot’ se jedna o nesamospravny Fond. Z tohoto
dbvodu neni z majetku Fondu hrazena obhospodarovateli 7zadna odména. Informace o skutecné
zaplacené Uplaté obhospodarovateli z majetku Podfond{ jsou uvedeny ve vyroCnich zpravach Podfondd.
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0. INFORMACE TYKAJICI SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskutecnény zadné SFT ani swapy veSkerych vynosti

P. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v % na aktivech celkem 1. ledna 2024 31. prosinec 2023
Pohledavky za bankami 100 % 100 %
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 % 0 %
Ostatni aktiva 0 % 0 %

Q. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKO
A VEDOUCICH A VEDOUCICH 0SOB

které mohou byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo
vedoucim osobam v tcetnim obdobi, clenénych na pevnou a pohyblivou slozku, idaje o poc¢tu pracovniki
a vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a tidaje o pFipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které
Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Fond nemél v rozhodném obdobi zadné vlastni zaméstnance.

Mzdové a obdobné naklady Investicni spolecnosti za rok 2024 cinily 154 693 tis. K. Z celkové Castky
mzdovych a obdobnych nakladd byla ¢astka ve vysi 19 779 tis. K¢ pohyblivou slozkou. Uvedené Castky
se vztahuji k celkové odméné vSech pracovnikl a vedoucich osob Investicni spolec¢nosti. Priimérny pocet
pracovnik{ a vedoucich osob Investi¢ni spoleCnosti v roce 2024 byl t¥icet.

Investi¢ni spolecnost z majetku Fondu nevyplatila Zadné odmeény pracovniklim nebo vedoucim osobam
za zhodnoceni kapitalu Fondu.

R. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIIMECH PRACOVNiKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

Které mohou byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnik
nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu,

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikli majicich vliv na rizikovy
profil SpoleCnosti a Podfondu cinily v roce 2024 celkem 121 695 tis. K¢, z toho 11 392 tis. K¢ Cinila
pohybliva slozka.

S. VYBRANE FINANCNI UDAJE FONDU
Aktiva

Fond vykdzal vrozvaze k 31. prosinci 2024 aktiva v celkové vysi 100 tis. KC. Ta jsou tvofena
pohledavkami za bankami ve vysi 100 tis. KC.
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Pasiva

Celkova pasiva Fondu k 31. prosinci 2024 ve vysi 100 tis. KC jsou tvorena vlastnim kapitalem Fondu
ve vySi 100 tis. K&, ktery je tvoren zakladnim kapitalem ve vysi 100 tis. KC.

Vysledek hospodarieni

Vysledek hospodareni Fondu je k 31. prosinci 2024 ve vysi 0 tis. KC.
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II. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi

A. FINANCNI A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH,

které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni Gcelu vyrocni zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly zadné skuteCnosti, které by byly vyznamné pro napInéni ucelu vyrocni
zpravy.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond bude i nadale slouzit jako nastroj k vytvoreni podfond{. Na Grovni Fondu nejsou planovany zadné
prijmy ani vydaje. Aktualné vytvorenymi podfondy jsou Podfond Conseq Polskych dluhopis( a Podfond
Conseq Active Invest Dynamicky. Hlavnim cilem Fondu v roce 2025 bude investovat shromazdéné
penézni prostfedky v souladu s urcenou investicni strategii na principu rozloZeni rizika ve prospéch
vlastnikl akcii a dalSi sprava tohoto majetku. Investicni strategii urCuje statut Fondu.

C. INFORMACE O RIZICICH

vyplyvajicich z pouziti investi¢nich instrumenti a o cilech a metodach jejich Fizeni
Fond vyclenil veskerou svoji ¢innost do Podfondd. Na Grovni Fondu tudiz neprobiha zadna investicni

c¢innost, se kterou by byla spojena rizika. Informace o rizicich vyplyvajicich z investice do Podfond( jsou
uvedena v Casti I. vyroCnich zprav Podfondd.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.
E. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCII NEBO VLASTNICH PODiLU

Fond nenabyl vlastni akcie ani vlastni podily.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zzivotniho prostredi
a pracovnépravnich vztahd.
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G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNI JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastopce

8. dubna 2025 Cohseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
individudlIni statutarni organ Fondu
zastoupena Ing. Janem Vedralem, pfedsedou predstavenstva
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ZPRAVA O VZTAZICH

Fond je akciovou spoleCnosti s proménnym zakladnim kapitalem, ktera ma monistickou strukturu
organt. Organy Fondu jsou valna hromada a spravni rada. Statutarnim organem je spravni rada, do jejiz
plsobnosti patfi obchodni vedeni Fondu. Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma
individudIni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat Fond. Individudlnim
statutarnim organem fondu je Investicni spoleCnost, ktera je zaroven administratorem,
resp. obhospodarovatelem Fondu.

A. STRUKTURA VZTAHU
Ovladajici osoba:

Fond je osobou pfimo ovladanou svym jedinym akcionafem, spolecnosti Conseq Funds investi¢ni
spole¢nost a.s., IC 248 37 202, se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1 (dale téZ ,Conseq Funds IS"
nebo ,Jediny akcionai").

Conseq Funds IS je osobou pfimo ovladanou svym jedinym akcionarem, spolecnosti Conseq Investment
Management, a.s., IC: 264 42 671, se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, zapsanou v obchodnim
rejstfiku pod spisovou znackou B 7153 vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen ,Conseq IM"),
ktery naklada s podilem na hlasovacich pravech predstavujicim 100 % vSech hlasti v Conseq Funds IS.

Conseq IM je osobou piimo ovlddanou svym jedinym akcionarem, spole¢nosti Conseq Group, a.s., IC:
179 83 843, se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod spisovou
znackou B 27924 vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen ,,Conseq Group"“), ktery naklada
s podilem na hlasovacich pravech predstavujicim 100 % vsech hlasti v Conseq IM.

Osobou pfimo ovladajici Conseq Group je Ing. Jan Vedral, ktery naklada s podilem na hlasovacich
pravech predstavujicim 46,45 % vSech hlast v Conseq Group (dale jen ,Ing. Vedral®).

Ing. Vedral je osobou nepfimo ovladajici Fond.

Fond jako fizena osoba a spolec¢nosti Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s., QI investicni spolecnost,
a.s., Conseq penzijni spolecnost, a.s., Conseq Finance, a.s., Conseq FKvI SICAV, a.s. a Conseq Funds
SICAV, a.s. jako Fizené osoby tvorily do 15. Fijna 2023 spolu s Conseq IM jako Fidici osobou a od 16.
fijna 2023 spolu s Conseq IM jako fizenou osobou a s Conseq Group jako fidici osobou koncern
ve smyslu § 79 Zakona o obchodnich korporacich (dale jen ,skupina Conseq").

Struktura koncernu, jehoz je Fond soucasti, a struktura vztahd mezi Fondem a osobou ji ovladajici
a mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou ke dni 31. prosince 2024 jsou patrné
z nasledujiciho grafu:
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Ing. Jan Vedral

46,45%

v

GConseq Group, a.5.

100%

A

Conseq Investment
IManagement, a.s.

100% = 00%

| Ql |nvest|r'.2_|’ssjp0\e(:nost, r H“\\\\‘ i Corrse Fiance: as: |
100% 100% 0y
Conseq penzijni spolenost, Conseq Funds investiéni
as. spoletnost, a.s.
100% Conseq Funds SICAV, as.
100% Conseq FKvl SICAV, a.s.
Fond jako ovladana osoba:
Obchodni jméno: Conseq Funds SICAV, a.s.
Sidlo: Rybna 682/14, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
1CO: 088 05 105
DIC: CZ 088 05 105
Pravni forma: Akciova spolec¢nost

Pfedmétem podnikani spolecnosti je Cinnost investicnich
fondd dle zdkona <¢. 240/2013 Sb., o investicnich
Hlavni predmét podnikani: spolecnostech a investicnich fondech.

Registrace v obchodnim rejstiiku: B 25033 vedena u Méstského soudu v Praze

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s., IC 248 37 202,
Statutarni organ Fondu — spravni rada: | se sidlem Rybna 682/14, 110 05, Praha 1

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou:

- Conseq FKvI SICAV a.s., IC: 088 05 334, Rybna 682/14, 110 00 Praha 1,

- Conseq Funds investi¢ni spole¢nost a.s., IC: 248 37 202, Rybna 682/14, 110 00 Praha 1,
- QI investi¢ni spoleénost, a.s., IC: 279 11 497, Rybna 682/14, 110 00 Praha 1

- Conseq penzijni spole¢nost, a.s., IC: 279 16 430, Rybna 682/14, 110 00 Praha 1,

- Conseq Finance, a.s., IC: 614 98 246, Rybna 682/14, 110 00 Praha 1

- Conseq Investment Management, a.s., IC: 264 42 671, Rybna 682/14, 110 00 Praha 1,

- Conseq Group, a.s., IC: 179 83 843, se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1.
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B. ULOHA FONDU

Fond je investicnim fondem s proménnym zakladnim kapitalem podle ustanoveni § 154 Zakona
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Ulohou spole¢nosti je investovat prostfednictvim
Podfondll do aktiv definovanych ve statutu Fondu a ziskavat na tyto investice prostfedky od dalSich
investord.

C. zP0USOB A PROSTREDKY OVLADANI

Jediny akcionaf Fondu uplatfiuje rozhodujici vliv tak, Ze vykonava prava akcionafe Fondu
prostrednictvim svého podilu na hlasovacich pravech ve vySi 100 % vSech hlas ve Fondu, zejména
rozhoduje v otdazkach vyhrazenych valné hromadé Fondu jako jediny akcionaf pfi vykonu plisobnosti
valné hromady Fondu.

D. PREHLED JEDNANI
ucinénych v poslednim ucetnim obdobi, ktera byla ucinéna na popud nebo v zajmu
ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku,
ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu Fondu zjisténého podle posledni Gcetni
zavérky

V ucetnim obdobi koncicim dne 31. prosince 2024 nebyla ucinéna na popud Ci ve prospéch Jediného
akcionare nebo dalsich jej ovladanych osob pravni a fakticka jednani tykajici se majetku presahujiciho
10 % vlastniho kapitalu Fondu.

E. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV

mezi Fondem a osobou ovladajici nebo mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou

V Gcetnim obdobi koncicim 31. prosince 2024 nedoslo k uzavieni smluv mezi Fondem a osobou ovladajici
nebo osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou.

F. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD

ze vztahli mezi ovladajici osobou a Fondem a mezi Fondem a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou

Zaclenéni Fondu do podnikatelského uskupeni, jehoz struktura je uvedena vyse v této zpravé o vztazich,
neprinasi Fondu zadné vyznamné vyhody ani nevyhody.

Statutarni organ Fondu prohlasuje, Ze vypracoval tuto zpravu na zakladé vSech jemu dostupnych
informaci o vztazich mezi ovladajici osobou a Fondem a mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou dle § 82 a nasl. zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich pro Gcetni obdobi
od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024.
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V Praze dne 31. bfezna 20

onseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.
individualni statutarni organ Fondu
zastoupena Ing. Janem Vedralem, predsedou pfedstavenstva
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Building a better
working world

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akciondri spolecnosti Conseq Funds SICAV, a.s.:

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFiloZené uletni zdvérky spoleCnosti Conseq Funds SICAV, a.s., (,Spolecnost™)
sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpist, kterd se skladd z rozvahy k 31. prosinci 2024 a vykazu
zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2024, a prilohy této acetni zévérky, vcetné vyznamnych
(materidlnich) informaci o pouZitych G¢etnich metodach. Udaje o Spoletnosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy
této Gcetni zavérky.

Podle nadeho nazoru prilozend Ucetni zavérka podavd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolecnosti
k 31. prosinci 2024 a ndkladd a vynosl a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2024
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi doloZkami. Nase odpové&dnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit G¢etni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
piijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na Spolecnosti nezavisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatedny a vhodny zéklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s & 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocnf
zprévé mimo Ucetni z&vérku a nadi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd statutarni organ
Spolec¢nosti.

Na&s vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. PFesto je v8ak soucdsti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem G&etni zavérky sezndmenf se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatnf
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zdvérkou ¢i naSimi znalostmi o ucetnf
jednotce ziskanymi b&hem auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamne
(materidlné) nesprévné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pFislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumf, zda ostatni
informace spliiuji poZadavky pravnich pfedpist na formdlni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavki by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek Cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na z&kladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
o ostatniinformace, které popisuji skutenosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v Gcetni zdvérce,
jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
o ostatniinformace byly vypracovany v souladu s prdvnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédomi o Spolecnosti, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidinf) vécné nesprdvnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materidini) vécné
nespravnosti nezjistili.
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Odpovédnost statutdarniho orgdnu Spolecnosti za ucetni zavérku

Statutarni orgdn Spolecnosti odpovidd za sestaveni Ucetni zavérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani G¢etni zavérky je statutarni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je Spolecnost schopna
nepretr?ité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze Ucetni zavérky zdleZitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepietrzitého trvanf pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou
pripad{, kdy statutdrni orgdn planuje zruseni Spolecnosti nebo ukoncenf jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&Fenou jistotu, Ze Gcetni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zprédvu auditora obsahujici nds vyrok. Pfimérend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné nenf zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi
predpisy ve vech pripadech v Ucetni zdvérce odhali pFipadnou existujici vyznamnou (materidlni)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize redin& predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovéavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nesprévnosti Gcetni zavérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zédkladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
7e neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nesprévnosti zplsobené chybou, protoZze soucdsti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohldseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadrit ndzor na Gcinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

o Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich metod, pfiméFenost provedenych Ucetnich odhadi
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolec¢nosti uved! v pfiloze Gcetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pri sestaveni Gletni zdvérky
statutdrnim orgdnem Spole¢nosti, a zda s ohledem na shromdzdéné dikazni informace existuje
vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Spolecnosti nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takova
vyznamnd (materidini) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprdvé na informace
uvedené v této souvislosti v pifloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecneé,
vyjadFit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti nepfetrZité trvat
vychdzeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci uddlosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, vCetné prilohy, a dadle to,
zda Gletni z&vérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.
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Na$i povinnosti je informovat statutdrni orgdn mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjist&nich, ktera jsme v jeho prdbéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve
vnitinim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidenc¢ni ¢. 401

»g(/%/(:d/ / 57 'Z;I

Lenka Bizova, statutarni auditor
evidencni ¢. 2331

Tomas Némec
prokurista

8. dubng 2025
Praha, Ceskd republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



Conseq Funds SICAYV, a.s.
Uéetni zavérka
k 31. prosinci 2024



Conseq Funds SICAV, a.s.
Ptiloha tcetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2024

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2024

Aktiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024 31. prosince 2023
3. Pohledavky za bankami 4 100 100
vtom: a) splatné na pozadani 100 100
Aktiva celkem 100 100
Pasiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024 31. prosince 2023
8. Zakladni kapital 5 100 100
z toho: a) splaceny zakladni kapital 100 100
Ztrata za xi¢etni obdobi 0 0
Vlastni kapital/Cista aktiva celkem 100 100
Pasiva celkem 100 100
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2024 DO 31. PROSINCE 2024
tis. K¢ Poznamka 2024 2023
9. Spravni naklady 6 0 0
Ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 0 0
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Conseq Funds SICAV, a.s.
Ptiloha tcetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2024

1 VSEOBECNE INFORMACE

Conseq Funds SICAV, a.s. (dale jen ,,Fond*) vznikl zapisem Fondu do seznamu investi¢nich fonda
vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 1. lednu 2020 na zakladé zapisu do obchodniho rejstiiku
k stejnému datu.

Fond je standardnim fondem ve smyslu § 94 odst. 1 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ktery neni ani fidicim ani podfizenym fondem.

Fond je nesamospravnym investi¢nim fondem s pravni osobnosti a vydava investi¢ni akcie na ticet
jednotlivych podfondd. Fond nevydava investi¢ni akcie.

V souladu se Statutem vytvaii Fond podfondy. Podfond Fondu je fondem kolektivniho investovani
ve smyslu §92 odst. 2 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen
,ZISTF”). Jedinymi podfondy Fondu k datu ucetni zavérky je podfond Conseq Polskych dluhopist
(dale jen ,,Podfond CPD*) a podfond Conseq Active Invest Dynamicky (dale jen ,,Podfond CAID%,
spole¢né dale jen ,,Podfondy*), obhospodafovany majetek byl ve vysi 843 273 tis. K& podrozvahy
podfonda.

Zakladni kapital Fondu je tvofen 10 ks listinnych akcii na jméno (Zakladatelské akcie) bez
jmenovité hodnoty.

Cilem Fondu je shromazd’ovani penéznich prostfedkd od vefejnosti a jejich spole¢né investovani
na zakladé urCené investi¢ni strategie na principu rozlozeni rizika ve prospéch vlastnikl
investi¢nich akcii a dal$i sprava tohoto majetku. Investi¢ni strategii Fondu urcuje statut.

Fond byl vytvofen na dobu neurcitou.

Obhospodaiovatelem Fondu je Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s., se sidlem Rybna 682/14,
110 05 Praha 1, ICO: 248 37 202 (dale jen ,,Spole¢nost®).

Depozitatem Fondu byla od 1.1.2024 do 31.5.2024 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, ICO: 649 48 242 (dale jen ,,Depozitai).
Depozitatem Fondu je od 1.6.2024 Spolecnost Conseq Investment Management, a.s., se sidlem
Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00, ICO: 264 42 671, zapsana v obchodnim rejstiiku pod spisovou
znackou B 7153 vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen ,,Depozitai).

Auditorem Fondu je Ernst & Young Audit, s.r.0., se sidlem Na Florenci 15, 110 00 Praha 1, ICO:
26704153 (dale jen ,,Auditor).
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Conseq Funds SICAV, a.s.
Ptiloha tcetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2024

2 UCETNI POSTUPY
(@) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Gdetnictvi
a pfisluinymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na
principech casového rozliSeni nakladi a vynost a historickych cen, S vyjimkou vybranych
finan¢nich nastrojt ocenovanych realnou hodnotou.

Tato uéetni zavérka byla piipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002, ve znéni u¢inném
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a
rozsah udaji ke zvetejnéni pro banky a nékteré financni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a,
odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroju, jejich ocenovani
a uvadeéni informaci o nich v pfiloze v Gcetni zaveérce postupovala podle mezinarodnich ucetnich
standardti upravenych ptimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o uplathovani mezinarodnich
ucetnich standarda (dale jen "mezindrodni ti¢etni standard" nebo ,,IFRS®).

Ugetni zavérka je sestavena v Geskych korunach.
Castky v Gidetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Tato uc¢etni zaverka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gcetni jednotka bude nepfetrzité¢ pokracovat ve své
¢innosti a ze u ni nenastava zadna skute¢nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Fondu byla ptipravena v souladu s nasledujicimi diilezitymi uéetnimi metodami:
(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni €etniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt, den provedeni
platby, den zGétovani piikazi Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedkti podle vypisu z uctu, den
sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.

Financni aktiva a zavazky se zachyti v realné hodnoté¢ v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje finanénich aktiv jsou v ucetnictvi zachyceny podle
metody dne vypotradani. Derivaty jsou pii prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnot¢ k datu
uzavieni obchodu.
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2 UCETNI POSTUPY (pokradovani)

(b) Okamzik uskute¢néni icetniho piipadu (pokrac¢ovani)

Finanéni aktivum nebo jeho c¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipadé, ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
Financni aktiva ocefiovana realnou hodnotou proti u¢tim nakladii a vynost jsou v pfipadé jejich
prodeje oductovana ke dni vypotadani obchodniho ptipadu.

Financni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena
nebo skon¢i jeji platnost a tcetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho cast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v cetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl
nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zadvazek uhrazenou se zictuje do nakladi
nebo vynos.

(c) Vynosové a nakladové troky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech tiro¢enych nastrojii jsou vykazovany na akrudlnim principu
za pouziti metody efektivni trokové miry (EIR) odvozené od realné hodnoty pii prvotnim
zauctovani, kterd mize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové néstroje klasifikované jako
finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté nebo financni aktiva v realné hodnoté do ostatniho tiplného
vysledku hospodatent).

Vynosové uroky zahrnuji zejména uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, ¢asové rozliSené kupdny a nabéhly diskont a azio ze vSech nastroji
S pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z troku a podobné
vynosy*.

Nakladové uroky zahrnuji zejména uroky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych tvéria
Z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Naklady na uroky a podobné
naklady*.
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2

UCETNI POSTUPY (pokradovani)

(d) Finan¢ni nastroje

Fond aplikuje standard IFRS 9 Finanéni nastroje v oblasti klasifikace, ocenovani a ztrat ze
znehodnoceni finan¢nich aktiv a finanénich zavazki, IFRS 7 v oblasti zvefejiiovani informaci o
finan¢nich nastrojich a dale zohlediiuje pozadavky v IFRS 13, IFRS 16 a IAS 32.

Klasifikace finan¢nich aktiv Fond je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zékladé kterého jsou financ¢ni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich pené¢Znich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test*)

Obchodni modely posuzuji zamér Gcetni jednotky ohledné nakladani s finanénim aktivem, tzn. zda
se jedna o inkaso smluvnich penéznich toktl, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popt. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fond mohou byt:
e ,Drzet a inkasovat “ — finanéni aktiva v nab&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost™),
e , Drzet, inkasovat a prodat™ — finan¢ni aktiva v realné hodnot¢ preceniovana do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,fair value through other
comprehensive income*);

,Rizeni na bazi redlné hodnoty* — finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a
ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet financni majetek za Gcelem inkasa smluvnich
penéznich tokl. Piiklady takového financniho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v
ptipadé, ze v prubéhu drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni uvérového rizika
protistrany a Fond se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou ocetiovana v nab&hlé hodnoté. Nab&hla hodnota
finan¢niho aktiva je Castka, v niZ je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, snizena nebo zvySena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti (v€etné¢ nabéhlého uroku) pii pouziti efektivni
urokové miry a sniZzena o ztrdty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych tverovych ztrat.
Ocekavané uveérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodateni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni irokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena finan¢ni aktiva, ktera splnuji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.
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2 UCETNI POSTUPY (pokracovani)

(d) Finan¢ni nastroje (pokracovani)

Finanéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a Grokd,
a také prodej finan¢nich aktiv; model piedstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rtizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitdlové néstroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které spliuji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se ocenuji
realnou hodnotou prostiednictvim ostatniho Uplného vysledku hospodareni. Pfi odictovani
finan¢niho aktiva dojde k ptetctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykazaného
Vv polozce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily* z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekavané
uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejn€ jako kurzové rozdily z pfecenéni
cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni irokové miry a jsou
vykazany v polozce "Vynosy z Grokl a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za Gcelem obchodovani a tcetni jednotka k datu jejich
pofizeni rozhodne o zatazeni do kategorie finan¢nich aktiv v redlné hodnoté ptfecenovanych do
ostatnitho uplného vysledku hospodafeni, jsou preceflovany pies ostatni uplny vysledek
hospodareni vcetné kurzovych rozdili z pfecenéni. Pii jejich oductovani nedojde k pretctovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykdazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soucasti
portfolia, které je spravované a jehoZ vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této
kategorie jsou zatfazena také financni aktiva, které nespliiuji SPPI test, financni néstroje potizené
za ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezaradit je do
kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté pifecenovanych do ostatniho uplného vysledku
hospodareni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi financnimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, Gvéry a pohledavky). Zmény
realné hodnoty vcetné kurzovych rozdila se v ptipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Finan¢ni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych
tvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi realné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni
finan¢nich aktiv do kategorii finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnot¢ a finanéni aktiva v realné hodnot¢
precenovana do ostatniho uplného vysledku hospodareni a finan¢ni aktiva fizena timto modelem
se musi pfecenovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu
Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na trovni, ktera odrazi zplsob spole¢ného fizeni
skupin financnich aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. V dusledku toho jsou
finan¢ni néstroje klasifikovany na vys§i urovni agregace, na urovni potrfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere Gcéetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a diikazy, které
jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a diikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:
e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména
zda strategie ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho troku, udrzovani profilu
urokové sazby, shodu durace finanénich aktiv s duraci zavazka, které slouzi jako zdroj
financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci pené¢znich tokt prodejem aktiv;
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e jak je hodnocena vykonnost portfolia finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost piedkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

o rizika, kterd ovliviluji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazeti a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou zalozeny
na realné hodnoté portfolia finan¢nich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodeji v ptedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cili stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich toki.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoreny vylu¢né splatkami jistiny a aroki
(tzv. ,,SPPI test*)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina” je definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pii
prvotnim zaué¢tovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na &asovou hodnotu pendz a za
uveérove riziko spojené s nesplacenou castkou jistiny za konkrétni casové obdobi, a mlize se také
jednat o dalsi zakladni rizika a naklady spojené s poskytovanim uvért (napf. riziko likvidity a
administrativni ndklady), ale i ziskovou marzi.

Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoieny vylu¢né splatkami jistiny a troku, Fond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, ktera mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokl. V ramci
vyhodnoceni Fond vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tok

e pakovy efekt

e predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

e podminky, které omezuji ticetni jednotku pii inkasu penéznich toki z konkrétnich aktiv

e podminky, které¢ modifikuji tiplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napf. zpiisoby pravidelného

stanoveni vySe urokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druhim finanénich nastroji, které drzi, se v§echna
finanéni aktiva a pasiva ocefiuji nabéhlou hodnotou (AC) vykazanou do zisku a ztraty v ramci
obchodniho modelu ,,Drzet a inkasovat®.

Prvotni zauctovdani

O finanénich aktivech ocenovanych v nab&hlé hodnoté Fond tétuje ke dni realizace obchodu pti
prvotnim zauctovani. Od tohoto dne se UcCtuje ve vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a
vynosech plynoucich ze zmén nab&hlych hodnot téchto aktiv. Pfi prvotnim zatétovani jsou finan¢ni
aktiva ocenéna realnou hodnotou upravenou o transakéni naklady.
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Oceriovani

- Nasledn€ po prvotnim zatcétovani se vSechny financni nastroje budou ocenovat nab&hlou
hodnotou (AC), za pouziti efektivni urokové miry a testovat na snizeni hodnoty
(,,impairment®). Do ndkladt a vynost Spolecnost uctuje o:

- urokovych vynosech (vypoctenych za pomoci efektivni tirokové miry)

- tvorbé/rozpousténi opravné polozky na oCekavané uverové ztraty (ECL)

- ziscich a ztratach z kurzovych rozdila

OCcekdvané uivérové ztrdty — sniZeni hodnoty financnich aktiv (impairment)

Finan¢ni aktiva, s vyjimkou finan¢nich aktiv/zavazki v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty,
jsou posuzovany z hlediska o¢ekavané uvérové ztraty vzdy v okamziku prvotniho vykazani. Vyse
ocekavanych uvérovych ztrat se aktualizuje vzdy k datu ucetni zavérky, aby reflektovala zmény
uveéroveého rizika od prvotniho vykazani ptislusného finanéniho nastroje.

Fond hodnoti avérové riziko zejména u dluhovych nastroji (cenné papiry, uvéry apod.) na zakladé
ratingl (externich nebo internich). Pokud Fond nema k dispozici rating nastroje/protistrany
postupuje individualné (napt. vyse o¢ekavanych celozivotnich uvérovych ztrat bude stanovena na
zaklad¢ diskontovanych ocekavanych penéznich roki se zohlednénim ocekdvaného zpenézeni
zastav apod.).

Fond pouziva model o¢ekavané ivérové ztraty u finanénich aktiv ocefiovanych nab&hlou hodnotou,
formou opravné polozky (impairment), ktera snizuje hodnotu aktiva a je zati¢tovana jako naklad,
ktery je vykazan ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek
a rezerv k pohledavkam a zarukdm® (pfipadné snizeni opravné polozky se promitne do zvySeni
hodnoty aktiva a zvySeni zisku).

Fond pouziva 12mési¢ni ofekavanou uvérovou ztratu pro vycisleni opravné polozky, pokud
nedojde od data pofizeni financniho nastroje k datu vykazani opravné polozky k vyznamnému
zvyseni kreditniho rizika (Stupeii 1). Pii zvySeném kreditnim riziku (Stupen 2) a znehodnocenych
aktivech (Stupen 3) Fond pocita k datu tcetni zavérky, resp. k datu ocenéni ocekavané Givérové
ztraty za dobu trvani.

Pro piesun ze Stupné 1 do Stupné 2 posuzuje Fond zménu v Gvérovém hodnoceni
protistrany/aktiva. Divodem pro pfesun do Stupné 2 muize byt skute¢nost, Ze:
e Aktivum je vice nez 30 dni po splatnosti (vyvratitelna podminka), nebo
e Dojde k ,,vyznamnému zvyseni kreditniho rizika“ — fond definoval vyznamné zvyseni
kreditniho rizika jako sniZeni ratingu o minimaln¢ jeden cely stupen neboli tii notche nebo
o Dalsi vefejné dostupné informace indikuji vyrazné zvyseni kreditniho rizika oproti datu
potizeni aktiva
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K ptesunu aktiva do Stupné 3 dochazi, pokud je aktivum znehodnoceno. Vyznamnymi indikatory
znehodnoceni jsou zejména nasledujici situace:

e Aktivum je vice nez 90 dni po splatnosti (vyvratitelna podminka), nebo

e Aktivum ma externi/interni rating indikujici znehodnoceni (default)

o Existuji dalsi dostupné informace, Ze dluznik nebude schopen splécet

Podle zatazeni finan¢nich aktiv do jednotlivych stupiili je pouzit rozdilny zplsob vypoctu urokd.
Pfi vypoctu trokového vynosu je efektivni tirokova mira aplikovana na hrubou tcetni hodnotu
aktiva (pokud aktivum neni uvérové znehodnocené), resp. nab&éhlou hodnotu aktiva (v ptfipadé
znehodnoceného aktiva

Pro pohledavky z obchodniho styku Fond uplatiuje zjednoduseny piistup pro vypocet
oc¢ekavanych uve€rovych ztrat pomoci matice opravnych polozek na zakladé historickych
zkusenosti Fondu Vv oblasti uvérovych ztrat upravenych o faktory, které jsou specifické pro
dluzniky, obecné ekonomické podminky a posouzeni stavajicich i odhadovanych budoucich
podminek k datu ucetni zavérky, véetné ¢asové hodnoty penéz, pokud je relevantni.

Kompenzace

Finan¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a ¢ista vySe je vykazana v rozvaze, jestlize ma Fond
pravné vymahatelny narok vykazané Castky kompenzovat a ma v tmyslu vypotadat ptislusné
aktivum a ptisluSny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat ptislusné aktivum a zaroven ve stejny
okamzik vypotradat ptislusny zavazek. Néktera financni aktiva a zavazky mohou byt na zakladeé
pravné vymahatelnych smluvnich ujednani kompenzovéna, ale ve vykazech ke kompenzaci
nedochdzi a nejsou vykéazana v Cisté vysi.

i. Penize a penéini ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na
pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésicti. Pokladni
hotovost a vklady na pozadani jsou oceniovany nomindlni hodnotou, coz zaroven piedstavuje
realnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou ocenovany realnou hodnotou proti
nakladiim a vynostm.

ii. Smlouvy o financovdni cennych papiri

Cenné papiry koupené nebo zapljéené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry proddvané nebo pijcené na zakladé smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykdzany ke dni vyporadani jako ,,Pohledavky za bankami®, ,,Pohledavky za klienty®,
»Zavazky vuci bankam*® a ,,Zavazky vuci klientim®,.

Cenné papiry piijaté na zakladé reverzni repo smlouvy a prodané tietim stranam jsou zachyceny
v realné¢ hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v pripadé Kratkych prodeju (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych cennych

papirG* a v ostatnich piipadech jako ,,Ostatni pasiva®, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi jsou
vykazany jako ,,Ostatni Pasiva“.
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iii. Emitované cenné papiry

Cenné papiry emitované Fondem (zakladatelské akcie) splituji zakladni podminku dle TAS 32 pro
klasifikaci jako kapitalovy nastroj a Fond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zakladé posouzeni
dodatecnych podminek uvedenymi v § 16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje jako
kapitalovy nastroj.

iv. Pohleddvky

Pohledavky se vykazuji v nab&hlé hodnoté€ snizené o opravnou polozku (impairment). Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.

vi. Financni zavazky

Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako ocefované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo
ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zatuc¢tovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci,
nebo jsou urceny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje ocefiované redlnou hodnotou
do zisku nebo ztraty.

Finanéni zavazky se klasifikuji jako uréené k obchodovéni, pokud:
e byly pofizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroji, které
jsou spole¢né tizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje)

Finan¢ni zavazky je mozné pii prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zavazky v realné hodnot¢
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje oceilovaci nebo Gcetni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo
e je financni zavazek soucasti skupiny financnich aktiv nebo finan¢nich zadvazkl nebo obou,
které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investini strategii a
informace o této skuping zavazki jsou interné¢ vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivatt, a IFRS 9
umoziuje, aby se celd kombinovana smlouva oznacovala jako ocenénd v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finanéni zavazky, které nejsou oceniované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nab¢hlé hodnoté pomoci efektivni urokové miry.

Vsechny finanéni zavazky (dluhové) jsou u Fondu prvotné vykazany v realné hodnoté sniZené

o piimo priraditelné transakcni naklady. Po prvotnim vykazani jsou zavazky vykazovany
v nabé&hlé hodnoté.
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(e) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori
v ptipadé, pokud jsou splnéna nésledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prosttedkt predstavujicich
ekonomicky prospéch, ptic¢emz slovo “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi
nez 50 %,

= je mozné provést piiméiené spolehlivy odhad plnéni.

(f) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyc¢islena v cizi méné spolecné€ s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoétu aktiv a pasiv vyé&islenych v cizi
meéng, kromé majetkovych ucasti v cizi méné€, pripadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jes$té nejsou vykazany v rozvaze Fondu nebo o¢ekavanych budoucich
transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

(9) Dai z piijmu a odloZena dan

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkové dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dané, tvoii soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z datiového zékladu s pouzitim dafiové sazby platné
Vv prvni den ucetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

Rezervu na dan z ptijmu vytvaii Fond vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni ucetni zavérky
pfedchazi okamziku stanoveni vySe danové povinnosti. V nasledujicim ucetnim obdobi Fond
rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z piijmi sniZena o zaplacené zalohy na dai z piijmu, pfipadna vysledna
pohledavka je vykazana v poloZce Ostatni aktiva.

Odlozena dan se vykazuje u vSech ptrechodnych rozdili mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich daflovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. Odlozena
daniova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena dafiova sazba pro obdobi, v némz Fond o¢ekava
jeji realizaci.
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(h) Dan z piidané hodnoty

Fond neni platcem DPH. Veskera DPH na vstupu se stavaji soucasti vynalozenych nakladii
(i) Spiiznéné strany

Sptiznéné strany Fondu jsou v souladu sIAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada tcetni jednotku;

b) strana ma podil v uCetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Gcetni
jednotkou;

C) strana je ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pievod zdroji, sluzeb nebo zavazkii mezi spfiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami nejsou
uvedeny, nebot’ nebyly v roce 2021 uskuteénény.

(J) Prostfedky investované do Fondu

Finanéni prostiedky ziskané vydanim akcii jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu.

(K) PolozZKy z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam vécné a Casove patii, jsou uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZzném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb
uctovani vynostt a ndkladi minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptredchozich obdobi‘
v rozvaze Fondu.

(I) Zmény tcetnich metod platné pro béZné ucetni obdobi

Fond v roce 2024 nezménila zadné téetni metody a postupy.
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(m) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly tuc¢innosti

Fond zvazil vyuziti novych standardi a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni ucetni obdobi

vvvvvv

nebyly pouzity.

Rocéni zdokonaleni ucetnich standardu |FRS (11.dil)

vvvvvv

Tyto tpravy vydané radou IASB v ¢ervenci 2024 zahrnuji vyjasnéni, zjednoduseni, opravy a zmény
v nésledujicich oblastech:

* zajiStovaci Ucetnictvi u prvouzivatele (IFRS 1),

* zisk nebo ztrata z oduétovani (IFRS 7),

* zvetejnéni odlozeného rozdilu mezi realnou hodnotou a transakéni cenou (IFRS 7),

* zvefejiiovani informaci o avérovém riziku (IFRS 7),

* oductovani zavazki z leasingu najemcem (IFRS 9),

* transak¢ni cena (IFRS 9),

« urc¢eni "faktického zmocnénce" (IFRS 10),

» metoda ocenovani potizovacimi naklady (IAS 7).

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které jiz byly pfijaty Evropskou
unii:

vvvvvv

i. Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi cizich mén — Nedostate¢na
sménitelnost

Novelizace upfesiuje, za jakych podminek je mozné brat ménu jako sménitelnou (je mozné smenit
danou ménu za jinou prostiednictvim trznich ¢i sménnych mechanismil, které vytvaieji
vymahatelna prava a povinnosti bez zbyte¢ného odkladu k datu ocenéni a za urcitym tcelem) a za
jakych podminek neni ména sménitelna (je mozné ziskat pouze nevyznamné mnozstvi jiné mény).
Novelizace soucasné uptesnuje, jaké musi ucetni jednotka zvefejnit informace, pokud neni meéna
sménitelna, aby uzivatelé ucetni zavérky mohli pochopit, jak mena, ktera neni sménitelna za jinou
ménu muze ovlivnit finan¢ni vykonnost, finan¢ni situaci a penézni toky fondu. Novelizace
obsahuje i v novém dodatku aplika¢ni pokyny ohledné sménitelnosti a novy ilustrativni ptiklad.
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2

UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(m) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokracovani)

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly prijaty
Evropskou unii:

i. Novelizace IFRS 9 Finan¢ni nastroje a IFRS 7 Finan¢ni nastroje: Zverejiovani —
Upravy Klasifikace a ocefiovani finan¢nich nastroji

Novelizace IFRS 9 objastiuje datum prvniho zauctovani nebo oductovani financnich aktiv a
finan¢nich zavazkd a umoziuje Ucetni jednotce povazovat finan¢ni zavazek (nebo jeho Cast), ktery
bude vyporadan pomoci elektronického platebniho systému, za oductovany pted datem vypotadant,
pokud jsou splnéna stanovena kritéria. Novelizace dale poskytuje pokyny pro hodnoceni
charakteristik smluvnich penéznich tokt finan¢nich aktiv, které obsahuji environmentalni, socialni
¢i spravni (ESG) prvky nebo jiné podobné podminéné prvky. Novelizace dale objasiiuje zachdzeni
S bezregresnimi aktivy a smluvné vazanymi nastroji.

Novelizace IFRS 7 fesi zvetejiiovani
e informaci o investicich do kapitalovych nastrojii ocenovanych realnou hodnotou do
ostatniho uplného vysledku (FVOCI),
e smluvnich podminek, které mohou zménit nacasovani nebo vysi smluvnich penéznich tokt

ii. IFRS 18 Prezentace a zvefejiiovani v ucetni zavérce

IFRS 18 zavadi nové pozadavky na:
e uvadeéni specifikovanych kategorii a definovanych mezisoucti ve vykazu zisku a ztraty™>,
e zvefejnovani informaci o meéfitcich vykonnosti definovanych vedenim (management-
defined performance measures, aj.) v pfiloze k ucetni zavérce,
o zlepSeni sdruzovani a odd€lovani informaci na zaklad¢ identifikovanych ,,roli

* Standard IFRS 18 vyzaduje, aby Gc¢etni jednotka klasifikovala vSechny vynosy a naklady ve svém
vykazu ziski a ztraty do jedné z péti kategorii: provozni, investi¢ni, z financovani, dan z pfijmu a
ukoncované ¢innosti. Tyto pozadavky jsou doplnény pozadavky na prezentaci mezisouctl a souctil
do kategorie ,,provozni zisk nebo ztrata“, ,,zisk nebo ztrata pred financovanim a dani z pfijmu“ a
,,Zisk nebo ztrata“.

iii. TFRS 19 Dceriné podniky bez veiejné odpovédnosti: Zveiejiovani

IFRS 19 umoziiuje dcefinym spolecnostem bez vefejné odpovédnosti pouzivat snizené pozadavky
na zvefejiiovani informaci, pokud jejich matefska spole¢nost (ultimatni ¢i piima nebo neptima)
sestavuje vefejné dostupnou konsolidovanou téetni zavérku v souladu s ucetnimi standardy IFRS.
Tyto dcefiné spolecnosti musi i nadale uplatiiovat pozadavky na prvotni zachyceni, ocenlovani a
vykazovani v jinych u€etnich standardech IFRS. Pokud neni stanoveno jinak, tyto Gcetni jednotky,
které se rozhodnou implementovat standard IFRS 19, nebudou muset uplatfiovat pozadavky na
zvetejnéni v jinych ucetnich standardech IFRS.
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2

UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(m) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokracovani)

v. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZenym ¢i spoleénym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasiiuje, Ze v piipadé transakce tykajici se pfidruzeného ¢i spolecného podniku zavisi
rozsah vykéazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodand ¢i vlozena aktiva ptedstavuji podnik,
pricemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
ptidruzenym ¢i spolecnym podnikem tyka pievodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolecnosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spoleCnym podnikem tyka aktiv, kterd nepfedstavuji podnik (i
v piipad¢, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolec¢nosti).

Fond neocekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardi a uprav stavajicich standarda mélo
vyznamny dopad na uéetni zavérku Fondu v budoucich tuéetnich obdobich.

(n) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v piipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliyjici dikazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doSlo k vyznamnym

udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v Gcetnich vykazech.
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3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Néekteré castky v této ucetni zaveérce byly stanoveny na zakladé ucetnich Gsudkl a s pouzitim
odhadt a predpokladi. Tyto odhady a ptredpoklady vychazeji z predchozich zkuSenosti a dalsich
podkladt, naptiklad z planti a progn6z budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito predpoklady a odhady je spojena urcitd mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zakladé skutecnych vysledkti k upravé ucetni hodnoty souvisejicich aktiv
a zavazkd.

Ugetni tsudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v ucetnictvi.

Pti sestaveni ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni usudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modelit a vvhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokd (zda jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a urokd), tzv. ,,SPPI test™) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. €) Finanéni nastroje), ktery definuje zpisob,
jakym Fond tidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokt. Fond uréuje obchodni model
na urovni, kterd odrazi, jak jsou portfolia financ¢nich aktiv fizena za i€elem dosazeni stanovenych
cild, zejména na zakladé strategie Fondu, finanénich nastroja v portfoliu, hodnoceni vykonnosti,
sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravci portfolia. Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou
tvofeny vyluéné splatkami jistiny a urokd, Fond hodnoti smluvni podminky daného instrumentu.
Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednéni, kterd mohou zménit
nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd.

ii. Redlnd hodnota finanénich ndstrojit

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finanénich nastroju, jsou popsany v bodu 9.

iii. OCcekdvané uvérové ztraty (ECL)

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na stanoveni oc¢ekavanych
uverovych ztrat, jsou popsany v bodu 10.
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Bézné Ucty u bank 100 100
Celkem 100 100
5  VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital

31. prosince 2024

31. prosince 2023

Zakladni kapital Fondu (tis. K¢)
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (kusy)

100
10

100
10

Rozdéleni zisku/uhrazeni ztraty

Fond v roce 2024 vykazal hospodaisky vysledek 0 tis. K¢.
Fond v roce 2023 vykazal hospodatsky vysledek 0 tis. K¢&.

Pi‘ehled o zménach vlastniho kapitalu za rok kon¢ici 31. prosince 2024

tis. K¢& Zékladni kapital Zisk/ztrata Celkem
bézného obdobi
Zistatek
k 1. lednu 2024 100 0 100
Cisty zisk za uéetni obdobi 0 0 0
Zistatek
k 31. prosinci 2024 100 0 100
Pi‘ehled 0 zménach vlastniho kapitalu za rok konéici 31. prosince 2023
tis. K¢ Zakladni kapital Zisk/ztrata Celkem
bézného obdobi
Zistatek
k 1. lednu 2023 100 0 100
Cisty zisk za uéetni obdobi 0 0 0
Zistatek
k 31. prosinci 2023 100 0 100
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6 SPRAVNI NAKLADY

Naklady na audit Fondu ve vysi 21 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 21 tis. K¢&) jsou vykazany a
hrazeny z majetku Podfondy.

7 DAN Z PRiJMU

K 31. prosinci 2024 Fond vykazal dafovou povinnost ve vysi 0 tis. K¢.
K 31. prosinci 2023 Fond vykazal dafiovou povinnost ve vysi 0 tis. K¢.

8 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Fond klasifikuje své finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jako ocenované:

Aktiva
e nab¢hlou hodnotou (AC)

Zavazky
e nab¢hlou hodnotou (AC)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a oceniovacimi kategoriemi
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk:

Aktiva Finanéni Finanéni
ekvivalencni Aktiva zavazky
metodou Vv nab&éhlé Vv nabé&hlé
tis. K¢& hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2024
Pohledavky za bankami 0 100 0 100
Celkem 0 100 0 100
Aktiva Finanéni Finanéni
ekvivalencni Aktiva zavazky
metodou Vv nab&éhlé Vv nabé&hlé
tis. K¢& hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2023
Pohledavky za bankami 0 100 0 100
Celkem 0 100 0 100
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Cilem ocenéni na realnou hodnotu je stanovit odhad ceny, za ktery by se uskutecnila fadnd
transakce prodeje aktiva nebo pievodu zavazku mezi Gcastniky trhu k datu ocenéni za obvyklych
trznich podminek.

Nejlepsim dokladem reéalné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (droven 1
hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V piipadég, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z diivodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatelt likvidity trhu), je nastroj
klasifikovan jako spadajici do irovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realna hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeld,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
oceniovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na drovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivKky, ivérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych ptipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zéklad¢ dostatecné Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouZzitim ocenovacich modelt vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich dajt. Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladl provede odhad individualnich
ocenovacich parametri, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup
ocenovaciho modelu vyznamny je dany nastroj klasifikovan v ramci arovné 3 hierarchie realné
hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na drovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji také
znalecké posudky pouzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (ocekdvané penézni toky, vyvoj
trhu, apod.), .oceniovaci modely tietich stran a interni modely Administratora

Veskera aktiva a zavazky Fondu, jsou aktiva zafazena vramci modelu DrZet a inkasovat,
ocefiovand nab¢hlou hodnotou zavazky oceiiované nab&hlou hodnotou a aktiva/zavazky, které
nespliiuji definici financnich néstrojl a jsou vykazovana v nominalni/icetni hodnoté.

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle Grovné ocenéni.

Ucetni Nabghld , ,
tis. K& hodnota hodnota  Uroveti 1 Uroveti 2 Urover 3 Celkem
K 31. prosinci 2024
Aktiva
Pohledavky za bankami 100 100 0 100 0 100
Pasiva
Ostatni pasiva a zavazky 0 0 0 0 0 0
Utetni Nab¢hlda ) ,
tis. K¢& hodnota hodnota  Urovei 1 Uroveri 2 Uroveii 3 Celkem
K 31. prosinci 2023
Aktiva
Pohledavky za bankami 100 100 0 100 0 100
Pasiva
Ostatni pasiva a zdvazky 0 0 0 0 0 0

V pribéhu roku 2024 a 2023 nedoslo k zaddnym presuntim mezi urovnémi 1,2 a 3.
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10

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a avérového rizika v disledku své vSeobecné investi¢ni strategie
v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostiedky od nabyvatelti investi¢nich akcii Fondu
a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stiednédobém horizontu
stabilniho zhodnoceni svéfenych prostredkii méfeného v Ceskych korunach.

Spole¢nost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢énimi instrumenty v majetku Fondu, a to
zejména zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu
emitentll cennych papiri, sledovanim Grokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastrojt.
Prostiednictvim oddéleni risk managementu Investi¢ni manaZzer pravideln€ monitoruje dodrzovani
limith danych Zakonem o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a souvisejicimi
vyhla§kami a statutem Fondu. Spole¢nost vypocitava smérodatnou odchylku vykonnosti Fondu.
Mezi hlavni sledovana rizika patii uvérové riziko, urokové riziko a riziko likvidity.

(@) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkim podle
podminek smlouvy, pficemz podskupinou tveérového rizika je vyporadaci riziko.

Fond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitentll cennych papirti pofizovanych
do portfolia Fondu.

Spolec¢nost fidi ivérové riziko Fondu zejména omezenim expozice vici jednotlivym protistranam
a emitentiim, uzaviranim nekterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim
protistran pro nekteré transakce a vybérem depozitaie apod. Kontrolu dodrzovani limit provadi
oddéleni Risk Managementu. Fond investuje pouze do finan¢nich aktiv (CP), pro které existuje
bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim ratingovym
procesem a maji tedy interni kreditni rating. V ptipadech, kdy je dostupny externi rating, pohybuje
se v rozmezi od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmenti

31. prosince 2024

tis. K¢& Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 100 0 100
Celkem 100 0 100

31. prosince 2023

tis. K¢& Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 100 0 100
Celkem 100 0 100
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10

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokracovani)
(a) Uvérové riziko (pokracovani)

Clenéni cennych papiri podle sektorii emitenta

Sektor 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Investi¢ni akcie emitované investicnimi

spole¢nostmi 100 100
Celkem 100 100

Maximalni uvérova expozice financnich aktiv

Rozvaha Podrozvaha Expozice vii¢i Poskytnuté Hlavni druh
31. prosince 2024 uvérovému zajisténi zajisténi
riziku celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 100 0 100 0 X
Poskytnuté uvérové prisliby a
obdobna podrozvahova aktiva 0 0 0 0 X
Rozvaha Podrozvaha Expozice vi¢i Poskytnuté Hlavni druh
31. prosince 2023 uvérovému zajisténi zajisténi
riziku celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 100 0 100 0 X
Poskytnuté uvérové ptisliby a
obdobna podrozvahova aktiva 0 0 0 0 X

Ocekdvané uvérové ztraty (ECL)

Pro vy¢isleni rizika selhani protistrany a posouzeni pfipadného znehodnoceni pouziva Fond bud’
externich ratingli zavedenych ratingovych agentur (pokud jsou k dispozici), ptipadné je stanoven
interni rating spole¢nosti pro neobchodované dluhové CP/protistrany, resp. dluzniky bez ratingu,
priCemz zatazuje nastroje do 3 stupiiil uvérového znehodnoceni.

K datu pofizeni je aktivum (pokud neni znehodnocené) zatazené do prvniho stupné. Pokud od data
potizeni dojde k vyznamnému zvysSeni kreditniho rizika, dochézi k pfesunu do druhého stupné, do
tretiho stupné je pak zatazeno aktivum znehodnocené.

Vy¢isleni ECL

IFRS 9 pozaduje pro dluhové finan¢ni néastroje ocenéné AC nebo FVOCI tvorbu opravnych polozek
(dale téz znehodnoceni, nebo impairment) na zaklad¢ vypoctu o¢ekavanych tverovych ztrat.

Vyse impairmentu zohlediiuje ocekavané uvérové ztraty z financ¢niho aktiva (nezkreslenou a
pravdépodobnostné vazenou Castku) se zohlednénim ¢asové hodnoty penéz a veskeré priméiené a
dolozitelné informace dostupné k datu vykazani vCetné¢ zohlednéni dostupnych prospektivnich
informaci.
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10

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokracovani)

(a) Uvérové riziko (pokratovani)

Pti potizeni a pokud nedojde od potizeni do data vykdzani k vyznamnému zvySeni kreditniho
rizika, Fond pouziva pro tyto finan¢ni nastroje 12mési¢ni ECL pro vy¢isleni impairmentu. V
ptipadé znehodnocenych aktiv, pfipadné pii vyznamném zvyseni kreditniho rizika bude Fond
pocitat k datu ucetni zaverky, resp. k datu ocenéni ocekavané tivérové ztraty za dobu trvani.

Fond zaélenuje informace o vyhlidkach do budoucna jednak pii posuzovani, zda se Givérové riziko
finan¢niho nastroje od prvotniho zatc¢tovani vyznamné zvysilo, tak pii stanoveni oCekavanych
uvérovych ztrat.

Klicovymi vstupy pro vypocet ocekdvanych uvérovych ztrait (ECL) je cCasova struktura
nasledujicich proménnych/parametrti:

e pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);

e ztrata v selhani (Loss given by default / LGD);

e cxpozice v okamziku selhani (Exposure at default / EAD).

V piipadé cennych papiri je pro PD a LGD pouzito statistickych modeld na zakladé ratingu
protistrany (historicka data spole¢nosti Moody’s — Annual Default study), v pfipadé zvySeni
kreditniho rizika mize byt vyse ocekavané celoZivotni ztraty stanovena i individualn€ posouzenim
ocekavanych penéznich tokd.

U nékterych transakci - typicky Terminované vklady, Marzové Gcty a Reverzni repo obchody,
které jsou ve Spolecnosti témef vyluéné provadény u tuzemskych bank (s investicnim ratingem),
se splatnosti zpravidla do 1 roku, povazuje Spole¢nost riziko protistrany obvykle za minimalni (v
ptipadé Reverzniho repa je navic expozice pln¢ zajisténa CP). Pfi signifikantnim zhorSeni ratingu
protistrany Spolecnost situaci posuzuje individudlné a ptipadny impairment by vycislila dle vyse
uvedenych pravidel.

Pro pohledavky z obchodniho styku — typicky pohledavky provozni, pohledavky vic¢i najemniktim,
uplatiiuje Fond zjednoduseny pfistup pro vypocet ocekavanych ztrat (viz IFRS 9, odst. 5.5.15) a
uplatiuje tak pro vypocet ECL metodu celoZivotnich o¢ekavanych ztrat pomoci matice opravnych
polozek. Posouzeni a zati€tovani probiha na rocni bazi. Hodnoty PD nejsou stanoveny na zaklade
historickych dat (pro danou historii analyzovanych dat neeviduje spole¢nost zpravidla zadné
pohledavky po splatnosti, na kterych by byla zaznamenana ztrata), ale expertnim odhadem. Protoze
se jedna o kratkodobé pohledavky, ¢asova hodnota penéz neni ve vypoctu zohlednéna.

(b) Ménové riziko

Fond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které maji vliv na hodnotu aktiv.

Spolecnost fidi trzni rizika Fondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci t€chto nastroji:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fonda v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limitd,

C) soustavou investi¢nich limitd fondd a postupli k omezovani rizik danych statuty jednotlivych
fondi, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.
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(b) Ménové riziko

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

31. prosince 2024

tis. K¢ Meéna CZK Celkem

Pohledavky za bankami 100 100

Celkem 100 100
31. prosince 2023

tis. K¢ Meéna CzZK Celkem

Pohledavky za bankami 100 100

Celkem 100 100

(c) Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt béznych urovni trznich
tirokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén vyrazné rist i klesat
ptedevsim v ptipadé vzniku neocekavanych pohybd.

Spolecnost fidi trzni rizika Fondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fonda v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitd,
C) soustavou investi¢nich limitd fondd a postupi k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondl, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vuéi trokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni

aktiva a pasiva Fondu v téetnich hodnotach, uspofadané podle bliz§iho z terminti vyporadani,
zmény kuponové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2024

Do 3-12 1-5 Vice nez Nespecifikovano  Celkem
tis. K& 3 mésich  mésicl let 5 let
Pohledavky za bankami 100 0 0 0 0 100
Celkem aktiva 100 0 0 0 0 100
Vlastni kapital 0 0 0 0 100 100
Celkem pasiva 0 0 0 0 100 100
Gap 100 0 0 0 -100 0
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(c) Urokové riziko (pokracovani)

31. prosince 2023

Do 3-12 1-5 Vice nez Nespecifikovano  Celkem
tis. K¢& 3 mésict  mésicu let 5 let
Pohledavky za bankami 100 0 0 0 100
Celkem aktiva 100 0 0 0 100
Vlastni kapital 0 0 0 0 100 100
Celkem pasiva 0 0 0 0 100 100
Gap 100 0 0 0 -100 0

(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v piijatelném
casovém horizontu. Fond neni vystaven pfiliSnému riziku likvidity, nebot' jedinym zdrojem
investic je Zakladni kapital. Penézni prostiedky akcionaid jsou vykazany ve vlastnim kapitalu. V
nasledujici tabulce, ktera ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle prislusnych pasem splatnosti na zaklade

zustatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2024

i Do 3 3-12 Bez
tis. K¢ 1-51let Nad 5 let o Celkem
mésici  mésicu specifikace
Pohledavky za bankami 100 0 0 0 0 100
Celkem aktiva 100 0 0 0 0 100
Vlastni kapital 0 0 0 0 100 100
Celkem pasiva 0 0 100 100
Gap 100 -100 0
31. prosince 2023
Do 3 3-12 Bez
tis. K& . Lo 1-5let Nad 5 let o Celkem
mésict  mésich specifikace
Pohledavky za bankami 100 0 0 0 0 100
Celkem aktiva 100 0 0 0 0 100
Vlastni kapital 0 0 0 0 100 100
Celkem pasiva 0 0 100 100
Gap 100 -100 0
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(e) Citlivostni analyza

Fond ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni rizik. Fond povéfil
Risk Management stanovenim a dohledem nad zdsadami a metodami fizeni rizik. Zasady metody
fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity Fondu.
Nizka mira citlivosti Fondu na negativni vlivy, které ovlivituji kapitalovou pozici Fondu spolu se
systémem fizeni rizik, ktery Risk Management vyhodnotil jako dostatecny pro zdokumentovani

odolnosti Fondu vii¢i zméndm trznich a ekonomickych podminek, dovoluje Fondu neprovadét
v pravidelnych intervalech citlivostni analyzu formou zatézovych testi.

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zaveérky nenastaly zadné vyznamné udalosti, které¢ by
ovlivnily Gcetni zavérku k 31. prosinci 2024.
Tato ucetni zaverka byla schvalena piedstavenstvem Spole¢nosti.

Datum sestaveni 8. dubna 2025

Podpis statutdarniho zdstu

Cgnseq Funds Investi¢ni spoleénost, a.s.
individualni statutarni organ Fondu
zastoupeny Ing. Janem Vedralem, pfedsedou pfedstavenstva
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I. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona & 240/2013 Sb., vyhlasky CNB & 244/2013 Sb.,
Narizeni EU 231/2013, Narizeni EU 2015/2365 a Narizeni EU ¢.
2020/852

A. UDAJE O PODFONDU

Nazev podfondu
Conseq Polskych dluhopisli, podfond Conseq Funds SICAV (dale jen ,Podfond“), zapsany v seznamu
investi¢nich fond@ s pravni osobnosti vedenym Ceskou narodni bankou dne 1.1.2020.

ISIN
CzZ0008044716

Sidlo
Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00

Dalsi udaje

Podfond vznikl pfeménou podilového fondu Conseq Polskych dluhopist, otevieny podilovy fond. Tento
podilovy fond vznikl 8. srpna 2013 a ke dni 1. ledna 2020 se preménil na podfond akciové spolecnosti
s proménnym zakladnim kapitalem Conseq Funds SICAV a.s.

Podfond vydava zaknihované investicni akcie. Cilem Podfondu je dosahnout dlouhodobého zhodnoceni
svéfenych prostfedk investovanim zejména do diverzifikované mnoZziny likvidnich dluhopisti nebo
obdobnych cennych papirli predstavujicich pravo na splaceni dluzné Castky. Primarnim zamérenim
investovani Podfondu jsou polské statni dluhopisy.

B. ZAKLADNI UDAJE O INVESTICNIM FONDU

Nazev fondu
Conseq Funds SICAV a.s. (dale jen ,Fond") zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu
v Praze dne 1.1.2020, oddil B, vlozka 25033

1o
088 05 105

Sidlo
Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05
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Podfondy
Conseq Polskych dluhopist, podfond Conseq Funds SICAV
Conseq Active Invest Dynamicky, podfond Conseq Funds SICAV

Dalsi udaje

Fond je standardnim fondem vesmyslu § 94 odst. 1zakona ¢. 240/2013 Sb., o investiCnich
spolecnostech a investiCnich fondech, ktery neni ani fidicim ani podfizenym fondem. V souladu
se stanovami Fondu m{Ze Fond vytvaret podfondy. Investicni akcie jsou vydavany na Ucet jednotlivych
podfondd. Fond nevydava investicni akcie. Fond neni samospravnym investicnim fondem a ma
individudlni statutarni organ, jimz je pravnickd osoba opravnéna Fond obhospodarovat.

C. ZAKLADNI UDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTICNI SPOLECNOSTI

Nazev spolecnosti
Conseq Funds investi¢ni spolecnost a.s. (dale jen ,Investi¢ni spolecnost"), zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17126

1Co
248 37 202

Sidlo
Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy
Smlouva o vykonu funkce

Strucny popis zkusenosti a znalosti
Investicni spolecnost se zabyva obhospodarovanim investi¢nich fondd od roku 2011.

D. UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

v rozhodném obdobi, véetné stru¢ného popisu jeho zkuSenosti a znalosti

Hlavni osoby podilejici se u Investicni spolecnosti na Fizeni Podfondu

Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké skoly ekonomické v Praze pracoval v Investic¢ni bance. V roce
1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes MONETA Money Bank) a ve funkci hlavniho maklére
se UcCastnil prvnich transakci na formujicim se Ceském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu.
Koncem roku 1994 inicioval zaloZeni spoleCnosti Conseq Finance, v jejimz Cele plsobil az do roku 2003.
Po celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi a skupinu investic¢niho
managementu. Ve spoleCnosti Conseq Investment Management, a.s. a od roku 2018 v Investi¢ni
spoleCnosti pokracuje Jan Vedral jako hlavni investicni manazer, ktery vede investicni tym a stanovuje
hlavni investiCni strategie. Spolu s Hanou Blovskou se podili na rozhodovani o obchodni politice
Investicni spolecnosti a jejim operativnim fizeni.
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Ing. Jan Schiller

Absolvoval Fakultu financi a GCetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor Finance, se zamérenim
na analyzu finanCnich trhd. Dva roky pred UspéSnym ukoncenim oboru nastoupil v roce
2008 do spolecnosti Conseq Investment Management a.s. na pozici junior analytika. Nasledné byl
plnohodnotné zaclenén do tymu na pozici junior portfolio manazera zodpovédného za implementaci
investi¢nich rozhodnuti dluhopisovych casti portfolii a institucionalnich mandatl a podilejiciho
se na asset alokaci a fizeni klientskych portfolii. Od roku 2018 plsobi jako portfolio manazer
ve spolecnosti Obhospodarovatele, kde se vénuje implementaci investi¢nich rozhodnuti dluhopisovych
Casti portfolii a Fizeni klientskych portfolii.

E. UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE

Ve vztahu k majetku Podfondu v Gi¢etnim obdobi

Pokud jde o globalni makroekonomicky vyvoj, dynamika svétové ekonomiky byla v priibéhu celého
uplynulého roku pomérné slusna s tim, Ze globalni kompozitni index nakupnich manazerli PMI dosahl
za prvnich jedenact zvefejnénych mésicl lonského roku prlmérné hodnoty 52,4 bodl, coZz je
konzistentni s trendem rlstu svétové ekonomiky pfiblizné na Grovni strukturalniho nabidkového
potencialu kolem 3 %. PFitom se jako v predchozich letech dafilo predevsim regionu rozvijejici se Asie
— Cina, Indie a Indonésie. Pomérné slugné na tom byla také americka ekonomika, zatimco jednoznacné
nejslabsim mistem v globalnim srovnani byla evropska ekonomika, a predevsim jeji primyslovy sektor.
Pokud jde o dynamiku inflace, globalni dezinflacni proces v loriském roce gradualné pokracoval, byt’ o
poznani pomalejsim tempem nezZ v roce 2023. Zatimco na konci roku 2023 cinila préimérna globalni mira
inflace 5,5 %, na konci lofiského roku jsme byli o pfiblizné jeden procentni bod niZe na urovni 4,4 %.
Pokracovani globalniho dezinflacniho procesu umoznilo klicovym centralnim bankam zacit novy cyklus
snizovani zakladnich Grokovych sazeb. Americky Fed zapocal cyklus sniZzovani zakladnich Urokovych
sazeb v zafi a do konce roku dodal celkem tfi snizeni zakladni Urokové sazby fed funds rate, kumulativné
0 100 bazickych bodl (jeden procentni bod) z 5,50 na 4,50 %.
Rok 2024 pfinesl na globalni financni trhy zajimavé udalosti a zvraty. Zatimco akciové trhy v USA
a Japonsku zaznamenaly vyrazny rlst, Evropa se potykala s ekonomickymi i politickymi vyzvami. Vyvoj
ovliviiovaly kroky centralnich bank, slab3i makroekonomickd situace v Evropé a Ciné, nové
technologické trendy, parlamentni a prezidenské volby nebo geopoliticka situace.
Americké akcie zaZily mimoradné Uspésny rok, kdy index S&P 500 dosahl zhodnoceni +23,8 %. Tento
vysledek byl taZen predevsim technologickym sektorem, konkrétné tzv. ,Magnificent Seven" — skupinou
klicovych technologickych gigant, které téZi z rychlého pokroku v oblasti umélé inteligence a digitalnich
technologii. Kromé toho byl rlist podporen pozitivhim vyvojem ve firemnich ziscich napfic SirSim trhem
(odhad za celorok +8,8 %). Silna spotrebitelska poptavka, stabilni pracovni trh, stédry fiskalni rozpocet
a investice do infrastruktury hraly rovnéz klicovou roli. Hospodaiské vysledky spolecnosti ve vétsiné
pripadd prekonavaly odhady analytikd.
Evropské trhy zaostavaly za americkymi prot&jsky, pficemz index DJ STOXX 600 zaznamenal zisk
+5,4 %. K zaostani pfispély problémy s oslabenim prlmyslové vyroby, vyssSi ceny energii a pokles
exportni poptavky. Politickd nestabilita, véetné socialnich protestd ve Francii a obav z ekonomické
stagnace v Némecku, dale prispéla k nejistoteé.
Kreditni prémie investicnich i spekulativnich instrumentd denominovanych v EUR, které v listopadu
celkem prekvapivé vyrazné poklesly (o cca 5 % na obou stranach rizikového spektra), v prosinci prosly
vyraznou korekci: u spekulativnich instrumentd narostly prémie o 5,1 %, u investicnich o 3,4 %. Za cely
lorisky rok se pohybovaly v pasmu 280-340 bps v pfipadé dluhopisfi mimo investicni ratingovy stupen
4
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a v pasmu 50-70 bps. v ptipadé instrument{ s investicnim ratingem.

Polska ekonomika se potyka se smiSenymi signaly. Hospodarsky rdst je slaby, coz je dano slabou
vykonnosti prlmyslu. Trh prace ale zlstava silny a nadale rychle rostou mzdy. Inflace se ustalila
na Urovni 4-5 %, priCemz jadrova inflace stagnuje kolem 4 %. Rist cen sluzeb zlstava silny (+7,2 %
meziro¢né), coz naznacuje, Ze inflacni tlaky nejsou zcela utlumené.

Polskd centralni banka udrzuje zakladni Grokovou sazbu na 5,75 % a jeji vedeni je rozpolcené ohledné
budouciho sniZovani sazeb. Guvernér Glapinski nevidi prostor pro pokles dfive nez v fijnu 2025, zatimco
néktefi clenové MPC naznacuji moznost uvolfiovani ménové politiky jiz na jare. Vzhledem k silnému trhu
prace a rychlému rlstu mezd se zda pravdépodobnéjsi, Ze prvni sniZeni sazeb pfijde pozdéji.

Ve fondu jsme v priibéhu roku postupnymi nakupy na sekundarnim trhu navysili Grokovou citlivost a to

zhruba na 80 % trzniho indexu.

Vykonnost k 31. 12. 2024

Vykonnost
1 mésic -0,82%
3 mésice -0,72%
6 mésicl 1,41%
1 rok 3,25%
Celkem od zalozeni Podfondu 27,73 %

Prehled pozic v Podfondu shrnuje nasledujici tabulka:

Pozice v Podfondu ISIN Podil k 31/12/24
PLgb2.75-04/28 PL0O000107611 15,49%
PLgb3.25-07/25 PLO000108197 12,24%
PLgb2.5-07/26 PL0000108866 10,66%
PLgb2.5-07/27 PL0000109427 8,65%
PLgbf-11/31 PL0O000113213 11,75%
PLgb6-10/33 PL0O000115291 15,56%
PLgb5-10/34 PL0000116851 11,51%
GHELGR(f/25 PLGHLMC00545 1,88%
PLAYf/27 PLO266100034 1,22%
EIBb2.75/26 X51492818866 2,95%
JPMfe/27 X51569783613 2,45%
IPFLNfe/26 XS2707609538 1,30%

Poznamka: Tabulka obsahuje pouze pozice ve Podfondu presahujici 1 % hodnoty majetku Podfondu ke dni, kdy bylo provedeno

ocenéni pro Ucely této vyrocni zpravy
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F. UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou cinnost depozitare vykonaval

Depozitafem Fondu byla od 1.1.2024 do 31.5.2024 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
1CO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim
rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 3608 (dale jen ,Depozitar").
Depozitafem Fondu je od 1.6.2024 Spole¢nost Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Praha
1, Rybna 682/14, PSC 110 00, ICO: 264 42 671, zapsana v obchodnim rejstiku pod spisovou znackou
B 7153 vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen ,Depozitai*).

G. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
PODFONDU,
pokud je u této osoby uloZeno vice neZ 1 % hodnoty majetku Podfondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zaji$tuje pouze Depozitat.

H. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI,

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost hlavniho podpfirce vykonaval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podp(irci.

I UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJ0 UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

V rozhodném obdobi nedoslo ve statutu Podfondu k podstatnym zménam.

J. SOUDNI NEBO ROZHODCI SPORY, KTERE SE TYKAJI MAJETKU NEBO

NAROKU PODILNIKO PODFONDU,
jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Podfondu v rozhodném obdobi

Na ucet Podfondu nebyly se v rozhodném obdobi vedeny Zadné soudni spory.

K. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJICI S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohledruji kritéria EU pro environmentdiné
udrZitelné hospodarské Cinnosti.

L. UDAJE O FINANCNI SITUACI A VYSLEDCICH HOSPODARENI PODFONDU

Podfond v daném Ucetnim obdobi hospodafril se ziskem 1 907 tis. KC.

M. VYVOJ] AKTIV PODFONDU

Aktiva Podfondu v priibéhu sledovaného obdobi vzrostla a navysila se o cca 5 mi. K¢ z d@vodu vyssiho
Upisu investiCnich akcii Podfondu a rlstu ceny investi¢ni akcie Podfondu.
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N. CELKOVY POCET INVESTICNICH AKCII PODFONDU,
které jsou v obéhu ke dni 31. 12. 2023 a které byly vydany a odkoupeny v rozhodném obdobi

V roce 2024 bylo vydano 634 043 investicnich akcii Podfondu a odkoupeno 388 741 investicnich akcii
Podfondu. K 31. prosinci 2024 bylo v obéhu 6 394 059 investicnich akcii Podfondu.

0. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICI NA JEDNU INVESTICNI AKCII

K 31. prosinci 2024 pfipadal na jednu investi¢ni akcii Podfondu fondovy kapital ve vysi 7,5249 K¢
(1,2776 PLN).

P. SROVNANI CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU A FONDOVEHO KAPITALU NA

JEDNU INVESTICNI AKCII
za 3 uplynula Gcetni obdobi (vzdy ke konci icetniho obdobi)

Obdobi k NAV (K&) NAV (K&) /PL
31. 12. 2022 34 827 042,69 5,8625
31. 12. 2023 43 319 307,46 7,0452
31. 12. 2024 48 114 667,16 7,5249

Q. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNI AKCII

Podfond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku. Podfond je fondem rlistovym, nevyplaci podily
na zisku (dividendy) ani na vynosech z hospodafeni Podfondu, ale tyto jsou reinvestovany a odrazi
se v hodnoté investi¢ni akce Podfondu.

R. IDENTIFIKACE MAJETKU PODFONDU

pokud jeho hodnota piesahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu ke dni 31. prosince 2024, s uvedenim
celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Dluhové CP v majetku Podfondu:

Celkova realna
Nazev CP (popf. ISIN Celkova pofizovaci hodnota
emitent CP) cena v tis. K¢ v tis. KC k 31. 12.

2024
PLgb2.75-04/28 PL0000107611 6859 7487
PLgb3.25-07/25 PL0000108197 5938 5914
PLgb2.5-07/26 PL0000108866 5163 5153
PLgb2.5-07/27 PL0000109427 3278 4182
PLgbf-11/31 PL0000113213 5620 5680
PLgb6-10/33 PL0000115291 7478 7518
PLgb5-10/34 PL0000116851 5564 5565
GHELGRf/25 PLGHLMC00545 798 907
PLAYf/27 PLO266100034 576 588
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Podfond v roce 2024 a 2023 neuskutecnil Zadné repo obchody a FX derivaty a k 31.12.2024 nemél

EIBb2.75/26 X51492818866 1042 1425
JPMfe/27 X51569783613 1243 1185
IPFLNfe/26 XS52707609538 549 626
. - . Ly Realna hodnota v tis. K¢
Majetek Porizovaci cena v tis. K¢ k 31.12.2024
Pohledavky za bankami 2 060 2 060

SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU PODFONDU

Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Pohledavky za bankami 4,27 % 8,90 %
Dluhové cenné papiry 95,69 % 91,05 %
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 85,90 % 79,38 %
b) vydané ostatnimi osobami 9,79 % 11,67 %
Ostatni aktiva 0,04 % 0,05 %

VYSLEDNY OBJEM ZAVAZKU VZTAHUJICICH SE K TECHNIKAM,

které obhospodaiovatel pouziva k obhospodarovani Podfondu, ke konci Gcetniho obdobi, s rozlisenim,

zda se jedna o repo obchody nebo derivaty

Zadné zavazky plynouci z téchto obchodd.

u.

VYVO3J HODNOTY PODILOVEHO LISTU V ROZHODNEM OBDOBI

v grafické podobé; pokud investicni strategie investicniho podfondu sleduje nebo kopiruje urcity index
nebo jiny financ¢ni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), uvede seivyvoj tohoto indexu

v rozhodném obdobi v grafické podobé

|

== Fund performance (%)

Benchmark performance (%) h
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V. ROCNI ODCHYLKA SLEDOVANI MEZI VYKONNOSTI PODFONDU A VYKONNOSTI
SLEDOVANEHO INDEXU,

pokud Podfond sleduje urcity index nebo jiny finan¢ni kvantitativné vyjadieny ukazatel (benchmark),
vcetné vysvétleni rozdiléi mezi ocekavanou a skutecnou odchylkou sledovani za pfislusné obdobi

SkuteCna odchylka mezi vykonnosti Podfondu a vykonnosti sledovaného indexu (benchmarku)
za prislusné obdobi ¢ini -0,05 %. Ocekavana odchylka sledovani za ptislusné obdobi neni pro Podfond
explicitné stanovena.

W. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI MAJETKU PODFONDU,

s rozliSenim na Gdaje o Gplaté zavykon d¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho podpfrce
a auditora, a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2024 Cinily naklady na Uplatu za obhospodarovani majetku Podfondu
467 tis. KC.

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2024 cinily naklady na Uplatu za vykonnostni odménu majetku
Podfondu 0 tis. K¢.

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2024 cinily naklady na vykon funkce depozitare 37 tis. K¢ a naklady
na ostatni sluzby depozitare 101 tis. KC.

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2024 Cinily naklady na sluzby auditora 126 tis. KC.
Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2024 byla vytvorena rezerva na dan z pfijmd 78 tis..

X. RIZIKA SOUVISEJICI S DERIVATY, KVANTITATIVNI OMEZENi A METODY
HODNOCENI RIZIK,

které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Podfondu za rozhodné
obdobi, véetné udajli o protistranach obchod{i, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech
spojenych s pouzitim téchto technik, ainformace o investi¢nich limitech ve vztahu k derivatim
sjednanym na ucet tohoto Podfondu

Rizika souvisejici s derivaty

Rizika spojena s finan¢nimi typy derivatd jsou v zasadé rizika trzni, a to bud’ ménova i Urokova podle
podkladového aktiva derivatu a Uvérové riziko protistrany. V pfipadé derivatd je tfeba upozornit
na dlsledky pakového efektu, které obecné znamenaji, ze i mirna zména ceny podkladového nastroje,
od kterého je derivat odvozen, znamena relativné velkou zménu ceny derivatu.

V Podfondu mohou byt uzavirany operace typu FX Swap a FX Forward, a to vyhradné k zajisténi
ménového rizika v portfoliu Podfondu (nakladem uziti této techniky jsou pouze forwardové body).
Protistranami mohou byt UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ktera je rovnéz depozitarem,
pripadné PPF Bank, a.s., nebo Ceska sporitelna, a.s.
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Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodairovani Podfondu

Podfond mize pouzivat financni derivaty pouze za Ucelem snizeni rizik z investovani Podfondu, zejména
pak rizik sménnych kurzl Podfondu. Dluhy Podfondu vyplyvajici z pouZiti finanCnich derivatd musi byt
vzdy plné kryty jeho majetkem. Podfond miZe pouZivat repo obchody za UCelem sniZeni rizika
z investovani Podfondu, snizeni nakladd Podfondu, nebo dosaZeni dodatecnych vynost pro Podfond.

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia Podfondu

Podfond investuje zejména do dluhopisl a nastrojd penézniho trhu. V mensi mife Podfond investuje
do cennych papirli vydanych standardnimi fondy a specialnimi fondy kolektivniho investovani.
Kvantitativni omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu Podfondu v souladu s platnym nafizenim
vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investicnich fondl a o technikach k jejich obhospodarovani (dale
jen ,Nafizeni viady").

Metody

zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Podfondu

Pfi fizeni rizik vyplyvajicich z pouZiti investicnich nastrojl, které jsou soucasti majetku Podfondu,
uplatfiuje Spolecnost nasledujici metody:

a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozlozeni a omezeni rizik (investi¢ni
limity a pravidla) danych obecné zavaznymi pravnimi predpisy a statutem Podfondu,

b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Podfondu vyjadfené smérodatnou odchylkou
vypoctenou z 36 mésicnich vykonnosti podilovych listé Podfondu v ro¢nim vyjadreni,

c) monitorovani udalosti operacniho rizika.

SpoleCnost zajistuje Uvérové riziko u derivatl a repo obchodl dle pravidel stanovenych statutem
Podfondu a Nafizenim vlady. Spolecnost dale sleduje vyvoj Gvérovych ratingl investicnich nastrojd.

Y. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKO
A VEDOUCICH 0SOB,

které mohou byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem Fondu jeho pracovnikiim
nebo vedoucim osobam v Gcetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje o poctu
pracovnik@i a vedoucich osob obhospodaiovatele Fondu a iidaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni
kapitalu, které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Investicni spolecnosti za rok 2024 cinily 154 693 tis. K. Z celkové Castky
mzdovych a obdobnych nakladd byla ¢astka ve vysi 19 779 tis. KE pohyblivou slozkou. Uvedené Castky
se vztahuji k celkové odméné vSech pracovnikli a vedoucich osob Investi¢ni spolecnosti. Priimérny pocet
pracovnikll a vedoucich osob Investi¢ni spolecnosti v roce 2024 byl t¥icet.

10
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Z. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNiKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnikii
nebo vedoucich osob, jejichZ ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil ondu,

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikdi majicich vliv na rizikovy
profil SpoleCnosti a Podfondu Cinily v roce 2024 celkem 121 695 tis. K¢, z toho 11 392 tis. K¢ cinila
pohybliva slozka.

AA. INFORMACE TYKAJICI SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU
Na Ucet Podfondu nebyly v rozhodném obdobi uskute¢nény zadné SFT ani swapy veskerych vynosu.

BB. VYBRANE FINANCNI UDAJE PODFONDU
STAV MAJETKU

Aktiva

Podfond vykazal v rozvaze k 31. prosinci 2024 aktiva v celkové vysi 48 312 tis. KC. Ta jsou tvofena
predevsim pohledavkami za bankami ve vysi 2 060 tis. K¢, investicemi do Cennych papirl ve vysi

46 231 tis. K¢ a ostatnimi aktivy ve vysi 21 tis. KC.

Pasiva
Celkova Pasiva podfondu k 31. prosinci 2024 ve vysi 48 312 tis. KC jsou tvofena zejména vlastnim

kapitalem podfondu ve vysi 48 115 tis. K¢, rezervou na dan z prijm0 ve vysi 78 tis. K¢, a ostatnimi pasivy
ve vysi 119 tis. K¢ a zavazky vici bankam ve vysi 0 tis. KC.

11
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II. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi

A. FINANCNI A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH,

které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni Gcelu vyrocni zpravy

Od rozvahového dne do data sestaveni vyrocni zpravy nenastaly Zadné vyznamné udalosti, které by
ovlivnily vyroCni zpravu k 31. prosinci 2024.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVO3JI CINNOSTI PODFONDU

V roce 2025 se nepredpokladaji zmény investicni politiky Podfondu. Hlavnim Ukolem Podfondu v roce
2025 je investovat shromazdény kapital v souladu s investicni strategii, limity a vynosovymi o¢ekavanimi
podilnikd a vytvorit tak predpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Podfondu a rlst objemu jeho
majetku.

C. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCII NEBO VLASTNICH PODiLU

Podfond nenabyl vlastni akcie ani vlastni podily.

D. INFORMACE O RIZICICH

vyplyvajicich z pouziti investi¢nich instrumenti a o cilech a metodach jejich Fizeni

Cilem fizeni rizik Podfondu je minimalizace rizik souvisejicich s ¢innosti Podfondu pfi dodrzeni investi¢ni
strategie Podfondu.

Za Ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani Podfondu
byly zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Trzni riziko (Urokové, ménové) — InvestiCni spoleCnost fidi toto riziko monitorovanim
a dodrzovanim vySe zminénych kvantitativnich limitl a vyuzitim derivatd.

b) Uvérové riziko — toto riziko Investi¢ni spole¢nost minimalizuje zejména vybérem protistran
dosahuijicich urcitou Uroven ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vaci
jednotlivym protistranam, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

c) Riziko vyporadani — tato rizika jsou minimalizovana zejména vybérem bonitnich protistran,
vyporadavanim transakci s investicnimi nastroji v ramci spolehlivych vyporadacich systém(
a v pripadeé transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi pravnimi instituty.

d) Riziko likvidity — Investicni spolecnost fidi toto riziko udrzovanim minimalniho objemu likvidnich
prostfedkd v Podfondu a dalSimi opatfenimi v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy.

e) Riziko souvisejici s investicnim zaméfenim Podfondu na urcité prlmyslové odvétvi, staty
Ciregiony, jiné Casti trhu nebo urcité druhy aktiv - toto systematické riziko je FeSeno
diverzifikaci, tj. rozloZzenim investic.

12
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f) Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani - majetek Podfondu je
svéren do Uschovy nebo, pokud to povaha véci vyluCuje, jiného opatrovani depozitafi Podfondu,
kterym je renomovana banka.

g) Riziko operacni, které spoCiva ve ztraté vlivem nedostatkd Ci selhani vnitfnich procesd nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti - toto riziko je omezovano udrzovanim
odpovidajiciho Fidiciho a kontrolniho systému Investi¢ni spolecnosti.

E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi
a pracovnépravnich vztahd.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNI JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podfond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

Cestné prohlaseni

Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyrocni zprava vérny a poctivy obraz o financni situaci
podfondu, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodafeni fondu za uplynulé Gcetni obdobi
a o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni
fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zdstupce

8. dubna 2025 onseq Funds investicni spolecnost, a.s.
individualni statutarni organ Fondu
zastoupena Ing. Janem Vedralem, predsedou predstavenstva
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
AkcionarGm podfondu Conseq Polskych dluhopisd, podfond Conseq Funds SICAV:

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené G¢etni zavérky podfondu Conseq Polskych dluhopisl, podfond Conseq Funds
SICAV (,Fond") sestavené na zdakladé cCeskych uCetnich predpisG, kterd se sklddd z rozvahy
k 31. prosinci 2024 a vykazu zisku a ztréty za rok koncici 31. prosince 2024, a pfilohy této icetni zaverky,
vletné vyznamnych (materidlnich) informaci o pouZitych Gcetnich metodach. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 prilohy této Gcetni zavérky.

Podle nadeho nézoru pfilozend uletni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2024 a nédklad( a vynosl a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2024
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorl Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodnf standardy pro audit (ISA) pfipadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
piijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalSi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pFedpisd. Domnivdme se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytujf
dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naSeho vyroku.

Ostatniinformace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Ucetni zavérku a nadi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidd statutarni organ
spolenosti Conseq Funds SICAV, a.s. (ddle také ,Spolecnost”).

N4 vyrok k Gcetnf zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucdsti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem G&etni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetnf zdvérkou ¢i nasimi znalostmi o ucetnf
jednotce ziskanymi b&hem auditu Gcetni zdvérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidln&) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatniinformace byly ve vSech vyznamnych (materidinich)
ohledech vypracovdny v souladu s piislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumf, zda ostatni
informace spliuji pozadavky pravnich pFedpist na formdini néleZitosti a postup vypracovdni ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvddime, Ze:
e ostatniinformace, které popisuji skutetnosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadént
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidinf) vécné nesprdvnosti
nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Odpovédnost statutdrniho orgdnu Spolecnosti za ucetni zavérku

Statutérni orgdn Spole¢nosti odpovidéd za sestaveni Gcetni zévérky podévajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Eeskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Uletni zavérky je statutdrni orgdn Spolecnosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze Gletni zavérky zdleZitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zdvérky, s vyjimkou
pripadd, kdy statutdrni orgdn Spolecnosti pldnuje zruSeni Fondu nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp. kdy
nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetnf zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&renou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nds vyrok. Piiméiena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve viech pFipadech v Gcetni zévérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvodl nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize redlné piedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovdvat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

o ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nesprévnosti Gcetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatedné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
7e neodhalime vyznamnou (materidlni) nesprévnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovédni, Gmysind opomenuti, nepravdivd prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadFit ndzor na u¢innost jeho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Ucetnich metod, pfiméFenost provedenych Gcetnich odhad(
a informace, které v této souvislosti statutarni orgdn Spole¢nosti uved! v pfiloze Ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrZitého trvani pri sestaveni ucetni zdvérky
statutdrnim orgdnem Spolecnosti, a zda s ohledem na shromazdéné dlkaznf informace existuje
vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepietrzité trvat. Jestlize dojdeme k zévéru, Ze takovd vyznamna
(materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprévé na informace uvedené
v této souvislosti v priloze Gcetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji
z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrZité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, vCetné prilohy, a dale to,
zda Gletni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Nasi povinnosti je informovat statutdrni organ Spole¢nosti mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkl ve vnitinim kontrolnim systému.
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Conseq Polskych dluhopi
podfond Conseq Funds SICAV

Utetni zaveérka
k 31. prosinci 2024



ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2024

Aktiva
tis. K¢ Pozna 31. prosince 2024 31. prosince 2023
33Pohl edadavky za bank 4 2 060 3869
vtom: a) splatné na pc 2 060 3869
5Dl uhové cenné papi 5 46 231 39574
vtom: a) vydané vl adni 41 500 34 499
b) vydané ostatr 4732 5075
11.0Ostatni aktiva 6 21 19
Aktiva celkem 48 312 43 462
Pasiva
tis. K¢ Poznaml 31 prosince 2024 31. prosince 2023
4. Ostatni pasiva 7 119 88
6. Rezervy 78 55
vtom: b) na dané 16 78 55
12. Kapitaloveée for 8 34 685 31796
14 Nerozdéleny zi sk
ztr aptfaedzchozich ob 11523 7313
15. Zisk/ztréadta ze 8 1907 4210
VIiastni kapital/Ci 48 115 43 319
Pasiva celkem 48 312 43 462

Podrozvahové pol ozky

tis. K¢ Poznai 31. prosince 2024 31. prosince 2023
8. Hodnot yo bphfocesdpaondéa 9 48 115 43 319
Podrozvahova akti v, 48 115 43 319
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Conseq Pol sk yafond @dnsechFanolsiSECAV
Sidl o: Praha 1, Rybnéa 638:

l dentifikac¢ni ¢isl o:

Pravni forma: podf opnrdo miekncniyonv kzaapkp babdenéi nmo s

Pfredmét podni kani: kol ekt
Dat um s:d%dutma’@e2h i

VYKAZ ZI SKU A ZTRATY
ZA ROK KONCIi Ci 3124 PROSI NCE 20
tis. K¢ Poznar 31. prosince 2024 31. prosince 2023
l.Vynosiyokl a podob 10 2090 2018
z tohodlwrhokych c 2090 2016
Naklady na Garoky a 11 -21 -708
zt oho: duhoovkyycehn . p a -21 -706
5Nakl ady na popl at 12 -126 -70
6.Zi sk nebbi mmaincél er 13 713 3530
z toho: reali zovan 820 94
nerealizované -107 3436
9.Spréadvni nakl ady 14 -649 -505
19.Zi sk/ ztrata z bé:
zdanénim 2 007 4 265
23.Dafipizi j m 16 -100 -55
24.Zi sk/ ztrata za U0t

zdaneéni 1907 4210

19



VSEOBECNE | NFORMACE

Ud a j Pedfoadu

Conseq P o | s K ¥ o h oppdforsd iConseq Funds SICAV ( d & | gPodfo @ nvzn)kl dne 1.

|l edna 2020 seapamemi Wlwesti ¢nich fondd vede
topf e ousstandardn i ho Comgaiq Pol sky oht edlfemgpipsoddi | ov
»zani kl mwaf podfnd akcpopuemérmsmpywymeZakbadnism Kk
rozhod.I 0 b h opsr pliobdéahiuo vrAah keulfdn@ky31.12.2019 zaniklvs ou |l adu s
42lodst.1zakona ¢. 240/2013 Sb., o invdechtd&Ineé cijhe
. Z1 S &Kk141.2020 vznikl podfond Cons e q P ol s kfgndulConsdg Funtis SICAVS U
as,l C 088(0d5a1l 0 j ckn) ,, ktery jepiavestosgabmos$sobn
vyt vari et. pPooddfiamidifohdésevod sl edku piFremény stali
akwiyidany cnhn & olntfeattuk®at u Foddpdios uoubchodni ho rej s
den pfemény (1.1.2020) je rovnlégo dfnoenmd,u knea
Podfondu.

Podfond nema ¥Ylraasvtnnii cokséo bpnRaivim.n &ku mmag leé¢ Xkiu s p ol
akcioadvykhonava je vl aPodfonduob h m€ p e dienduo nat €€ e

Ci | Bodfondu je zhodnsesweé&i epnryocsht F edk GzAkmBEBdnymméné p
vykonnost benchmar ku, kt e4EpolandGat ABlYe @BEPDE@A g B
I ndex), ktery vypoCitadva a zvefejnhuje spol e
index vSech pol skycat nvdsatdinijcehdeorblri@glaca wiec e
Podfond investuje zejména do diverzifikovanteé
cennych papird pfedstavujicichduyhopidgyvdp. na spl

Podfondbylvyt vofen na dobu neurc¢itou.

I nvestivyndam& ck@endeonduby | § ¢ dté RBad202DKkiue s hr ani
nabi zRolys kvé rAe&kp whidtnotd € nhv e st i Ewny cadnyackhci Fondem
Podfonduj e uvéaddéna v polskych zlotych (PLN).

Obhospoda fPadforat gl GGom s e q Funds investi ¢ni s p
Ryb®#&2/ 14, 110 05 Praha 1, 1 CO: 248 37 202 |

Depozit afr e hyla ®oid.20»4ndd 81.5.2024 UniCredit Bank Czech Republic and
Sl ovaki a, a.s., se sidlem Zel6edt9avs& 4245265t
, Depozitar"“).

Depozitaf ejeo dPold.f6o.n2dou24 Spol eénost @armssedcel v
Praha 1, Rybna 68264442P6Cohthap8amhcC®j st ik

znackou B 7Mg3tsé&déboosowdu v Praze (dale je

Auditorem Fondu je Ernst & Young Audit,sro.,se si dl em Na FI oldentiCO1l
26704153 (dale jen ,Auditor*“).
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UCETNI POSTUPY
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Castky v Gcetni téaséccehj &ousliwwde@iineksy &), n
Tato uUcetni z&aAveérka je nekonsolidovana.
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UCetni Peifawédukhbyl a pifipravena v souladu s nas

e

(b)) Okamzi k uskutedédneéni Gc¢etniho pfipadu

V zA&avi sl ost na typu transakce je okamzi ken
nebo pfevzeti obéziva, den ndkupu nebo prod
platby, den Podféhodouvandepipkiagsanivypakbiday) p
sjednani a den vypofréadani obclpodd .s jdearnymy mid

Financ¢ni akti va rae azlahvéa ahkoyal msbet KEzkadéorkydtyis svane s m
partnerem operace. Spotové nakepwiatpfodargé
metody dne vypofadéani Derivatyejas og fiknidnpt
uzavieni obchodu.
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UCETNI POSTOKRMCOVANI

(b)) Okamzi k uskutecnéni ucetniho pfipadu (poki
Finandcni a kt i vRodfo nnde bood UjCethugj e€C azstr ozvahy v pf¥
smluvnimi préavy k tomut o PRodforach ¢tnud tmu lkadkrt ti rvail
upl atni prdva na vyhody definované smlouvol
Financ¢ni aktiva ocenovana readalnou hodnotou
prodeje oductovana ke dni vypofréadéani obchod
Financdni zavazek nebo jeho ¢éast zani kne, kd
nebo skonci jeji pl atnost a ucetni jednot k
vykazovat v rozvaze. Rozdi l mezjiethodhéds toiu, :

nebo byl pfreveden na ranypfsshjhgrmizedbbuwmszri z
nakl adld nebo vynosil.

() Vynosové a nakladové Groky

Vynosoakl adové Uroky ze vSech Grocenych néas:
za pouziti metody efektivni drokoveée miry (
zauctovani, kterada miGZze zahrnovat i gsanei $ak
finanéninadkhi éa hodnot & nreebad nféi nhaondénnoit €a kdtoi va
vysl edku hospodafeni).

Vynosoveé Uroky zahrrenwg riz nziecjhmérneap ou rkoopeéstr kazcd g b y

Ul ozek na penéznim trhu, casové rozliSené |
spevnym vynosem a jsou vykéaradygyevenNyhboagupad
vynosy"“.

Nakl adové UGroky z aterproujoip gadeajonyécnha siméonkeyk za Kk r
zpenézniho trhu a jsou vypkadndoey y&dNakykdyunai
nakl ady*“ .

d) Vynosové poplatky a provize

Popl atky a provize | sou vdyaktauz opvoasnkyy tnnau taik rsul au
vykadz&ykavzae zipeklUoacetpghasklza provizi*
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UCETNI POSTOKRMCOVANI

e) Finané¢ni nastroje

Podfo
zZzne

fi

Kl

n

a

Obc

S e

obc

oSS Qo <—T™">
AN S

- O
O

nd aplikuje standar dobllFaRS i9 kHiarsarfdrkiacmea ¢
hodnoceni ffii nnaannéénni i ccRS &z kéd b dvza kst | zvefejnov
anénich nastrojichIFRS18 #FRXI6azASI3A. edinuj e poz

si fi kace PbdfomadruC njiec hz ad kotZzZiema n a
principech obchodni ho nfoidread nug nin aa kztaikv aa dfél

charakteru smluvnich penéZznich tokda, kte
solely payments of principal and interes

hodni modely posuzuji z&a&mdn n@ah&€tndim jakdn o1
jednada o inkaso smluvnich penéZnich toka,
hodni ho model u. JEodfootd Ui méhobcbhypydni mode

., Dr zet a —Hfnknasncwmdt aktiva v nabéhl é& hodn
cost*“),

., Drzet, inkasownwanmcCai paadatva v redln
Gpl ného vysl edku hospodafeni (FvoC
comprehensive income®“) ;

., Rizeni na baziinedBEné hktheayVvV redalné I
ztraty (FVTPL; 2z anglického fair value t

€ hoc
| z

7

i aktiva v nabéhl é hodnot é

ie ,Drzet a inkasovat “ ma za cil (o
ch toka. Priklady takového finandé¢ni
st nebo pohledadvky z obchedni hedsth.
, Ze v prGbéhu drzby finanéniho akt
rany a Spolecnost se v reakci rozhod

T O D> QD
—» ~ NS
0w Qo S5 S5 M O
~+ >0 —™MQ S

v modelu " DrzZzet a inkasovat
nihho aktiva je ¢astka, V niz je maje:
Y, snizena nebo zvySena o0 kel oprano
nou hodnotou a hodnotou pfi splatnos:
é
a
é

j sou

miry a snizZzenadduUos!| ztdrkaut yoéz&k arvaalkodil
né uveéroveée ztrdaty setejyrkk@@zjugahko vieurvzc
vynosy stanovené za pouziti efektiywv

XXX oo —
O 2O N — 35 <
< < < Q9 5 XD

7

éto kategorie jsou zafazena financ¢ni a
roje.
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UCETNI POSTOKRMCOVANI

e) Finané¢ni nadstroje (pokracdovani)

Financ¢ni aktiva v readalné hodnoté do ostatni
Strategie ,Dprzedat ‘i nh@smdaadila i nkaso smluvni
a takeée prodej financénich aktiv; mo d e | pfeds
rozliS8uje dva rlGzné druhy ucéetniho zachéazen
Dl uhové nastroje, které splnuji SPPI test v
redl nou hodnot ou prostfednictvim ostatniho
financ¢ni ho pafketl ¢vtao vddonjid ek ukmul ati vni ho zi skul/ z

vpol oZce rozvahy ,vQOcaesitonviahcoi kraopzidtiallyt do zvyka
Gvérove ztraty se vykazuji ve vykazu zisku
cizoménovych finandsiycbeabbitivtaliokbouéivym
vykazany v poldrozkle d Voymbshyné& vynosy".

N

Kapitaal ové nastroje, které nejsou ddatZjgichy z a
pofizeni rozhodne fo nzaafand erhi adkd i kvatve groeréilen é
ostatniho Gpl ného, vysbedkmufi ebesipodafenpri es

hospodafeni v ¢&et npef ekcuernzéonviy.c hPFrio zjdeijlilic hz odu ¢
zi sku/ppftechiearnyézi vykéazaného ve viastnim kapit
Financ¢ni aktiva v readalné hodnoté vykazané d
Strategie "Rizeni na bazi redl né hodnoty"

portfolia, které je spravované a jehoz vyko
kategorie jsou zafazena t aktée sfti,nafni¢md n Carkit i nv.
za Ucelem obchodovani, kapital ové néastroje,
kategorie finanénich aktiv v redlné hodnot
hospodafeni a jsduvseehgwpideenyatrpyvigeéypick
dl uhové cenné papiry, kapital ové nastroje a
redl né hodnoty vcéetné kurzovych rozdild se
ztraty¢ni Fakamnva v tomto modelu nejsou pfedn
Gvérovych ztrat. Obchodni mo d e | ,Ri zeni na

financ¢nich afkitmandomh@h&kigbahddnot é eadlfnién ahnold
pfecenovanad do ostatniha Gphaé@akoivagitedlau Fh
se musi pfecenovat na red&dl.nou hodnotu do vy

Vyhodnoceni obchodniho model u

Obchodni mo d e | Getni jednotky je stanoven
skupin finané¢nich aktiv za UGcCeldédml ddkazé¢mih
financ¢ni nastroje klasifikovany na vyS§3§i a
obchodni ho modelu bere uUuetni jednotka do U
jsoukt omut o datu k dispozici. Tyto relevantni
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UCETNI POSTOKRMCOVANI

e) Finané¢ni nadstroje (pokracdovani)

e stanovené metody a cile pro Ffizeni portf
zdastrategie ucetni jednotky se zaméfuje
Grokové sazby, shodu durace financ¢nich
financovani teéchto financ¢nich aktiv nebo

e jak je hodnocena vykonnost portfolia fin
model u a jak je dana vykonnost pfedkl &dda

e rizika, ktera ovliivnauji vykonnost portf
obchodniho modelu a zejména zplsob, jaky

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci U
na redlné hodnoté portfolia finanénich &
tocich;

« Cetnost, objem a nacasovani prodejld v p
jejich ocekavani v budoucnu. Ni cméné in
i zol ované, ale jako soucéast cel kového p
GCeednhnof kou pro Ffizeni frepah€mach aknE¥n

Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou t
(tzv. ., SPPI test “)

Pro uc¢ely tohoto vyhodnoceni ,jistina“ je ¢
prvotnim zauctovani. ,Uroky*" jsou definovarl
Gvérové rinekplapepenécastkou jistiny za ko
ri zi ka a nakdsakyt sworjieméiwér & (napf. riziko
ale i ziskovou mar zi .

Pfi vyhodnoceni, zda penézni t okyPojferodi hodric
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zz¢
sml uvni uj ednéani, ktera mohou zménitramcas
v y h o d nPodfora myhodnocuje:

e podminéné wudal ost i, které mohou zméni't n

e pakovy efekt

e pfedasné splaceni a prodlouzZzeni splatno

e podminky, které omezuji UOCetkdonkednoti &h

e podminky, které modifikuji OGplatu za C¢as

stanoveni vysSe Urokové sazby).

Vzhledem k p®dfanduciandosthiim finanénich nast
financ¢ni aktiva a pasiva owgik@jzianoealdmo wi s
vi amci obchodniho modelu ,Rizeni na bazi re:
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UCETNI POSTOKRMCOVANI

e) Finané¢ni nadstroje (pokracdovani)

Prvotni zalOucCtovani

O finanénich aktivech ocenovanych redlnou h
vypof awyajniimk csu der i v &Podio.n dOdzea vdarnzee, kked yk (psuépl j «

ve vykazu zisku a ztréadty o vS8ech nakl adech
aktiv.

Ocenovani
Nasl edné po prvotnim zauc¢tovani se vSechny
Zisku a ztratyhogndtecenuji na reéalnou

Zisky a ztrdaty z nasledného pfecenéni
Zi sky a ztrdadty z nadsledného pFfecenéni finan
Zisku a ztraty jsou UuUftovany do vykazu zi sk

Ztrata ze znehodnodclesnlie dfki un aonécenki &cvha naykct hi vl weé r ©
Vzhledem kt o mu , Ze vsSechRBRiforfdmangoi reakazarhaodwo
Podfond nevykazuje ztd@dluedleu zankdloadwnaorcyenh wveér

Kompenzace

Financ¢ni aktiva a zéavazky | sou rlo@mmerez o vjaens)
Podfond pravné vymahatelny narok vykazané ¢€a:
pfislusné aktivum a pfislusSny zavazek v ¢Ci s
stejny okamzi k vypoNe&kdtaar ap ifiisnaistnryi zadkvtaizved .
zakl ade pravne vymahat el nych smluvnich uj

kompenzaci nedocha&iistaé neyjySiou vykéadzana v

ii Penize a penézni ekvivalenty
Za penézni ekvPodfahentposvazuj e amekl adni hoto
na pozéadani, pokl adni ¢&¢ni poukazky a statni
Pokl adni hot ovost a vklady na pozadani j s«
pfedstavuj eetmue &dIPop&kd aldond € ni poukazky a stat
hodnotou proti nakladidm a vynosudm.

i Smlouvy o financovani cennych papirdid

Cenné papiry koupené nebo zaplUjcené na zak
smlouvy) ser mzewayZXe.zu¢dénmnwé papiry prodavané
zpétné koupi (repo §neljduwvhy )p Gjvsoadun i pno rpeoar it & royi
toky jsou vykazéadny ke dni vypofadani jako ,
., Zavazky vuiuci bankam“ a ,Zavazky viaci k1l i en
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UCETNI POSTOKRMCOVANI
e) Finané¢ni nadstroje (pokracdovani)

ijaté na zakl adeé reverzni re
vi edhaoaédnoté |jalkbbchdaddav &ygiolbchddalaldyhiox g mi ce
papirypfjispoaud &v Kr &t kych prodej 0 (8hohovgehl e
papiras$tatmwich prfripadech |jalkdchOstaktamie msd s ij
vykazadny jako ,Ostatni Pasiva"“.

Cenné papiry pfti
a

ii. Cenné papiry ocefnované realnou hodnot o

nné papirryamedf ielemodmni ho model u , Rizeni
enovany redl nou hodnotou do vykazu zi sku
vykazu zisku a ztrdadty jsowaphé podoon@il
ansakéni cena), a nasledné jsou ocenovany
uvipsoefjiizesni m nebo vydavanim financ¢niho akt
imo proti G¢Etdm nakladli mebB&kyvwanas Gzskuye § s
bo zftirnrhaanée¢ nda ch operaci. Spotovédamakwpyod :
chodu. Zména readalné hodnoty cenného papi
tovdna do zifdskhwandebhehzopé&trwncet. Forwar dov.
rivatyendyekhy papird ocenovanych realnou h
ou vykazany jalkanyrchk pwég ivyWinosy z

ocoST W~ Qo

O ®© <o d® O T O O 0

[S—

iv.. Emi t oivlmwnmeést i ynd a yadfondene

Cenné papi Podfordhéemofiaméest i ¢ povinnastkodkupe Podfondenh | e d

nespl inuj i zakl adni koamihmhk kadl ej A& Bapiptra
finanénim zavazkem. -P68,despil6Ckiye Duwda ccemeé év u8nolzai
finan¢ni z&avazky klasifikovat jako kapitalo

Podfond vykazujevsouladus| AS 32 (pasaeadakénmndédodatecnych p
§ 1BBresp.16C-16D) emitované nastroje (investi¢n

v. Pohledavky

Pohl eddvky Podfondu splaujici definice fin,
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skon¢ce
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UCETNI POSTOKRMCOVANI

e) Finané¢ni nadstroje (pokracdovani)

vi Financ¢ni zavazky
Podfond k!l asi fikuje sveé finan¢ni zéavazky | ako
nebo ztraty, pokud jsou podminénoupopgimotkiolvec
kombi naci , n eobboc hjosdoouw aunri¢ eanynekbo j sou oznacen

hodnotou do zisku nebo ztraty.

Financdni z&avazky sobklhaodiofvidknidj, i pjoklua :ur Cené
e byl y pozfdiszaedney zva U C e |lbelni zzkpéé tbnuéd okuocunpoés tvi ,
* jsou pfFi prvotnim vykazani soucasti port
j sou s polPadionnéd efni zae ny pkatselreydcrhi jdeobvé dol oz
realizované pro kratkodoby zisk, nebo

e jsou derivatem (kromé derivéatu, ktery |
efektivniho zajiStovaciho nastroje)

Financni z&advazky je mozné pfii prvoterdil mévynloa

do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:

e takové oznacCeni vylucuje nebo vyznamné o
by jinak mohl vzniknout, nebo

e je finané&ni zadavazek soucé i skupiny fin
které jsou fFizeny a jejic

st
hz vykosodadutse j e
[
zZ a

zdokument ov aPodfondu sotbrl aatsetgii i zeni rizik ne
informace o této skupinée vazkl jsou in
e jsou soucasti smlouvy, ktera obsahuje |
umoznuj e, aby se cel & kombi novraem&al ménl load

do zisku nebo ztraty (FVTPL)

| zadvazky, které nejsou ocenované r .
€ hodnoté pomoci efektivni UO0rokové mi
VSechny pajc¢ky a dluhopisy jsou prvotné vyk
transak¢éni nakl ady. Po prvotnim vykazani
Admi ni s Podféntiuo r e m
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UCETNI POSTOKRMCOVANI

(f) Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéwiofis
pokud jsou splnéna nasledujici kritéeria:
» existuje povinnost (préavni nebo vécndaa) p
» je pravdépodobné nneeb oa jviysiztaéd,a Zspf poddd & aviv Lir
ekonomi ckypfpirCoesnpzé c,hpt amdmponédovobé@apgodobnost
50 %,
» je mozné provést pfFiméfené spolehlivy od
(99 Pfrepocet <cizi mény
Transakce vycislené v cizi méné jsou Uuctova
pl at mlehtransakce. Aktivaapasi va vyc¢islena v cizi méné
transakcemi pfed dnem splatnost.i j sou pfepo
CNB platném k datu rozvahy. VaphaeidwyvyEs&l at
meéné, kromé& majetkovych UGcdasti v ci zi mén é
pl ynouci ze smluv, Kkrozeare@odfpndusSnteéb on eoj Cseokua vvaynkyaczh.
transakci, je vykatrandvehkpkhbouzah dkme raa dii"n.
Polozka ,ocepdehtieduondizimenéach fondového ka
pfepocet nomindlni hodnotyiemodni boeyéahi &i Binil
méné do ¢eskych korun

(hy Dafip izid m

Danow&kl ad zahrnuje splatnou a odloZenou da
odspl atné dané, tvofi soucéast danového nakl a

Splatna dan zahrnujearadhéahldo paakli ¥d/ymosiapaoyé z
vprvni dembddrit.ni ho

Rezervu na dan z pfijmid vytva

i spole&nost

e

i Sténou danov

f
pfedchazi okamzi ku stanoveni vy3Se danové po:
joi

rezer vu rozpust.

a pavanodst.t uj e zj

V rozvaze je rezerva na dan z pfijmu snizZzena
pohl edavka je Oykartahahaakt pohozce
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UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
() ban z pfidané hodnoty

Podfondneni regi strovanym pl dtcem damnéto pieiSdamn
na vstupu se stéavéad soucCasti vynaloZenych na

() Odl ozenéd dan

Odl oZzena dan se vykazuje u vSech pfechodnyc
zavazku v rozvaze a peeydicthi mi aiplvioar zZhowanzok @y
dafnova pohledavka je zachycena ve vysSi, k t
otekavanym zdanitelnym ziskdm v budoucnosti

Pro vypocet odl ozené dané se poubiéwkbdfosdc hv a
oCekavda jeji realizaci

-

(k) Spfiznéné strany

Spf i zn é malfondutjsouavimoyladu sIAS 24 (Zvef ej néni s)pdfeifz nnéonvyacr
nasl edovné:

a) strana ovlada uc€¢etni jednot ku;
b) strana macetodii | j eednot ce, ktery ji poskyt
jednotkou;

c) strana je €¢lenem klic€ového managementu Sp
d strana je blizkym ¢l enem rodiny jednotliwv
Transakce mezi spfriznénymi stranami je pftev
stranami bez ohledu na t o, zda je 0ctovana
Vyznamné transakce, zUstatky a metody st anct

uvedenyvb o d#@

) Polozky z jiného Ucetniho obdobi

Polozky z jiného 0wéc mé ham téddisdodviéispame 2 j & m v
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézZném
GUé¢tovani vynosO a nakladd minulych obdobi
prostfednictvim pohebdkyazd&dled oztteéhetayrazvaies le dc

Podfondu.
(mZmény G0cCetnich metod platné pro aktualni

~

Fondvr oce 2024 neménil Zadné ucfetni metody a
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UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(n) Zmény ucetnich metod vyvolané zhopaddeni m |

vydanych standardd a Interpretaci, které d
Fond zvazil vyuziti novych standardl a inte
a¢inné, ale povoluji dfiveéjsi pouziti. Nové
nebyly pouzity.

Roéni zdo&ennl ehilFR§@@ahid.ad idld)

(UcCipom&ni obdobi zab6remqg impdzdeéj il eddhfai 2®j25 i
Tyto Upravy vydané radou | ASB v Cervenci 20z
v nasledujicich oblastech:
e zaji Stovaci uUc¢etnictvi wu prvouzivatele (I
e zZisk nebo ztrata z oduc¢tovani (I FRS 7),
e zvefejnéni odloZeného rozdilu mezi reé&lno
e zvefejnovani informaci o OGvérovém riziku
e oduc¢tovéani z&a&vazku z |l easingu najemcem (I
e transak¢ni cena (I FRS 9),
e urc¢eni "faktického zmocnénce" (I FRS 10),
e metoda ocenovani pofizovacimi naklady (I A
Nové a novelizované standardy | FRS vydané
(UCinné pro ro€ni olbhdebbo pacdeajfifcidiliveél ddn
i. Novelizace | AS 21 Dopady zméNedmEtnatyed
sménitelnost
Novelizace upfesnuje, za jakych podminek | e
danou meé n u za jinou prostfednictvim trzni
vymahatelna préava a povidatows tdc ére&n iz bay tzea& niér
jakych podminek neni ména sménitelnd (je mo
Novelizace soucasné upfesnuje, jaké musi uc¢
sménitel néa, aibyz avzérvkayt enhogh Ijiia kptomcéhnoap, kt er a n
ménu md z e ovlivnit financéni vykonnost , fin
obsahujpivnov ém dodat ku aplikacdni pokyny ohl edné
Nové a novelizované standardy | FRS vydaneé r .
uni i :
(Uinné pro roéni odebdb paczideajicidilveje&dn
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UCETNI POPTOKRACOVANI)

(MZmény

ac met od vyvolzaméén azre-DepddeSn i m n ¢
vydanych r Il nt

i ch
andardd a erpretaci, které o

i. Novelizace IFRS9 Fi nancé¢ni nastroje a | FRS 4 Fi

Upravy klasifikace a ocefnovani finané¢ni
Novelizace | FRS 9 objasnuje datum prvniho
finanénich zavazkd aowawoaviaitj ef itnfeendhni jze&dwmaze
bude vypofradan pomoci el ektronického pl atebr

pokud |jsou spl nénMovsetld maawceen ad akrei t@oslayt uj e
charakteristik smluvnich penéznich tok0 fin:

¢i spravni (ESG) pr vkryé nprbwky .i nNo weldiodbancce pda

sbezregresnimi aktivy a smluvné vazanymi nas
Novelizace | FRS 7 FfeSi zvefejnovani
e informaci 0O investicich do kapitalovych
ostatniho Uplného vysledku (FVOCI),
e smluvnich podminek, které mohou zménit n
ii. | FRS 18 Prezentatéetanizveédeg¢gnoeddni v
I FRS 18 zavadi nové pozadavky na:
e uvadeéni specifikovanych kategorii a*defi
e zvefejnovani i nformaci o méfitcich -vyko
defined performance measures,aj.) v p¥fil oze k 0cCetni zavér
* zl epSeni sdruzovanda az okllda&d é viaded n ti inffiok ana

*

Standard I FRS 18 vyzZzaduje, aby ucetni jedr

vykazu ziskO0 @étir&tayedorjeédn@nnawoanu@miijimi a:
ukon€ované ¢innosti. Tyto pozadavky jsou do]
do kategorie ,provozni zisk nebo ztpatpamg®“ ,
zisk nebo ztrata“.

ii.l FRS 19 Dcefiné podniky bez vefejné od

FRS 19 umoZznuje dcefinym spolenostem bez
a zvefejnovani informaci, pokud jejich mat
estavuje vefrejné dostupnsouadikctdtebhi thbvahanod
yto dcefiné spole&nosti musi i nadéal e upl a
y kazojvidamyichv 0t ¢etnich standardech | FRS. Poku
teré se rozhodnoul FRBI émentnevbatdosit anucdarntd u,j
vefejmédyichvucetnich standardech | FRS.

N X< 40w 5 —
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UCETNI POPTOKRACOVANI)
(MZmény ufetnich metod vyyv
I nt

| ané z a\Depdde n
vydanych standardi a

0 im nc
erpretaci, kter

€
iv. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruzZzenym ¢Ci spoleédnym podni kem
(Datum dacCinnosti odl ozeno na neurc¢ito, ni cm
Novelizace pbijpadéjtradeakce tykajici se pfi
rozsah vykéazéani zisku nebo ztraty na tom,
pfi cemz:

. zis nebo ztpdnamseovghbBoupokud se tran
[ uzenym ¢Ci spolednym podni kem tyka |
k (bez ohleducrd ith@&, spdd eismmoch s gZelk
nebo ztcésdaeseémykadazesahu, pokud se
pfidruZzenym ¢Ci spolednym podni kem
vpfipadé, Ze danaddakfimé ppoledhsatéeha v

Podfond neocekava, Ze by pfijeti vysSe uvede
mél o vyznamny dopaRbdfomduviiéeo méi efavéc &tuni ch ol

nMNasl edné udal osti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rzchyeahovy

vicetnich vykazech v pfipadé, ZepddnmionkiacH ,o
existovaly k rozvahovému dni

Vpifipadé, Ze mezi rozvahovym dnemvgzudamesmy s
udal ostem zohlednujicim podminkydixltedlky nta
udal ost ipipiolpezaemy al e nejsou zauctovany v 0Ce
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VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A

Néktereéetéadasot ixetni zaveérce byly stamowzZzintyir
odhadl a pfedpokladd. Tyt oprfoaddahoz iac hp FzekdupSoek
podkl adl, phapti &l pdognodz budaoswwuithhcs nwoysHd| g,0 Vv
realisticktomvzRimd®mpKk edpokl ady a odhady |
mize dajdotucvnu na zakl adépsavuéedchgthmi vicdmeattky
a zavazka.

UCetni Gsudky, odhady a pfedpoklady jsou p
promitéany do holdmettnizotbwia.zenych v

PTi sestaveni Gcetni zaveérky byly pouzity
pfredpokl ady:

ii Posouzeni obchodnich model @
Klasifikace a ocenéni financénich aktiv za\
penéznich tokd (zda jsou tvofeny vyludéneée
vy hodnocenimoodbecl huo d(nviihzf bmeidnmanscpniie me ) , ktery
j akBodfiond F i di f icridredmigealktriowa Paifo pe nérzddjcéd d
mo d e | na uUurovni, ktera odrazi, jak jsou po
stanovenych cil G, Z e jPodfom éhu ,n af iznaaknl Cangbéfolius tnraas
hodnoceni vykonnosti, sledovan| rizi Pria
vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zz¢
smluvni ujednani, kterda mohol pegé@ini oaactel!

iii Redlna hodnota finanénich néastrojd

I nformace o pfedpokladech a odhadech, kter
hodnotu finand¢mdpshdoydsv roj 0, j sou
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Bézné uc€ty u bank 2 060 3869
Celkem 2 060 3869

5 DLUHOVE CENNE PAPI RY
tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Statni dluhopi sy
Obchodované na jiné,j 41 499 34 499
Vydané financ¢ni mi i n
Obchodované na jiném 2611 2471
Vydané nefinandcé¢ni mi
Obchodované na jineéi 2121 2 604
Celkem 46 231 39574
St4dtnimi dluhopisy obchodovanymi na jiném tr
obchodované na polském trhu.
JinymCPtskeyrozumi vefejné trhy zemi Organi .
(, OECD") vietneé CR, dal e zej ména London
FrankfurterWe r t papi er boér se.
Zhl edi ska sekRdtfondoviénaeesl ygg dfehdapnsiddodat at
spole¢nosti, jez se zabyvaji financnimi slu

6 OSTATNI AKTI VA
tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Ostatni 21 19
Celkem 21 19

7 OSTATNI PASI VA
tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
DohadngagiCv wyi 119 88
Celkem 119 88
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FONDOWXWPI TAL

31. prosince 2024 31. prosince 2023

Fondovy kapital Podf 48 115 43 319
Pocet vydanych inves 6 394 059 6 148 757
Fondovy kapital na 1 7,5249 7,0452
Fondlagygi t ahvaest (RLN)Ii 1,2776 1,2373

Akt udl ni i rhvoedsntoitdarei da&K ¢ inepwan d |f akkaoph 6 Poéiftindu
pfi padjadnui ciin vneas tFiocnndio vayknc ikeefgon d Al £en r ozumi ho
Podfondu sni Zenda Rodfdndndnotu dl uhi

l nvest i Rodfdidup&kcuenabi zeny za cenu imovwersdjiiCmii
zvySenou o prodejni poplatky.

Prop f e plmdhaytf o n d okvaéphi @odfohdud e n o mi n o PLANneeCZK b wi pou?z
mé n okarg 5890 CZK/ PLN vyhl adovany CH. oiosina 2024 &uaro d n i
k 31. prosinci 2023: 5,694 CZK/PLN).

l nvest ipfrnoid aankéciae odkoupené | ze analyzovat na
tis. K¢C Pocientvest i Kapital
Z 0 st altleenki 20R4 6 148 757 31796
Prodiannvéest i ¢ni akci 634 043 4 644
Odkouipewnwésti ¢ni akc -388 741 -2 889
Ocenovaci rozdil 0 1134
Z 0 st a3lekosinki 2024 6 394 059 34 685
tis. K¢ Pocdientvesti ¢ Kapital
Z 0 st altleenk 2083 5940 607 27514
Pr odiannvéest i ¢ni akci 554 999 3400
Odkouipeweésti ¢ni akc -346 849 -2 141
Ocenovaci rozdil 0 3023
Z 0 st a3lekosinki 2023 6 148 757 31796

Ocenovaci pfreohzl dediné nvf omdov é ho kapl 138 1tu s ve K¢
(2023: 3 023 tis. K ¢ ) pfedstavuj @eiflepoBoveét ir oveid @b ydanBmiéi
ceskych korun
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FONDOVY KAIPIP'DKIRACOVANi )
Rozdél e/lnihrzdad sk uztr aty

Zisk za rok 2024 v e  vly987itis. KCbude navr Zpefneviodu do nerozd
zpfedclobdiodbf

Zt rzamka2023v e M6 fis. K€ yladuhrazenaza ¢ har ozdél epyehlchiozk
obdobi .

Pfehled o zménach fondovéhodkapitéadlu za rok

Nerozd Zi sk/

Kapit zisk/ n. beézn
tis. KE¢ fondy ztr obd:q Celkem
ZUst at. kedau2R24 31796 7313 4210 43319
Rozdeleni vys 0 4210 4210 0
hospodafeni
Prodejei nvesti €ni 4 644 0 0 4644
Odkupyi nvesti ¢n -21889 0 0 -2 889
Ocefiovaci roz 1134 0 0 1134
Cisty ziskl/ zt
obdobi 0 0 1907 1907
Z 0 s t & 31epkosinci 2024 34 685 11523 1907 48 115

PFfehled o zménach fondového3kapitalu za rok

Nerozd Zi sk/

Kapit zisk/ n. bézn
tis. K¢ fondy ztr obd: Celkem
ZUst at. lkedau2B23 27514 7613 -300 34 827
Rozdelepl vys 0 -300 300 0
hospodafeni
Prodejei nvesti ¢ni 3400 0 0 3400
Odkupyi nvesti ¢€n -2 141 0 0 -2141
Ocenovaci roz 3023 0 0 3023
Cisty zisk/ zt
obdobi 0 0 4210 4210
Z 0 st a3lepkosinki 2023 31796 7313 4210 43319
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HODNOTY PREDOMBNHEOXP ODAROVANI

Fondovy &ealpkwya#d 11gtis. K ¢k 31. prosinci 2024 (2023: 43 319 tis.K ¢ )
obhospodafujigsS8poplbeptaod &u. zPadforabjdugedeppodaf 0o & @ao €
14,

VYNOSYRODKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2024 2023
Ur okdyl uzhovych cennyct 2090 2016
Uroky terminovany vk 0 2
Celkem 2090 2018

NAKLADYUR®KY A PODOBNE NAKLADY

tis. K¢ 2024 2023
Ur okdyl uzhovych cennyct 21 706
Uroky bankovni 0 2
Celkem 21 708

NAKLADY NA POPLATKY A PROVI ZE

tis. KC 2024 2023
Bankovni popl atky 25 15
Ostatni poplatky 101 55
Celkem 126 70

Zl SK NEBO ZFRABRACRI CH OPERACI

tis. K¢ 2024 2023
Zi sk/zotpreatmemnnygmi pap 1690 6413
Zi sk/ mémétvg ch oper ac -977 -2 883
Celkem 713 3530
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14 SPRAVNI NAKLADY

tis. KC 2024 2023
Nakl adlyhospodafovani 467 387
Nakl ady na sluzby De 37 33
Naklady na audi't 126 79
Nakl ady na vykonnost 0 -9
Ostatni 19 15
Celkem 649 505
Podfond j e obhospodafovan Spolecnosti, které
casoveé rozl i StaumnyPodfonds.oul adu se

Nakl ady na o Pddfo s g o d siladwsé statutem Podfondu 1 % (2023: 1 %)
pridmérné r oféonnid ol e dh imRodifd/ rud u . Ndaklady na sl uz
v souladu se smlouvou sD e p o z i Rodiohde 07 % (2023: 0,07 %) hodnoty f ond o v é h
kapi tplsd eldni mu kapéehdhoédném ohédsi @i

Vroce 2024 Podfondnes p | ni I prka i v ¥pliaceni vwrece2028 Bodfdnch i o

nespl nil kritéria pro vyplaceni vykonnostni

15 VYNOSY/ NAKLADY DLE OBLASTI
Geografické obl asti

Ceska r« Evropsk Ost at
tis K¢ 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Vynosyokd a pod 0 233 1928 1786 162 0
Dan z pftijma -100 -55 0 0 0 0
Nakl ady na popl -126 -70 0 0 0 0
Nakl ady na 0ar ok 0 -2 -21 -706 0 0
Zisklzt r dt mancnict -979 -2 338 1585 5720 107 148
Spravni nakl ady -649 -505 0 0 0 0
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16

17

DAN PRI J MU

a) Dan igmlpf

tis. KC 2024 2023
Dan splatnd za bézné ( 100 55
Dan splatnd za pfedchc 0 0
Celkem 100 55
b) Dan splatn&ezaibobrdédbi

tis. KC 2024 2023
Zi sk nebo ztrata pfe 2007 4 265
Ztr atlet mi n. 0 -3169
Danovy =zakl ad 2 007 1 096
Splatna dan z pfijma 100 55

K31. prosinci2024vy kazal a
zapl acenych

K 31.prosinci2023vy kaz al a
povinnostivevy §i . 5KCt i s

TRANSAKCE SE SP

Spol e®EBnesitdismzeKEy akituled an

z 4| odha fivoev év ypSoiv i i@t ok sstsi. KvEeC vay S i

Spol ecnosbth

rt e zsé it \&ut ach avrzaha ék |

RI ZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢

31. prosince 2024 31. prosince 2023

Zavazky
Dohadné
Il nvesti ¢ni
Dohadné

spol

0 Consgq Fymds s |

ec 40 37

G Cansgq Inpest s |

Management, a.s. 3 0

tis. KC 2024 2023
Nakl ady

Nakl ady na obhGesp

Funds I nvestic¢ni 467 387

Na k| apbplatnkay depozi

Invest Management, a.s. 21 0
Tabul ka zahrnuje veSkeré transakce se spfiiz
VS8echny transakce se spfiznénymi sjit alyly eemi b
stejné dobé poskytnuty ve srovnatebodohnkaam

def i no v statutp Podfondu.e
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18 KLASI FI KACE FI NANCNICH AKTIV KUFI NANC
Podfond kl asi fi kuje své financ¢ni aktiva a fin
Aktiva

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (|
Zavazky
e realhmamot ou do zisku nebo ztréadty (FVTPL
Nasledujici tabulka poskytuje sesouhl aseni
finanénich aktiv a finanénich zavazkdil:
Finan Finan(
aktiva zavazl
vr e &l vredlr
tis. KE€ hodna hodno- - Celkem
K 31. prosinci 2024
Pohledavky za baj 2060 0 2 060
Dl uhové cenné pa| 46231 0 46 231
Celkem 48 291 0 48 291
Finan Finant
aktiva zavazl
vr e &l vredlr
tis. K¢ hodnao hodno  Celkem
K 31. prosinci 2023
Pohl edavky za baj 3869 0 3868
DIl uhové cenné pa| 39574 0 39574
Celkem 43443 0 43443
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19

REALNA HODNOTA ZAKTAIZWK UA

Cilem ocenéni na redlnou hodnotu je stanov
transakce prodeje aktiva nebdadapfuewackwneéendv aan
trznich podminek.

Nejl epSim dokladem cerdy nléothowdarmé yn g salkut it v iZinr
ceny k dispozici, pouzivaji se prousb&derdve
hi erarchie stanoveni redl né hodnoty).

V pifipadé, Ze je za ufelem stanoveni hodnot
|l i kvidity nelze trh povaZzovat za aktivni (n
kl asi fikovandidjraoakmeésRadaj ici do

Nejsou-I i trzni ceny k di spozici, real na hodn
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjisti
ocenovaciho modelu charakteri zomyanrkyl ajsakid kaoly
GrovhéeRarchie realné hodnoty. Za objektivn
hodnotynadr ovalbh v 2kl e povazuji vynosové kfiivky, U
V nékterych pfipadech nelze reédal nou hodnotu
trznich cen, ani s pouZzitim ocenovacich mod
trznich Uudajl. Za této sitlumdtle pPreosep® uddhda
ocenfnovacich parametr Q, kiltier ér dhietf s oab jnak ttirvhm
ocenovaciho modelu vyznamny jeodhéagB8anashri ej
hodnoty. PFri ysam@rmowmriai Phodsodtanoveni rteaakl én é
znal ecké posudky pouzivajici pfredepsané met
trhu,apod.),ocenovaci modely tFetich s+poadr ocabniénjtiern
19 (b).

@Penize a penézZni ekvivalenty

UCetni hodnot a s rovna jejich realné hodn:i

e
hodnot zafazena do Urovné 2.

(b) Dluhopisy

Pro stanoveni readalné hodnoty dluhopisl se |
pfevzagysut ézneu BJvymanbteergou podl e met odprklymépl
e x ekutpiuvniickhlkwamydh ke Dni ocenéni.

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopist@, pro
provede ocenéni Zavérpievunakot azé E&wyspDohditueonso
podle metodi ky Bl oomberg BGN jako pridmér vs§
publi kovanych ke Dni ocenéni nebo data posk
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REALNA HODNOTA ZAAIQ/TAIZ\,KLbAokr acovani)
(b) Dluhopisy ( pokr ac¢ovani)

Pokud nelze redl nou hodnotu dlupopizs i essaenao

s pl atnou smérnici Met odi ka ocenovani a Se¢
penéZznich tokl. Pouzity diskontni faktor se
sazby adekvatni splatmnokbivéppadtndzkydaktenpé
kreditni prfrirdzkyTsoueimeihéiodveditentkmed

dl uhopi su tugrdvendospmici € nka ocenovaného dl,uhop
nebo z odhadu kreditni p¥Fir aizk ynngmnitentch os teenji n &

kredit niKmn rrcéftinliu.postupy pro stanoveni sl oz
a dal si Ywwbde)prordcenovani aktiyv

Pro stanoveni ali kvotniho UGrokového vynosu
prospektu daného dluhopi su, poptf. zplUsob vy
dl uhopis obchoduje. Vypocet se provadi s po

() NAstroje penéZzniho trhu

Realn4d hodnota pro kratkodoba depozita |je s
Groku nabeéhl ého ke Dni ocenéni.

(dCenné papiry vydavané investic¢nimi fondy
Jako realnéd hodnota cenného papiru vydavanté
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud dosSlo k pozastaveni odkupu cenného pe¢
manazer stanovi readalnou hodnotu tohoto cenn

se souhl as ®aifonBue pozi t &F e

() Ost atni aktiva a zavazky
Krdt kodoba aktiva a zavazkyocseen osvipaenayt oo s h b mi
hodnot é, u které | e prieead pnooku ahdo d nZoet ojue. sTrootvon

Udrovné 3

( Ostatni aktiva a zavazkyrédmefouaneneedl nol
Pozice v ré&amci Grovné 3 zahrnuje jeden nebo
zjistitelné. Odpovédnost zaneseAa@ mion iaBotifondotoar c
ktery poosldduspl jaé¢ nwu smérnici Metodi ka ocenov
Ostatni investice jsou ocenovany nabeéhl ou

sreal nou hodnotou stanovenou na baztiimM, sken
periodicky por ovwmyawajneem proau Ztirthau .El R s
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REALNA HODNOTA ZAMKIAIZK Ao kr aGovani)

(@ Hi er ar c hhodnoty e al n é

tis. KE¢ Urove Urove Urove Celkem
K 31. prosinci 2024

Financ¢nir ekltné& ahodnot

zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 2 060 0 2 060
Dl uhové cenné papiry 42 925 1185 2121 46 231
Celkem 42 925 3245 2121 48 291
Financ¢nir p&lsné& ahodnot

Zisku nebo ztraty 0 0 0 0
tis. K¢ Urove Urove Urove Celkem
K 31. prosinci 2023

Financ¢nir ekltné& ahwodnot

zisku nebo ztraty

Pohl edavky za bankami 0 3869 0 3869
Dl uhové cenné papiry 35 846 0 3728 39574
Celkem 35 846 3869 3728 43 443
Financ¢nir @&lsn & ahaodnot

zi sku nebo ztraty 0 0 0 0
pridbéXMneddsil o k Zadnym piesunyjmi mhkah
ennych papirld pop¥apycédbépodroboué 200238e
rovnénmobosl| o.

K 31. prosinci 2024

tis. K¢ UroveUrove Urove Celkem
Dluhové cenné papiry

Obchodované na aktiv 42925 0 - 42 925
Ocenéné Modelem A 0 1185 0 1185
Ocenéné Modelem B 0 0 2121 2121
Celkem 42 925 1185 2121 46 231
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REALNA HODNOTA ZAKTAIZVK o kr adovani)

K 31. prosinci 2023

tis. KE¢ Urove Urove Urove Celkem

DIl uhové cenné

Obchodované na 35 846 0 0 35 846
Ocenéné model el 0 0 0 0
Ocenéné model el 0 0 0 0
Ocenéné Model el 0 0 1124 1124
Ocenéné Model el 0 0 2 604 2 604
Celkem 35 846 0 3728 39574

V priadbéh@2 3 orkepdoeSslun dkm mezi Virpwvabéhulrdka 3
nasledujicim pfesundm mezi Urovnémi 1,2 a 3
Pfresdnovné 3 do uUurovné 2:

Dl uhové cenné papiry ocefnované k 31.prosinc
2, pokud jsou ocenovany Modelem A, ve kter
ocenéni pozorovatelné vstupy, zejwmapp awhpk
dl uhopisy se srovnatel nYymii plram@&metry (proxy

2024 Z Ur ddon(@v t i

Dl uhové cenné |

Obchodované na 0
Ocenéné model el 0
Ocenéné model et 0
Ocenéné Model el 1185
Ocenéné Model el 0
Ocenéné Model el 0
Celkem 1185
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

2023 Z Urovni Z Urovné Z Urovnégé

Dl uhové cenné |

Obchodované na 0 0 0
Ocenéné model el 0 0 0
Ocenéné model el 0 0 0
Ocenéné Model el 0 0 0
Ocenéné Model el 0 0 0
Celkem 0 0 0
(h) Citlivostni analyza k vyznamnym nefPa@3zor o

V pfipadé dluhopisl ocefnovanyswap wnt @&nsaek dvadid
nebovynosu srovnatelného dl uhopi sdil u,hporpa xsyu* s(t
emitenta) a prémii, je v tabulce nize wuvede

konkrétniho dluhopisu v portfoliu v pfipad?ég

0 50bps (-0,50%/ +0,50%).

’

V pifipadé dluhopislG ocefnovanych internim Mo

mi F e navysSeneé o] hodnotu kreditni mar 7z e,

pfiznivého/nepfiznivého dopadu na ocenéni Kk

zvySeni nepozorovatelného-1%st% i pu (kreditni
2024

Dl uhové cen o PFrizniv' Nepfizniwv
Zména par amet :

ocenované m (tis. CZK) (tis. CZK)

Model A Pr é mdOkeps/+60bps) 2 (2)
Model B Kr edi t rf-100bps/a100bms) 7 (7)
Celkem 9 -(9)

2023

Dlurjové cen Zména paramet PF.I'ZI’]iVjNep'FiZI’]i\A
ocenovaneé m (tis. CZK) (tis. CZK)

Model A P r é mS0keps/+60bps) 3 (3)
Model B Kr edi t ni00bms/a100bps) ( 8 (8)
Celkem 11 (11)
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FI NANCNI NASTTRONIE RI ZI1 KO

Podfond se vystavuje vIiivu trZzniho a UGUveérového
v soul adu s odbwnydmzd tsktawthe pr os nivedk y ®afbnduha @k
ai nvestuje je do kval i tknriacthk oadlotbiéyun s Zc isltgme dd
stabilniho zhodnoceni svéfenych prostfiedkd

Spol e¢nost sleduje a vyhodnocuj e r i Roifetndu, spo
at o zejména zA4téZovym a zpeétnym testovanim
ratingu emitentl cennych papird, sledovanin

nastroj 0.

Jednhnmj zyznamneéj §iRodfonrdi zviys t ajviemz, jje ri zi ko
statutarnich | imitd fondd. Tyto | imity | sol
Spol e¢€nost pravidelné monitoruje dodrzZzovani
a investichni mmfifiarcié m vI dacdiwed&t o487 20b9%eSb

techni kdch k jejich obhospodafovani, a sta
odchyl ku PRodfoknodnun.o sMeizi amlaavmnizi xlaegav i Gveér o\
Grokové riziko a riziko likvidity.

@Uveéroveé riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani
podminek smlouvy, pficdemz podskupinou Uveéro
Podfond j e vystaven UGveérovému riziku zej ména
sel hani Protistrany z obchodl a z dal $ich
terminované vklady, dluhopisy, derivaty, po

Spol e€nost F i dAodfolnd & r ozved] méinai koomezenim expo
protistranadm a emitent m, UzaoMv olderd ynmin éknt @t
schval ovanim protistran pro nékteré transak
l i mitd provadi odd®odfemd iRn\we&s tMajnea geeanemd udo f
které existuje bud rating od externich rat.
ratingovym procesem a tinpavj ip Fti epcayd eicmt, e rkrdiy K ree
rating, pohybujesevr o z noe AAA do CC.

47



20

FI NANCNI

NASTTRRAONIE RI Z1 KO

(@ Uvér ové( prokzriakbloov ani)

( POKRACOVANI

Clenéni aktiv podle zemépisnych segment
31. prosince 2024
tis. K¢ Tuzemsko Evropsl Ost ¢ Celkem
Pohl edavky 1190 870 0 2060
Dl uhové cen 0 44 420 1811 46 231
Ostatni akt 0 21 0 21
Celkem 1190 45 311 1811 48 312
31. prosince 2023
tis. K¢ Tuzemsko Evropsl Ost ¢ Celkem
Pohl edavky 3233 636 0 3 869
Dl uhové cen 0 37 869 1705 39574
Ostatni akt 0 19 0 19
Celkem 3233 38 525 1705 43 463
Clenéni pag@rimyictpodl e sektor emitent a
Sektor 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Penéznictvi a poj 1811 1705
St atni sektor 42 925 35846
Stavebnictvi (Rea 907 878
I nformac¢ni a komu 588 1145
Celkem 46 231 39574
Maxi mal ni UOGvérova expozice finan&nich aktiyv
Rozvaha Podrozvaha Ex pozi Posky HI avni
Gveéro zaji zaji
31. prosince 2024 riziku celkem
Uvéry a pohl e
bankami 2 060 0 2060 0 0
Poskytnuté 0y
obdobnéda podr ¢ 0 0 0 0 0
Rozvaha Podrozvaha Ex pozi Posky HI avni
uGveéro zaji zaji
31. prosince 2023 riziku celkem
Uvéry a pohl e
bankami 3869 0 3869 0 0
Poskytnuté 0y
obdobnéda podr ¢ 0 0 0 0 0
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FI NANCNI NASITTRRANIE RI ZI KO ( POKRACOVANI

(b)Ménové riziko

Podfond je vystaven ménwwwaiui rk wri skiu, vkthd red emna |l

Spol e¢nost Poidfadndd,r Zlntterymijksaou vystaveny, aj

a) zat &zZovym a zpét ny mPodfoensd do vva nplatnoullegistitimoiilsc h  r i 2

b) soustavou | imitia,

c) soustavou investic¢nich Iimitd fondld a post
fondd, obecné& zavaznymi pfedpisy a regul at

Vtabulce je uvebdHdfommdmémodlae poedreet | i vych meé,

31. prosince 2024

tis. K¢ PLN CzK Celkem
Pohl edavky za b 2 052 8 2 060
DIl uhoveé cenné p 46 231 0 46 231
Ostatni aktiva 21 0 21
Celkem aktiva 48 304 8 48 312
Ostatni pasiva 0 119 119
Rezervy 0 78 78
Fondlbayit al 34 685 13 430 48 115
Celkem pasiva 34 685 13 627 48 312
Cista devizova 13619 -13 619 0
31. prosince 2023
tis. K¢ PLN CZK Celkem
Pohl edavky za b 3819 50 3869
Dl uhoveé cenné p 39574 0 39574
Ostatni aktiva 19 0 19
Celkem aktiva 43412 50 43 462
Ostatni pasiva 0 88 88
Rezervy 0 55 55
Fondovy kapital 31796 11523 43 319
Celkem pasiva 31796 11 666 43 462
Cista devizova 11 616 -11 616 0
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FI NANCNI NASITTRRANIE RI ZI KO ( POKRACOVANI
(¢ Ur o k dzkeé

Financéni pozi ecdfomdwpeinedmi vyskgveny riziku p
vych sazeb.

ar ok o
Spol eé¢nost Podfalidd,r Zktierymijksasou vystaveny, aj
a) zat ézovym a zpét ny nPodfoensdtlio wéa rsionu | tardzun isc tp Ir
b) soustavou | imitdia,
c) soustavou investicé¢nich 1Timitd fondl a
jednotlivych fondl, obecné& zavaznymi pfF
Nasl edujici t abRodfkrad s hv hdij eGrexkhowémi ri zi ku.
aktivaapasivaPodfondu v G0c¢etnich hodnot ach, uspof ada

7

zmény kuponové sazby nebo splatnosti

31. prosince 2024

Do 3-12 Vice
tis. K¢ 3 més mési 1-5let 5let Neudr o Celkem
Pohl edavky z 2 060 0 0 0 0 2 060
Dl uhové cenr 0 6 821 20 647 18 763 0 46 231
Ostatni akti 0 0 0 0 21 21
Celkem aktiva 2 060 6 821 20 647 18 763 21 48 312
Ostatni pasi 0 0 0 0 119 119
Rezervy 0 0 0 0 78 78
Fondloaygi t 4l 0 0 0 0 48115 48 115
Celkem pasiva 0 0 0 0 48 312 48 312
Gap 2 060 6 821 20 647 18 763 -48 291 0
31. prosince 2023
Do 3-12 Vice
tis. K¢ 3 més mési 1-5let 5let Nedr o Celkem
Pohl edavky z 3869 0 0 0 0 3869
Dl uhové cenr 1453 19 605 18 516 0 0 39574
Ostatni akt:i 0 0 0 0 19 19
Celkem aktiva 5322 19 605 18 516 0 19 43 462
Ostatni pasi 0 0 0 0 88 88
Rezervy 0 0 0 0 55 55
Fondovy kapi 0 0 0 0 43 319 43 319
Celkem pasiva 0 0 0 0 43 462 43 462
Gap 5322 19 605 18 516 0 -43 443 0
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FI NANCNI
(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Podfo n d u
Podfa R d u
hPodfoinzdo nijt e .

spl at
casov
prost

Spol e

n
é
f

~

C

osti,

m

edk?

nost

a) limity;
b) evidenci
c) zat ézovym a

Penézni

Podfondu umo zZnuj e

Podfo n d u .

NASTTRANIE RI(ZOKROACOV)ANI

F

idi

rizi

vystaven
p 0 v iinnnvyens toi d&nuiyaokivc dankicnd i U

ko Iikvidity

vyznamnych

o

kratkodobych
zpétnyadifondsit ovdoumaldiukei ¢il ay

ko $ tgiséodukl yv y kfaoznadnokvaépnieRodiohdu, ni

Vybyteaddlnypenéznich
vykazdnslwdujjakot aNat p dailkh¢ ke n & nakt Rodfardu a

prostfiedkdd

Podf ond?d

n &odnouo j i
Isickhwipdh@wsdt / prodatprfaltaitwd r
kazdodenni mu

C e

a

provozn

cméne
zpédtvreyst 04 khicpophg egpkiceidist avuj e

t k

nej
n e
p

podl e pfisluSnych pasem spl atnootzivarma vaaul a
31. prosince 2024
Do 3-12 1-5 Vice Nespeci f Celkem
tis. KC meé: mési let 5 let
Pohl edavky 2 060 0 0 0 0 2 060
Dl uhové cen 0 6 821 20 647 18 763 0 46 231
Ostatni akt 21 0 0 0 0 21
Celkem aktiva 2081 6 821 20 647 18 763 0 48 312
Ostatni pas 119 0 0 0 0 119
Rezervy 78 78
Fondlaygi t al 0 0 0 0 48 115 48 115
Celkem pasiva 119 78 0 0 48 115 48 312
Gap 1962 6743 20 647 18763 -48 115 0
31. prosince 2023
Do 3-12 1-5 Vice Nespeci f Celkem
tis. KC 3 mé: mési let 5 let
Pohl edavky 3869 0 0 0 0 3869
Dl uhové cen 576 0 33522 5476 0 39574
Ostatni akt 19 0 0 0 0 19
Celkem aktiva 4 464 0 33522 5476 0 43 462
Ostatni pas 88 0 0 0 0 88
Rezervy 55 55
Fondovy kap 0 0 0 0 43 319 43 319
Celkem pasiva 88 55 0 0 43 319 43 462
Gap 4376 -55 33522 5476 -43 319 0
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200 FI NANCNI NASTTRZONIE RI(ZO KA COV)ANI
e)Citlivostni analyza
Spol eémrosvi del nych interval e pddf omrddiv afda r nomiut |
zaAt ézovych testl. Ri sk management odiprotvd rdrai c
faktord zatézovych testl. Primarnim Gcéelem
udéal aegiatsvnim viivem na kapitalovou pozici
zménéadm trznich a ekonomickych podminek. Hod
vzavi sl osti na zménach na trzich a zménéach \
Vzhledem kt o mu , Ze aktivalzavazky Podfondu jsou
ztraty, citlivostni analyza dokumentuje ja
vliastniho kapitalu, resp vynosl a nakl adi.
Nadsl edujici tabulka uvadi citlivost hodnoty
nakladd) na bhoeddoené& =z2mémrynvch faktord trZni
31. prosince 2024 31. prosince 2023
tis. K €
Dopad do Dopad do
Zmeér zi sku/ Zmeér zi skul/
parametru (vl as parametru (vl as
kapi:! kapi.
Externi fakt
Zména akciov
akciovédmilSen 35,60%/ 41,33%/
fondd 14,29% 0 16,55% 0
Poklesir ok ovyoh 0,87%/ 0,87%/
a pokles AUM o 0,52% 8 0,52% 105
Apreciace/ de
fondu 22,60% 1844 10,03% 762
Zména cen na
nemovitostmi 7,50% 0 7,995% 0
Zmémakroekon
situace s dopadem na hodnotL
pohl edavek 30% 0 30% 0
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NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni
ovliivnily uUuc¢etni 224dvérku k 31. prosinci 20

Tato ucetni zavérka byla schvalena pfedstayv
Datum sestaveni Podpis staotutarniho z4ast
8. dubna 2025 Ing. Jan Vedral
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