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UVODNI SLOVO

VaZeni akcionafi, vaZeni klienti a obchodni partnefi,

dovolte, abychom Vas informovali o tom, jak se vedlo Spolecnosti Conseq Group, a.s. (dale jen
»Spolecnost™) v uplynulém roce a seznamit Vas s vyhledem na rok 2026.

Rok 2025 pfinesl na financni trhy zajimavé udalosti a zvraty. Z globalniho pohledu klesl primérny
globalni dluhopisovy vynos do doby splatnosti na 3,4 %. Hlavni benchmarkové vynosové kfivky vladnich
dluhopisll — USA, Japonsko a Némecko — velice vyrazné zvysily svij sklon. Doslo k nardstu rozdilu mezi
dlouhymi a kratkymi vynosy do doby splatnosti a to zejména silnym rlistem vynost delSich splatnosti.
Pfitom se nedafilo predevsim japonskym vladnim dluhopis@im, kdyz vynos do doby splatnosti klicové
desetileté maturity vzrostl az na 1,8 %. Vynosova kfivka ¢eskych vladnich dluhopist také zaznamenala
mirné zvyseni svého sklonu. Vynos do doby splatnosti dvouleté maturity vzrostl na Grovné kolem 3,6 %,
zatimco vynos do doby splatnosti desetileté maturity na 4,6 %.

Kreditni marze korporatnich dluhopist s investi¢nim ratingem v globalnim prliméru poklesly na 0,8 %
a kreditni marZe korporatnich high-yieldd v globalnim priméru na 3 %.

Hospodarsky rist v eurozoné zlistava kiehky: primysl po kratkém letnim zlepSeni znovu slabne, zatimco
sluzby drzi ekonomiku nad vodou. Inflace setrvava pobliz 2% cile, kdyz ji tlumi zejména energie, ale
v jadru je stale patrny rozdil mezi zboZim a sluzbami; zaroven zpomalil rlist vyjednanych mezd. ECB
proto po Cervnovém snizeni o 25 bb ponechdva nastaveni ménové politiky beze zmény a depozitni
sazbu kolem 2 %, pficemz trh se jen opatrné vraci ke spekulacim na dalsSi uvolnéni. Zacinaji se dokonce
objevovat nazory, Ze dalsi pohyb (az k nému dojde) bude smérem nahoru. Na dluhopisovém trhu
vynosy po cely rok postupné mifily smérem vzhlru. Rok 2024 zacinal desetilety némecky Bund na
Urovni 2,36 % a od té doby se na nizsi vynos nepodival. Primérna Uroven cinila za rok 2025 2,6 %,
pricemz v zavéru roku atakovaly vynosy 2,9 %. Dvouleté vynosy zacinaly na 2,1 % a v prdbéhu roku
se podivaly az k 1,66 % (v dubnu). Od té doby ale setrvale stoupaly a rok zakoncily v pasmu 2,10 % -
2,20 %.

Kurz dolaru vici euru vstoupil do roku 2025 na relativné silné drovni kolem 1,0. Kombinace dvojiho
deficitu (rozpoctového a bézného Uctu), proménlivé a konfliktni hospodaiské politiky administrativy
prezidenta Trumpa a Gtok( na nezavislost Fedu ho ale po cely rok tlacila na slabsi hodnoty. Celkové tak
americkd ekonomika zlstava v prostfedi mirné zvySené inflace, postupné ochlazujiciho, ale stale
relativné napjatého trhu prace, Fed opatrné snizuje sazby, pficemz vynosova kfivka se lehce posunula
dold pfi pretrvavajici inverzi (ktera ke konci roku dale narostla), a dolar pomalu ztraci plidu pod nohama,
i kdyZ zatim bez jasného pokracovani v tomto trendu.

Pfi pohledu na evropsky trh korporatnich dluhopist jsme, s vyjimkou dubna (chaos kolem zavadéni cel
v USA), mohli sledovat taktéZ pozvolné snizovani kreditnich marzi. Index iTraxx x-over index (pro emise
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mimo investicni rating) klesl k 250 bps, pficemz pétilety prdmér je cca 340 bps (minimum v této periodé
pak 220 bps, maximum 670 bps.).

Akciim se v obecné darilo. VSechny hlavni regiony si pfipsaly dvouciferné kladné zhodnoceni, i tento
rok vSak pozitivné vycnival predevsim region stredni Evropy.

Americké akcie v roce 2025 byly stale velikym tématem velka technologicka jména spojena s umélou
inteligenci a cloudem, ktera pomohla posunout indexy na nova maxima uz v prvni poloviné roku.
Celkové vsak jiz vykonnostné Magicka 7 nehrala tak dominantni roli jako v drivéjsich letech. Velkou roli
a zvySenou volatilitu hral staronovy prezident Trump, vyhroZzujici tarify na vSechny strany. Na trzich
se tak stfidaly dvé hlavni sily: uvolfiovani ménové politiky a politicko ekonomicky Sum. Fed postupné
snizoval sazby v reakci na ochlazuijici se trh prace a smiSena makrodata, zatimco prezident a Bily dfim
stupfiovali tlak na rychlejsi uvolnéni. Vyrazn& do déni promluvily i obchodni vztahy s Cinou — nejprve
prudké vyhroceni celni rétoriky a volatilita, nasledované ¢astecnym Ustupem a odklady ¢i zménami cel.
Na jafe se docasné pfidalo geopolitické napéti na Blizkém vychodé, které rozhybalo cenu ropy,
ale situace se relativné rychle uklidnila. V priibéhu roku zlstavala vysledkova sezéna celkové velmi
solidni, zejména v technologickém sektoru; klicovym symbolem trendu byla Nvidia (meziro¢né +39 %),
jejiz vysledky zlstavaly silné. Vyrazné zhodnoceni si pfipsaly akcie Google (+65 %). Ke konci roku se
ale zacal prosazovat novy motiv — pochybnosti o udrZitelnosti extrémné vysokych valuaci Al tituld
v kontextu aktualnich masivnich investic a jejich budouci navratnosti, rostouci citlivost na kazdy
komentaf Fedu a komplikace spojené s vladnim shutdownem, ktery narusil dostupnost makrodat.
Trh tak presSel z Cisté euforie k opatrnéjSimu rezimu, s vyssSi volatilitou a vétsi koncentraci rizika
u nékolika nejsledovanéjsich titull. Trumpova nevyzpytatelnost zaroven vedla k vétsi diverzifikaci toku
kapitalu, kdy se investori vice divaly na Evropu a Asii. To také znamenalo tlak na americky dolar.

Méreno v lokalnich ménach, se evropské akcie po vétsinu roku vyvijely obdobné, jako ty americké
(v prvni poloviné se jim dafilo o néco lépe, zavér roku pak hral ve prospéch USA) a to i pres pfiznivé
prosttedi klesajici inflace a postupného snizovani sazeb ze strany ECB. Cast pozitivnich zprav — zejména
velké fiskalni balicky do infrastruktury a obrany — byla v evropskych cenach zapoctena uz drive, takze
dalsi impulz byl slabsi. V prlibéhu roku se stfidaly faze, kdy se dafilo energetice, utilitam ¢i bankam
(t&Zicim z Grokovych vynosi), s obdobimi, kdy pod tlakem byly exportni a cyklické sektory, zejména
v Némecku kvdli silné&jSimu euru a slabsi poptavce z Asie. V popredi obav investorl stala mimo jiné
politickd a fiskalni nejistota ve Francii a obecné otazka sily evropského hospodarského oziveni.
Technologicky sektor v Evropé zpocatku profitoval z globalni AI viny, ale podzimni vyprodeje americkych
techd se postupné prelily i na evropské IT tituly a koncem roku doslo k ,zadychani® po pfedchozim
rlstu.

Ovsem z pohledu Cesko-korunového investora a vykonnosti v CZK byl uplynuly rok ve znameni silné
vykonnosti evropskych akcii. Zatimco evropsky index DJ Stoxx Europe 600 pfidal témér 12 % v CZK,
americky SPX odepsal za rok 2025 v CZK pres 1 %.

Region stfedni Evropy na tom byl celkové vyrazné lépe — levné ocenéné banky, pojistovny, energetika
a nékolik specifickych titulovych pfibéhd (napt. kolem CEZ, KGHM & mensich Eeskych préimyslovych
firem) prildkaly novy kapital a tahly ceny téchto tituld nahoru. Lokalni politickd a regulatorni rizika
(bankovni dané, volby, debaty o zestatfiovani) sice zvySovala volatilitu, ale neprebila celkové pfiznivy
obraz regionu ve srovnani se zapadni Evropou. Také Casté nadéje v ukonceni valky lakala zahrani¢ni
kapital. Celkové vSak prevaZovaly velice atraktivni hodnotové ukazatele mistnich spoleCnosti.

Rozvijejici se trhy mély vétSinu roku velmi UspéSnou jizdu, kterou tahl podobny pfibéh jako
v USA: kombinace zajmu o technologické firmy, postupného uvolfiovani ménové politiky ve svété a fazi
slabsiho dolaru. Tahouny byly zejména asijské trhy s vysokym podilem technologii — Korea, Taiwan
a Hongkong —, které vyrazné tézily z globalni poptavky po polovodicich a infrastrukture pro Al. Latinska
Amerika profitovala z klesajici inflace, sniZovani sazeb, solidnich korporatnich zisk(i a vyssSich cen
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komodit; navic zlstavala relativné mimo hlavni osu americko-Cinskych obchodnich valek. Pozitivné
vycnivaly i Indie diky dobrym makrodatdim, snizovani sazeb a pfiznivému inflacnimu vyhledu. Naopak
Cina se pohybovala v rezimu stfidani lepsich a horsich mésicd: na jednu stranu ji brzdila nova americké
cla a odvetna opatreni, na druhou stranu trh spekuloval na fiskalni podporu ze strany viady. Nejvice
se dafilo tamni spolecnostem s alespon CasteCnou expozici na Al. Index MSCI Emerging Markets
+30,6 % v USD , po prepoctu do CZK 10,4 %.

Konsolidované hospodariské vysledky

Spolecnost Conseq Group a.s. se stala konsolidujici Ucetni jednotkou ke dni 16.10.2023, kdy nabyla
88,85% podil ve spolecnosti Conseq Investment Management, a.s. a stala se investi¢ni holdingovou
osobou. K dalSim vnostim akcii doslo 17. a 18. 10. 2023. Od 30. 5. 2024 s rozhodnym dnem 1. 1. 2024
je Spole¢nost jedinym akcionafem spolecnosti Conseq Investment Management, a.s., spolecnosti
Conseq penzijni spolecnost, a.s., spolecnosti Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s., spole¢nosti QI
investi¢ni spolecnost, a.s., a spolecnosti Conseq Finance, a.s.

Hospodarsky vysledek na konsolidovaném zakladé v roce 2025 dosahl vyse 654,4 milionu K¢ (v roce
2024 dosahl vyse 447,5 milionu Kc¢).

Obchodni aktivity a produkty spolecnosti v konsolidovaném celku

V roce 2025 narostl pocet klientl v oblasti investic na celkovych 490 tisic a v oblasti penzi jsme na konci
roku obhospodarovali aktiva pro 185 tisic klientl (z toho 143 tisic v Gcastnickych fondech). Spolecnost
tak ke konci roku obsluhovala zhruba 625 tisic unikatnich klientd, kdyz 50 tisic klientd vyuzivalo nasich
sluzeb jak v oblasti investicnich fondd, tak zaroven v oblasti penzijniho spofeni. Nejvétsi prirlistek
klientl zaznamenaly opét predevsim programy pravidelného investovani, a to mj. i diky pokracujicimu
Uspéchu v oblasti Dlouhodobého investi¢niho produktu (DIP). Vyznamny pfiliv investic jsme ale
zaznamenali také do nemovitostniho fondu Conseq Realitni, do dluhopisovych fondd (Conseq
Dluhopisovy, Korporatnich dluhopist i Vysoce urocenych dluhopist), a dale celé fady fondl
alternativnich investic v podobé fondd kvalifikovanych investord.

Zakladna distribucnich partnerd je jiz delsi dobu stabilni a ani v roce 2025 nedoslo k vyznamnym
zménam. Nejvyznamné&jSimi distribucnimi partnery podle celkového objemu zprostfedkovanych aktiv
byli v loriském roce (v abecednim poradi) Broker Consulting, Broker Trust, Fincentrum&Swiss Life
Select, OVB Allfinanz a Partners Financial Services.

RUst se nam dafilo také v oblasti privatnich a firemnich klientd (sekce Wealth Management), priemz
do tohoto segmentu fadime také klienty z fad municipalit, nadaci, cirkvi apod. Rostouci objemy a pocty
transakci jsme zaregistrovali také v Casti administrace fondd kvalifikovanych investorll v ramci sekce
Investment Banking.

Pracovni tym

Zaméstnanci jsou klicovym aktivem pro Uspésny rozvoj Spolec¢nosti v silném konkurencnim prostredi.
Proto nas tési, Ze nas tym klicovych zaméstnancl byl i v uplynulém roce stabilni a vyznamné prispél
k dosazeni vytycenych obchodnich a hospodarskych cil(.

Konsolidovany pocet zaméstnanctl se v lonském roce zvysil (narlist o 27 zaméstnancll) na celkovy pocet
252 zaméstnancl. Jsme velice radi, Ze ve spoleCnostech po cely rok prevladala pratelska atmosféra.
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Vyhled pro rok 2026

Rozvoj Spolecnosti chceme i nadale stavét na kvalitnich sluzbach pro nase klienty, nabidce Siroké skaly
investi¢nich prileZitosti a expertizy investi¢niho prostfedi v Ceské republice a dalsich trzich regionu
stfedni a vychodni Evropy. Potencidl stale vidime v pravidelnych investicich pro dlouhodobé cile
(at’ uz v podobé DIP & DPS), vyuzivat ale chceme také aktudlnich pfilezitosti a pfinaset klientim
produktové inovace. PokraCovat samoziejmeé budeme i v rozvoji digitalnich nastrojd. Véfime, Ze diky
zkuSenému tymu zaméstnancl dokazeme nové vyzvy pretavit v jesté lepsi produkty a sluzby pro nase
klienty.

V Praze dne 21. dubna 2026

Ing. Jan Vedral

predseda predstavenstva
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AKCIONARI A ORGANY SPOLECNOSTI

7 vo

Slozeni akcionart k 31. prosinci 2025 bylo nasledujici:

Jméno akcionare podil
Ing. Jan Vedral 46,4 %
Ing. Aurelian Teppervien 20,0 %
Mgr. Hana Blovska 17,1 %
Ostatni akcionafi s podilem nepresahujicim 5 % (soucet) 16,5 %

Slozeni predstavenstva k 31. prosinci 2025 bylo nasledujici:

Jméno Funkce
Ing. Jan Vedral predseda
Mgr. Hana Blovska mistopredseda
Ing. Richard Siuda ¢len
Ing. Tomas Vystril ¢len
Ing. Ondrej Matuska ¢len
Ing. Jan Martinec ¢len
Mgr. Veronika J&vova, Ph.D clen

Slozeni dozorci rady k 31. prosinci 2025 bylo nasledujici:

Jméno Funkce
Ing. Aurelian Teppervien predseda
Andrea Krumlova Teppervienova mistopredseda
Ing. Petr Zahradnik ¢len
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ZPRAVA O VZTAZICH

Predstavenstvo spolecnosti Conseq Group, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1,
IC 17983843, zapsané v obchodnim rejstiiku pod spisovou znackou B 27924 vedenou u Méstského
soudu v Praze (dale jen ,Spolecnost"), vypracovalo tuto zpravu o vztazich podle ustanoveni § 82 zakona
¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zdkon o obchodnich korporacich),
dale v textu jen ,Zakon o obchodnich korporacich®.

1 STRUKTURA VZTAHU

mezi ovladajici osobou a Spolecnosti a mezi Spolecnosti a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou

Spolecnost je osobou pfimo ovladanou svym akcionafem Ing. Janem Vedralem (dale jen ,Ing. Vedral"),
ktery naklada s podilem na hlasovacich pravech predstavujicim 46,4 % vSech hlasd ve Spolecnosti.

SpoleCnost pfimo a Ing. Vedral prostiednictvim SpoleCnosti nepfimo ovlada dcefiné spoleCnosti
SpolecCnosti:

= Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC
11005, IC 26442671 (dale jen ,,Conseq IM").

» QI investic¢ni spolecnost, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005,
IC 27911497

= Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC
11005, IC 24837202

* Conseq penzijni spolecnost, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00
Praha 1, IC 27916430

= Conseq Finance, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05, IC 61498246

Shora uvedené dcefiné spolecnosti tvorily v roce 2025 koncern ve smyslu § 79 Zakona o obchodnich
korporacich (dale jen ,skupina Conseq").
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Struktura skupiny Conseq a struktura vztahll mezi Spolecnosti a osobou ji ovladajici a mezi Spolecnosti
a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou ke dni 31. prosince 2025 je patrna z nasledujiciho
grafu:

| Ing. Jan Vedral |

45.45%

| Conseq Group, a.s. |

Conseq penzijni Ql investiéni spoletnost, Conseq Investment Conseq Funds investiéni
spoletnost, a.s. a.5. Management, a.s. spoletnost, a.s.
100% 100% 100% 10 100%

| Conseq Finance, a.s.

100%

| Cpnseg Funds SICAY, a.s. |

100%

| Conseq FKvl SICAV, a.s. |

100%

| Conseg FKvl 2 SICAY, a.s. |

Soucasti skupiny Conseq nejsou obchodni korporace, ve kterych drzi podil na hlasovacich pravech
Conseq Funds investini spolecnost, a.s., nebo QI investicni spolecnost, a.s., na Ucet nékterého
z investi¢nich fondl ve smyslu zékona €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich
fondech, ktery obhospodatuije.

2 ULOHA SPOLECNOSTI

Spolecnost je investicni holdingovou osobou podle § 2 odst. 3 pism. b) zakona ¢&. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitalovém trhu, a investi¢ni holdingovou spole¢nosti podle ¢l. 4 odst. 1 bodu
23 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033. Ulohou Spolecnosti ve skupiné Conseq je
plnit roli matefské holdingové spolecnosti, jejimz prostfednictvim akcionafi Spolecnosti drzi podily
v ostatnich spolecnostech skupiny.

3 ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Conseq Group uplatriuje ve Spolecnosti rozhodujici vliv tak, ze vykonava prava akcionare nakladajiciho
s podilem na hlasovacich pravech predstavujicim 100 % vsech hlasd ve Spolecnosti, zejména jako
jediny akcionar vykonava plsobnost valné hromady Spolecnosti.

Ing. Vedral uplatriuje ve Spolecnosti rozhoduijici vliv tak, Ze vykonava rozhodujici vliv v Conseq Group
prostrednictvim prav akcionare nakladajiciho s podilem na hlasovacich pravech predstavujicim 46,4 %
vSech hlasli v Conseq Group, zejména se Ucastni valné hromady a hlasuje na ni o zalezitostech,
které jsou v plsobnosti valné hromady Conseq Group.
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4 PREHLED JEDNANI

ucinénych v poslednim ucetnim obdobi, ktera byla ucinéna na popud nebo v zajmu
ovladajici osoby nebo ji oviadanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo
majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu Spolecnosti zjiSténého podle
ucetni zavérky za icetni obdobi bezprostiedné predchazejici icetnimu obdobi,

Za néz se zpracovava zprava o vztazich

Zadné jednani k ovladajici osob&, nebo mezi Spolecnosti a osobami ovlddanymi nepresahlo jednotlive
10 % vlastniho kapitalu Spolecnosti.

5 PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV

mezi Spolecnosti a osobou ovladajici nebo mezi Spolecnosti a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou

*  Smlouva o Uvéru mezi Spolecnosti a Conseq IM ze dne 22.5.2025

* Smlouva o Uvéru mezi Spolecnosti a Conseq IM ze dne 31.5.2025

* Smlouva o Uvéru mezi Spolecnosti a Conseq IM ze dne 16.6.2025

* Smlouva o Uvéru mezi Spolecnosti a Conseq IM ze dne 30.6.2025

* Smlouva o Uvéru mezi SpoleCnosti a Conseq IM ze dne 22.11.2025

* Smlouva o Uvéru mezi Spolecnosti a Conseq IM ze dne 30.11.2025

*  Smlouva o Uvéru mezi Spolecnosti a Conseq IM ze dne 16.12.2025

* Smlouva o Uvéru mezi Spolecnosti a Conseq IM ze dne 31.12.2025

*  Smlouva o poskytovani sluzeb 2025 mezi Spolecnosti a Conseq IM ze dne 9.1.2026

»  Opera¢ni memorandum ke Smlouvé o poskytovani sluzeb 2025 mezi Spole¢nosti a
Conseq IM ze dne 9.1.2026

6 POSOUZENI,

zda vznikla Spolecnosti jma, a posouzeni jejiho vyrovnani

Spolecnosti nevznikla v dlsledku jednani uvedenych shora v bodé 4 této zpravy o vztazich Ujma.
Neexistovaly zadné vzajemné smlouvy mezi SpoleCnosti a osobou ovladajici nebo mezi Spolecnosti a
osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou, ze kterych by mohla Spole¢nosti vzniknout Gjma.

7 ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD

plynoucich ze vztahli mezi ovladajici osobou a Spolecnosti a mezi Spolecnosti
a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

Zaclenéni SpoleCnosti do podnikatelského uskupeni, jehoz struktura je uvedena shora v bodé 1 této
zpravy o vztazich, nepfinasi Spolecnosti zadné vyznamné nevyhody. Spolecnost je spolecnosti



Vyrocni zprava

CONSEQ GROUP, A.S. (ONS[Q

Za rok koncici 31. prosince 2025

holdingového typu, jejimz predmétem cinnosti je sprava vlastniho majetku, ktery sestava zejména
z Ucasti ve spolecnostech tvoricich toto podnikatelské uskupeni.

8 PROHLASENI

Predstavenstvo Spolecnosti prohlasuje, ze v této zpravé o vztazich uvedlo vSechny skutecnosti
vyZzadované § 82 Zakona o obchodnich korporacich, které mu byly pfi dodrZeni péce fadného hospodare
znamy. Pokud mu k nékteré zalezitosti chybély potfebné informace, uvedlo predstavenstvo Spolecnosti
ve zpraveé tuto skutecnost spolu s vysvétlenim.

V Praze dne 31. brezna 2026 Za predstavenstvo Spolec¢nosti:

Ing. Jan Vedral

predseda predstavenstva

10
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KAPITAL A KAPITALOVE POZADAVKY

Spolecnost, ktera se ke dni 16.10.2023 stala matefskou investi¢ni holdingovou spole¢nosti v Unii ve
smyslu Cl. 4 odst. 1 bodu 57 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne
27. listopadu 2019 o obezretnostnich pozadavcich na investicni podniky (dale jen ,IFR"), od tohoto data
sledovala a vykazovala kapitdl a kapitdlové poZadavky na konsolidovaném zdkladé dle pravidel
stanovenych Smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019
0 obezietnostnim dohledu nad investicnimi podniky, IFR, Smérnici Evropského parlamentu a Rady
2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o pfistupu k ¢innosti Gvérovych instituci a o obezretnostnim dohledu
nad Gvérovymi institucemi a investicnimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic
2006/48/ES a 2006/49/ES, Nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne
26. Cervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Uvérové instituce a investi¢ni podniky (ve znéni
.CRR3"Y), a technickymi standardy/pokyny evropského organu dohledu.

Ukazatele prebytku kapitdlu nad celkovymi kapitalovymi pozadavky splfiovaly na konsolidovaném
zakladé po cely rok 2025 s rezervou zakonné limity.

POMEROVE UKAZATELE

Konsolidovany zaklad

31. prosince 2025 31. prosince 2024
Zadluzenost I (%)* 17,03 14,12
Zadluzenost II (%)** 21,03 16,73
Rentabilita primérnych aktiv (ROAA) (%) 9,55 7,15
Rentabilita primérného kapitalu tier 1 (ROAE) (%) 42,63 28,98
Rentabilita trzeb (%)*** 17,24 14,42
Spravni naklady na jednoho zaméstnance (tis. K¢) 3503 2776
Navratnost aktiv (%)**** 6,78 5,34

*Zadluzenost I = (Zavazky celkem — Majetek zakaznik{) / (Aktiva celkem — Majetek zakaznik{)
**Zadluzenost II = (Zavazky celkem — Majetek zakaznik{) / Vlastni kapital celkem
**¥* Rentabilita trzeb = Zisk po zdanéni / Vynosy z investicnich sluzeb

skxkNgvratnost aktiv = Cisty zisk / Celkova bilan¢ni suma

11
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(ONSEQ

UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § 21 zakona ¢. 563/1991 Sb., o icetnictvi

1 VYBRANE UDAJE Z ROZVAHY A VYKAZU ZISKU A ZTRATY
SPOLECNOSTI — INDIVIDUALNI ZAKLAD

ROZVAHA K 31. PROSINCI 2025

Aktivap
tis. K¢. 31. prosince 31. prosince
2025 2024
3 Pohledavky za bankami 4 074 43
a/ splatné na pozadani 74 43
b/ ostatni pohledavky 4 000 0
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 592 506 435 902
b/ ostatni pohledavky 592 506 435 902
8 Ucasti s rozhodujicim vlivem 4 939 961 4 939 961
b/ v ostatnich subjektech 4939 961 4939 961
11 Ostatni aktiva 27 360 73
d/ ostatni aktiva 27 360 73
13 Naklady a pFijmy pFistich obdobi 22 0
AKTIVA CELKEM 5563923 5 375 979
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Za rok koncici 31. prosince 2025

(ONSEQ

Pasiva
tis. KC. 31. prosince 31. prosince
2025 2024
4 Ostatni pasiva 8 507 3467
¢/ zGCtovani se statnim rozpoctem 3955 2614
d/ ostatni pasiva 4 552 853
6 Rezervy 775 0
¢/ ostatni 775 0
8 Zakladni kapital 500 000 500 000
v tom: splaceny zakladni kapital 500 000 500 000
9 Emisni azio 4 441 961 4 441 961
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 30551 7 586
z predchozich obdobi
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 582 129 422 965
Vlastni kapital/Cista aktiva 5554 641 5372512
PASIVA CELKEM 5563923 5 375 979
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2025
tis. K¢. 2025 2024
1 Vynosy z Grokii a podobné vynosy 24 774 12 465
3 Vynosy z akcii a podilt 566 603 615 000
b/ vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem 566 603 615 000
5 Naklady na poplatky a provize -20 -14
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci -1 0
7 Ostatni provozni vynosy 308 0
9 Spravni naklady -3673 -1 826
a/ naklady na zaméstnance -1 482 -40
aa/ mzdy a platy -1 081 -30
ab/ socialni a zdravotni pojisténi -401 -10
b/ ostatni spravni naklady -2 191 -1 786
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a -19 -64
rezerv k pohledavkam a zarukam
a/ tvorba opravnych polozek k pohledavkam a -19 -64
pohledavkam ze zaruk
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv -775 0
19 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné 587 197 625 561
c¢innosti pred zdanénim
23 Dan z pFijmi -5 068 -2 596
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 582 129 622 965
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Vyroni zprava
CONSEQ GROUP, A.S.
Za rok koncici 31. prosince 2025

(ONSEQ

2 VYBRANE UDAJE Z ROZVAHY A VYKAZU ZISKU A ZTRATY
SPOLECNOSTI — KONSOLIDOVANY ZAKLAD

KONSOLIDOVANA ROZVAHA K 31. PROSINCI 2025

Aktiva
tis. KC. 31. prosince 31. prosince
2025 2024
1 Pokladni hotovost 0 2
3 Pohledavky za bankami 3 866 932 3 066 138
a/ splatné na poZadani 2 884 553 2222 194
b/ ostatni pohledavky 982 379 843 944
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 8 297 0
a/ ostatni pohledavky 8 297 0
5 Dluhové cenné papiry 226 465 204 830
a/ vladnich instituci 46 568 107 392
b/ ostatnich subjekt 179 897 97 438
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 105614 76 545
7 Ucasti s podstatnym vlivem 2036 3176
9 Nehmotny majetek 34 704 21 020
10 Hmotny majetek 96 174 31954
11 Ostatni aktiva 1575812 1130600
13 Naklady a prijmy pristich obdobi 512 218 450 258
Kladny konsolidacni rozdil 3211791 3392736
AKTIVA CELKEM 9 640 043 8 377 259
Pasiva
tis. KC. 31. prosince 31. prosince 2024
2025

1 Zavazky vici bankam 16 326 7 417
2 Zavazky vii¢i nebankovnim subjektiim 79 764 17 529
4 Ostatni pasiva 3 550 497 2726 498
5 Vynosy a vydaje pristich obdobi 365 97
6 Rezervy 457 114 343 668
¢/ ostatni 457 114 343 668
Cizi zdroje celkem 4 104 066 3095 209
8 Zakladni kapital 500 000 500 000
9 Emisni azio 4 441 961 4 441 961
10 Rezervni fondy 1531 928
¢/ ostatni fondy ze zisku 1531 928
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z -61 962 91 699

predchozich obdobi
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 654 447 247 462
Vlastni kapital/Cista aktiva 5535977 5 282 050
PASIVA CELKEM 9 640 043 8 377 259
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Za rok koncici 31. prosince 2025

(ONSEQ

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2025

tis. K¢. 2025 2024
1 Vynosy z Grok{i a podobné vynosy 52 695 63 775
v tom: Uroky z dluhovych cennych papird 13 397 12 535
2 Naklady na aroky a podobné naklady -6 126 -5 161
3 Vynosy z akcii a podilti 2 0
¢/ vynosy z ostatnich akcii a podild 2 0
4 Vynosy z poplatk{ a provizi 3788 154 3103 815
5 Naklady na poplatky a provize -1789 320 -1 588 163
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 60 902 53 614
7 Ostatni provozni vynosy 13 157 10 622
8 Ostatni provozni naklady -41 998 -38 608
9 Spravni naklady -882 758 -624 568
a/ naklady na zaméstnance -699 456 -464 947
aa/ mzdy a platy -576 022 -373 708
ab/ socialni a zdravotni pojisténi -123 434 -91 239
b/ ostatni spravni naklady -183 302 -159 621
11 . . , -30 477 -26 476
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych
polozek k hmotnému a nehmotnému majetku
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a 10 752 -6 387
rezerv k pohledavkam a zarukam
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv -112 594 -143 219
Zactovani konsolidacniho rozdilu -180 946 -180 946
18 Podil na ziscich nebo ztratach Ucasti -29 515
s rozhodujicim nebo podstatnym viivem
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné 881414 618 813
cinnosti pred zdanénim
23 Dan z pFijmi -226 967 -171 351
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 654 447 447 462
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CONSEQ GROUP, A.S. (ONS[Q

Za rok koncici 31. prosince 2025

3 INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENI UCELU
VYROCNI ZPRAVY

Vedeni Spolecnosti nejsou znamy zadné dalsi skuteCnosti, které by nastaly aZ po rozvahovém dni a byly

vyznamné pro naplnéni Gcelu vyrocni zpravy, kromé skutecnosti jiz uvedenych v ucetni zavérce.

4 INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI SPOLECNOSTI

Spolecnost chce nadale pokraCovat v rozSifovani a diverzifikaci svych obchodnich aktivit. V oblasti retailu
SpoleCnost ocCekava zejména dalsi rdst zajmu o produkty slouzici k financnimu zajiSténi na stafi,
a to mj. diky Dlouhodobému investi¢cnimu produktu (DIP) a vedle toho doplikovému penzijnimu
sporeni. Proto se Spolecnost hodla zaméfit, vedle nabidky dopliikového penzijniho sporeni, také na dalsi
rozSifovani nabidky produktl pravidelného investovani. V segmentu privatni a institucionalni klienty
Spolecnost chce i nadale rozSifovat portfolio produktll a nabizenych sluzeb s cilem zprostfedkovat
tomuto segmentu pfistup k novym prileZitostem. Dalsi obchodni pFilezitosti spatfujeme také v oblasti
depozitarskych sluzeb.

5 INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITI INVESTICNICH
NASTROJU A O CILECH A METODACH JEJICH RiZENI

Spolecnost je pfi pouziti investi¢nich nastrojd vystavena zejména nasledujicim rizikim:

Riziko pro zakaznika

Riziko pro zakaznika (,RtC") zahrnuje oblasti podnikani Spolecnosti, ze kterych Ize v pfipadé problém{
predpokladat vznik Gjmy zakaznikéim, tzn. sprava majetku zakaznika a prlibézné poradenstvi, drzené
penize zakaznik{, majetek v Uschové a spravé a zpracované pokyny zakaznikd.

Spolecnost Fidi riziko pro zakaznika, kterym je vystavena, aplikaci téchto nastrojd:

= prlbéZna kontrola dodrZovani investicnich limitd pfi obhospodarovani a sprave
portfolii

= omezenim expozice vici jednotlivym protistranam a emitentlim

= zajiSténim souladu uzavienych obchodl s platnou legislativou a smlouvami, kterymi
je Spole¢nost vazana;

= schvalovanim distributord, spravcl cennych papird, agentl pro vypofadani, bank
a dalsich vyznamnych obchodnich partnerd.
Riziko pro trh

Rizikem pro trh se rozumi riziko ztraty vyplyvajici ze zmény cenovych podminek na trhu, to jest cen
aktiv, ménovych kurzl, Urokovych sazeb atd. Spolecnost mlze byt vystavena zejména urokovému
riziku, akciovému riziku a ménovému riziku.

Spolecnost neni vystavena na Zadném z portfolii komoditnimu riziku, protoze neobchoduje s nastroji
s komoditni pozici.

Spolecnost Fidi trzni rizika, kterym je vystavena, aplikaci téchto nastrojt:

» diverzifikaci mezi jednotlivé tFidy aktiv, teritoria i odvétvi;
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= soustavou limitd;

= vyuzitim derivatl jako nastrojli snizeni trznich rizik.

Riziko pro podnik

Rizikem pro podnik se rozumi riziko selhani protistrany obchodd Spolecnosti, operacni riziko plynouci
z denniho objemu obchodovani Spolecnosti a riziko koncentrace expozic Spolecnosti vaci konkrétnim
protistranam v obchodnim portfoliu.

Soucasti rizika pro podnik je Uvérové riziko, véetné vyporadaciho rizika, kterym se rozumi riziko ztraty
vyplyvajici ze selhani protistrany tim, Ze nedostoji fadné a vcas svym zavazklim podle podminek
smlouvy. Spolecnost fidi Uvérové riziko soustavou limitd, které omezuji expozici Spolecnosti v{ci
jednotlivym protistranam a emitentéim z pohledu objemu a splatnosti.

SpoleCnost je vystavena Uvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci a riziku
selhani protistrany z obchod( uzaviranych na vlastni Gcet.

Spole€nost Fidi Gvérové riziko, kterému je vystavena, aplikaci téchto nastrojd:
= omezenim expozice v{ci jednotlivym protistranam a emitentlim;

= zajiSténim souladu uzavienych obchodd s platnou legislativou a smlouvami, kterymi
je Spole¢nost vazana.

Operacni riziko je riziko ztraty u obchodl uzaviranych na vlastni Ucet nebo vlastnim jménem pro
zakazniky v jednom dni vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procesd, lidského faktoru nebo systém
Ci riziko ztraty vlivem vnéjSich skutecnosti (tj. véetné rizika informacnich technologii, rizika outsourcingu,
pravniho, compliance, depozitafe a spravy investi¢nich spolecnosti a fond{ tfetich stran).

Spolecnost Fidi operacni rizika, kterym je vystavena, aplikaci téchto nastrojd:

» vytvorené pohotovostni plany pro mimoradné situace, véetné situaci havarijnich
a krizovych, a pro obnovu ¢innosti,

* je-li to moZné, snizovanim pravdépodobnost vyskytu udalosti operacniho rizika, resp.
jejich dopad na Spolecnost, vhodnymi nastroji zavazkového prava,

= je-li to mozné a ekonomicky efektivni, vyvadi Spolecnost operacni riziko mimo
Spolecnost vhodnym nastrojem, zejména pojisténim (napf. pojisténi prostor sidla
Spolecnosti proti Zivelnim udalostem).
Riziko likvidity
Rizikem likvidity se rozumi riziko ztraty schopnosti Spolecnosti dostat svym zavazkim v dobé jejich
splatnosti nebo schopnosti Spolec¢nosti financovat sva aktiva.
Spolecnost Fidi riziko likvidity aplikaci téchto nastrojt:
= limity
= evidence kratkodobych zavazk{ se splatnosti do 30 dnd.

Spolecnost k financovani svych zavazkd k datu jejich splatnosti pouziva v ptipadé potfeby postupné
tyto zdroje:

* penize v hotovosti a na neterminovanych Uctech;
= vybér terminovanych vklad{ (jejich neobnoveni) ke dni jejich splatnosti;

= provadéni repo operaci a sell/buy operaci;
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prodej vhodnych likvidnich investicnich nastrojl v portfoliich Spolecnosti;

predcasny vybér terminovanych vklad( (pfi zohlednéni potfebného objemu likvidity
a vySe nakladl spojenych s predcasnym vybérem);

prijeti bankovniho Gvéru;

prodej ostatnich aktiv.

Spole¢nost ma také vypracovan pohotovostni plan pro pripad krize likvidity.

6 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Spolecnost nevyvinula béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

7 INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCII NEBO VLASTNICH PODILU

Spolecnost béhem rozhodného obdobi nenabyla Zadné vlastni akcie.

8 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO
PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Spolecnost nevyvinula béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany zivotniho prostredi
a pracovnépravnich vztahd.

9 INFORMACE O TOM, ZDA UCETNI JEDNOTKA MA pobocku nebo jinou
¢ast obchodniho zavodu V ZAHRANICI

Spole¢nost nema organizacni slozku podniku v zahranici.

(ONSEQ
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akciondiim spole¢nosti Conseq Group, a.s.:

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFiloZené konsolidované Ucetni zavérky spoleénosti Conseq Group, a.s. (,Spolelnost")
a jejich dcefinych spole¢nosti (spolené ,Skupina™) sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich piedpist, kterd
se sklada z konsolidované rozvahy k 31. prosinci 2025, konsolidovaného vykazu zisku a ztréty a
konsolidovaného pfehledu o zméndach vlastniho kapitdlu za rok koncici 31. prosince 2025, a pr|lohy této
d¢etni zavérky, vietnd vyznamnych (materiainich) informaci o pouZitych Gcetnich metodéch. Udaje o
Skupiné jsou uvedeny v bodé 1 pFilohy této Gcetni zavérky.

Podle na%eho nazoru priloZend konsolidovanad ucetni zdvérka poddva vérny a poct|vy obraz
konsolidovanych aktiv a pasiv Skupiny k 31. prosinci 2025 a konsolidovanych ndklad( a vynost a vysledku

v s

jejiho hospodareni za rok kongici 31. prosince 2025 v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy.
Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodnf standardy pro audit (ISA) pfipadné doplInéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami. Nade odpovédnost stanovend témito pfedpisy je podrobnéji popséna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit G&etni zdvérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na Skupiné nezavisli a spinili jsme i dal3i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivdme se, Ze dtkazni informace, které jsme shromazditi, poskytuji
dostate&ny a vhodny zaklad pro vyjadreni naSeho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou vsouladu s & 2 pism. b) zékona o auditorech informace uvedené
v konsolidované vyroé¢ni zpravé mimo individudini a konsolidovanou Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora.
Za ostatni informace odpovidd predstavenstvo Spole¢nosti.

N&% vyrok ke konsolidované Gletni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti
nasich povinnosti SOUVISEJICICh s auditem konsolidované U&etni zavérky sezndmeni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu
s individualni a konsolidovanou Gcetnf zavérkou ¢&i nasimi znalostmi o Getni jednotce ziskanymi béhem
auditu individudini a konsolidované G&etni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamneé
(materidlné&) nespravne Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovény v souladu s piisludnymi préavnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spliuji poZzadavky pravnich predpist na formdini ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavkd by bylo
zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na z&klad& provedenych postupt, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvédime, Ze:
o ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v individuaini
a konsolidované Gcetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s individudIni a konsolidovanou Ucetni zavérkou a
« ostatnfinformace byly vypracovény v souladu s pravnimi pfedpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédomi o Skupiné, k nimZ jsme dospéli p¥i provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V rémci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) v&cné nespravnosti
nezjistili.

Odpovédnost pfedstavenstva a dozoréi rady SpoleCnosti za konsolidovanou Ucetni zdvérku

PFedstavenstvo Spolegnosti odpovida za sestaveni konsolidované Gcetni zavérky podévajici vérny a poctivy
obraz vsouladu s ¢eskymi G&etnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje
za nezbytny pro sestaveni konsolidované Gletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni)
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani konsolidované Géetni zévérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je
Skupina schopna nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze konsolidované ucetni zavérky
zaleZitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni

konsolidované Gcéetni zavérky, s vyjimkou pFipadd, kdy pFedstavenstvo planuje zruSeni Skupiny
nebo ukond&eni jeji &innosti, resp. kdy nemd jinou redinou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Géetniho vykaznictvi ve Skupiné odpovidd dozoréi rada Spolecnosti.
Odpovédnost auditora za audit konsolidované dcetni zavarky

Nadim cilem je ziskat pFimé&Fenou jistotu, Ze konsolidovanad Ucetni z&vérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidlni} nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora
obsahujici n&s vyrok. Priméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné nenf zérukou, Ze audit provedeny
v souladu s vy3e uvedenymi predpisy ve viech piipadech v konsolidované Ucetni zavérce odhall pfipadnou
existujici vyznamnou (materiainf) nesprévnost. Nesprévnosti mohou vznikat v ddsledku podvod( nebo chyb
a povaZuji se za vyznamné (materidini), pokud lze rediné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, kterd uZivatelé konsolidované dcetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pFedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

o ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nesprdvnosti konsolidované dcetni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato
rizika a zfskat dostatedné a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadFit
vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu,
je v&t$i ne? riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nesprdvnosti zplsobené chybou, protoZe
sou¢asti podvodu mohou byt tajné dohody, falsovani, imysind opomenuti, nepravdiva prohldsen(
nebo obchéazenf vnitfnich kontrol.

e  Sezndmit se s vnitinfm kontroinim systémem Skupiny relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadrfit ndzor na Gc¢innost jejiho vnitfniho kontroiniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych U¢etnich metod, pfiméfenost provedenych ugetnich odhadi
ainformace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedio v pfiloze konsolidované
Ucetni zdvérky.
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o Posoudit vhodnost pouZitl predpokladu nepfetrZitého trvani pii sestaveni konsolidované Gcetni
z&vérky predstavenstvem a zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace existuje vyznamna
(materialnf) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Skupiny nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zévéru, Ze takovd vyznamna (materiaini)
nejistota existuje, je nadi povinnosti upozornit v nasi zprdvé nainformace uvedené v této
souvislosti v pFiloze konsolidované G&etni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné,
vyjadrit modifikovany vyrok. Nae zévéry tykajici se schopnosti Skupiny nepFetrZité trvat vychazeji
z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Skupina ztrati schopnost nepfetrZité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, &lenéni a obsah konsolidované ucetni zévérky, v€etné prilohy,
a déle to, zda konsolidovana Gcetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zplsobem,
ktery vede k vérnému zobrazeni.

e  Ziskat dostate¢né a vhodné dlkazni informace o finanénich tGdajich GCetnich jednotek zahrnutych
do skupiny a o jeji podnikatelské €innosti, aby bylo moZné vyjadFit vyrok ke konsolidované Gcetni
zavérce. Zodpoviddme za Fizeni auditu skupiny, dohled nad nim a za jeho provedeni. Vyrok
auditora ke konsolidované G&etni zavérce je nadi vyhradni odpovédnosti.

Na${ povinnostf je informovat pfedstavenstvo a dozoréi radu Spole¢nosti mimo jiné o planovaném rozsahu
a natasovéni auditu a o vyznamnych zjidténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, vcetné zjisténych
vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401

Tomas Némec, statutdrni auditor
evidendéni ¢. 2636

21. dubna 2026
Praha, Ceska republika
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KONSOLIDOVANA ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2025

Conseq Group, a.s.

Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00
Identifikacni Cislo: 179 83 843

Pravni forma: akciova spolecnost

Pfedmeét Cinnosti: sprava vlastniho majetku
Datum sestaveni: 21. dubna 2026

Aktiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 31. prosince
2025 2024
1. Pokladni hotovost 0 2
3. Pohledavky za bankami 4 3866932 3066138
z toho: a) splatné na pozadani 2884553 2222194
b) ostatni pohledavky 982 379 843 944
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 8 297 0
z toho: a) ostatni pohledavky 8 297 0
5. Dluhové cenné papiry 6 226 465 204 830
z toho: a) vydané vladnimi institucemi 46 568 107 392
b) vydané ostatnimi osobami 179 897 97 438
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 7 105614 76 545
7. Ucasti s podstatnym vlivem 8 2 036 3176
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 9 34 704 21 020
10. Dlouhodoby hmotny majetek 9,10 96 174 31954
11. Ostatni aktiva 11 1575812 1130600
13. Naklady a prijmy p¥istich obdobi 12 512 218 450 258
Kladny konsolidac¢ni rozdil 13 3211791 3392736
Aktiva celkem 9640043 8377 259




Conseq Group, a.s.

Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00
Identifikacni Cislo: 179 83 843

Pravni forma: akciova spolecnost

Pfedmeét Cinnosti: sprava vlastniho majetku
Datum sestaveni: 21. dubna 2026

Pasiva

tis. K¢ Poznamka 31. prosince  31. prosince
2025 2024
1. Zavazky viici bankam 14 16 326 7 417
2. Zavazky vici nebankovnim subjektiim 15 79 764 17 529
4. Ostatni pasiva 16 3 550 497 2726 498
5. Vynosy a vydaje pristich obdobi 365 97
6. Rezervy 17 457 114 343 668
v tom: c) ostatni 457 114 343 668
Cizi zdroje celkem 4 104 066 3 095 209
8. Zakladni kapital 18 500 000 500 000
9. Emisni azio 18 4 441 961 4 441 961
10. Rezervni fondy 1531 928
vtom: b) ostatni rezervni fondy 0 0
c) ostatni fondy ze zisku 1531 928
14. Neuhrazeny zisk nebo ztrata 18 -61 962 91 699

z predchozich obdobi
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 18 654 447 247 462
Vlastni kapital celkem 5535977 5282050
Pasiva celkem 9640043 8377 259




Podrozvahové polozky

Conseq Group, a.s.

Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00
Identifikacni Cislo: 179 83 843

Pravni forma: akciova spolecnost

Pfedmeét Cinnosti: sprava vlastniho majetku
Datum sestaveni: 21. dubna 2026

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2025  31. prosince
2024
3. Pohledavky ze spotovych operaci 19 108 273 20 545
4. PohIed,a'vky z pevnych terminovanych 19 1 468 655 764 987
operaci
5. Pohledavky z opci 19 4 808 980 3914 764
9. Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a 19 58 663 752 52 704 066
k ulozeni
Podrozvahova aktiva celkem 65049 660 57 404 362
10. Pfijaté zastavy 19 970 945 822 521
11. Zavazky ze spotovych operaci 19 108 271 20 527
12. Zavazky z pevnych terminovanych operaci 19 1 468 388 764 833
13. Zavazky z opci 19 3769 236 3312 323
14. Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a 19 276900 166 243 716 389
k ulozeni
15. Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 19 162 295 188 136 567 096
Podrozvahova pasiva celkem 445 512 195 385 203 689




KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA OBDOBI KONCICI 31. PROSINCE 2025

Conseq Group, a.s.
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00
Identifikacni Cislo: 179 83 843

Pravni forma: akciova spolecnost

Pfedmeét Cinnosti: sprava vlastniho majetku
Datum sestaveni: 21. dubna 2026

tis. K¢ Poznamka 2025 2024
1. Vynosy z Groki a podobné vynosy 20 52 695 63 775
z toho: uroky z dluhovych cennych papirl 13 397 12 535
2. Naklady na aroky a podobné naklady 21 -6 126 -5161
3. Vynosy z akcii a podil 2 0
vtom: c) ostatni vynosy z akcii a podild 2 0
4. Vynosy z poplatki a provizi 22 3788 154 3103815
5. Naklady na poplatky a provize 23 -1 789 320 -1 588 163
6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci 24 60 902 53614
7. Ostatni provozni vynosy 25 13 157 10 622
8. Ostatni provozni naklady 26 -41 998 -38 608
9. Spravni naklady 27 -882 758 -624 568
a) naklady na zaméstnance -699 456 -464 947
aa) mzdy a platy -576 022 -373 708
ab) socialni a zdravotni pojisténi -123 434 -91 239
b) ostatni spravni naklady -183 302 -159 621
11. Odpisy dlouhodobého hmotného a 9,10 -30477 -26 476
nehmotného majetku
13. Odpisy, tvorba a pouziti opravnych 34.2 10 752 -6 387
polozek k pohledavkam
17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 17 -112 594 -143 219
Zuctovani konsolidacniho rozdilu 13 -180 946 -180 946
18. Podil na ziscich nebo ztratach ucasti 8 -29 515
s rozhodujicim nebo podstatnym
viivem
19. Zisk z bézné cCinnosti pred zdanénim 881414 618 813
23. Dan z piijmi 28 -226 967 -171 351
24. Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 654 447 447 462




Conseq Group, a.s.

Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00

Identifikacni Cislo: 179 83 843

Pravni forma: akciova spolecnost

Pfedmeét Cinnosti: sprava vlastniho majetku
Datum sestaveni: 21. dubna 2026

KONSOLIDOVANY PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITAL

ZA OBDOBI KONCICI 31. PROSINCE 2025

tis. K¢ Pozn.  Zakladni  Emisni azio Ostatni Nerozdéleny Zisk/ Celkem
kapital fondy zisk/ ztrata
neuhrazena
ztrata

Zistatek k 31. lednu 2024 500 000 4441961 183 0 92068 5034 212
Ostatni zmény 0 0 745 -369 0 376
Rozd&leni zisku 2024 18 0 0 0 92068  -92 068 0
Vyplata zélohy na 18 0 0 0 0 -200000 -200 000
dividendy
Cisty zisk za Ucetni 18 0 0 0 0 447 462 447 462
obdobi
Zistatek k 31. prosinci 2024 500 000 4 441 961 928 91699 247 462 5 282050
Ostatni zmény 0 0 603 -1123 0 -520
Rozdéleni zisku 2025 18 0 0 0 247 462 -247 462 0
V9p|ata dividendy 18 0 0 0 -400 000 0 -400 000
Cisty zisk za cetni 18 0 0 0 0 654447 654447
obdobi
Zistatek k 31. prosinci 2025 500 000 4 441 961 1531 -61962 654447 5535977




Conseq Group, a.s.
Priloha konsolidované Gcetni zavérky

vr s

Rok koncici 31. prosince 2025

1 VSEOBECNE INFORMACE
1.1 Charakteristika konsolidujici ucetni jednotky

Vznik a charakteristika spolecnosti

Konsolidujici Gcetni jednotkou je spolecnost Conseq Group, a.s., (dale jen ,konsolidujici Gcetni
jednotka“, ,Spolecnost" nebo ,,CGR"), ktera vznikla dne 31. ledna 2023. Spolecnost byla zalozena
k naplnéni zaméru svych akcionarli zménit uspofadani skupiny Conseq na holdingové, ve kterém
akcionafi drzi primé podily ve Spolecnosti a jejim prostfednictvim drzi nepfimé podily v ostatnich
spolecnostech skupiny.

SpoleCnost je investi¢ni holdingovou osobou podle § 2 odst. 3 pism. b) zakona ¢. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitalovém trhu (dale jen ,Zakona o podnikani na kapitalovém trhu"), a investi¢ni
holdingovou spolec¢nosti podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 23 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2033.

Predmétem cinnosti Spolec¢nosti je sprava vlastniho majetku, ktery sestava zejména z Gcasti ve smyslu
¢l. 4 odst. 1 bodu 35 nafizeni (EU) €. 575/2013.

Na zakladé rozhodnuti valné hromady Spole¢nosti ze dne 12.10.2023 doslo s Ucinky od 18.10.2023 ke
zvyseni zakladniho kapitalu Spolec¢nosti z 2 mil. K& na 500 mil. K¢ upsanim novych akcii, jejichz emisni
kurs byl splacen vkladem akcii spole¢nosti Conseq Investment Management a.s. (dale téz ,spoleCnost
Conseq Investment Management" nebo ,CIM"“). K vnaseni akcii CIM do Spolecnosti dochazelo
postupné ve dnech 16.-18.10.2023. Ke dni 16.10.2023 nabyla Spole¢nost 88,85% podil v CIM a stala
se investi¢ni holdingovou osobou.

Dne 5.12.2023 byl Spolecnosti, jako spolecnosti nastupnickou, a Conseq Investment Management jako
spole¢nosti rozdélovanou, vyhotoven projekt rozdéleni odstépenim sloucenim, podle kterého v roce
2024 (30. kvétna 2024) s rozhodnym dnem 1.1.2024 doslo v souladu se zakonem ¢&. 125/2008 Sb.,
o preménach obchodnich spolecnosti a druzstev, k rozdéleni formou odstépeni sloucenim, pfi kterém
CIM nezanikne a Cast jejiho jméni pfejde na Spolecnost. Prechazejici ¢ast jméni sestava ze 100% akcii
spole¢nosti Conseq penzijni spolecnost, a.s., Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s., QI investi¢ni
spolecnost, a.s., a Conseq Finance, a.s., a z Casti nerozdéleného zisku CIM z predchozich obdobi ve
vysSi rovnajici se souctu Gcetnich hodnot piechazejicich akcii uvedenych spole¢nosti. Tato preména je
soucasti naplfiovani zaméru akcionart Spolecnosti zménit usporadani skupiny Conseq na holdingové,
ve kterém tito akcionafi drzi pfimé podily v Conseq Group, a.s. a jejim prostfednictvim drzi nepfimé
podily v ostatnich spole¢nostech skupiny. K této pfeméné bylo obdrzeno povoleni Ceské narodni banky
podle § 19 Zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

Ke dni 31. prosince 2024 byla Spolecnost jedinym akcionafem spolecnosti Conseq Investment
Management, Conseq penzijni spolecnost, a.s., Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s., QI investicni
spolec¢nost, a.s., a Conseq Finance, a.s.

Sidlo

Conseq Group, a.s.
Rybna 682/14

110 00 Praha 1
Identifikacni Cislo

179 83 843
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Akcionari

K datu, ke kterému je sestavena konsolidovana Ucetni zavérka, byli akcionafi konsolidujici ucetni

jednotky tyto osoby:
Osoba Funkce Podil Podil
k 31.12.2025 k 31.12.2024
Ing. Jan Vedral predseda predstavenstva 46,4 % 46,4 %
Ing. Aurelian Teppervien predseda dozordi rady 20,0 % 20,0 %
Mgr. Hana Blovska mistopredseda predstavenstva 17,1 % 17,1 %
dalsi fyzické osoby 16,5 % 16,5 %
Organy spolecnosti
Slozeni predstavenstva bylo k 31. prosinci 2025 nasleduijici:
Osoba Funkce Clenem od
Ing. Jan Vedral predseda predstavenstva 31. ledna 2023
Mgr. Hana Blovska mistopredseda predstavenstva 31. ledna 2023
Ing. Ondrej Matuska Clen predstavenstva 31. ledna 2023
Ing. Richard Siuda Clen predstavenstva 31. ledna 2023
Ing. Tomas Vystrcil Clen predstavenstva 31. ledna 2023
Ing. Jan Martinec Clen predstavenstva 31. ledna 2023
Mgr. Veronika Jlvova, Ph.D. Clen predstavenstva 1. Cervence 2024

Slozeni dozorci rady bylo k 31. prosinci 2025 nasledujici:

Osoba Funkce Clenem od

Ing. Aurelian Teppervien predseda dozordi rady 31. ledna 2023
Ing. Petr Zahradnik ¢len dozordi rady 31. ledna 2023
Andrea Krumlova Teppervienova mistopredsedkyné dozorci rady 29. dubna 2025

Zmény v obchodnim rejstriku

V roce 2025 doslo k zapisu nového ¢lena dozorci rady Andreji Krumlové Teppervienové.

1.2 Charakteristika icetnich jednotek zahrnutych do konsolidované ucetni

zavérky

Konsolidujici Ucetni jednotka k datu, ke kterému je sestavena konsolidovana ucetni zavérka, vlastnila
100 % podil ve spolecnosti Conseq Investment Management, Conseq penzijni spole¢nost, a.s., Conseq
Funds investi¢ni spolecnost, a.s., QI investi¢ni spolecnost, a.s. a Conseq Finance, a.s. SpoleCnost
Conseq Funds investicni spoleCnost, a.s., k témuZ datu méla 100 % hlast ve spole¢nostech Conseq
Funds SICAV, a.s., a Conseq FKvI SICAV, a.s., Conseq FKvI 2 SICAV, a.s. a 50 % hlasl ve

spolecnostech Conseq-Orbit SICAV, a.s., a Cesky fond lest SICAV, a.s.

SpoleCnost Conseq Investment Management je obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu § 5
Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu. Pfedmétem jejiho podnikani je poskytovani investicnich
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sluzeb v rozsahu uvedeném v povoleni k cinnosti obchodnika s cennymi papiry a dalSi Cinnosti
zaregistrované Ceskou narodni bankou.

Sidlo

Conseq Investment Management, a.s.

Rybna 682/14

110 00 Praha 1, Ceska Republika

Identifikacni Cislo

264 42 671

Spolecnost Conseq penzijni spolecnost, a.s., je penzijni spolecnosti podle § 29 zakona ¢. 427/2011
Sb., o dopliikovém penzijnim sporeni. Pfedmétem jejiho podnikani je dopliikové penzijni sporfeni
spocivajici ve shromazd'ovani prispévkl Ucastnikl, jejich zaméstnavateld a statnich prispévkl za
Ucelem jejich umist'ovani do ucastnickych fondd, obhospodafovani majetku v Gcastnickych fondech
a vyplaceni davek dopliikového penzijniho sporeni, a dale provozovani penzijniho pripojisténi
prostrednictvim transformovaného fondu podle zakona €. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se
statnim prispévkem a o zménach nékterych zakond souvisejicich s jeho zavedenim.

Sidlo

Conseq penzijni spolecnost, a.s.
Rybna 682/14
110 00 Praha 1, Ceska Republika

Identifikacni cislo

279 16 430

Spolecnost Conseq Funds investicni spolecnost, a.s., je investi¢ni spolecnosti podle § 7 zakona
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech (dale jen ,Zakona o investicnich
spole¢nostech a investi¢nich fondech"). Pfedmétem jejiho podnikani je obhospodarovani a provadéni
administrace fond@ kolektivniho investovani a fondd kvalifikovanych investord.

Sidlo

Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.

Rybna 682/14

110 05 Praha 1, Ceska Republika

Identifikacni Cislo

248 37 202

Spolecnost QI investicni spolecnost, a.s., je investini spolecnosti podle § 7 Zakona o investicnich
spoleCnostech a investi¢nich fondech. Predmétem jejiho podnikani je obhospodarovani a provadéni
administrace fondd kvalifikovanych investord.
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Sidlo

QI investi¢ni spolecnost, a.s.
Rybna 682/14

110 05 Praha 1, Ceska republika

Identifikacni Cislo

279 11 497

Spolecnost Conseq Finance, a.s., je poradenskou spolecnosti, jejimz predmétem podnikani je
v ramci zivnosti volné zejména poradenska a konzultacni ¢innost.

Sidlo

Conseq Finance, a.s.

Rybna 682/14

110 05 Praha 1, Ceska republika

Identifikacni Cislo

614 98 246

Spolecnost Conseq Funds SICAV, a.s., je investicnim fondem s pravni osobnosti podle § 9 Zakona
o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech. Pfedmétem jejiho podnikani je ¢innost investi¢nich
fondd.

Sidlo

Conseq Funds SICAV, a.s.
Rybna 682/14

110 00 Praha 1, Ceska republika

Identifikacni cislo

088 05 105

31



Conseq Group, a.s.
Priloha konsolidované Gcetni zavérky

vr s

Rok koncici 31. prosince 2025

Spolecnost Conseq FKvI SICAV, a.s., je investicnim fondem s pravni osobnosti podle § 9 Zakona
o investicnich spole¢nostech a investicnich fondech. Predmétem jejiho podnikani je ¢innost investicnich
fondd.

Sidlo

Conseq FKvI SICAV, a.s.

Rybna 682/14

110 00 Praha 1, Ceska republika

Identifikacni Cislo

088 05 334

Spolecnost Conseq FKvI 2 SICAV, a.s., je investicnim fondem s pravni osobnosti podle § 9 Zakona
o investicnich spole¢nostech a investicnich fondech. Predmétem jejiho podnikani je ¢innost investi¢nich
fondd.

Sidlo

Conseq FKvI SICAV, a.s.

Rybné 682/14

110 00 Praha 1, Ceska republika

Identifikacni Cislo

234 38 681

Spolecnost Conseq-Orbit SICAV, a.s., je investi¢nim fondem s pravni osobnosti podle § 9 Zakona
o investiCnich spolecnostech a investi¢nich fondech. Pfredmétem jejiho podnikani je shromazdovani
penéznich prostiedkd nebo penézi ocenitelnych véci od vice kvalifikovanych investord vydavanim
Ucastnickych cennych papird nebo tak, ze se kvalifikovani investofi stavaiji jejimi akcionari, a provadéni
spolecného investovani shromazdénych penéznich prostiedkl nebo penézi ocenitelnych véci na
zakladé urCené investicni strategie ve prospéch kvalifikovanych investorll a dale sprava tohoto
majetku.

Sidlo

Conseqg-Orbit SICAV, a.s.

Rybna 682/14

110 00 Praha 1, Ceska republika

Identifikacni Cislo

082 23 467
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Spole¢nost Cesky fond lest SICAV, a.s., je investi¢nim fondem s pravni osobnosti podle § 9 Zakona
o investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Predmétem jejiho podnikani je shromazdovani
penéznich prostfedkd nebo penézi ocenitelnych véci od vice kvalifikovanych investorl vydavanim
Ucastnickych cennych papird nebo tak, Ze se kvalifikovani investoti stavaiji jejimi akcionari, a provadéni
spole¢ného investovani shromazdénych penéznich prostfedkd nebo penézi ocenitelnych véci na
zakladé urcené investiCni strategie a ve prospéch kvalifikovanych investorll a dale sprava tohoto
majetku.

Sidlo
Cesky fond les& SICAV, a.s.

Rybna 682/14
110 00 Praha 1, Ceska republika

Identifikacni Cislo

108 67 368

1.3 Charakteristika skupiny Gcetnich jednotek zahrnutych do konsolidované
ucetni zavérky

Skupinu Gcetnich jednotek, které jsou zahrnuty do konsolidované ucetni zavérky (dale téz ,Skupina“),
tvorila k 31. prosinci 2025 a 31. prosinci 2024 mateiska spole¢nost Conseq Group, a.s., jeji dcefiné
spolecnosti Conseq Investment Management, Conseq penzijni spoleCnost, a.s., Conseq Funds
investicni spolecnost, a.s., QI investi¢ni spolecnost, a.s., a Conseq Finance, a.s., a dale spolecnosti
Conseq Funds SICAV, a.s., Conseq FKvI SICAV, a.s., Conseq FKvI 2 SICAV, a.s., Conseg-Orbit SICAV,
a.s., a Cesky fond lesti SICAV, a.s.

Zahrnované Ucetni jednotky jsou zahrnovany do konsolidovanych vykaz( od data vzniku ovladani,
spolecného nebo podstatného vlivu po datum zaniku tohoto vlivu.

Ucetni jednotky zahrnuté do konsolidované Gcetni zavérky

Nazev spole¢nosti Pfimy podil Podil ostatnich Sidlo Metoda
na hlas. akcionard na hlas. konsolidace
pravech % pravech %
Conseq Investment Management, a.s. 100 % 0% Ceska republika plna
QI investicni spolecnost, a.s. 100 % 0% Ceska republika plna
Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s. 100 % 0% Ceska republika plna
Conseq Funds SICAV, a.s. 100 % 0% Ceska republika plna
Conseq FKvI SICAV, a.s. 100 % 0% Ceska republika pIna
Conseq FKvI 2 SICAV, a.s. 100 % 0% Ceska republika pIna
Conseq-Orbit SICAV, a.s. 50 % 50 % Ceska republika ekvivalence
Cesky fond lest SICAV, a.s. 50 % 50 % Ceska republika ekvivalence
Conseq penzijni spolecnost, a.s. 100 % 0% Ceska republika plna
Conseq Finance, a.s. 100 % 0% Ceska republika plna
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Uéetni jednotky nezahrnuté do konsolidované Géetni zavérky

Nazev spoleCnosti Primy podil Podil ostatnich Sidlo Metoda
na hlas. akcionail na ocenéni
pravech % hlas. pravech %

Cesky fond SICAV, a.s. 25 % 75 % Ceska republika pofiz. cena

Spole¢nost Conseq Funds investicni spolecnost, a.s. ziskala v roce 2025 25% podil na spolecnosti
Cesky fond SICAV, a.s. (dale jen ,,CF SICAV"), vzhledem k nevyznamné hodnoté a ocekavané preméné
na otevieny podilovy fond se Spolecnost rozhodla nezahrnovat CF SICAV do konsolidované ucetni
zaverky.

1.4 Vychodiska pro pripravu konsolidované Gcetni zavérky

Konsolidovana ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, a dalSimi pfisluSnymi pravnimi predpisy platnymi v Ceské republice.

Tato konsolidovana Ucetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi Ceské
republiky ¢. 501/2002 Sb. ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdé&jSich predpisl, kterou se stanovi
usporadani a obsahové vymezeni poloZek ucetni zaverky a rozsah udajll ke zverejnéni pro banky a jiné
finanéni instituce.

Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ktera byla novelizovana vyhlaskou ¢. 442/2017 Sb. ze dne
7. prosince 2017, Skupina pro ucely vykazovani finanCnich nastrojd, jejich ocenovani a uvadéni
informace o nich v priloze UCetni zavérky postupuje podle mezinarodnich UGcetnich standardd
upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich ucetnich
standard( (dale jen ,IFRS").

Tato konsolidovana Ucetni zavérka byla sestavena pfimym zplsobem metodou plné konsolidace
a v pripadé dvou spole¢nosti metodou ekvivalence a obsahuje konsolidovanou rozvahu, konsolidovany
vykaz zsku a ztraty, konsolidovany prehled o zménach vlastniho kapitdlu a pfilohu ke
konsolidovanym financnim vykaz{im s popisem Ucetnich metod a vysvétlujicim komentarem.

Konsolidovana ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladé a vynost
a historickych cen, s vyjimkou vybranych financnich nastrojd ocefnovanych redlnou hodnotou. Dale
byla sestavena za predpokladu nepietrzitého trvani Skupiny v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den konsolidované Gcetni zavérky je 31. prosinec 2025. Srovnatelné Gdaje jsou uvadény
za obdobi koncici 31. prosince 2024.

Céstky v konsolidované Gcetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

2 UCETNI POSTUPY

Konsolidovana ucetni zavérka byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dllezitymi Gcetnimi metodami:

2.1 Den uskutecnéni Gcetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetniho pFipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obé&ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby,
den zuctovani prikaz Skupiny, den pfipsani (valuty) prostfedk( podle vypisu z Uctu, den sjednani a
den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi pop¥. jinymi derivaty.

Financni aktiva a zavazky se zachyti v okamZiku, kdy se spolecnost Skupiny stane smluvnim partnerem
operace.
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Financni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje z rozvahy v pripadé, ze je ztracena kontrola nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Tato kontrola je ztracena, jestlize jsou uplatnéna
prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo je téchto prav vzdano.

Financni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou spinéna, zrusena
nebo skondi jeji platnost a Ucetni jednotka jiz dale nebude financni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat
v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho Casti, ktery zanikl nebo byl pfeveden
na jiny subjekt, a mezi Castkou za tento zavazek uhrazenou se zUGctuje do nakladd nebo vynost.

2.2 Financni nastroje

Skupina aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni nastroje v oblasti klasifikace, ocenovani a ztrat ze
znehodnoceni financnich aktiv a financnich zavazkd.

Klasifikace financnich aktiv Skupiny je zaloZzena na
= principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou financni aktiva fizena,

= charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test™")

Obchodni modely posuzuji zamér ucetni jednotky ohledné nakladani s financnim aktivem, tzn. Zda se
jedna o inkaso smluvnich penéznich tokl, prodeje financnich aktiv nebo obojiho, popf. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Skupiny mohou byt:

«Drzet a inkasovat" — financni aktiva v nabéhlé hodnoté (AC; z anglického ,amortized
cost™);

» ,Drzet, inkasovat a prodat" — financ¢ni aktiva v realné hodnoté precenovana do ostatniho
uplného vysledku hospodareni (FVOCI; z anglického ,fair value through other
comprehensive income");

= ,Rizeni na bazi redlné hodnoty" — finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a
ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,Drzet a inkasovat" ma za cil drzet finan¢ni majetek za Gcelem inkasa smluvnich penéznich
tokl. Priklady takového finanéniho majetku jsou Uvéry, cenné papiry drZzené do splatnosti
nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v pripade,
ze v pribéhu drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni Uvérového rizika protistrany
a Skupina se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "DrZet a inkasovat" jsou ocefiovana v nabéhlé hodnoté. Nabéhla hodnota finanéniho
aktiva je Castka, v niz je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni, snizena o splatky jistiny, snizena
nebo zvySena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné vykazanou hodnotou
a hodnotou pfi splatnosti (vCetné nabéhlého Uroku) pfi pouZiti efektivni Urokové miry a snizena o ztraty
ze znehodnoceni v dlsledku ocekavanych Gvérovych ztrat. Ocekavané Uvérové ztraty se vykazuji ve
vysledku hospodareni stejné jako kurzové rozdily a Urokové vynosy stanovené za poufZiti efektivni
urokové miry.

Financ¢ni aktiva v realné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodareni

Strategie ,Drzet, inkasovat a prodat" ma za cil inkaso smluvnich penéZznich toku z jistiny a urokd,
a také prodej financnich aktiv; model predstavuje tzv. “smiseny" obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rlizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.
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Dluhové nastroje, které splriuji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se ocenuiji
redlnou hodnotou prostrednictvim ostatniho Uplného vysledku hospodareni (do vlastniho kapitalu
Ucetni jednotky). PFi odictovani finanéniho aktiva dojde k pretictovani kumulativniho zisku/ztraty do
toho okamziku vykazaného v polozce rozvahy ,Ocenovaci rozdily" z vlastniho kapitalu do vykazu zisku
a ztraty. Ocekavané Uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily
z precenéni cizoménovych finan¢nich aktiv. Urokové vynosy se pocitaji pouzitim efektivni irokové miry
a jsou vykazany v poloZce "Vynosy z Urokd a podobné vynosy ".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za Ucelem obchodovani a ucetni jednotka k datu jejich
pofizeni rozhodne o zafazeni do kategorie financ¢nich aktiv v readlné hodnoté precenovanych
do ostatniho Uplného vysledku hospodareni, jsou precefovany pres ostatni Uplny vysledek
hospodareni vetné kurzovych rozdild z precenéni. Pfi jejich oductovani nedojde k predctovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi redlné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, kterd jsou soucasti portfolia,
které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této kategorie jsou
zarazena také financni aktiva, které nespliiuji SPPI test, financni nastroje pofizené za Ucelem
obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se Ucetni jednotka rozhodla nezaradit je do kategorie
financnich aktiv v realné hodnoté precenovanych do ostatniho Uplného vysledku hospodareni a jsou
zde zarazeny rovnéz vsechny derivaty (typickymi finan¢nimi aktivy jsou dluhové cenné papiry,
kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, Gvéry a pohledavky). Zmény realné hodnoty vcetné
kurzovych rozdild se v pfipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a ztraty. Financni aktiva v tomto
modelu nejsou predmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych Gvérovych ztrat. Obchodni model
,Rizeni na bézi redlné hodnoty" nesplini podminky pro zafazeni finan¢nich aktiv do kategorii finan¢ni
aktiva v nabéhlé hodnoté a finanCni aktiva v redlné hodnoté precerovana do ostatniho Uplného
vysledku hospodareni (z anglického ,fair value through other comprehensive income") a financni
aktiva fizena timto modelem se musi precefovat na readlnou hodnotu vykdzanou do vykazu zisku
a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Gcetni jednotky je stanoven na Urovni, ktera odrazi zplsob spolecného fizeni skupin
financnich aktiv za GCelem dosazeni urcitého obchodniho cile. V disledku toho jsou financni nastroje
klasifikovany na vyssi Urovni agregace, na urovni portfolii.

Pro posouzeni obchodniho modelu bere Gcetni jednotka do Gvahy vSechny relevantni informace
a dikazy, které jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a diikazy zahrnuji mimo jiné
nasledujici:

» stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména
zda strategie Gcetni jednotky se zaméFuje na vynos ze smluvniho Uroku, udrzovani profilu
urokové sazby, shodu durace finanCnich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj
financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

» jak je hodnocena vykonnost portfolia a financnich aktiv drzenych v rdmci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

» rizika, ktera ovliviiuji vykonnost portfolia a finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplisob, jakym jsou tato rizika fizena;

* jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZeny
na realné hodnoté portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;
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= Cetnost, objem a nacasovani prodejl v predchozich obdobi, dfivody pro dané prodeje a
jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolované, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cil& stanovenych Gcetni
jednotkou pro fizeni financnich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich tokd.

Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou tvoreny vylu¢né splatkami jistiny a aroki
(tzv. ,SPPI test")

Pro UGcely tohoto vyhodnoceni ,jistina® je definovana jako redlnd hodnota financniho aktiva
pfi prvotnim zaGétovani. ,Uroky" jsou definované jako odména na &asovou hodnotu penéz
a za Uvérové riziko spojené s nesplacenou castkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi, mize se také
jednat o dalsi zakladni rizika a naklady spojené s poskytovanim Gvérl (napf. riziko likvidity
a administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a Grokd, Skupina hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, kterda mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tok{. V ramci
vyhodnoceni Skupina vyhodnocuje:

= podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd

» pakovy efekt

» predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

= podminky, které omezuji Ucetni jednotku pfi inkasu penéznich tok{ z konkrétnich aktiv

= podminky, které modifikuji Uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napf. zplsoby pravidelného
stanoveni vySe Urokové sazby).

Skupina stanovila pro jednotliva portfolia aktiv nasledujici modely:

Finanéni nastroje v ramci modelu Rizeni na bazi realné hodnoty (klasifikovana jako
FVTPL)

Skupina investuje volné prostfedky do investiCnich nastrojd (dluhové CP, majetkové CP) s cilem
maximalizace jejich realné hodnoty.

*  Prvotni zalctovani — financni aktiva jsou pfi prvotnim zauctovani ocenéna realnou hodnotou

» Nasledné ocenéni — financni aktiva jsou ocenéna realnou hodnotou, jejiz zmény jsou
Gctovany do vykazu zisku a ztraty

= QOductovani — pti oductovani dojde k oductovani hodnoty nastroje do vykazu zisku a ztraty

Financni aktiva v ramci modelu Drzet a inkasovat (klasifikovana jako AC)

Pro véechna finan¢ni aktiva splfiujici SPPI test, kterd Skupina nezaradila do modelu Rizeni na bézi
realné hodnoty (pohledavky, Uvéry), aplikuje model Drzet a inkasovat a financ¢ni aktiva jsou
klasifikovana jako aktiva v nabéhlé hodnoté (AC)

»  Prvotni zalc¢tovani — financni aktiva jsou pfi prvotnim zauctovani ocenéna redlnou hodnotou
upravenou o transak¢ni naklady

* Nasledné ocenéni — finan¢ni aktiva jsou ocenéna nabéhlou hodnotou za pouziti efektivni
urokové miry a jsou testovana na znehodnoceni. Do nakladd a vynosd se Uctuje o:

o Urokovych vynosech (vypoctenych za pomoci efektivni Grokové miry)

o Tvorbé/rozpousténi opravné polozky na oCekavané Gvérové ztraty (ECL)
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o Ziscich a ztratach z kurzovych rozdil@

= QOductovani — zalctovani zisku/ztraty z oduGctovani do vynosd/nakladl

Ocekavané uvérové ztraty — sniZzeni hodnoty financnich aktiv (impairment)

Financni aktiva s vyjimkou financnich aktiv v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty jsou
posuzovany z hlediska ocCekavané Uvérové ztraty vzdy v okamziku prvotniho vykazani. Vyse
oCekavanych Gvérovych ztrat se aktualizuje vzdy k datu Gcetni zavérky, aby reflektovala zmény
uvérového rizika od prvotniho vykazani prislusného financniho nastroje.

Skupina hodnoti Uvérové riziko zejména u dluhovych nastrojd (cenné papiry, Uvéry apod.) na zakladé
ratingll (externich nebo internich). Pokud Skupina nema k dispozici rating nastroje/protistrany
postupuje individualné (napf. vySe ocekavanych celozivotnich Uvérovych ztrat bude stanovena na
zakladé diskontovanych ocekavanych penéznich rokl se zohlednénim ocekavaného zpenézeni zastav
apod.).

Skupina pouzivad model ocekavané Gvérové ztraty u financnich aktiv ocefiovanych nabéhlou hodnotou,
formou opravné polozky (impairment), ktera snizuje hodnotu aktiva a je zalctovana jako naklad, ktery
je vykazan ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Odpisy, tvorba a poufZiti opravnych polozek a rezerv k
pohledavkam a zarukam" (pfipadné snizeni opravné polozky se promitne do zvyseni hodnoty aktiva a
zvyseni zisku).

Skupina pouziva 12mésicni oekavanou Uvérovou ztratu pro vycisleni opravné polozky, pokud nedojde
od data pofizeni finan¢niho nastroje k datu vykazani opravné polozky k vyznamnému zvySeni
kreditniho rizika (Stupen 1). Pfi zvySeném kreditnim riziku (Stupen 2) a znehodnocenych aktivech
(Stupen 3) Skupina pocita k datu ucetni zavérky, resp. k datu ocenéni oCekavané Uverové ztraty za
dobu trvani.

Pro presun ze Stupné 1 do Stupné 2 posuzuje Skupina zménu v Uvérovém hodnoceni
protistrany/aktiva. Dvodem pro pfesun do Stupné 2 mize byt skuteCnost, Ze:

= Aktivum je vice nez 30 dni po splatnosti (vyvratitelna podminka), nebo

» Dojde k ,vyznamnému zvyseni kreditniho rizika" — Skupina definovala vyznamné zvyseni
kreditniho rizika jako sniZeni ratingu o minimalné jeden cely stupen neboli tfi notche nebo

= DalSi verejné dostupné informace indikuji vyrazné zvyseni kreditniho rizika oproti datu
potizeni aktiva
K presunu aktiva do Stupné 3 dochazi, pokud je aktivum znehodnoceno. Vyznamnymi indikatory
znehodnoceni jsou zejména nasledujici situace:
= Aktivum je vice nez 90 dni po splatnosti (vyvratitelnd podminka), nebo
= Aktivum ma externi/interni rating indikujici znehodnoceni (default)

= Existuji dalsi dostupné informace, ze dluznik nebude schopen splacet

Podle zafazeni financnich aktiv do jednotlivych stupnl je pouZit rozdilny zplsob vypoctu urokd.
Pfi vypoCtu Urokového vynosu je efektivni Grokova mira aplikovana na hrubou Gcetni hodnotu aktiva
(pokud aktivum neni Gvérové znehodnocené), resp. nabéhlou hodnotu aktiva (v pfipadé
znehodnoceného aktiva).

Pro pohledavky z obchodniho styku Skupina uplatriuje zjednoduseny pfistup pro vypocet ocekavanych
Uvérovych ztrat pomoci matice opravnych poloZek na zakladé historickych zkusenosti Skupiny v oblasti
Gvérovych ztrat upravenych o faktory, které jsou specifické pro dluzniky, obecné ekonomické podminky
a posouzeni stavajicich i odhadovanych budoucich podminek k datu ucetni zavérky, véetné Casové
hodnoty penéz, pokud je relevantni.
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2.3 Smlouvy o financovani cennych papirti

Cenné papiry koupené nebo zapljcené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo smlouvy)
se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo pljcené na zakladé smluv o zpétné koupi (repo
smlouvy) jsou ponechany v jejich plvodnim portfoliu. Podkladové penézni toky jsou vykazany ke dni
vyporadani jako ,Pohledavky za bankami", ,Pohledavky za klienty", ,Zavazky vici bankam" a ,Zavazky
vici klientdm" a klasifikovany jako finan¢ni aktiva/zavazky v realné hodnoté.

Financni zavazky

VSechny financni zavazky (dluhové) jsou prvotné vykazany v realné hodnoté snizené o piimo
prifaditelné transak¢ni naklady. Nasledné jsou vykazovany v nabéhlé hodnoté.

Financni derivaty

Finanéni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za predpokladu,
Ze odpovidaji realné hodnoté) a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Realné hodnoty jsou odvozeny
z trznich cen, z modell diskontovanych penéznich tokd nebo modell pro ocenovani opci. VSechny
derivaty jsou vykazovany v polozce ,Ostatni aktiva“, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce
»Ostatni pasiva®, je-li jejich realna hodnota pro Skupinu negativni.

Derivaty vlozené do jinych financnich nastrojd, kdy hostitelsky nastroj nespliiuje definici financniho
aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pfipadé, Ze jejich rizika a charakteristiky
Uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelskd smlouva neni vykazana v
realné hodnoté proti G¢tdm nakladd nebo vynosd.

Financni derivaty, u kterych neni aplikovano zajistovaci Gcetnictvi, jsou klasifikovany jako finanéni
nastroje k obchodovani a zmény realné hodnoty jsou vykazovany do vykazu zisku a ztraty v poloZce
»Zisk nebo ztrata z financnich operaci*.

2.4 Ucasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem

Majetkové Ucasti v osobach pod podstatnym vlivem jsou k rozvahovému dni konsolidovany
ekvivalen¢ni metodou (podilem na vlastnim kapitalu Gcasti) a vykdzany v samostatné rozvahové
polozce ,Ucasti s podstatnym vlivem". Zmény ocenéni jsou zachyceny prostfednictvim samostatné
polozky ve vykazu zisku a ztraty ,Podil na ziscich nebo ztratach Ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym
vlivem" a ,Konsolidacnim rezervnim fondu", ktery predstavuje akumulované podily na vysledcich
hospodareni v ekvivalenci minulych let ode dne jejich akvizice.

Majetkové Ucasti s rozhodujicim vlivem jsou konsolidovany metodou pIné konsolidace. Investice
pofizené za Ucelem obchodovani a zhodnoceni volnych prostfedkd jsou oceriovany v souladu
s obchodnim modelem ,fizeni na bazi redlné hodnoty" redlnou hodnotou vykazanou do zisku a ztraty
(investice do investi¢nich akcii podfondd) bez ohledu na vysi majetkové ucasti.

2.5 Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou Uctovany kdatu Gcinnosti naroku na jejich vyplatu (datum
ex-dividend). Dividendové vynosy ze zahranicnich cennych papirl jsou zachyceny pred odpoctem
srazkové dané.

2.6 Vynosy z poplatki a provizi

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby nebo k datu pfijeti
platby za poskytnutou investicni sluzbu. Poplatky a provize za sjednani transakce pro tfeti stranu nebo
z podilu na tomto jednani jsou vykazany v okamziku dokonceni transakce, ke které se vztahuiji.
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Poplatky za obhospodarovani a spravu aktiv a za poradenské sluzby jsou vykazovany na akrualnim
principu na zakladé smluv o poskytnuti téchto sluzeb.

Prijaté pobidky (udrzovaci provize), které Skupina v pIné vysi vraci do obhospodarovanych portfolii,
jsou zachyceny pouze rozvahove.

2.7 Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v pripadé, pokud jsou spinéna nasledujici kritéria:

» existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz slovo "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi
nez 50 %,

= je mozné provést primérené spolehlivy odhad plnéni.

2.8 Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou UcCtovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepoditavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném CNB
platném k datu rozvahy.

Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Ucasti
v cizi méné, pripadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou
vykazany v rozvaze Skupiny nebo ocekdvanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku
a ztraty v poloZce “Zisk nebo ztrata z finanCnich operaci”.

2.9 Podnikové kombinace a konsolidacni rozdily

Podnikové kombinace jsou Uctovany metodou akvizice, kdy se nabyvana aktiva, zavazky a podminéné
zavazky oceni realnou hodnotou k datu akvizice.

Vysledny rozdil mezi pofizovaci cenou podiléi konsolidovaného podniku a jejich ocenénim podle
podilové Ucasti konsolidujici ucetni jednotky na vysi vlastniho kapitalu vyjadieného redlnou hodnotou,
kterd vznikd jako rozdil redlnych hodnot aktiv a redlnych hodnot ciziho kapitdlu ke dni akvizice, se
nazyva konsolidacni rozdil. Pokud naklady na akvizici presahuji hodnotu Cistych identifikovatelnych
aktiv, pak se jedna o kladny konsolida¢ni rozdil (goodwill). Pokud hodnota cistych identifikovatelnych
aktiv presahuje naklady na akvizici, jedna se o zaporny konsolidacni rozdil (zaporny goodwill).

Konsolidacni rozdil je vykazovan samostatné v rdmci rozvahy a je odepisovan do vysledku hospodareni
rovhomérné po dobu 20 let. Odpisy konsolidacniho rozdilu se vykazuji v polozce ,Zuctovani
konsolidac¢niho rozdilu® ve vykazu zisku a ztraty. Stanoveni konsolidacniho rozdilu a doby amortizace
je dale popsano v bodu 3 odstavec iv.

2.10 Vylouceni

Byly vylouceny vzajemné operace mezi Ucetnimi jednotkami Skupiny, tak aby v konsolidované ucetni
zavérce byly zachyceny pouze ty vztahy, které byly osobami konsolidacniho celku realizovany mimo
Skupinu.
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2.11 Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén potizovaci cenou a je odepisovan/amortizovan dle
odpisovych planl po dobu jeho predpokladané Zzivotnosti. Zplsob sestaveni odpisovych pland
a pouzité odpisové metody jsou uvedeny v nasleduijici tabulce:

Druh majetku Hranice pro klasifikaci  Odpisové plany
majetku (v Kc)

Hmotny majetek (,HM")
Dlouhodoby hmotny majetek (,DHM")  pfes 80 000 zrychlené nebo rovnomérné odpisy, 3-10

let dle zarazeni
z toho:
Dopravni prostiedky pres 80 000 zrychlené odpisy, 5 let
Pfistroje a zafizeni pfes 80 000 zrychlené odpisy, 3-10 let dle zafazeni
Pocitacova sit’ pfes 80 000 rovnomérné odpisy, min. 3 roky
Technické zhodnoceni (,TZ") HM pres 80 000 zrychlené odpisy, 3-10 let dle zarazeni
Nehmotny majetek (,NM")
NM — Software pres 80 000 rovhomérny odpis, 36 mésici*
NM — Domény a www stranky pfes 80 000 rovnomérny odpis, 72 mésict
Ochranné znamky a licence pres 80 000 rovhomérny odpis, 72 mésicl
Technické zhodnoceni (,TZ") NM pres 80 000 rovhomérny odpis po dobu dle zarazeni

* Vyjimkou je ucetni software Skupiny (aplikace Feis a Topas), ktery Skupina zaradila do uzivani v roce
2019 a u néhoz predpoklada delsi dobu pouziti, doba odepisovani tak byla stanovena na dvojnasobek.

Sazby zrychlenych nebo rovnomérnych odpisd byly stanoveny podle zakona €. 586/1992 Sb., o danich
z prijmd.

Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se Gctuji pfimo do nakladd. Technické zhodnoceni
jednotlivé majetkové polozky je aktivovano a odepisovano.

Pokud zlstatkova hodnota aktiva presahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou Castku,
je zlstatkova hodnota aktiva snizena o opravnou poloZku na tuto zpétné ziskatelnou c¢astku.

2.12 Najem dlouhodobého majetku (leasing z pohledu najemce)

Skupina posuzuje, zda ma smlouva charakter leasingu nebo leasing obsahuje, na pocatku smlouvy.
Aktiva drZena Skupinou v ramci leasingu, u kterych dochazi k pfevodu vSech podstatnych rizik a odmén
spojenych s vlastnictvim aktiva, jsou klasifikovana jako financni leasing.

Z pohledu najemce dochazi k aktivovani dlouhodobého hmotného majetku aktivum Pravo k uzivani -
RoU (z anglictiny Right-of-use), ktery je predmétem ndjemni (leasingové) smlouvy a zachyceni
zavazku.

Aktivum, které je predmétem leasingu, je stanoveno na zdkladé ¢astky prvotniho ocenéni zavazku
z leasingu a leasingovych plateb zaplacenych pred dnem zahajeni leasingu, snizené o leasingové
pobidky, a odepisovano do naklad{ po dobu trvani leasingu, nebo po dobu pouzitelnosti aktiva z prava
k uzivani, podle toho, ktera je kratsi.

Zavazek, ktery je predmétem leasingu je stanoven jako soucasna hodnota neuhrazenych leasingovych
plateb (diskontni sazba stanovena bud’ jako Property yield u pronajmu nemovitosti, nebo jako Urokova
sazba spottebniho Gvéru pro najem movité véci) a amortizovan. Skupina precenuje zavazek z leasingu
(a provadi odpovidajici Upravy souvisejiciho aktiva z prav k uzivani), pokud:
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= se zménila doba trvani leasingu nebo doslo k ddlezité udalosti nebo zméné okolnosti,
v disledku ¢ehoz doslo ke zméné v posouzeni uplatnéni opce

= se zménily leasingové platby z dlivodu zmény indexu nebo sazby, nebo zmény pohyblivych
Urokovych mér nebo zmény ocekavanych plateb v ramci zaruk zbytkové hodnoty

* je smlouva o leasingu modifikovana a modifikace leasingu neni zalctovana jako samostatny
leasing

Pripadna kauce na najem je k datu prvotniho vykazani ocenéna redlnou hodnotou a o rozdil mezi
nominalni a redlnou hodnotou je upraveno Aktivum (RoU) a kauce je ocenéna nabéhlou hodnotou po
dobu trvani. Pokud je rozdil mezi redlnou a nominalni hodnotou nevyznamny, kauce je vykazana
v nominalni hodnoté a od amortizace je abstrahovano.

V pripadé subleasingu je Aktivum (RoU-Pravo k uzivani) ponizeno o vykazanou Pohledavku z leasingu
za podnajemcem.

Uskutecnéné minimalni leasingové platby v ramci financniho leasingu se rozdéluji mezi:

» finanéni naklady vykazané v polozce ,Naklady na Groky a podobné naklady" ve vykazu zisku
a ztraty

= snizeni prisluSného zavazku

2.13 Dan z prijmu

Danfovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dané, tvofi soucast danového nakladu.

Splatnad dan zahrnuje odhad dané vypocteny z dafového zakladu s pouzitim danové sazby platné
v prvni den Ucetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

V konsolidované rozvaze je zavazek z dané z prijml zapocten proti zaplacenym zaloham na dan
z prijmd. Cisty zavazek je vykazovan v Ostatnich pasivech, Cista pohledavka v Ostatnich aktivech.
2.14 Dan z pridané hodnoty

SpoleCnosti Skupiny jsou platci dané z pfidané hodnoty (,DPH"). Dlouhodoby hmotny a nehmotny

majetek a zasoby jsou ocefiovany pofizovaci cenou véetné DPH.

2.15 Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdild mezi zdstatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve wvysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
oCekavanym zdanitelnym ziskéim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZzené dané se pouziva schvalena darova sazba pro obdobi, v némz je ocekavana jeji
realizace.

2.16 Naklady na zaméstnance, penzijni pripojisténi

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladt. Zaméstnancdm je od poloviny roku 2014
poskytovan benefit formou pfispévku k penzijnimu pfipojisténi nebo dopliikovému penzijnimu sporeni
se statnim prispévkem. K financovani statniho dlichodového planu jsou provadény pravidelné odvody
do statniho rozpoctu.

2.17 Casové rozli$eni poFizovacich nakladti a provizi distributorim

Polozka ,Naklady pristich obdobi™ obsahuje Casové rozliseni provizi vztahujicich se ke smlouvam
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s Ucastniky penzijniho pripojisténi, doplikového penzijniho sporeni a predplacené provize vztahuijici se
ke smlouvam s investi¢nimi produkty.

Provize vztahujicich se ke smlouvdm s Gcastniky penzijniho pfipojisténi a dopliikového penzijniho
sporeni jsou Casové rozliSeny rovnomérné na zakladé doby platnosti smluv o penzijnim pripojisténi,
minimalné vsak na obdobi 5 let a maximalné na 15 let od data pocatku smlouvy o penzijni pfipojisténi
u Skupiny. Vyplacené provize ze zvySeni prispévkl Ucastnikd jsou Uctovany shodné na vrub Gctu
casového rozliseni.

Polozka ,,Naklady pristich obdobi ze zalohovych provizi* vykazana v nakladech pristiho obdobi obsahuje
Casové rozliseni provizi vztahujici se k predplacenym provizim distributorl ze vstupnich poplatkd
z klientskych smluv tykajicich se pravidelného investovani. Naklady pFistich obdobi ze zalohovych
provizi jsou rozpoustény do nakladl po obdobi kratSi nez 1 rok v zavislosti na vysi smluvni provize
distributora a vysi mésicni ¢astky investované klientem.

2.18 Spriznéné strany

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdrojd, sluzeb nebo zavazk mezi spfiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je UCtovana cena.

Vyznamné transakce, zlistatky a metody stanoveni cen transakci se spriznénymi stranami jsou uvedeny
v bodé 30.

2.19 Polozky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danové a Ucetné naleZi, jsou Uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném Gcetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb Gctovani
vynost a nakladd minulych obdobi a zmén Ucetnich metod, které jsou zachyceny prostrednictvim
polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi* v rozvaze Skupiny.

2.20 Zmény ucetnich metod

Ve sledovaném obdobi nedoslo k Zzadnym zménam Ucetnich metod.

2.21 Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS —
Dopad vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly Gcinnosti

Skupina zvaZila vyuZiti novych standardd a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni Gcetni obdobi
Ucinné, ale povoluji dFivéjsi pouZiti. Nové standardy a interpretace pfi sestavovani téchto vykazl
nebyly pouzity.

s s v

Rocni zdokonaleni ticetnich standardii IFRS (11.dil)

(U&inné pro ro¢ni obdobi za¢inajici 1. ledna 2026 nebo pozdéji; drivéjsi pouZiti je povoleno.)
Tyto Upravy vydané radou IASB v Cervenci 2024 zahrnuji vyjasnéni, zjednoduseni, opravy a zmény v
nasledujicich oblastech:

»  zajiStovaci Ucetnictvi u prvouzivatele (IFRS 1),

= zisk nebo ztrata z oductovani (IFRS 7),

= zverejnéni odlozeného rozdilu mezi realnou hodnotou a transakéni cenou (IFRS 7),
= zvefejhovani informaci o Gvérovém riziku (IFRS 7),

= oductovani zavazkd z leasingu najemcem (IFRS 9),

= transak¢ni cena (IFRS 9),
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= uréeni "faktického zmocnénce" (IFRS 10),

* metoda ocenovani pofizovacimi naklady (IAS 7).

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které jiz byly pFijaty Evropskou
unii:

(U&inné pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2025 nebo pozdéji; divéjsi pouZiti je povoleno.)
Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurz{i cizich mén — Nedostatecna sménitelnost

Novelizace upresiuje, za jakych podminek je mozné brat ménu jako sménitelnou (je mozné sménit
danou ménu za jinou prostrednictvim trznich ¢i sménnych mechanismd, které vytvareji vymahatelna
prava a povinnosti bez zbyte¢ného odkladu k datu ocenéni a za urcitym Gcelem) a za jakych podminek
neni ména sménitelna (je mozné ziskat pouze nevyznamné mnoZzstvi jiné mény).

Novelizace soucasné upresnuje, jaké musi Ucetni jednotka zverejnit informace, pokud neni ména
sménitelna, aby uZivatelé Gcetni zavérky mohli pochopit, jak ména, ktera neni sménitelnd za jinou
ménu mlze ovlivnit financni vykonnost, financni situaci a penézni toky fondu. Novelizace obsahuje
i v novém dodatku aplikacni pokyny ohledné sménitelnosti a novy ilustrativni pfiklad.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly prijaty
Evropskou unii:

(U&inné pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2026 nebo pozdéji; divéjsi pouZiti je povoleno.)
Novelizace IFRS 9 Finanéni nastroje a IFRS 7 Finanéni nastroje: Zverejiiovani — Upravy
klasifikace a ocenovani financnich nastroji

Novelizace IFRS 9 objasiiuje datum prvniho zaGctovani nebo odictovani financnich aktiv a financnich
zavazkl a umoznuje uUcetni jednotce povaZzovat finanCni zavazek (nebo jeho Cast), ktery bude
vyporadan pomoci elektronického platebniho systému, za odlctovany pred datem vyporadani, pokud
jsou spInéna stanovena kritéria. Novelizace dale poskytuje pokyny pro hodnoceni charakteristik
smluvnich penéznich tokd financnich aktiv, které obsahuji environmentalni, socialni ¢i spravni (ESG)
prvky nebo jiné podobné podminéné prvky. Novelizace dale objasnuje zachazeni s bezregresnimi
aktivy a smluvné vazanymi nastroji.

Novelizace IFRS 7 fesi zverejhovani

= informaci o investicich do kapitalovych nastrojt oceniovanych realnou hodnotou
do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI),

= smluvnich podminek, které mohou zménit nacasovani nebo vysi smluvnich penéznich tokd
IFRS 18 Prezentace a zveiejiiovani v icetni zavérce
IFRS 18 zavadi nové pozadavky na:

= uvadéni specifikovanych kategorii a definovanych mezisouctd ve vykazu zisku a ztraty*,

= zverejhovani informaci o méfitcich vykonnosti definovanych vedenim (management-defined
performance measures, aj.) v priloze k Ucetni zavérce,

» ZzlepSeni sdruzovani a oddélovani informaci na zakladé identifikovanych ,roli*

* Standard IFRS 18 vyZaduje, aby ucetni jednotka klasifikovala vSechny vynosy a naklady ve svém
vykazu ziskll a ztraty do jedné z péti kategorii: provozni, investicni, z financovani, dan z pfijmQ
a ukoncované cinnosti. Tyto pozadavky jsou doplnény poZadavky na prezentaci mezisouctll a souctd

do kategorie ,provozni zisk nebo ztrata", ,zisk nebo ztrata pred financovanim a dani z pfijm@" a ,zisk
nebo ztrata".
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IFRS 19 DcerFiné podniky bez verejné odpovédnosti: Zverejiiovani

IFRS 19 umoziuje dcefinym spolecnostem bez verejné odpovédnosti pouzivat snizené pozadavky na
zverejnovani informaci, pokud jejich matefska spolecnost (ultimatni ¢i pfima nebo nepfima) sestavuje
verejné dostupnou konsolidovanou ucetni zavérku v souladu s Gcetnimi standardy IFRS. Tyto dcefiné
spolecnosti musi i nadale uplatiiovat pozadavky na prvotni zachyceni, ocenovani a vykazovani v jinych
Ucetnich standardech IFRS. Pokud neni stanoveno jinak, tyto UcCetni jednotky, které se rozhodnou
implementovat standard IFRS 19, nebudou muset uplatiiovat pozadavky na zverejnéni v jinych
Ucetnich standardech IFRS.

Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho pfidruzenym
¢i spoleénym podnikem

v w.v

(Datum Ucinnosti odlozeno na neurcito, nicméné drivéjsi aplikace je mozna).

Novelizace objasnuje, Zze v pfipadé transakce tykajici se pridruzeného Ci spolecného podniku zavisi
rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana i vlozena aktiva predstavuji podnik, pficemz:

=  zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spolecnym podnikem tyka prevodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuiji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolecnosti), kdezto

=  zisk nebo ztrata se vykazou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spolecnym podnikem tyka aktiv, ktera nepredstavuji podnik (i
v piipadé, Ze dana aktiva jsou obsaZena v dcefiné spolecnosti).

Skupina neocekava, zZe by prijeti vyse uvedenych standardii a Uprav stavajicich
standard(i mélo vyznamny dopad na Gcetni zavérku Skupiny v budoucich Géetnich
obdobich.

2.22 Opravy zasadnich chyb

Skupina ve sledovaném obdobi neidentifikovala Zadné zasadni chyby.

2.23 Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky, je zachycen
v konsolidovanych financnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplfiujici dkazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pFipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni konsolidované ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky
téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zalctovany v konsolidovanych financnich vykazech.

3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nékteré Castky v této Gcetni zavérce byly stanoveny na zakladé Gcetnich tsudkl a s pouzitim odhadd
a predpokladt. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z pfedchozich zkuSenosti a dalSich podkladd,
napriklad z pland a prognéz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za realistické.
Vzhledem k tomu, Ze s témito pfedpoklady a odhady je spojena urcitd mira nejistoty, mize dojit
v budoucnu na zakladé skutecnych vysledk k Upravé Gcetni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazka.

Ucetni usudky, odhady a predpoklady jsou pravidelné prehodnocovany a jejich zmény jsou promitany
do hodnot zobrazenych v tcetnictvi.

Pri sestaveni UcCetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni Usudky, odhady
a predpoklady:
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Posouzeni obchodnich model@i a vyhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni finanCnich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich penéznich
tokl (zda jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a drokd), tzv. ,.SPPI test") a vyhodnoceni obchodniho
modelu (viz bod 2 pism. b) Financni nastroje), ktery definuje zplsob, jakym Skupina Fidi financni aktiva
s cilem generovani penéznich tok{. Skupina urcuje obchodni model na Urovni, ktera odrazi, jak jsou
portfolia financnich aktiv fizena za UCelem dosazeni stanovenych cilli, zejména na zakladé strategie
Skupiny, finan¢nich  nastrojd v portfoliu,  hodnoceni  vykonnosti,  sledovani  rizik
a hodnoceni/odménovani spravcl portfolia. Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoreny vylucné
splatkami jistiny a urokd, Skupina hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje
vyhodnoceni, zda financni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterda mohou zménit nacasovani a vysi
smluvnich penézZnich tokd.

Skupina sleduje finanéni aktiva, ktera jsou oductovana pred datem splatnosti, aby porozuméla ddvodu
jejich prodeje a zda jsou tyto dlvody konsistentni s cilem, pro néjZ je aktivum drzeno. Sledovani je
souCasti priibézného hodnoceni Skupiny, zda je obchodni model, v jehoZ ramci jsou zbyvaijici aktiva
drZena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zméné obchodniho modelu, a tedy i potencialni
zméné klasifikace téchto aktiv. Zadné takové zmény nebyly béhem vykazovaného obdobi tieba.

Realna hodnota financ¢nich nastrojt

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou hodnotu
financnich nastrojd, jsou popsany v bodu 33.

Testovani pokrytelnosti odloZenych pocatecnich nakladi
V modelu budoucich financnich tok{ plynoucich z jednotlivych smluv Conseq penzijni spolecnosti, a.s.,
se pouzivaji nasleduijici predpoklady

= Odhady budoucich nakladd na smlouvu (nasledné, pfi ukonceni, investicni), které vychazeji
z nakladové analyzy aktualniho portfolia smluv a jsou dale upraveny o predpokladany rdst
naklad

* Odhad Umrtnosti kmene, ktera vychazi z vlastni Umrtnostni tabulky a je kazdoro¢né
ovérovana pri Umrtnostni analyze

* QOdhad stornovosti smluv, ktery vychazi z vyvoje stornovosti kmene v poslednich letech

= (Odhad vyse budoucich pfispévkd, ktery odpovida pozorovanému trendu narlstu prispévk
v kmeni

= Ocekavané zhodnoceni jednotlivych fond(

Pro vycisleni dopad{ nejistoty se kromé zakladniho scénare pocitaji jesté rizikové citlivostni scénare
pro pripad poklesu investi¢niho vynosu, nardstu stornovosti nebo narlistu Umrtnosti.

Stanoveni konsolidacniho rozdilu a doby amortizace

Konsolidacni rozdil je stanoven kdatu akvizice jako rozdil mezi pofizovaci cenou podilC
konsolidovaného podniku a jejich ocenénim podle podilové Gcasti konsolidujici Ucetni jednotky na vysi
vlastniho kapitalu vyjadifeného redlnou hodnotou, ktera vznika jako rozdil realnych hodnot aktiv
a realnych hodnot ciziho kapitalu ke dni akvizice. Tento rozdil je po datu akvizice korigovan o nasledné
Upravy akvizi¢ni ceny.

V pfipadé zvySeni zakladniho kapitdlu upsanim novych akcii, které akcionari splaceli nepenézitym
vkladem ve formé akcii CIM, byla porovnavana hodnota cistych identifikovatelnych aktiv s nabyvanou
hodnotou stanovenou znaleckym posudkem na zakladé metody diskontovanych dividendovych tokd
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a z tohoto porovnani vznikl kladny konsolidacni rozdil. K datu zvySeni zakladniho kapitalu byla
stanovena doba odepisovani konsolidacniho rozdilu na 20 let.

V pfipadé CPS hodnota Cistych identifikovatelnych aktiv pfesahovala naklady na akvizici, jednalo se
tedy o zaporny konsolidacni rozdil (zaporny goodwill). K datu akvizice byla stanovena doba odepisovani
konsolidacniho rozdilu na 15 let. Se zménou struktury Skupiny byla doba odepisovani prehodnocena
a sjednocena na 20 let.

Pokud by doslo k vyznamnym zménam v ocekavanich Skupiny, byla by doba odepisovani upravena.
Spolecnost pravidelné hodnoti vyvoj hospodareni a porovnava situaci Skupiny s predpoklady pouzitymi
pro ocenéni podild ke dni akvizice a vyhodnocuje potfebu pFipadného vykazani znehodnoceni
konsolidacniho rozdilu. Vykonnost skupiny se pohybovala ve sledovanych obdobich nad ocekavanimi
z doby akvizice.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Bézné Ucty u bank 110 260 155 952
Bé&zné ucty klientd Spolecnosti u bank 2774 293 2 066 241
Poskytnuté Gvéry - buy/sell operace 978 379 831 065
Marzovy Ucet 0 12 880
Ostatni pohledavky za bankami 4 000 0
Celkem 3 866 932 3 066 138

Bézné Ucty u bank s prostfedky klientd predstavuiji prostfedky klientd svéfené za Gcelem obstarani
nakupu cennych papird a dale nezainvestované vklady klientd do obhospodafovanych portfolii.

Poskytnuty Gvér v rdmci reverzni repo operace ve vysi 978 379 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 831 065
tis. K&) je zajistén prijatou zastavou cennych papirl v hodnoté 970 945 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024:
822 521 tis. K&).

5 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNiIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Dlouhodobé uvéry 8 297 0
Celkem 8 297 0

Pohledavky za nebankovnimi subjekty tvofi dlouhodoby Uvér tieti strané s konec¢nou splatnosti v roce
2028.

6 DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Dluhové CP ocenované realnou hodnotou do 226 465 204 830
vykazu zisku a ztraty (FVTPL)
vydané viadnimi subjekty 46 568 107 392
vydané ostatnimi subjekty 179 897 97 438
Celkem 226 465 204 830

Investice do portfolia dluhopisti je zplisob zhodnocovani volnych financnich prostiedkd.
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7 AKCIE, PODILOVE LISTY A JINE PODILY

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Akcie 4 0
Podilové listy, investi¢ni akcie 105 610 76 545
Celkem 105 614 76 545

V polozce akcie a podilové listy vydané ceskymi investi¢nimi fondy Skupina drzela ve vlastnim portfoliu
akcie fondu Conseq Polskych dluhopisti, podfond Conseq Funds SICAV, ktery obhospodafuje
spole¢nost Conseq Funds investicni spolecnost, a.s. v celkové vysi 24 906 tis. KC (k 31.12.2024: 23 810
tis. K¢), a dale oteviené podilové fondy (pfipadné podfondy) obhospodarované také spolecnosti
Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.

Cenné papiry zahrani¢nich investic¢nich fond( v portfoliu Skupiny jsou obchodovany na verejnych trzich
zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj (,OECD").

8 UCASTI S PODSTATNYM VLIVEM

Skupina vykazuje majetkové Ucasti v osobach pod podstatnym vlivem konsolidacni metodou
ekvivalence. Jedna se o majetkové Ucasti ve spole¢nostech Conseq-Orbit SICAV, a.s., Cesky fond lest
SICAV, a.s a Cesky fond SICAV, a.s.

Skupina k 31. prosinci 2025 drZela ve svém portfoliu podil predstavujici 50% hlast ve spolecnosti
Conseq-Orbit SICAV, a.s. ocenény ekvivalencni metodou ve vysi 1 657 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024:
2 788 tis. K¢). Podil na ziscich nebo ztratach Gcasti s podstatnym vlivem za rok 2025 cinil -10 tis. K¢
(2024: 533 tis. K&).

Skupina k 31. prosinci 2025 drzela ve svém portfoliu podil pfedstavujici 50% hlast ve spolecnosti
Cesky fond lest SICAV, a.s. ocenény ekvivalenéni metodou ve vysi 370 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024:
388 tis. KC). Podil na ziscich nebo ztratach Gcasti s podstatnym vlivem za rok 2025 cinil -18 tis. K¢
(2024: -18 tis. K&).

Skupina k 31. prosinci 2025 drzela ve svém portfoliu podil predstavujici 25% hlastl ve spolecnosti
Cesky fond SICAV, a.s. ocenéni pofizovaci hodnotou ve vysi 8 tis. KC.
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9 DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

tis. K¢ Porizeni Software Ostatni Celkem
nehmotnych dlouhodoby
investic nehmotny
majetek
Pofizovaci cena
K 1. lednu 2025 1965 53 142 24 832 79 939
Prirlstky 20173 3 567 15 645 39 385
Ubytky -19 212 0 0 -19 212
Ostatni zmény 0 0 0 0
K 31. prosinci 2025 2926 56 709 40 477 100 112
Opravky a opravné polozky
K 1. lednu 2025 0 47 156 11 762 58 918
Rocni odpisy 0 2 445 4 044 6 489
Ubytky 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0
K 31. prosinci 2025 0 49 601 15 806 65 407
Zistatkova cena
K 1. lednu 2025 1 965 5 986 13 070 21 020
K 31. prosinci 2025 2926 7 108 24 671 34 704
tis. K¢ Pofizeni Software Ostatni Celkem
nehmotnych dlouhodoby
investic nehmotny
majetek
Pofizovaci cena
K 1. lednu 2024 499 52 759 21 605 74 863
Prirlstky 5889 383 4 041 10 313
Ubytky -4 423 0 -814 -5 237
Ostatni zmény 0 0 0 0
K 31. prosinci 2024 1 965 53 142 24 832 79 939
Opravky a opravné polozky
K 1. lednu 2024 0 44 394 9 029 53423
Ro&ni odpisy 0 2 762 3 547 6 309
Ubytky 0 0 -814 -814
Ostatni zmény 0 0 0 0
K 31. prosinci 2024 0 47 156 11 762 58 918
Ziistatkova cena
K 1. lednu 2024 499 8 365 12 576 21 440
K 31. prosinci 2024 1965 5986 13 070 21 020

V pribéhu roku 2025 i roku 2024 doslo k dalsimu pfirlistku v poloZce pofizeni nehmotnych investic.
Nardst souvisi pfevazné s technickym zhodnocenim webu Conseq.cz a webu ZaVodou.cz a v roce 2025
také s pofizenim licenci k Software Assurance.
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Zmény dlouhodobého hmotného majetku

tis. K¢ Pofizeni  Dopravni Inventdr Pristroje Pravaz Umélecka Celkem
DHM prostifedky a zafizeni  uzivani dila
(Rol)
Porizovaci cena
K 1. lednu 2025 0 31 496 2 557 12 745 67 907 1 655 116 361
PrirGstky 8 236 5956 0 2 280 79 972 0 96 444
Ubytky -8 236 -3335 0 598 -1197 0 -13366
K 31. prosinci 2025 0 34 117 2557 14427 146 682 1 655 199 439
Opravky a opravné
polozky
K 1. lednu 2025 0 24 999 2171 11 764 45 473 0 84 407
Rocni odpisy 0 4444 218 2 831 16 495 0 23988
Ubytky 0 -3335 0 598  -1197 0 -5 130
K 31. prosinci 2025 0 26 108 2389 13997 60771 0 103265
Zistatkova cena
K 1. lednu 2025 0 6497 386 981 22 434 1 655 9 520
K 31. prosinci 2025 1] 8 009 168 430 85911 1 655 96 174
tis. K¢ Pofizeni Dopravni Inventaf Pristroje Prava z Uméleckd Celkem
DHM prostredky a zafizeni  uzivani dila
(RoU)
Porizovaci cena
K 1. lednu 2024 85 28 485 2 557 11 266 64 657 1655 44 049
PrirGstky 2972 3761 0 1507 3250 0 8 240
Ubytky -3 057 -750 0 -28 0 0 -3835
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0
K 31. prosinci 2024 0 31 496 2557 12745 67907 1 655 48 454
Opravky a opravné
polozky
K 1. lednu 2024 0 21 643 1 806 10 956 30 611 0 34 405
Rocni odpisy 0 4 106 365 836 14 862 0 5307
Ubytky 0 -750 0 -28 0 0 -778
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0
K 31. prosinci 2024 0 24 999 2171 11764 45473 0 38934
Zistatkova cena
K 1. lednu 2024 85 6 842 751 310 34 046 1655 9 644
K 31. prosinci 2024 0 6 497 386 981 22434 1 655 9520

V pribéhu roku 2025 i 2024 doslo k prirlistku dlouhodobého hmotného majetku zejména v polozce
dopravni prostfedky, souvisejici s obnovou vozového parku.

Dlouhodoby hmotny ani nehmotny majetek nebyl predmétem leasingu.

10 AKTIVA Z PRAVA K UZiVANI (LEASING)

Skupina aplikuje Ucetni standard IFRS 16 Leasing. Platby leasingll predstavuji ndjemné, které ma
Skupina uhradit za kancelaiské prostory a souvisejici prostory. V roce 2025 doslo k prodlouzeni najemni
smlouvy na kancelarské prostory a souvisejici parkovaci stani do roku 2031.
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Analyza splatnosti zavazk z leasingu

tis. K¢ Budouci min. Uroky Soucasna Soucasna
leasingové hodnota min.  hodnota min.
splatky leasing.splatek leasing.splatek
31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024
Splatné do jednoho roku 16 087 494 15 593 14 411
Splatné ve 2. az 5. roce 64 841 9 788 55 053 3118
Splatné po vice nez 5 letech 12 232 3113 9118 0
Celkem 93 160 13 395 79 764 17 529
Skupina neni vystavena vyznamnému riziku likvidity s ohledem na zavazky z leasingu.
Castky vykazané v hospodarském vysledku
tis. K¢ 2025 2024
Naklady na odpisy aktiva z prava k uzivani -16 495 -14 861
Urokové naklady na zévazky z leasingu -1 491 -1 038
Celkem -17 986 -15 900
11 OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Dohadné Ucty aktivni 349 682 318 849
Kladna realna hodnota derivatl 2753 8 423
Kladna realna hodnota spotovych obchod( 26 30
Odlozena danova pohledavka 98 366 75 599
Pohledavka z dané z pfijm@ 162 108
Pohledavka za emitentem — vyplata kupénu 181 109
Pohledavky z obchodnich vztah( 1 004 404 613 150
Pohledavky z nevyporadanych prodejl cennych 67 117 43 098
papird pro klienty
Pohledavky za klienty z nevyporadanych 41 222 65 200
poplatkd
Poskytnuté provozni zalohy 321 520
UdrZovaci provize 11 578 5472
Zuctovani se statnim rozpoctem 0 42
Celkem 1575812 1130600

Pohledavky z nevyporadanych prodejl cennych papirll pro klienty predstavuji penézni pohledavku
Skupiny z prodeje cennych papirl vlastnénych klienty, u nichz jiz doslo k majetkovému vyporadani

cennych papir{, ale nedoslo k penéZnimu vyporadani.

Pohledavky Skupiny za klienty z nevyporadanych vynosovych poplatkl vznikaji v ptipadech, kdy jesté

nenastal okamZik realizace penézniho prevodu z uctt klientd.

Pohledavky z obchodnich vztahl k 31. prosinci 2025 pfedstavuji pfevazné pohledavky z titulu naroku
na odménu za obhospodarovani aktiv ve vysi 47 209 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 46 372 tis. KC)
a obhospodarovani majetku a administraci fondd ve vysi 910 427 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 553 106

tis. K¢).
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Z Pohledavek z obchodnich vztah( a Ostatnich pohledavek pouze pohledavky ve vysi 970 084 tis. K¢
(k 31. prosinci 2024: 614 807 tis. K€) spliuji definici finan¢niho aktiva dle IFRS, tj. vyfakturované
sluzby (ostatni polozky jsou poskytnuté zalohy, zGc¢tovaci vztahy, apod.), nevyplacené kupdny, apod.
Skupina k témto pohledavkam tvorila opravnou polozku z titulu ocekavanych Gvérovych ztrat ve vysi
1 087 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 12 237 tis. K¢).

Dohadné Ucty aktivni k 31. prosinci 2025 predstavuji zejména pohledavky a dohady z titulu naroku na
udrzovaci provize ve vysi 183 936 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 133 171 tis. K¢) a odménu za
obhospodarovani majetku a administraci fond véetné vykonnostni odmeény v celkové vysi 169 998 tis.
K¢ (k 31. prosinci 2024: 184 219 tis. KC).

Na zakladé vypoctu dané z pfijm za rok 2025 Skupina vykazuje zavazek vici finanénimu Uradu
vykdzany v poloZce Ostatni pasiva. K 31. prosinci 2024 Skupina vykazala dariovy zavazek vici
financnimu Uradu vykazany v polozce Ostatni pasiva.

12 NAKLADY A PRIIMY PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Naklady pfistich obdobi provozni povahy 45 726 9732
Naklady pfistich obdobi z provizi distributordm 466 469 440 498
Prijmy pfistich obdobi 23 28
Celkem 512 218 450 258

Naklady pristich obdobi provozni povahy zahrnuji ¢asové rozliSeni spravnich nakladd (sluzby spojené
s ndjmem, pojisténi, informacni sluzby, spotfeba marketingovych tiskovin a smluv) ve vysi 45 667 tis.
K¢ (k 31. prosinci 2024: 9 679 tis. KC).

Naklady pfistich obdobi ze zalohovych provizi k 31. prosinci 2025 zahrnuji ¢asové rozliSeni nakladd
vyplacenych zalohovych provizi za investi¢ni zprostfedkovani ve vysi 259 740 tis. K¢ (k 31. prosinci
2024: 250 535 tis. K¢) a jsou rozpoustény do nakladd postupem popsanym v bodu pfilohy €. 2 (p).

Casové rozliSeni provizi distributordm v celkové vysi 207 196 tis. K& (k 31. prosinci 2024: 189 963
tis. KC) predstavuje Casové rozlisené pofizovaci naklady na smlouvy o dopliikovém penzijnim sporeni
a 0 penzijnim pripojisténi.

13 KLADNY KONSOLIDACNI ROZDIiL

Polozka ,Kladny konsolida¢ni rozdil* je tvofena rozdilem mezi emisnim kurzem akcii splacenych
vkladem akcii spolecnosti Conseq Investment Management, a.s. (stanoveny znaleckym posudkem)
a ucetni hodnotou Ccistych aktiv skupiny Conseq Investment Management, a.s. k datu nabyti
kvalifikované Gcasti. Kladny konsolidacni rozdil je odepisovan po dobu 20 let a je vykazan v polozce
»ZUCtovani konsolida¢niho rozdilu® ve vykazu zisku a ztraty. V roce 2025 cinil odpis 180 946 tis. K¢
(2024: 180 946 tis. K&).
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tis. K¢

Kladny konsolidacni rozdil

Pofizovaci cena

K 1. lednu 2025 3618919
Prirlistky 0
Ubytky 0
K 31. prosinci 2025 3618919
Opravky a opravné polozky

K 1. lednu 2025 -226 182
Zuctovani konsolidac¢niho rozdilu -180 946
Ubytky 0
K 31. prosinci 2025 -407 128
Zistatkova cena

K 1. lednu 2025 3392 736
K 31. prosinci 2025 3211791

tis. K& Kladny konsolidacni rozdil
PoFizovaci cena

K 1. lednu 2024 3618919
Prirlstky 0
Ubytky 0
K 31. prosinci 2024 3618919
Opravky a opravné polozky

K 1. lednu 2024 -45 236
Zuctovani konsolidacniho rozdilu -180 946
Ubytky 0
K 31. prosinci 2024 -226 182
Zdstatkova cena

K 1. lednu 2024 3573 683
K 31. prosinci 2024 3392736
14 ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Marzovy Ucet 14 275 5500
Ostatni zavazky za bankou 2 051 1917
Celkem 16 326 7 417

K vyraznému snizeni zlistatkt na marzovych Gctech doslo v souvislosti se snizenim objemu uzavienych
terminovych obchod( a s tim spojenym pohybem realné hodnoty derivat(.

15 ZAVAZKY VOCI NEBANKOVNIM SUBJEKTOM

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Zdavazek z leasingu 79 764 17 529
Celkem 79 764 17 529

Polozka Zavazek z leasingu vyjadiuje zavazek z leasingu kanceldfi a souvisejicich prostor. Analyza
splatnosti je uvedena v bodé 10.
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16 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Dohadné Ucty pasivni 108 893 71916
Pfijaté provozni zalohy 56 0
Zaporna realna hodnota derivat 2 015 1910
Zaporna realna hodnota spotovych obchodd 24 12
Zavazek k dani z pfijm0 99 548 109 272
Zavazky k distributorfim 285 553 252 904
Zavazky k Gcastnikim 116 842 99 960
Zavazky z obchodniho styku 63 356 34 444
Zuctovani se statnim rozpoctem 7 468 8 756
Zavazky k zaméstnanclim 31372 23 209
Socialni a zdravotni pojisténi 10 453 8 895
Zavazky ke klientim — penézni prostredky 2824917 2115220
klient& na nakup cennych papirli

Celkem 3 550 497 2726 498

Zavazky ke klientlm — penézni prostredky klientd na nakup cennych papirl — zahrnuji predevsim
penézni zavazky vidi klientlm pfijaté za ic¢elem obhospodarovani aktiv i za icelem obstarani nakupu
cennych papirll a s tim souvisejici nevyporadané transakce.

Zavazky vici ucastnikdm jsou tvoreny doSlymi platbami, které jsou uréené k zainvestovani v
Ucastnickych fondech a k 31.prosinci 2025 téz zavazkem k Bonusovému fondu (sleva z management
fee poskytnuta klientdm Gcastnickych fondd) ve vysi 107 052 tis. KE (2024: 62 531 tis. KE).

Zavazky k distributorlim predstavuji provize vyplacené za investicni zprostredkovani.

Zavazek k dani z pfijm0 obsahuje zavazek z dané z pfijmu za rok 2025 ponizeny o uhrazené zalohy.
Vypocet darfiové povinnosti je detailnéji uveden v bodé 28.

Dohadné ucty pasivni k 31. prosinci 2025 zahrnuji zejména dohad na ptispévek do Garanc¢niho fondu
obchodnikli s cennymi papiry v Castce 38 372 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 35 473 tis. KC).

Ostatni zavazky k 31. prosinci 2025 zahrnuji zejména zavazky vic¢i zaméstnanclm z nevyplacenych
mezd a souvisejici nevyplacené odvody statu v ¢astce 49 006 tis. KC (k 31. prosinci 2024: 38 449 tis.
KE).

Ostatni pasiva k 31. prosinci 2025 neobsahuji Zadné zavazky po splatnosti.

17 REZERVY

tis. K¢ Rezervana Rezervana Rezervana Rezervana Rezerva
necerpanou bonusy dlichody spravni celkem

dovolenou (penze) naklady

K 1. lednu 2025 11 074 321 130 11 464 0 343 668

Tvorba 10 783 422 248 10 214 2 405 445 650

Cerpéani -11 074 -321 130 0 0 -332 204

K 31. prosinci 2025 10 783 422 248 21 678 2405 457 114

Hodnota téchto rezerv je uréena nejlepsim odhadem ocekavanych vydajd, které budou nezbytné
k vyporadani zadvazk vykazanych k rozvahovému dni a ocekdva se, ze uvedené ndklady
na nevycerpanou dovolenou a bonusy budou vynalozeny v nasledujicim roce.
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18 VLASTNI KAPITAL

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Upsany a pIné splaceny zakladni kapital 500 000 500 000
Emisni azio 4 441 961 4 441 961
Rezervni fondy 1531 928
Nerozdéleny zisk predchoziho obdobi -61 962 91 699
Vyplata zalohy na dividendu 0 -200 000
Zisk bézného obdobi 654 447 447 462
Celkem 5535977 5 282 050

Zisk Skupiny za ucetni obdobi k 31. prosinci 2024 ve vysi 447 462 tis. K¢ byl ponizeny o zalohu na
dividendu ve vysi 200 000 tis. K¢, jejiz vyplaceni schvaélila valnd hromada Spolecnosti dne 29.4.2024
na zakladé neauditované individudlni mezitimni Gcetni zavérky sestavené ke dni 26. dubna 2024. Zisk

Skupiny za rok 2024 po zapocteni vyplacené dividendy byl tedy ve vysi 247 462 tis. KC.

Rozdéleni zisku

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
(ndvrh)

Vyplata dividend 600 000 400 000

Prevod do nerozdéleného zisku/neuhrazené ztraty 54 447 -152 538

Cisty zisk/ztrata prevedeny do dalSich let 54 447 -152 538

Prevody akcii

V roce 2024 nedoslo k prevodiim akcii konsolidujici Gcetni jednotky mezi akcionafi.
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19 PODROZVAHOVE UCTY

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Pohledavky ze spotovych operaci

Nominalni hodnota ménovych spotovych operaci 108 273 20 545
Pohledavky z pevnych terminovanych operaci

Nominalni hodnota ménovych derivatd 1 468 655 764 987
Pohledavky z opci

Nominalni hodnota podkladového aktiva prodejni (put) opce 4 808 980 3914 764
Hodnoty predané do uschovy

Hodnota predanych cennych papirli do Uschovy k bance 58 663 752 52 704 066
z povéreni vykonem Cinnosti depozitare Spole¢nosti CIM

Pfijaté zastavy

Pfijata zastava k reverzni REPO operaci 970 945 822 521
Zavazky ze spotovych operaci

Nominalni hodnota ménovych spotovych operaci 108 271 20 527
Zavazky z pevnych terminovanych operaci

Nominalni hodnota ménovych derivat{ 1 468 388 764 833
Zavazky z opci

Nominalni hodnota podkladového aktiva prodejni (put) opce 3769 236 3312 323
Hodnoty prevzaté do uschovy a do spravy

Hodnoty svérené 189 203 252 163 740 700
Hodnota prevzata od fondl do Uschovy z depozitaiské cinnosti 87 696 914 79 975 689
Spolec¢nosti CIM

Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani

Hodnota aktiv klientl prevzata k obhospodarovani 162 295 188 136 567 096

Skupina nabizi garanci nezaporného vynosu vlozenych prostiedkd na Gc¢tu Ucastnika dopliikového
penzijniho spofeni za dobu trvani dopliikového penzijniho spofeni az do okamziku jeho fadného
ukonceni. Tato garance je poskytnuta pouze Ucastniklim, ktefi si u CIMu garanci sjednali v ramci
produkt doplrikového penzijniho spofeni u Conseq penzijni spolecnosti, a.s. Nominalni hodnota této
garance a hodnota podkladovych aktiv je vykazana v podrozvahovych polozkach jako prodejni opce
na fadcich ,Pohledavky z opci* a ,Zavazky z opci®. Redlna hodnota téchto opcnich derivatl byla
k 31. prosinci 2025 a 31. prosinci 2024 velmi blizko nule.

Potencialni budouci zavazky Skupiny z garance Ucastniklm dopliikového penzijniho spofeni jsou
kvantifikovany v bodu pfilohy ¢.34.

Hodnoty prevzaté do obhospodarovani predstavuii aktiva a zavazky, které jsou predmétem smlouvy
o obhospodarovani aktiv uzavienou s klientem Skupiny, a aktiva a zavazky obhospodarovanych

investi¢nich fondl. Hodnoty prevzaté do spravy predstavuji aktiva klientll, ktera jsou predmétem
smlouvy o obstarani uzaviené s klienty.
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Struktura Hodnot prevzatych k obhospodarovani a do spravy je popsana v nasledujici

tabuice:
tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Hodnoty prevzaté do obhospodarovani
Akcie a podilové listy 77 678 307 63 873 241
Dluhové cenné papiry 45 099 248 38 408 839
Pohledavky z reverznich repo operaci 20 761 038 23 741 726
Bézné Ucty a terminované vklady 943 371 1612 281
Nemovitosti, majetkové Ucasti, pohledavky a ostatni 17 626 760 9109 379
Derivaty 186 465 -178 370
Celkem 162 295 188 136 567 096
Hodnoty svérené
Akcie a podilové listy 183 753 762 159 144 973
Dluhové cenné papiry 946 939 852 473
Bézné ucty 3 013 598 2550 719
Derivaty 41 994 -4 923
Ostatni 1 446 959 1197 458
Celkem 189 203 252 163 740 700

PoloZka ,Ostatni™ v Fadku ,,Nemovitosti, majetkové Gcasti, pohledavky a ostatni* v prehledu ,Hodnoty
prevzaté k obhospodarovani® obsahuje kromé nemovitosti a majetkovych Gcasti i pfijaté avéry,
zavazky a pohledavky z nevyporadanych obchodd, provozni pohledavky a zavazky, apod.

Polozka ,Ostatni* v prehledu ,Hodnoty svéfené" obsahuje penézni zlstatky klientl, depozita, prijaté

Uvéry, zavazKy a pohledavky z nevyporadanych obchod(.

20 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2025 2024
Uroky z buy/sell operaci 36 773 37 115
Uroky z marzovych Gctd 11 233
Uroky z terminovanych vklad@ 651 1011
Uroky z Grokovych swap( 1 605 12 782
Uroky z dluhovych cennych papird 13 397 12 535
Uroky z ostatnich finan¢nich transakci 135 99
Uroky z poskytnutych Gvérd a pajéek 123 0
Celkem 52 695 63 775
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21 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

tis. K¢ 2025 2024
Uroky bankovni 1427 1 467
Uroky sell/buy operace 933 811
Uroky z dluhovych cennych papiré 18 0
Uroky z marzovych Gétd 39 494
Uroky z trokovych swap 2218 1352
Uroky ze z&vazku z leasingu 1491 1037
Celkem 6 126 5161
22 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K¢ 2025 2024
Distribu¢ni odména 18 535 5923
Jednorazové vstupni poplatky z vklad& do obhospodaft. portfolii 1575 1 809
Jednorazové vstupni poplatky za obstarani ndkupu a prodeje CP 299 023 262 183
Poplatek za administraci 0 2110
Poplatek za obhospodarovani majetku 1172 306 1 020 836
Poplatek za sluzby depozitare 53 038 44 126
Poplatek za zhodnoceni majetku 409 548 383 211
Poplatky a provize ostatni 57 151 48 876
Poplatky transfer agency 28 399 24 546
Poplatky za administraci 60 670 58 530
Predplacené vstupni poplatky z vklad do obhospodaf. portfolii 301 694
Predplacené vstupni poplatky za obstarani nakupu a prodeje CP 678 301 631 830
Udrzovaci provize 446 193 277 533
Vykonnostni odména 438 132 151 883
Vynosy z manazerskych poplatk{ za obhospodarovani aktiv 114 584 170 449
Vynosy z umisténi a administrace emise dluhopisi 10 398 19 276
Celkem 3788 154 3103 815

vrv.

obhospodarovanych a administrovanych fondd a zvySenim hodnoty Cistych aktiv fond@. K meziro¢nimu
narlstu vykonnostni odmény doslo na zakladé rdstu trhu a vysledkd obhospodarovanych fondd.
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23 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2025 2024
Bankovni poplatky 1 659 1356
Ostatni poplatky 30 420 21 010
Podil klientd na poplatcich za obhospodarovani aktiv — odména za 74 132 73 157
soucinnost

Podil zprostfedkovatell na udrzovacich provizich 682 587 574 709
Poplatek za vedeni investi¢niho Gctu 16 521 17 177
Poplatky depozitari 8 630 5976
Provize z vkladd do obhospodafovanych portfolii — jednorazové 204 1723
Provize z vkladt do obhospodarovanych portfolii — predplacené 56 651
Provize za obstarani nakupu a prodeje cennych papirll — 260 359 233 560
jednorazové

Provize za obstarani nakupu a prodeje cennych papirl — 632 348 590 970
predplacené

Provize zprostredkovateldm doplrikového penzijniho sporeni 73 856 56 461
Provize zprostifekovatellim penzijniho pripojisténi 8 548 11 413
Celkem 1789 320 1588 163
24 ZISK A ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2025 2024
Zisk/ztrata Bonusovy fond -5 706 -2 126
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 27 046 13 460
Zisk/ztrata z kurzovych rozdilG 2967 2 454
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 36 564 39 826
Zisk/ztrata z ostatnich financnich operaci 31 0
Zisk z financ¢nich operaci 60 902 53 614
25 OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

tis. K¢ 2025 2024
Jiné provozni vynosy 10 115 8 167
Prispévek do Garancniho fondu 2312 2281
Vynosy z prodeje majetku 730 174
Celkem 13 157 10 622
26 OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

tis. K¢ 2025 2024
Jiné provozni naklady 3626 3135
Odvod do Garancniho fondu 38 372 35 473
Celkem 41 998 38 608
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Ostatni provozni naklady zahrnuji zejména prispévky Skupiny do Garanc¢niho fondu obchodnikd
s cennymi papiry ve vysi 38 372 tis. KC (2024: 35473 tis. K&), které jsou vypocteny jako 2 %
ze zakladu tvoreného objemem vynost z poplatkl a provizi Conseq Investment Management ve vysi
1 993 248 tis. K¢ (2024: 1 836 994 tis. KC) sniZzeného o vynosy z poplatkl a provizi plynoucich z
¢innosti depozitare investicnich fondd a ze Zivnosti volné ve vysi 74 633 tis. K¢ (2024: 63 320 tis. K¢),
které nejsou investi¢ni sluzbou.

27 SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2025 2024
Mzdy a odmény clenlim vedeni 329 335 182 485

z toho: mzdy a odmény clenlim pfedstavenstva 303 908 161 544
Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény zameéstnanct 246 687 191 223
Socialni a zdravotni pojisténi 118 636 87 599
Ostatni socialni naklady na zaméstnance 4798 3640
Celkem naklady na zaméstnance 699 456 464 947
Naklady na statutarni audit 4 765 3807
Naklady na pravni, darfiové a ostatni poradenstvi 20 842 21 884
Naklady na marketing, inzerci, reklamu 34 301 29 406
Naklady na ostatni outsourcing 2 859 2 439
Naklady na informacni sluzby 53 670 41 231
Material a drobny majetek 9 391 6 351
Naklady spojené s vozovym parkem 5296 5016
Najemné kancelafi, sklad a ostatni 7 953 7 085
Naklady na obhospodarovani 1031 0
Naklady na vykonnostni odménu 0 0
Naklady na administraci 0 0
Naklady na sluzby Depozitare 0 0
Naklady na investi¢ni poradenstvi 4312 3229
Naklady na vedeni evidence 0 0
Dané a ostatni poplatky 1332 968
Ostatni spravni naklady 37 550 38 205
Celkem 882 758 624 568

V roce 2025 byla ¢lenlim Fidicich a kontrolnich organt vyplacena odména ve vysi 450 tis. K¢ (2024:
120 tis. K&).

Statistika poctu zaméstnancii:

2025 2024

Primérny pocet zaméstnancd 252 225
z toho Clent vedeni 17 16
Pocet Clend predstavenstva 26 26
Pocet ¢lend dozordi rady 18 15

K 31. prosinci 2024 a 20254 Skupina neposkytla zadné zapjcky clenlim predstavenstva.

K 31. prosinci 2024 a 2025 Skupina nevydala Zadné zaruky za Cleny predstavenstva a dozorci rady.
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28 DAN Z PRIIMO

Dan z pfrijmi byla vypocitana nasledovné:

tis. K¢ 2025 2024
Dan splatna za bézné Gcetni obdobi 249 835 203 246
Uprava splatné dané predchozich obdobi -100 0
Odlozena dan -22 768 -31 895
Dan z prijmi celkem 226 967 171 351
Dan z pFijmu splatna byla vypoctena nasledujicim zpliisobem:

tis. K¢ 2025 2024
Vysledek hospodareni pred zdanénim 881 414 618 813
Polozky upravujici zaklad dané

Polozky zvysuijici zaklad dané 664 337 441 768
Rozdil mezi ucetnimi a danovymi odpisy 407 761
Polozky snizujici zaklad dané -332914 -72 425
Naklady dle CSU z ndjmu (nevykazované dle IFRS 16) -18 210 -15 532
Prijmy nezahrnované do zakladu dané (pfijaté dividendy) -2 0
Zaklad dané 1195032 973 385
Odecet bezuplatnych pInéni (dary) -5 343 -5 547
Upraveny zaklad dané 1189 689 967 838
Sazba dané v % 21% 21%
Dan z pFijmii za béZné obdobi 249 835 203 246
Samostatny zaklad dané 2 0
Sazba dané v % 15% 15%
Dan ze samostatného zakladu dané 0 0
Dan splatna za bézné ucetni obdobi celkem 249 835 203 246

V roce 2025 efektivni darfiova sazba cinila 25,8% (2024: 27,7 %).

Odlozena danova pohledavka ve vysi 98 366 tis K¢ byla v roce 2025 tvorena z nasledujicich polozek:

tis. K¢ 2025 2024
Rezerva na bonusy 422 247 321 130
z toho odloZena dan 21 % 88 672 67 437
Rezerva na nevycerpanou dovolenou 10783 11074
z toho odloZena dan 21 % 2 264 2 326
Rezerva na penze 21678 11 464
z toho odlozena dan 21 % 4 552 2 407
Rezerva na spravni naklady 2 405 0
z toho odloZena dan 21 % 326 0
OP k pohledavkam 1700 12 510
z toho odlozena dan 21 % 357 2627
Zhodnoceni prostredkd v Bonusovém fondu 9073 3367
z toho odloZena dan 21 % 1905 707
Rozdil mezi ucetni a dariovou hodnotou DHM 1375 449
z toho odlozena dan 21 % 289 94
Odlozena danova pohledavka k 31. prosinci 98 366 75 599
Odlozeny danovy zavazek k 31. prosinci 0 0
Odlozena dan celkem k 31. prosinci 98 366 75 599
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tis. K¢ 2025 2024
Odlozena danova pohledavka k 1. lednu 75 598 43 704
Efekt zmény sazby dané 0
OdloZeny danovy vynos/naklad ze zmény prechodnych rozdill 22 768 31 894
Odlozena danova pohledavka k 31. prosinci 98 366 75 598
29 VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI PODNIKATELSKE CINNOSTI

2025

tis. K¢ Ceska Evropska Ostatni Celkem

republika unie

Vynosy z Urokd a podobné vynosy 48 852 2 989 854 52 695
Naklady na uroky a podobné naklady -5 742 -384 0 -6 126
Vynosy z akcii a podil& 0 0 2 2
Vynosy z poplatk( a provizi 3407 061 358914 22 179 3788 154
Naklady na poplatky a provize -1 736 593 -52 690 -37 -1 789 320
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 20 490 30 740 9672 60 902
Ostatni provozni vynosy 12 996 161 0 13 157
Ostatni provozni naklady -41 998 0 0 -41 998
2024

tis. K& Ceskd  Evropska Ostatni Celkem

republika unie

Vynosy z Urokd a podobné vynosy 61 275 2 500 0 63 775
Naklady na uroky a podobné naklady -5 161 0 0 -5 161
Vynosy z akcii a podilt 0 0 0 0
Vynosy z poplatkd a provizi 2 756 074 332 312 15 429 3103 815
Naklady na poplatky a provize -1 528 218 -59 943 -2 -1 588 163
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 22 428 25 664 5522 53 614
Ostatni provozni vynosy 10 622 0 0 10 622
Ostatni provozni naklady -38 608 0 0 -38 608
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30 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Skupina vykazovala tyto z{statky ve vztahu ke spfiznénym stranam. Pro Ucely nize uvedené tabulky
Skupina zahrnula do spfiznénych stran fondy obhospodarované a administrované Skupinou, které
Skupina neovlada a nejsou tedy predmétem konsolidace (prehledy obhospodafovanych fondd jsou
uvedeny v individualnich Gcetnich zavérkach investicnich spolecnosti a penzijni spolecnosti):

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Pohledavky z obhospodarovani Fondd 508 519 199 707
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0
Dohadné Ucty aktivni — odména za obhospodarovani Fondd 538 386 485 922
Dohad na odmény z transformovaného fondu (CTF) 33724 50 841
Jiné pohledavky 2 509 8210
Pfijaté Gvéry 0 0
Zavazek z leasingu -7 148 0
Jiné zavazky -151 008 1225

Skupina se podilela na téchto transakcich se spFiznénymi stranami:

tis. K¢ 2025 2024
Vynosy z obhospodarovani a zastoupeni 1010 926 894 719
Vynosy z vykonnostnich poplatké 438 132 151 883
Vynosy z depozitarskych poplatkd 53 037 43 846
Odména za spravu CTF 67 848 72 207
Odmeéna ze zisku CTF 28 362 45 110
Odména za spravu Conseq Ucastnickych fondd 112 147 60 101
Odména ze zisku Conseq Ucastnickych fond 364 176 321 091
Ostatni spravni naklady 4118 853

Tabulka zahrnuje vesSkeré transakce se spfiznénymi osobami. VSechny transakce se spriznénymi
stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych
transakcich jinym subjektim.

31 KOMPENZACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Pfehled financnich aktiv a financ¢nich zavazkd, které mohou byt na zakladé smluv
kompenzovany a nejsou vykazany v rozvaze v Cisté vysi:

K 31. prosinci 2025

tis. K¢ Hodnota Hodnota Cistd Hodnota kolateralu Cista
aktiva/zavazku v aktiva/zavazku hodnota nezapocteného v hodnota
rozvaze  zapoCteného vykdzana rozvaze celkem

V rozvaze v rozvaze Finanéni Penézni

nastroj prostredky
Kladné hodnoty 2753 0 2753 0 -14 276 -11 523

finan¢nich derivatd

Zaporné hodnoty -2 015 0 -2 015 0 0 -2 015

finan¢nich derivatd
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K 31. prosinci 2024

tis. K¢ Hodnota Hodnota Cistd Hodnota kolateralu Cista
aktiva/zavazku v aktiva/zavazku hodnota  nezapocteného v hodnota
rozvaze  zapocteného vykazana rozvaze celkem

V rozvaze v rozvaze Finanéni Penézni

nastroj prostredky
Kladné hodnoty 8 453 0 8 453 0 -5 500 2953

finan¢nich derivatd

Zaporné hodnoty -1 922 0 -1922 0 12 880 10 958

financnich derivat{

32 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefovacimi

kategoriemi financnich nastrojii:

K 31. prosinci 2025

tis. K¢ Povinné ve Nab¢hla FVTPL Ekvivalen¢ni Celkem

FVTPL hodnota (fizeni na bazi metoda

RH)

Finanéni aktiva
Pohledavky za bankami 0 2 855 060 1011870 0 3866930
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 8297 0 0 8297
Dluhové cenné papiry 0 0 226 465 0 226465
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 105 614 0 105 614
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 2036 2 036
Ostatni aktiva — kladna hodnota derivata 2753 0 0 0 2753
Ostatni aktiva — kladna hodnota 26 0 0 0 26
spotovych obchodt
Pohledavky ostatni 0 968 997 0 0 968997
Finan¢ni aktiva celkem 2779 3 832 354 1343 949 2036 5181118
Finanéni zavazky
Zavazky vici bankam 0 16 326 0 0 16 326
Zavazky vi¢i nebankovnim subjektim 0 79 764 0 0 79 764
Ostatni pasiva — zaporna hodnota 2015 0 0 0 2015
derivata
Ostatni pasiva - zaporna hodnota 24 0 0 0 24
spotovych obchodt
Zavazek z leasingu 0 0 0 0 0
Ostatni provozni zavazky 0 261 704 107 052 0 368756
Finanéni zavazky celkem 2039 357 794 107 052 0 466 885
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K 31. prosinci 2024

tis. K& Povinné ve Nab¢hla FVTPL Ekvivalen¢ni Celkem

FVTPL hodnota (fizeni na bazi metoda

RH)

Finanéni aktiva
Pohledavky za bankami 0 2209 695 856 443 0 3066138
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 204 830 0 204830
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 76 546 0 76 546
Utasti s podstatnym vlivem 0 0 0 3176 3176
Ostatni aktiva — kladna hodnota derivata 8453 0 0 0 8453
Ostatni aktiva — kladna hodnota 0 0 0 0 0
spotovych obchodt
Pohledavky ostatni 0 602 570 0 0 602570
Finan¢ni aktiva celkem 8 453 2 812 265 1137 819 3176 3961713
Finan¢ni zavazky
Zavazky vici bankam 0 7417 0 0 7417
Zavazky vici nebankovnim subjektim 0 17 529 0 0 17 529
Ostatni pasiva — zaporna hodnota 1922 0 0 0 1922
derivatt
Ostatni pasiva - zaporna hodnota 0 0 0 0 0
spotovych obchodt
Zavazek z leasingu 0 2 0 0 2
Ostatni provozni zavazky 0 286 390 62 531 0 348921
Financ¢ni zavazky celkem 1922 311 338 62 531 0 375791

33 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Cilem ocenéni na realnou hodnotu je stanovit odhad ceny, za ktery by se uskutecnila fadna transakce
prodeje aktiva nebo prevodu zavazku mezi Ucastniky trhu k datu ocenéni za obvyklych trznich
podminek.

NejlepSim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouZivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (Groven 1 hierarchie
stanoveni redlné hodnoty).

V pripadé, ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z ddvodu omezené likvidity
nelze trh povaZzovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatell likvidity trhu), je nastroj klasifikovan
jako spadajici do tirovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocefnovacich modeld, pouzivajicich
jako vstupy objektivné zjistitelné trzni Udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho
modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci Grovné 2
hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na
urovni 2 obvykle povaZzuji vynosové kfivky, Uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pripadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné Casto kotovanych trznich
cen, ani s pouzitim ocenovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trZnich Gdajd.
Za této situace se s pouzitim realistickych pfedpokladd provede odhad individualnich ocerovacich
parametrli, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup ocefovaciho
modelu vyznamny, je dany nastroj klasifikovan v ramci Grovné 3 hierarchie readlné hodnoty. P¥i
stanoveni hodnoty na Girovni 3 se pro stanoveni redlné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici
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predepsané metody ocenéni aktiv (ofekavané penézni toky, vyvoj trhu, apod.) a interni modely
Skupiny dle bodu 32 (i).

33.1 Penize a penézni ekvivalenty

Ucetni hodnota se rovna jejich redliné hodnoté. Tato financni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot
zarazena do Urovné 2.

33.2 Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty ceskych a zahranicnich akcii se pouzije zavérecny kurz vyhlaseny pro
den ocenéni na prevodnim misté uvefejnény v systému Bloomberg. Seznam prevodnich mist pro
jednotlivé akcie schvaluje a pravidelné prezkoumava Vybor pro oceriovani. Pfi tomto rozhodnuti vezme
Vybor pro ocenovani aktiv v vahu mimo jiné charakter vSech prevodnich mist, na kterych je dana
akcie obchodovana, a predevsim objemy obchodl uskutecnénych na téchto pfevodnich mistech
s danou akcii v poméru k celkovému objemu emise za posledni Ctvrtleti a poCet aktivnich obchodnich
dnd.

Pokud nelze realnou hodnotu akcie stanovit podle vySe uvedenych postup(, zvoli Vybor pro ocenovani
aktiv jiny kvalifikovany zpdsob ocenéni.

33.3 Dluhopisy

Pro stanoveni readlné hodnoty dluhopis@i se provede ocenéni zavérecnou kotaci ke dni ocenéni
vypocCtenou prevzatou ze systému Bloomberg, vypoctenou podle metodiky Bloomberg CBBT jako
prdmér exekutivnich publikovanych kotaci ke dni ocenéni (kurz mid).

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisti, pro néz nelze urcit hodnotu podle Bloomberg CBBT, se
provede ocenéni zavérecnou kotaci ke dni ocenéni prevzatou ze systému Bloomberg vypoctenou podle
metodiky Bloomberg BGN jako primér vSech relevantnich (tedy i neexekutivnich) kotaci publikovanych
ke dni ocenéni nebo data poskytnutd spolecnosti Nordic Bond Pricing.

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vyse uvedenych bodd, zvoli pouZije se v souladu
s platnou smérnici Metodika ocefovani a se souhlasem Vyboru odbornikli metoda diskontovanych
penéznich tokl. PouZity diskontni faktor se sklada z linearné interpolované bezrizikové Urokové sazby
adekvatni splatnosti platné k datu ocenéni a rizikové prirdzky, kterd vychazi z predevsim z kreditni
prirazky souvisejici s emitentem. Tu je mozné odvodit z kreditni pfirdzky vice likvidniho dluhopisu téhoz
emitenta upravenou o specifika ocefiovaného dluhopisu (napf. splatnost, ména), nebo z odhadu
kreditni pfirdzky daného emitenta na zakladé porovnani s jinymi emitenty o stejném kreditnim profilu.
Konkrétni postupy pro stanoveni slozek diskontniho faktoru (kreditni, likviditni a dalsi marze), urdi
Vybor pro ocefiovani aktiv.

Pro stanoveni alikvotniho Urokového vynosu (AUV) se pouZzije zplisob vypoctu uvedeny v prospektu
daného dluhopisu, popf. zplisob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém se dluhopis
obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

33.4 Nastroje penézniho trhu

Realna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného Groku
nabéhlého ke dni ocenéni.

33.5 Cenné papiry vydavané investicnimi fondy

Jako realna hodnota cenného papiru vydavaného investi¢nimi fondy se pouzije vyhlasena hodnota
tohoto cenného papiru ke dni ocenéni.
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Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investi¢nim fondem, Skupina stanovi
readlnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynaloZzenim odborné péce.

33.6 Derivaty

Ménové forwardy jsou ocenovany pomoci standardnich modell ocenéni. Mezi tyto modely patfi
napf. modely diskontovanych penéznich tokd.

Urokové swapy jsou ocefiovany realnou hodnotou prostfednictvim ocefiovacich ndstrojd pristupnych
prostrednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky této spolecnosti a dle
trzné uznavanych postupd.

33.7 Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou oceriovany v jejich nominalni hodnoté,
u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do Urovné 3.

33.8 Prijaté zapajcky
Kratkodobé prijaté zapQjcky jsou zpravidla ocenovany nabéhlou hodnotou za pouziti metod EIR, ktera

je vzhledem k datu poskytnuti povazovana za srovnatelnou s realnou hodnotou stanovenou na bazi
diskontovani ocekavanych penéznich tokd. Toto ocenéni tak spada do Urovné 3.

33.9 Ostatni aktiva a zavazky ocenované realnou hodnotou v ramci Grovné 3

Pozice v ramci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jeZz nejsou na trhu pfimo
zjistitelné. Odpovédnost za ocenovani pozice na realnou hodnotu nese Vybor pro ocefovani aktiv,
ktery postupuje v souladu s platnou smérnici Metodika ocerovani.

Majetkové Ucasti, nemovitosti a pohledavky ocenované realnou hodnotou proti ziskm nebo ztratam
jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkd, protoZe jejich trzni hodnota neni jinak
objektivné zjistitelna.

Bezprostiedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zakladé posouzeni Vyboru pro ocefiovani aktiv
ocenéna aktiva pofizovaci cenou, pokud Vybor pro ocenovani aktiv dojde k zavéru, Ze tato cena
zobrazuje aktudlni trzni hodnotu investice lépe nebo aktualnéji, nez hodnota stanovena znaleckym
posudkem. V pfipadé nové zalozenych spolecnosti, m{ize Vybor pro ocefiovani aktiv zvolit jinou formu
ocenéni, zejména za situace, kdy spolecnost dosud nevyviji zadnou vyznamnou Cinnost.

Redlna hodnota postoupenych ¢i sekuritizovanych pohledavek jakoz i portfolii takovych pohledavek je
stanovena metodou ocekavanych budoucich diskontovanych tok{ plynoucich z téchto pohledavek.

Realna hodnota nemovitosti urcenych k pronajmu se stanovuje metodou vynosovou. U nemovitosti,
které nejsou urceny k dalSimu pronajimani, nebo pronajem neni hlavnim ekonomickym aspektem jejich
drZeni, stanovuje se realna hodnota metodou porovnavaci.

Pro ocenéni majetkové Gcasti v nemovitostni spolecnosti se pouziva zejména metoda sumarni hodnoty
majetku, a to protoze se jedna o hlavni trzné uznavany postup pro ocefovani majetkovych Gcasti,
pficemz podkladem pro ocenéni majetkové UGcasti v nemovitostni spolecnosti slouzi ocenéni
nemovitosti viz vySe. Podplrné Ize s fadnym zdlvodnénim aplikovat i jiné metody pro ocenéni
spole¢nosti

K ocenéni nemovitosti a majetkovych Ucasti nezavislym znalcem dochazi zpravidla jedenkrat rocné.

Ostatni investice jsou ocenovany nabéhlou hodnotou, ktera je povazovana za srovnatelnou s redlnou
hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokl s tim, Ze je periodicky
porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.
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Hierarchie realné hodnoty

K 31. prosinci 2025

tis. K¢ Urove 1 Uroveii 2 Uroven 3 Celkem
Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 1011870 0 1011870
Dluhové cenné papiry 127 722 0 98 743 226 465
Majetkové cenné papiry 105 614 0 0 105 614
Ostatni aktiva — kladna realna hodnota derivata 0 2779 0 2779
Celkem aktiva v realné hodnoté 233 336 1014 649 98 743 1346 728
Finan¢ni zavazky v realné hodnoté vykazané

do zisku nebo ztraty

Ostatni pasiva — zaporna realna hodnota derivati 0 2039 0 2039
Ostatni pasiva - Bonusovy fond 107 052 0 0 107 052
Celkem zavazky v realné hodnoté 107 052 2039 0 109 091
K 31. prosinci 2024

tis. K¢ Uroveii 1 Uroveti 2 Uroveti 3 Celkem
Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 856 443 0 856 443
Dluhové cenné papiry 108 528 10 054 86 248 204 830
Majetkové cenné papiry 76 546 0 0 76 546
Ostatni aktiva — kladna realnd hodnota derivati 0 8453 0 8453
Celkem aktiva v realné hodnoté 185 074 874 950 86 248 1146272
Finanéni zavazky v realné hodnoté vykazané

do zisku nebo ztraty

Ostatni pasiva — zaporna realna hodnota derivati 0 1922 0 1922
Ostatni pasiva - Bonusovy fond 62 531 0 0 62 531
Celkem zavazky v realné hodnoté 62 531 1922 0 64 453

Analyza zafazeni do jednotlivych Urovni hierarchie redlnych hodnot pro kategorii dluhovych cennych
papirl v zavislosti na zplsobu ocenéni je uvedena v nasledujici tabulce:

K 31. prosinci 2025

tis. K¢ Uroveti 1 Uroveti 2 Uroveti 3 Celkem
Dluhové cenné papiry

Obchodované na aktivnim trhu 127 722 0 0 127 722
Ocenéné modelem BGN 0 0 2037 2037
Ocenéné Modelem A 0 0 0 0
Ocenéné Modelem B 0 0 96 707 96 707
Celkem 127 722 0 98 744 226 466
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K 31. prosinci 2024

tis. K¢ Uroveti 1 Uroveti 2 Uroveti 3 Celkem
Dluhové cenné papiry

Obchodované na aktivnim trhu 108 528 0 0 108 528
Ocenéné jednotlivou kotaci 0 0 47905 47 905
Ocenéné modelem Nordic 0 0 4255 4255
Ocenéné modelem BGN 0 0 0 0
Ocenéné Modelem A 0 10 054 0 10 054
Ocenéné Modelem B 0 0 34 088 34 088
Celkem 108 528 10 054 86 248 204 830

V priibéhu roku 2024 doslo k nize uvedenym presundim mezi Grovnémi 1,2 a 3. V priibéhu roku 2025
k pfesundim mezi Grovnémi nedoslo.

Presun z Urovné 3 do urovné 2:

Dluhové cenné papiry ocefované k 31.prosinci 2024 vstupem Urovné 3 byly prefazeny do Urovné 2,
pokud jsou ocefnovany Modelem A, ve kterém maiji nejvyznamnéjsi dopad do vysledného ocenéni
pozorovatelné vstupy, zejména swapy Uveérového selhani (credit default swap) a likvidni dluhopisy se
srovnatelnymi parametry (proxy dluhopisy), pfipadné dalsi.

K 31. prosinci 2024

tis.K¢ Zuarovné 1do3 Zuarovné2do1l Zarovné 3 do2

Dluhové cenné papiry

Obchodované na aktivnim trhu 0 0 0
Ocenéné jednotlivou kotaci 0 0 0
Ocenéné modelem Nordic 0 0 0
Ocenéné modelem BGN 0 0 0
Ocenéné Modelem A 0 0 5582
Ocenéné Modelem B 0 0 0
Celkem 0 0 5582

33.10 Citlivostni analyza k vyznamnym nepozorovatelnym vstupiim u ocenéni
urovné 3

V pfipadé dluhopisli ocerovanych internim Modelem A zaloZzeném na swapu Urokového selhani nebo
vynosu srovnatelného dluhopisu ,proxy" (verejné obchodovatelného dluhopisu stejného emitenta)
a prémii, je v tabulce nize uvedena hodnota pfiznivého/nepfiznivého dopadu na ocenéni konkrétniho
dluhopisu v portfoliu v pfipadé sniZeni/ zvySeni nepozorovatelného vstupu (prémie) o 50bps (-0,50%/
+0,50%).

V pripadé dluhopisti ocenovanych internim Modelem B zalozeném prislusné bezrizikové Urokové mire
navySené o hodnotu kreditni marze, je v tabulce nize uvedena hodnota ptiznivého/nepfiznivého
dopadu na ocenéni konkrétniho dluhopisu v portfoliu v pfipadé snizeni/ zvySeni nepozorovatelného
vstupu (kreditni marze) o 100bps (-1%/ +1%).
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k 31.prosinci 2025 (v tis. K¢)

Dluhopisy ocefiované modelem Zména parametru Ptiznivy dopad Nepfiiznivy dopad
Kreditni marze (- 2 080 -2 080
Model B 100bps/+100bps)
k 31.prosinci 2024 (v tis. K¢)
Dluhopisy ocefiované modelem Zmeéna parametru Pfiznivy dopad Neptiznivy dopad
Kreditni marze 1 047 -1047

Model B

(-100bps/+100bps)

Ostatni aktiva a zavazky, které nejsou precefiované na realnou hodnotu

Aktiva a zavazky, které nejsou preceniované na redlnou hodnotu jsou aktiva zafazena v ramci modelu
Drzet a inkasovat ocefovana nabéhlou hodnotou, zavazky ocenované nabéhlou hodnotou
a aktiva/zavazky, které nesplnuji definici financnich nastrojli a jsou vykazovana v nominalni/ucetni

hodnoté.

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu a analyzuje je dle Grovné ocenéni.

K 31. prosinci 2025

. N Uetni Nab&hla Uroveit 1 Uroveii2 Urovei3  Celkem

tis. K¢
hodnota  hodnota

Aktiva
Pohledavky za bankami 0 2855060 0 2855060 0 2855060
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 8297 0 0 8297 8297
Ugasti s podstatnym vlivem 2 036 0 0 0 2 036 2 036
Ostatni aktiva a pohledavky 0 968997 0 0 968997 968997
Pasiva
Zavazky vuci bankam 0 16 326 0 16 326 0 16 326
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 0 79 764 0 0 79 764 79 764
Ostatni pasiva a zavazky 0 261704 0 0 261704 261704
K 31. prosinci 2024

. Uetni Nab&hla Uroveit 1 Uroveii2 Urovei3  Celkem
tis. K¢

hodnota  hodnota

Aktiva
Pohledavky za bankami 0 2209695 0 2209695 0 2209695
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Utasti s podstatnym vlivem 3176 0 0 0 3176 3176
Ostatni aktiva a pohledavky 0 602570 0 0 602570 602570
Pasiva
Zavazky vici bankam 0 7417 0 7417 0 7417
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 0 17 529 0 0 17 529 17 529
Ostatni pasiva a zavazky 0 286390 0 0 286390 286390

V priibéhu roku 2025 a 2024 nedoslo k zadnym presuntim mezi Grovnémi 1,2 a 3.
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34 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Skupina fidi sva rizika souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy (zejména obezfetnostnimi
pozadavky), tj. v souladu s § 12ad Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, ¢lanky 24 az 29 Smérnice
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019 o obezretnostnim dohledu
nad investicnimi podniky, Natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne
27. listopadu 2019 o obezietnostnich poZadavcich na investi¢ni podniky, Smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. Cervna 2013 o pFistupu k ¢innosti Gvérovych instituci
a o0 obezfetnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a investicnimi podniky, o zméné smérnice
2002/87/ES a zruseni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES, Natizenim Evropského parlamentu a Rady
(EV) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na Gvérové instituce
a investi¢ni podniky (dale jen ,CRR2"), a technickymi standardy/pokyny evropského organu dohledu.

Strategie uzivani financ¢nich nastroj

Své volné penézni prostredky, které Skupina nepotrebuje pro financovani bézného provozu, investuje
prevazné do Ceskych statnich dluhopisd nebo do kratkodobych terminovanych vkladd. V portfoliu
Skupiny mohou byt také v malé mife i korporatni dluhové emise, podilové listy distribuovanych fondd,
repo operace a buy/sell operace.

Skupina ma implementovany vnitini predpisy tykajici se Fizeni rizik a likvidity, avsak vzhledem k povaze
vlastnich investic a jejich ocenéni realnou hodnotou proti vykazu zisku a ztraty pro né nejsou tvoreny
opravné polozky. Trzni riziko investic do podilovych listd je omezeno zejména tim, Ze tyto investice
jsou zcela marginalni.

Kreditni a urokové riziko dluhopisového portfolia je monitorovano v ramci systému fizeni rizik na denni
bazi.
Financni derivaty

Finanéni derivaty byly ocenény na zakladé ocerovacich technik, které vyuzivaji vyhradné dostupné
trzni Gdaje a Skupina je pouziva vyhradné pro ekonomické zajisténi.

Ekonomicky zajist'ovaci derivaty:

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Nominalni hodnota ménovych derivatd zavazek 1342 652 655 303
Nominalni hodnota ménovych derivatd pohledavka 1342921 655 475
Kladna reélna hodnota 2779 2 094
Zaporna redlna hodnota 2 039 1922

Nominalni hodnota slouzi pro objemové porovnani s nastroji vykdzanymi v rozvaze, ale nepredstavuji
expozici Skupiny vici tvérovym rizik@im.

Ve vlastnim portfoliu Skupiny se derivatl uziva k ekonomickému, nikoliv Ucetnimu zajisténi ménového
rizika spojeného s investi¢nimi nastroji denominovanymi v zahrani¢nich ménach. Tyto derivatové
obchody, predevsim ménové swapy a forwardy, jsou sjednavany na mimoburzovnim (OTC) trhu.
Zbytkova splatnost ekonomicky zajiStovacich operaci k 31. prosinci 2025 je maximalné 69 dnd (k 31.
prosinci 2024: 66 dnd).

Skupina dale provadi klientské ménové konverze s individudini splatnosti, které vyjimecné presahuiji
konvencni dobu vyporadani pro spotové obchody a z tohoto pohledu jsou ucetné klasifikované jako
derivatové operace. Doba do vyporadani téchto operaci je ekonomicky nevyznamna a presahuje trzni
konvence pouze v jednotkach dni.
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tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Nominalni hodnota opcnich derivatd 3769 236 3312323

Nominalni hodnota opcnich derivatl je v Ucetnictvi Skupiny vedena z dlivodll evidence potencialnich
budoucich zavazkl Skupiny plynoucich z poskytnuté garance ucastniklim dopliikového penzijniho
sporeni u spoleCnosti Conseq penzijni spolecnost, a.s.. Poskytnuta garance, pokud je UCastnikem
doplnkového penzijniho sporeni sjednana, spociva v zavazku Skupiny doplatit Gcastnikovi na jeho
majetkovy Ucet dopliikového penzijniho spofeni takovy obnos, ktery zajisti nezaporny vynos celkovych
vloZzenych prostfedkl na majetkovém Gctu Ucastnika za dobu trvani dopliikového penzijniho spofeni
az do okamziku jeho fadného ukonceni. VySe uvedené zavazky Ize kvantifikovat jako prodané prodejni
opce emitované Skupinou. Redlna hodnota téchto opcnich derivatl byla 31. prosinci 2025 i 31. prosinci
2024 velmi blizko nule. Pro Ucely sledovani rizika spojeného s poskytnutou garanci postupuje Skupina
dle ¢lanku 132c, odst. 3 CRR2 a hodnotu rizikové expozice a kapitalového pozadavku z titulu
poskytnuté garance stanovuje v souladu s ¢l. 132¢, odst. 2 CRR2.

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Nominalni hodnota poskytnuté garance 3769 236 3312 323
Rizikova expozice poskytnuté garance 286 040 243 722

34.1 Trzni riziko

Skupina je vystavena trznimu riziku vznikajicimu z otevienych Urokovych, ménovych a akciovych pozic.
Redlna hodnota téchto pozic se méni v disledku zmény trznich ukazatel& (Grokovych sazeb, kurz(
mén, kurzd akcii apod.).

Predstavenstvo stanovi limity omezuijici trzni riziko, tak aby Skupina nebyla vystavena nepfimérenym
rizikdm a zaroven plnila veSkeré pozadavky stanovené regulatorem.

Skupina nepouziva metodu ,value at risk" (,VaR") k odhadu trzniho rizika vzhledem k nizké expozici
k trznim rizik@m.

Citlivostni analyza

Skupina v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu formou zatéZzovych testd na
konsolidovaném zakladé. Risk management odpovidd za nastaveni hodnot rizikovych externich
i internich faktorl zatézovych testll. Primarnim Ucelem zatéZovych testd je simulovat i malo
pravdépodobné udalosti s negativnim vlivem na kapitalovou pozici a maji dokumentovat odolnost
Skupiny vici zménam trznich a ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych parametrd se méni na
roni bazi v zavislosti na zménéch na trzich a zménach v oéekavani regulatora (CNB).
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Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty nastroji na uvedené zmény v hodnoté
externich faktort trznich rizik.

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Zmeéna Dopad do Zména Dopad do
parametru  zisku/ztraty parametru  zisku/ztraty
(vlastniho (vlastniho
kapitalu) kapitalu)
Externi faktory trznich rizik
Zména akciového trhu/ 44,0%/ 207 329 35,60%/ 144 231
akciové slozky smisenych fond( 17,8% 14,29%
Zména urokovych sazeb 0,87% 31 859 0,87% 27 800
Apreciace/depreciace mény 10,1% 11 538 22,60% 10 405
Pokles hodnoty rizikovych aktiv -30% 37 985 -30% 32 957
s dopadem na poplatky za zhodnoceni
aktiv

34.2 Uvérové riziko

Skupina je vystavena Gvérovému riziku jak vici protistranam, se kterymi obchoduje (financni instituce,
protistrany v ramci dodavatelsko-odbératelskych vztahl), tak vic¢i emitentlm, jejichz dluhové
instrumenty ma ve svém portfoliu. Skupina omezuje kreditni riziko systémem limitQ, ktery zohledruje
schopnost jednotlivych protistran a emitentll dostat svym zavazkam.

Uvérové riziko je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazk@im podle
podminek smlouvy, pficemz podskupinou Uvérového rizika je vyporadaci riziko.

Skupina je vystavena Uvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku selhani
Protistrany z obchod(l a z dalSich operaci, kde vznika expozice v{ci Protistrané (napf. terminované
vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z béZného obchodniho styku, apod.).

Skupina fidi Uvérové riziko skupiny zejména omezenim expozice Vv0c¢i jednotlivym protistranam
a emitentdim, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim
protistran pro nékteré transakce, apod.
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Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

K 31. prosinci 2025

Ceska Evropska Ostatni Celkem
tis. K¢ republika unie
Pokladni hotovost 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 3859 311 7 621 0 3866932
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 8 297 0 0 8 297
Dluhové cenné papiry 152 456 47 965 26 044 226 465
Akcie, podilové listy a ostatni podily 102 446 2 953 215 105 614
Cenné papiry a podily v ekvivalenci 2 036 0 0 2 036
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 130 878 0 0 130 878
Ostatni aktiva 1473 267 96 692 5853 1575812
Naklady a pfijmy pristich obdobi 499 573 12 645 0 512 218
Kladny konsolidacni rozdil 3211791 0 0 3211791
Celkem 9 440 054 167 876 32112 9640042
K 31. prosinci 2024

Ceské Evropska Ostatni Celkem
tis. K¢ republika unie
Pokladni hotovost 2 0 0 2
Pohledavky za bankami 3059919 6 220 0 3066139
Dluhové cenné papiry 199 439 5391 0 204 830
Akcie, podilové listy a ostatni podily 75 354 1167 24 76 545
Cenné papiry a podily v ekvivalenci 3176 0 0 3176
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 52 974 0 0 52 974
Ostatni aktiva 1073 177 57 293 131 1130600
Naklady a pfijmy pristich obdobi 436 147 14 021 90 450 258
Kladny konsolidacni rozdil 3392736 0 0 3392736
Celkem 8 292 923 84 092 245 8 377 260
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Clenéni cennych papirti podle sektorti emitenta

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Korporace 5743 8 370
Reality 15 325 7 003
Utility 27 560 13 498
Banky 23 711 57 959
Ostatni 0 5391
Promysl a Zemédélstvi 17 349 5167
Ropa a plyn 2 037 0
VIadni instituce 46 568 107 392
Informacni technologie 13 096 50
Finance 180 690 76 546
Celkem 332079 281 375
Maximalni avérova expozice financnich aktiv
K 31. prosinci 2025
tis. K¢ Rozvaha Podrozvaha Expozice vici Poskytnuté Hlavni
Uvérovému zajisténi druh
riziku celkem zajisténi
Uvéry a pohledavky za bankami 2 888 552 0 2 888 552 0 neni
Uvéry a pohledavky za bankami 978 379 0 978 379 970 946 CP
Uvéry a pohledavky za
nebankovnimi subjekty 8 456 0 8 456 0 neni
Ostatni aktiva 970 084 0 970 084 0 neni
K 31. prosinci 2024
tis. K¢ Rozvaha Podrozvaha Expozice vii¢i Poskytnuté Hlavni
Gvérovému zajisténi druh
riziku celkem zajisténi
Uvéry a pohledavky za bankami 2 235 074 0 2 235 074 0 neni
Uvéry a pohledavky za bankami 831 065 0 831065 822521 CP
Ostatni aktiva 602 570 0 602 570 0 neni

Ocekavané uvéroveé ztraty (ECL)

Pro vycisleni rizika selhani protistrany a posouzeni pfipadného znehodnoceni pouziva Skupina bud’
externich ratingll zavedenych ratingovych agentur (pokud jsou k dispozici), pfipadné je stanoven
interni rating spolecnosti pro neobchodované dluhové CP/protistrany, resp. dluzniky bez ratingu,

pficemz zarazuje nastroje do 3 stupnli Uvérového znehodnoceni.

K datu porizeni je aktivum (pokud neni znehodnocené) zafazené do prvniho stupné. Pokud od data
pofizeni dojde k vyznamnému zvySeni kreditniho rizika, dochazi k pfesunu do druhého stupné,

do tretiho stupné je pak zafazeno aktivum znehodnocené.
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Vycisleni ECL

IFRS 9 pozaduje pro dluhové financni nastroje ocenéné AC tvorbu opravnych polozek (dale
téZ znehodnoceni, nebo impairment) na zakladé vypoctu ocekavanych Gvérovych ztrat.

VySe impairmentu zohlediiuje ocekavané uvérové ztraty z financniho aktiva (nezkreslenou
a pravdépodobnostné vazenou Castku) se zohlednénim casové hodnoty penéz a veskeré primérené
a dolozitelné informace dostupné k datu vykazani vCetné zohlednéni dostupnych prospektivnich
informaci.

Pri porizeni a pokud nedojde od pofizeni do data vykazani k vyznamnému zvyseni kreditniho rizika,
Skupina pouziva pro tyto finan¢ni nastroje 12-ti mésic¢ni ECL pro vycisleni impairmentu. V pfipadé
znehodnocenych aktiv, pripadné pfi vyznamném zvyseni kreditniho rizika bude Skupina pocitat k datu
Ucetni zavérky, resp. k datu ocenéni ocekavané Gvérové ztraty za dobu trvani.

Skupina zaclenuje informace o vyhlidkach do budoucna jednak pfi posuzovani, zda se Gvérové riziko
financniho nastroje od prvotniho zalctovani vyznamné zvysilo, tak pFi stanoveni ocekavanych
Gvérovych ztrat.

Klicovymi vstupy pro vypocet oCekavanych Gvérovych ztrdt (ECL) je Casova struktura nasledujicich
proménnych/parametr(:

= pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);
» ztrata v selhani (Loss given by default / LGD);
= expozice v okamziku selhani (Exposure at default / EAD).

V pripadé pohledavek vyplyvaijicich z cennych papirli a pohledavek jinych, nez z obchodniho styku je
pro PD a LGD poufzito statistickych modeld na zakladé ratingu protistrany (historicka data spolecnosti
Moody’s — Annual Default study), v pfipadé zvySeni kreditniho rizika mize byt vySe ocCekavané
celozivotni ztraty stanovena i individualné posouzenim ocekavanych penéznich tokd.

U nékterych transakci - typicky Terminované vklady, MarZové Ucty a Reverzni repo obchody, které
jsou ve Skupiné témér vyluné provadény u tuzemskych bank (s investi¢nim ratingem), se splatnosti
zpravidla do 1 roku, povazuje Skupina riziko protistrany obvykle za minimalni (v pfipadé Reverzniho
repa je navic expozice plné zajiSténa CP). PFi signifikantnim zhorSeni ratingu protistrany Skupina situaci
posuzuje individualné a pripadny impairment by vycislila dle vySe uvedenych pravidel.

Pro pohledavky z obchodniho styku — typicky pohledavky provozni, uplatiiuje Skupina zjednoduseny
pristup pro vypocet ocekavanych ztrat (viz IFRS 9, odst. 5.5.15) a uplatfiuje tak pro vypocet ECL
metodu celozivotnich ocekavanych ztrat pomoci matice opravnych polozek. Posouzeni a zalUctovani
probihd na rocni bazi. Hodnoty PD nejsou stanoveny na zakladé historickych dat (pokud jsou
k dispozici), pfipadné expertnim odhadem (pro danou historii analyzovanych dat neeviduje Skupina
zpravidla zadné pohledavky po splatnosti, na kterych by byla zaznamendna ztrata). ProtoZe se jedna
o kratkodobé pohledavky, ¢asova hodnota penéz neni ve vypoctu zohlednéna.
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Sesouhlaseni pocatecnich a konec¢nych ziistatkli opravnych polozZek

Financni aktiva ocenéna nabéhlou hodnotou

K 31. prosinci 2025

tis. K¢ 12-ti mésicni Celozivotni ECL pro FA, Celkem
ECL ktera nejsou Givérove
(stupeni 1) znehodnocena
(stupeni 2 nebo matice)
Hruba Gcetni ECL Hruba ucetni ECL Hruba ucetni ECL
hodnota hodnota hodnota
Ziistatek k 1.1.2025 5504 3 609304 12236 614808 12 238
Noveé poskytnuta nebo nakoupena FA 8 564 159 965 165 1 086 973729 1244
OdUctovani FA -693 -1 -609 304 -12236  -609996 -12 236
Zistatek k 31.12.2025 13 375 161 965165 1085 978540 1246

K 31. prosinci 2024

tis. K¢ 12-ti mésiéni Celozivotni ECL pro FA, Celkem
ECL ktera nejsou uvéroveé
(stupeni 1) znehodnocena
(stupen 2 nebo matice)
Hruba ucetni ECL  Hruba tcetni ECL Hruba tcetni ECL
hodnota hodnota hodnota

Zistatek k 1.1.2025 4 816 2 279 472 5817 284 287 5819
Nové poskytnuta nebo nakoupena FA 5504 3 609304 12236 614 808 12238
Oductovani FA -4 816 -2 -279472  -5817 -284 287 -5818
Zistatek k 31.12.2025 5504 3 609 304 12236 614 808 12238

34.3 Meénove riziko

Financni pozice Skupiny jsou vystaveny riziku pohybl kurzG mén. Skupina Fidi ménové riziko
vyuzivanim zajistovacich nastrojd a to pfedevsim ménovych derivatd. Skupina uplatriuje jak limit na
celkovou otevienou expozici, tak limity na otevienou expozici v jednotlivych ménach.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Skupiny vici ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a pasiva
Skupiny v Ucetnich hodnotach usporadané podle mén.
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Ménova citlivost aktiv a zavazkl Skupiny

K 31. prosinci 2025

tis. K¢ CzK EUR usb Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 3 646 424 145 391 64 420 10 697 3 866 932
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 8 297 0 0 0 8 297
Dluhové cenné papiry 140 818 77 387 8 260 0 226 465
Akcie, podilové listy a ostatni podily 77 935 969 1619 25091 105 614
Udasti s podstatnym vlivem 2 036 0 0 0 2 036
Kladny konsolidacni rozdil 3211791 0 0 0 3211791
Ostatni aktiva 2121 651 91 884 3061 2312 2218 908
Celkem aktiva 9208952 315631 77 360 38 100 9 640 043
Zavazky vaci bankam 16 326 0 0 0 16 326
Zavazky vaci nebankovnim subjektiim 0 79 764 0 0 79 764
Ostatni pasiva 9 342 335 131 693 60913 9012 9 543 953
Celkem pasiva 9358660 211457 60913 9012 9 640 043
Podrozvahova aktiva 706 680 539 925 53 957 42 358 1 342 920
Podrozvahova pasiva 614 996 621 596 53 464 52 596 1 342 652
Cista vyse aktiv -58 025 22503 16 940 18 850 268
K 31. prosinci 2024

tis. K¢ CZK EUR usb Ostatni Celkem
Pokladni hotovost 2 0 0 0 2
Pohledavky za bankami 2 864 182 143 740 43 321 14 895 3 066 138
Dluhové cenné papiry 185902 18 928 0 0 204 830
Akcie, podilové listy a ostatni podily 51571 427 737 23 810 76 545
Udasti s podstatnym vlivem 3176 0 0 0 3176
Kladny konsolidacni rozdil 3392 736 0 0 0 3392 736
Ostatni aktiva 1 550 866 69 719 6711 6 536 1 633 832
Celkem aktiva 8 048 435 232814 50 769 45 241 8 377 259
Zavazky vaci bankam 7 417 0 0 0 7 417
Zavazky vici nebankovnim subjektdim 0 17 529 0 0 17 529
Ostatni pasiva 8 193 621 110 497 33 465 14 730 8 352 313
Celkem pasiva 8 201 038 128 026 33 465 14 730 8 377 259
Podrozvahova aktiva 346 890 253 738 33670 21177 655 475
Podrozvahova pasiva 273 036 286 880 52 116 43 271 655 303
Cista vyse aktiv -78 749 71 646 -1142 8417 172
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34.4 Urokové riziko

Financni pozice Skupiny jsou vystaveny riziku trzni zmény Grokovych sazeb.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Skupiny vici urokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni aktiva
a pasiva Skupiny v Ucetnich hodnotach, uspofadané podle blizsiho z termint zmény Grokové miry nebo

splatnosti.

Urokova citlivost aktiv a zavazkéi Skupiny

K 31. prosinci 2025

s, K& Do 3 3-12 1-5let Vicenez5 Nelroceno Celkem
mésicl mésicl let

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 3 866 932 0 0 0 3 866 932
Pohledavky za nebankovnimi 8 297 0 0 0 8 297
subjekty

Dluhové cenné papiry 34389 165111 26 965 0 0 226 465
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 105 614 105 614
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 2 036 2 036
Kladny konsolidacni rozdil 0 0 0 0 3211791 3211791
Ostatni aktiva 964 455 0 8 455 0 1245 998 2218908
Celkem aktiva 4874072 165111 35420 0 4565439 9640043
Zavazky vaci bankam 16 326 0 0 0 0 16 326
Zavazky vici nebankovnim 4 067 11 525 55 053 9119 0 79 764
subjektlim

Zaporny konsolidacni rozdil 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 331 880 0 9212072 9 543 953
Celkem pasiva 352 274 11525 55053 9119 9212072 9640043
Cista vyse aktiv 4521799 153586 -19633 -9119 -4 646 633 0
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K 31. prosinci 2024

Do 3 mésicl 3-12 1-5let Vice nez5 Neuroceno Celkem
tis. K¢ mésicl let
Pokladni hotovost 0 0 0 0 2 2
Pohledavky za bankami 3 066 138 0 0 0 0 3066138
Dluhové cenné papiry 5391 0 92 047 107 392 0 204 830
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 76 545 76 545
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 3176 3176
Kladny konsolida¢ni rozdil 0 0 0 0 3392736 3392736
Ostatni aktiva 602 620 0 0 0 1031212 1633832
Celkem aktiva 3 674 149 0 92047 107392 4503672 8377 259
Zavazky vaci bankam 7 417 0 0 0 0 7 417
Zavazky vici nebankovnim 3978 10 433 3118 0 0 17 529
subjektlm
Ostatni pasiva 258 995 2973 0 0 8090345 8352313
Celkem pasiva 270 390 13 406 3118 0 8090345 8377 259
Cista vyse aktiv 3403759 -13406 88929 107 392 -3 586 673 0

34.5 Riziko likvidity

Nasledujici tabulka Cleni aktiva a pasiva Skupiny podle pfisluSnych pasem splatnosti na zakladé
zbytkové doby splatnosti k datu Ucetni zaverky. Skupina Fidi riziko likvidity stanovenim internich limitG
a evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazkd a sledovanim pinéni regulatorniho limitu

likvidity.
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Likvidita aktiv a zavazkd Skupiny

K 31. prosinci 2025

tis. K¢ Do 3 3-12 1-5  Vice nez Nespecifi- Celkem
mésicl mésicl let 5 let kovano
Pokladni hotovost 3 866 932 0 0 0 0 3866932
Pohledavky za bankami 8297 0 0 0 0 8297
Dluhové cenné papiry 446 2343 106 772 116 904 0 226 465
Akcie, podilové listy a ostatni 0 0 0 0 105 614 105 614
podily
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 2036 2036
Kladny konsolidacni rozdil 0 0 0 0 3211791 3211791
Ostatni aktiva 1308 529 300 960 13159 0 596260 2218908
Celkem aktiva 5184204 303303 119931 116 904 3915701 9640 043
Zavazky vaci bankam 16 326 0 0 0 0 16 326
Zavazky vici nebankovnim 3673 11525 55053 9119 394 79 764
subjektim
Ostatni pasiva 3405233 582141 331 10 839 5545408 9543953
Celkem pasiva 3425233 593 666 55384 19 958 5545802 9640 043
Cista vyse aktiv 1758971 -290 363 64 547 96946 -1630101 0
K 31. prosinci 2024
tis. K¢ Do 3 3-12 1-5  Vice nez Nespecifi- Celkem
mésicl mésicl let 5 let kovano

Pokladni hotovost 2 0 0 0 0 2
Pohledavky za bankami 3066 138 0 0 0 0 3066138
Dluhové cenné papiry 0 0 96302 108 528 0 204 830
Akcie, podilové listy a ostatni

3 0 0 0 0 76 546 76 546
podily
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 3176 3176
Kladny konsolidacni rozdil 0 0 0 0 3392736 3392736
Ostatni aktiva 910784 220491 5396 0 497 161 1633832
Celkem aktiva 3976924 220491 101698 108528 3969619 8377 259
Zavazky vaci bankam 7417 0 0 0 0 7417
Zéavazky vici nebankovnim

. 3978 10 433 3118 0 0 17 529
subjektim
Ostatni pasiva 2 567 974 490 297 98 11 464 5282481 8352313
Celkem pasiva 2579369 500730 3 216 11464 5282481 8377 259
Cista vyse aktiv 1397 555 -280 239 98 482 97 064 -1312862 0
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PInéni regulatorniho limitu likvidity

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Limit likvidity (regulatorni) 80 316 59 926
Likvidni aktiva (regulatorni) 1191 909 1164 484

34.6 Operacni riziko

Skupina ma implementovany vnitfni pfedpisy a procesy tykajici se Fizeni operacniho rizika. Skupina ma
vytvoreny pohotovostni plany pro mimofadné situace. Skupina, je-li to mozné, sniZuje
pravdépodobnost vyskytu udalosti operacniho rizika resp. jejich dopad na Skupinu vhodnymi nastroji
zavazkového prava.

35 INFORMACE O VEREINE PODPORE
V roce 2025 a 2024 nebyla Skupina pfijemcem verejné podpory.
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36 NASLEDNE UDALOSTI

Dne 1. ledna 2026 vznikla spole¢nost Colin, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha
1, ICO: 24048119, kterd je obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu § 5 Z&kona o podnikani
na kapitalovém trhu. Jedinym akcionarem spolecnosti Colin, a.s., je Spolecnost. V nasledujicim
Ucetnim obdobi tak bude spolecnost Colin, a.s., podrobena sestaveni konsolidované ucetni zavérky.

Od rozvahového dne do data sestaveni konsolidované Ucetni zavérky se neodehraly Zadné vyznamné
udalosti, které by ovlivnily konsolidovanou Gcetni zavérku k 31. prosinci 2025.

Tato konsolidovana Ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem spolecnosti Conseq Group, a.s.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

21. dubna 2026 Ing. Jan Vedral
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akciondidm spole¢nosti Conseq Group, a.s.:

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFilozené Geetni zavérky spole¢nosti Conseq Group, a.s. (,Spole¢nost") sestavené na
zékladé Ceskych Ucetnich predpisl, kterd se skldda z rozvahy k 31. prosinci 2025, vykazu zisku a ztraty,
prehledu o zmé&nach vlastniho kapitalu a prehledu o penéznich tocich za rok koncici 31. prosince 2025, a
piilohy této Ucetni zavérky, véetn& vyznamnych (materidinich) informaci o pouZzitych dcetnich metodach.
Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé& 1 piflohy této GCetni zavérky.

Podle nageho nézoru pfilozend Gletni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv SpoleCnosti
k 31. prosinci 2025 a naklad( a vynost a vysledku jejiho hospodaieni a penéZnich toki za rok koncici
31. prosince 2025 v souladu s Ceskymi icetnimi pFedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami. Nase odpové&dnost stanovend témito pfedpisy je podrobnéji popsédna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit G&etni zav&rky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
ptijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezévisli a splnili jsme i dalSi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpist. Domnivdme se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostate&ny a vhodny zéklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s & 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Ucetni zévérku a nadi zprévu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo
Spole¢nosti.

Jak je uvedeno v bodé 1 pFilohy k G€etni zavérce, Spoletnost k 31. prosinci 2025 nesestavuje vyrocni
zprévu, protoze prisluiné informace hodld zahrnout do konsolidované vyrocni zpravy. Z tohoto divodu
nade vyjadieni k ostatnim informacim nenf soucdsti této zprdvy auditora.

Odpovédnost predstavenstva a dozor&i rady SpoleCnosti za ucetni zdvérku

Piedstavenstvo Spolenosti odpovidd za sestaveni Uletni zdvérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Eeskymi Gcetnimi pFedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Gcetni z4avérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani U¢etni zavérky je predstavenstvo Spoletnosti povinno posoudit, zda je SpoleCnost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gletni zavérky zélezitosti tykajici se jejiho
nepiretrzitého trvani a pouZiti pfedpokliadu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
piipadl, kdy predstavenstvo planuje zrudeni Spole&nosti nebo ukoncenf jejf ¢innosti, resp. kdy nema jinou
redinou moZnost neZ tak ucinit.

Za dohled nad procesem U&etniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovidd dozorci rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky
Nadim cilem je ziskat pFiméFenou jistotu, Ze G&etni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini

nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena
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mira jistoty je velkd mira jistoty, nicmén& neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi
pfedpisy ve viech pripadech v Ucetni zavérce odhali piipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize reainé pfedpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni zavérky na jejim z&kladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Gsudek a zachovdvat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nesprdvnosti G¢etni zavérky zpldsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
¥e neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k ni? doslo v disledku podvodu, je v&t3i
nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlnf) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe sou&asti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohlaSenf
nebo obchéazeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spoleénosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadFit ndzor na Géinnost jejiho vnitfniho kontroiniho systému.

o Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich metod, pfimé&Fenost provedenych G&etnich odhadl
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spolenosti uvedlo v pfiloze Gcetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti pFedpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni 0letni zavérky
pfedstavenstvem a zda s ohledem na shromdzdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materidlni) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spolefnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k z4véru, Ze takovd vyznamna
(materialnf) nejistota existuje, je nasf povinnosti upozornit v nasi zprévé na informace uvedené
v této souvisfosti v piiloze G&etni z4vérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepfetrzité trvat vychdzejf
z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data na$f zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

o Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Uletni zévérky, vCetn& prfilohy, a déle to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkiadové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nas{ povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovéni
auditu a o vyznamnych zjidténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjiSténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
eviden¢ni &. 401

>4
/C*%(‘_‘
Tomas Némec, statutdrni auditor
evidenéni &. 2636

21. dubvna 2026
Praha, Ceska republika
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ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2025

Conseq Group, a.s.

Sidlo: Praha 1, Rybné 682/14, PSC 110 00
Identifikacni Cislo: 179 83 843

Pravni forma: akciova spolecnost

Predmét podnikani: sprava vlastniho majetku
Datum sestaveni: 21. dubna 2026

Aktiva
tis. K¢. Poznamka 31.12.2025 31.12.2024
3 Pohledavky za bankami 4 4 074 43
a/ splatné na pozadani 74 43
b/ ostatni pohledavky 4 000 0
4 Pohledavky za nebankovnimi 5 592 506 435 902
subjekty
b/ ostatni pohledavky 592 506 435 902
8 Udasti s rozhodujicim vlivem 6 4939 961 4939 961
b/ v ostatnich subjektech 4939 961 4939 961
11 Ostatni aktiva 7 27 360 73
d/ ostatni aktiva 27 360 73
13 Naklady a prijmy pristich obdobi 8 22 0
AKTIVA CELKEM 5563923 5375979
Pasiva
tis. KC. Poznamka 31.12.2025 31.12.2024
4 Ostatni pasiva 9 8 507 3467
¢/ zGctovani se statnim rozpoctem 3 955 2 614
d/ ostatni pasiva 4 552 853
6 Rezervy 10 775 0
¢/ ostatni 775 0
8 Zakladni kapital 500 000 500 000
v tom: splaceny zakladni kapital 500 000 500 000
9 Emisni azio 4 441 961 4 441 961
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena 11 30 551 7 586
ztrata z predchozich obdobi
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 11 582 129 422 965
Vlastni kapital/Cista aktiva celkem 11 5554 641 5372512
PASIVA CELKEM 5563 923 5 375 979




(ONSEQ

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2025

Conseq Group, a.s.

Sidlo: Praha 1, Rybné 682/14, PSC 110 00
Identifikacni Cislo: 179 83 843

Pravni forma: akciova spolecnost

Predmét podnikani: sprava vlastniho majetku
Datum sestaveni: 21. dubna 2026

tis. K¢. Poznamka 2025 2024
1 Vynosy z urokii a podobné vynosy 12 24774 12 465
3 Vynosy z akcii a podild 13 566 603 615 000

b/ vynosy z Gcasti s rozhodujicim vlivem 566 603 615 000
5 Naklady na poplatky a provize 14 -20 -14
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci -1 0
7 Ostatni provozni vynosy 15 308 0
9  Spravni naklady 16 -3673 -1 826

a/ naklady na zaméstnance -1 482 -40

aa/ mzdy a platy -1 081 -30

ab/ socialni a zdravotni pojisténi -401 -10

b/ ostatni spravni naklady -2 191 -1 786
13  Odpisy, tvorba a pouziti opravnych -19 -64

polozek a rezerv k pohledavkam a

zarukam

a/ tvorba opravnych polozek k pohledavkam a

pohledavkam ze zaruk -19 -64
17 Tvorba a pouzZiti ostatnich rezerv -775 0
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z 587 197 625 561

bézné cinnosti pred zdanénim
23 Dan z pFijmé 17 -5 068 -2 596
24  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po




CONSrQ Conseq Group, a.s.
L Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00

Identifikacni Cislo: 179 83 843

Pravni forma: akciova spolecnost

Predmét podnikani: sprava vlastniho majetku
Datum sestaveni: 21. dubna 2026

PREHLED O PENEZNICH TOCICH

tis. K¢ 2025 2024

PENEZNI TOKY Z PROVOZNI CINNOSTI

Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné a mimoradné cinnosti pred 587 197 625 561

zdanénim

Uprava o nepenézni operace:

Zména stavu opravnych polozek k pohledavkam a odpisy pohledavek 19 64

Zména stavu rezerv 775 0

Cisté nerealizované kurzové zisky / ztraty 0 -526

Vynosy z podild na zisku -566 603  -615 000

21 388 10 099

Zmény v:

Pohledavky za nebankovnimi subjekty -156 623  -335 440

Ostatni aktiva, naklady a pfijmy pfistich obdobi -27 142 -60

Ostatni pasiva, vynosy a vydaje pfistich obdobi 3720 -199
-180 045 -335 698

Zaplacena dan z pfijm0 -3 915 0

Cisty penézni tok vztahujici se k provozni ¢innosti -162572 -325600

PENEZNI TOKY Z INVESTICNI CINNOSTI

Prijmy z titulu vyplat podilu na zisku 566 603 515 000

Cisty penézni tok vztahujici se k investi¢ni ¢innosti 566 603 515 000

PENEZNI TOKY Z FINANCNI CINNOSTI

Vyplacené podily na zisku -400 000  -200 000

Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni ¢innosti -400 000 -200 000

Cisté zvySeni nebo snizeni penéznich prostiedkii a penéznich 4031 -10600

ekvivalentti

Stav penéznich prostredki a penéznich ekvivalentt k 1. lednu 43 10 643

Stav penéznich prostredkil a penéznich ekvivalentt k 31. prosinci 4074 43

Cisté zvySeni nebo snizeni penéznich prostiedkii a penéznich 4031 -10600

ekvivalentti

Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty zahrnuji:

Pohledavky za bankami — béZné ¢ty u bank 4074 43

Stav penéznich prostredki a penéznich ekvivalentii k 31. 4 074 43

prosince

Zména stavu rezerv (Pasiva) 775 0

Vlastni kapital (Pasiva) 0 -527

Rozdil 0 0




(ONSI‘Q Conseq Group, a.s.
L Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00

Identifikacni Cislo: 179 83 843

Pravni forma: akciova spolecnost

Predmét podnikani: sprava vlastniho majetku
Datum sestaveni: 21. dubna 2026

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2025

tis. K¢ Pozndamka  Zakladni Emisni aZio  Nerozdéleny zisk/  Zisk/ ztrata Celkem
kapital neuhrazena ztrata
Zistatek k 31.12.2023 500 000 4441961 0 7586 4949 547
Emisni azio 0 0 0 0 0
Rozdéleni zisku 2023 0 0 7 586 -7 586 0
Vyplata zalohové dividendy 0 0 0 -200 000 -200 000
Cisty zisk za ucetni obdobi 8 0 0 0 622 965 622 965
Ziistatek k 31.12.2024 500 000 4 441961 7 586 422965 5372512
tis. K¢ Poznamka Zakladni Emisni azio  Nerozdéleny zisk/ Zisk/ ztrata Celkem
kapital neuhrazena ztrata
Zistatek k 31.12.2024 500 000 4 441961 7586 422965 5372512
Zvyseni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0
Emisni &zio 0 0 0 0 0
Rozdéleni zisku 2024 0 0 422 965 -422 965 0
Vyplata dividendy 0 0 -400 000 0 -400 000
Cisty zisk za Ucetni obdobi 11 0 0 0 582 129 582 129

Zastatek k 31.12.2025 500 000 4 441 961 30551 582129 5554641
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1 VSEOBECNE INFORMACE
1.1 Charakteristika spolecnosti

Vznik a charakteristika spolecnosti

Conseq Group, a.s., (dale jen ,SpoleCnost"), vznikla dne 31. ledna 2023. SpoleCnost byla zaloZena
k naplnéni zaméru svych akcionarll zménit uspofadani skupiny Conseq na holdingové, ve kterém
akcionafi drzi pfimé podily ve Spolecnosti a jejim prostfednictvim drzi nepfimé podily v ostatnich
spolecnostech skupiny.

SpoleCnost je investi¢ni holdingovou osobou podle § 2 odst. 3 pism. b) zakona ¢. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitdlovém trhu (dale jen ,Zakona o podnikani na kapitadlovém trhu"), a investi¢ni
holdingovou spolecnosti podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 23 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2033.

Predmétem cinnosti Spolecnosti je sprava vlastniho majetku, ktery sestava zejména z Ucasti ve smyslu
¢l. 4 odst. 1 bodu 35 nafizeni (EU) ¢. 575/2013. Ke dni 31. prosince 2023 Spolecnost byla jedinym
akcionarem spolecnosti Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha
1, ICO 26442671, kterd je obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu § 5 Zakona o podnikani na
kapitalovém trhu. Ke dni 31. prosince 2023 Spolecnost dale drzela nepiimé Gcasti na spolecnostech
Conseq penzijni spole¢nost, a.s., ICO 27916430, Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.,
I1CO 24837202, QI investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO 27911497, a Conseq Finance, a.s., ICO 61498246,
véechny sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00, jejich? jedinym akcionafem k uvedenému dni byl
Conseq Investment Management, a.s..

V souvislosti se zménou v holdingové struktufe skupiny Conseq doslo ke zméné holdingového
usporadani, a ke dni 31. prosince 2024 byla Spole¢nost jedinym akcionafem spolecnosti Conseq
Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, ICO 26442671, spole¢nosti
Conseq penzijni spole¢nost, a.s., ICO 27916430, spolecnosti Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.,
1CO 24837202, spole¢nosti QI investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO 27911497, a spolecnosti Conseq Finance,
a.s., ICO 61498246, véechny sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00, jejich? jedinym akcionarem
k uvedenému dni byla Spole¢nost.

Sidlo

Conseq Group, a.s.
Rybna 682/14
110 00 Praha 1

Identifikacni Cislo

179 83 843
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Akcionari
Osoba Funkce Podil Podil
k 31.12.2025 k 31.12.2024
Ing. Jan Vedral predseda predstavenstva 46,4 % 46,4 %
Ing. Aurelian Teppervien predseda dozorci rady 20,0 % 20,0 %
Mgr. Hana Blovska mistopredseda predstavenstva 17,1 % 17,1 %
dalsi fyzické osoby 16,5 % 16,5 %
Organy spolecnosti
Slozeni predstavenstva Spolecnosti bylo k 31. prosinci 2025 nasleduijici:
Osoba Funkce Clenem od
Ing. Jan Vedral predseda predstavenstva 31. ledna 2023
Mgr. Hana Blovska mistopredseda predstavenstva 31. ledna 2023
Ing. Ondrej Matuska Clen predstavenstva 31. ledna 2023
Ing. Richard Siuda Clen predstavenstva 31. ledna 2023
Ing. Tomas Vystrcil Clen predstavenstva 31. ledna 2023
Ing. Jan Martinec Clen predstavenstva 31. ledna 2023
Mgr. Veronika Jlvova, Ph.D. Clen predstavenstva 1. Cervence 2024
SloZeni dozor¢i rady SpoleCnosti bylo k 31. prosinci 2025 nasledujici:
Osoba Funkce Clenem od
Ing. Aurelian Teppervien predseda dozordi rady 31. ledna 2023
Ing. Petr Zahradnik ¢len dozordi rady 31. ledna 2023
Andrea Krumlova Teppervienova mistopredsedkyné dozorci rady 29. dubna 2025

Zmény v obchodnim rejstriku

V roce 2025 doslo k zapisu nového clena dozorci rady Andreji Krumlové Teppervienové.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.
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DcerFiné spolecnosti

Ke dni 30. 5. 2024 s rozhodnym dnem 1.1.2024 Spolecnost nabyla pfeménou odstépenim sloucenim
od spolecnosti Conseq Investment Management, a.s., 100 % podil ve spole¢nosti Conseq Funds
investicni spolecnost, a.s., 100 % podil ve spolecnosti QI investi¢ni spolecnost, a.s., ve spoleCnosti
Conseq penzijni spolecnost, a.s., a ve spolecnosti Conseq Finance, a.s.

S ohledem na kritéria uvedend v § 22 a nasl. zakona €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, Spolecnost sestavuje
k 31. prosinci 2025 rovnéz konsolidovanou Ucetni zavérku. Sestaveni konsolidované Gcetni zavérky jsou
podrobeny tyto spole¢nosti:

= Conseq Investment Management, a.s.,

= QI investicni spolecnost, a.s.,

= Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.,
= Conseq penzijni spolecnost, a.s.,

= Conseq Finance, a.s.,

= Conseq Funds SICAV, a.s.,

= Conseq FKvI SICAYV, a.s.,

= Conseq FKvI 2 SICAV, a.s.,

= Conseq-Orbit SICAV, a.s.,

= Cesky fond lest SICAV, a.s.

2 UCETNI POSTUPY

2.1 Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena v souladu se zdkonem & 563/1991 Sb., o Uletnictvi, vyhlaskou
¢. 501/2002 Sb., kterou se provadeji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpist, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi financnimi institucemi, a dalSimi
prislusnymi pravnimi predpisy platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovdna na principech
Casového rozliseni nakladl a vynosd a historickych cen, s vyjimkou vybranych financnich nastrojt
ocenovanych redlnou hodnotou.

Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. Spolecnost pro ucely vykazovani financnich nastrojll, jejich
ocenovani a uvadéni informace o nich v priloze Ucetni zavérky postupuje podle mezindrodnich ucetnich
standardl upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie u uplatiiovani mezinarodnich
Ucetnich standard (dale jen ,IFRS").

Céstky v Ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Ucetni zavérka Spolecnosti byla pripravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi Getnimi metodami:
2.2 Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni UGcetniho pFipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirli, den provedeni
platby, den zUc¢tovani prikazl Spolecnosti, den pfipsani (valuty) prostredkd podle vypisu z Uctu, den
sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty.

Financni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Spole¢nost stane smluvnim partnerem operace.
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Financni aktivum nebo jeho ¢ast Spolecnost oductuje z rozvahy v pripadé, ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto financnimu aktivu nebo jeho ¢asti. SpoleCnost tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Financni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou spinéna, zrusena
nebo skondi jeji platnost a Gcetni jednotka jiz dale nebude financni zadvazek nebo jeho ¢ast vykazovat
v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl preveden
na jiny subjekt, a mezi Castkou za tento zavazek uhrazenou se zGctuje do nakladd nebo vynost.

2.3 Financni nastroje

Spolecnost aplikuje standard IFRS 9 Financni nastroje v oblasti klasifikace, ocenovani a ztrat
ze znehodnoceni financnich aktiv a financnich zavazkd.

Klasifikace financnich aktiv SpoleCnosti je zalozena na
= principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou financni aktiva fizena,

= charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z financniho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,SPPI test"")

Obchodni modely posuzuji zamér Gcetni jednotky ohledné nakladani s finan¢nim aktivem, tzn. zda se
jedna o inkaso smluvnich penéznich tokl, prodeje financnich aktiv nebo obojiho, popt. jiného
obchodniho modelu.. Jednotlivé obchodni modely Spole¢nosti mohou byt:

=  Drzet a inkasovat" — financni aktiva v nabéhlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized cost",
dale ,AC");

=, Drzet, inkasovat a prodat" — financni aktiva v realné hodnoté precefovana do ostatniho
Uplného vysledku hospodareni (FVOCI; z anglického ,fair value through other comprehensive
income", dale ,FVOCT");

» ,Rizeni na bézi redlné hodnoty" — finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty
(FVTPL; z anglického ,fair value through profit or loss", dale ,FVTPL").

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,DrZet a inkasovat" ma za cil drzet financni majetek za Gcelem inkasa smluvnich penéznich
tokl. Priklady takového financniho majetku jsou Uvéry, cenné papiry drzené do splatnosti
nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochdzi v pfipadé,
Ze v pribéhu drzby financniho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni Uvérového rizika protistrany
a Spolecnost se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "DrZet a inkasovat" jsou ocefovana v nabéhlé hodnoté. Nabéhla hodnota financniho
aktiva je Castka, v niz je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni, sniZzena o splatky jistiny, snizena nebo
zvysena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné vykazanou hodnotou
a hodnotou pfi splatnosti (véetné nabéhlého uroku) pfi pouziti efektivni Grokové miry a snizena o ztraty
ze znehodnoceni v dlsledku ocekavanych Gvérovych ztrat. Ocekavané Uvérové ztraty se vykazuji
ve vysledku hospodareni stejné jako kurzové rozdily a Urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni
Urokové miry.

Financni aktiva v realné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodareni

Strategie ,Drzet, inkasovat a prodat" ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a Grokd, a také
prodej financnich aktiv; model predstavuje tzv. “smiSeny" obchodni model. Tento model rozlisuje dva
rlizné druhy Ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.
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Dluhové nastroje, které spliiuji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se ocenuiji
realnou hodnotou prostiednictvim ostatniho Gplného vysledku hospodareni (do viastniho kapitalu Ucetni
jednotky). Pfi oductovani financniho aktiva dojde k preuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho
okamziku vykazaného v poloZce rozvahy ,Ocenovaci rozdily® z vlastniho kapitalu do vykazu zisku
a ztraty. Ocekavané Uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily
z precenéni cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poditaji pouzitim efektivni Grokové miry
a jsou vykazany v poloZce "Vynosy z urokd a podobné vynosy ".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za Gcelem obchodovani a Gcetni jednotka k datu jejich pofizeni
rozhodne o zarazeni do kategorie financnich aktiv v realné hodnoté precenovanych do ostatniho
Uplného vysledku hospodareni, jsou precenovany pres ostatni Uplny vysledek hospodareni véetné
kurzovych rozdil& z precenéni. PFi jejich odUctovani nedojde k preuctovani zisku/ztraty z precenéni
vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi redlné hodnoty" se vztahuje na finan¢ni aktiva, kterd jsou soucasti portfolia,
které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této kategorie jsou
zafazena také finan¢ni aktiva, které nespliuji SPPI test, finan¢ni ndstroje pofizené za Ucelem
obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se Gcetni jednotka rozhodla nezaradit je do kategorie
financnich aktiv v realné hodnoté precenovanych do ostatniho Uplného vysledku hospodareni a jsou
zde zarazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi financnimi aktivy jsou dluhové cenné papiry,
kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, Uvéry a pohledavky). Zmény realné hodnoty vcetné
kurzovych rozdild se v pfipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a ztraty. Financni aktiva v tomto
modelu nejsou predmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych Uvérovych ztrat. Obchodni model
,Rizeni na bazi realné hodnoty" nespini podminky pro zarazeni finanénich aktiv do kategorii finan&ni
aktiva v nabéhlé hodnoté a financ¢ni aktiva v realné hodnoté precefiovana do ostatniho Uplného
vysledku hospodareni (z anglického ,fair value through other comprehensive income") a financ¢ni aktiva
fizena timto modelem se musi pfecenovat na realnou hodnotu vykazanou do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Ucetni jednotky je stanoven na Urovni, ktera odrazi zplsob spolecného Fizeni skupin
financnich aktiv za UCelem dosazeni urcitého obchodniho cile. V disledku toho jsou finanéni nastroje
klasifikovany na vysSi Urovni agregace, na urovni portfolii. Pro posouzeni obchodniho modelu bere
Ucetni jednotka do Gvahy vSechny relevantni informace a dllkazy, které jsou k tomuto datu k dispozici.
Tyto relevantni informace a diikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

» stanovené metody a cile pro Fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména
zda strategie Ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho Groku, udrZovani profilu
Urokové sazby, shodu durace financnich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj
financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci penéznich tok{ prodejem aktiv;

* jak je hodnocena vykonnost portfolia a financnich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni Gcetni jednotky;

= rizika, kterd ovliviiuji vykonnost portfolia a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplisob, jakym jsou tato rizika fizena;

* jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou zalozeny
na realné hodnoté portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;
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= Cetnost, objem a nacasovani prodejll v predchozich obdobi, ddvody pro dané prodeje a jejich
ocCekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale
jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cilll stanovenych Ucetni jednotkou
pro fizeni financnich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich tokd.

Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a arokd
(tzv. ,,SPPI test")

Pro Gcely tohoto vyhodnoceni ,jistina" je definovana jako realna hodnota finanéniho aktiva pfi prvotnim
zaGctovani. ,Uroky" jsou definované jako odména na casovou hodnotu penéz a za Uvérové riziko
spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni Casové obdobi, miZe se také jednat o dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim Gvérd (napt. riziko likvidity a administrativni naklady), ale
i ziskovou marzi.

Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a Grok@l, Spole¢nost hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, ktera mohou zménit nacCasovani a vysi smluvnich penéZnich tokd. V ramci
vyhodnoceni Spolec¢nost vyhodnocuije:

= podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd

= pakovy efekt

= predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

= podminky, které omezuiji GcCetni jednotku pfi inkasu penéznich tok z konkrétnich aktiv

= podminky, které modifikuji Uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napf. zplsoby pravidelného
stanoveni vySe Urokové sazby).

Spolecnost stanovila pro jednotliva portfolia aktiv nasledujici modely:

Finanéni nastroje v ramci modelu Rizeni na bazi realné hodnoty (klasifikovana jako
FVTPL)

Spolecnost investuje volné prostfedky do investiCnich nastrojl (dluhové CP, majetkové CP) s cilem
maximalizace jejich realné hodnoty.

= Prvotni zalctovani — financni aktiva jsou pfi prvotnim zatctovani ocenéna realnou hodnotou

= Nasledné ocenéni — financni aktiva jsou ocenéna realnou hodnotou, jejiz zmény jsou
Uctovany do vykazu zisku a ztraty

= QOductovani — pfi oductovani dojde k oductovani hodnoty nastroje do vykazu zisku a ztraty

Financ¢ni aktiva v ramci modelu DrZet a inkasovat (klasifikovana jako AC)

Pro véechna finanéni aktiva splfiujici SPPI test, kterd Spolecnost nezaradila do modelu Rizeni na bazi
realné hodnoty (pohledavky, uvéry), aplikuje model DrZet a inkasovat a financni aktiva jsou
klasifikovana jako aktiva v nabéhlé hodnoté (AC)

= Prvotni zalctovani — financni aktiva jsou pfi prvotnim zauctovani ocenéna realnou hodnotou
upravenou o transak¢ni naklady

= Nasledné ocenéni — finanéni aktiva jsou ocenéna nabéhlou hodnotou za pouZiti efektivni
Urokové miry a jsou testovana na znehodnoceni. Do naklad@l a vynost se Gctuje o:

= Urokovych vynosech (vypoctenych za pomoci efektivni Urokové miry)
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=  Tvorbé/rozpousténi opravné polozky na ocekavané Uvérové ztraty (ECL)
= Ziscich a ztratach z kurzovych rozdild

= QOductovani — zaUctovani zisku/ztraty z oductovani do vynost/nakladd

Ocekavané uvérové ztraty — snizeni hodnoty financnich aktiv (impairment)

Financni aktiva s vyjimkou financnich aktiv v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty jsou posuzovany
z hlediska ocekavané Gvérové ztraty vzdy v okamziku prvotniho vykazani. Vyse ocekavanych Gveérovych
ztrat se aktualizuje vzdy k datu Ucetni zavérky, aby reflektovala zmény Gvérového rizika od prvotniho
vykazani pfislusného financniho nastroje.

Spolecnost hodnoti Gvérové riziko zejména u dluhovych nastrojd (cenné papiry, Uvéry apod.) na zakladé
ratingd (externich nebo internich). Pokud SpoleCnost nema k dispozici rating nastroje/protistrany
postupuje individualné (napf. vySe ocCekavanych celozZivotnich Uvérovych ztrat bude stanovena
na zakladé diskontovanych ocekavanych penéznich rokl se zohlednénim ocekavaného zpenézeni zastav
apod.).

SpoleCnost pouzivd model ocekavané Gvérové ztraty u financnich aktiv ocefovanych nabéhlou
hodnotou, formou opravné polozky (impairment), ktera snizuje hodnotu aktiva a je zauctovana jako
naklad, ktery je vykazan ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Odpisy, tvorba a poufziti opravnych polozek
a rezerv k pohledavkam a zarukam" (pfipadné snizeni opravné polozky se promitne do zvySeni hodnoty
aktiva a zvySeni zisku).

Spolecnost pouziva 12mési¢ni ocekavanou Uvérovou ztratu pro vycisleni opravné polozky, pokud
nedojde od data pofizeni finan¢niho nastroje k datu vykazani opravné polozky k vyznamnému zvyseni
kreditniho rizika (Stupen 1). Pfi zvySeném kreditnim riziku (Stupef 2) a znehodnocenych aktivech
(Stupen 3) Spole¢nost pocita k datu ucetni zavérky, resp. k datu ocenéni ofekavané Uvérové ztraty
za dobu trvani.

Pro presun ze Stupné 1 do Stupné 2 posuzuje SpoleCnost zménu v Gvérovém hodnoceni
protistrany/aktiva. Dlvodem pro pfesun do Stupné 2 mlze byt skutecnost, Ze:

= Aktivum je vice nez 30 dni po splatnosti (vyvratitelna podminka), nebo

= Dojde k ,vyznamnému zvyseni kreditniho rizika" — spolecnost definovala vyznamné zvyseni
kreditniho rizika jako snizeni ratingu o minimalné jeden cely stupen neboli tfi notche nebo

= Dalsi vefejné dostupné informace indikuji vyrazné zvyseni kreditniho rizika oproti datu
porizeni aktiva

K pfesunu aktiva do Stupné 3 dochazi, pokud je aktivum znehodnoceno. Vyznamnymi indikatory
znehodnoceni jsou zejména nasledujici situace:

= Aktivum je vice nez 90 dni po splatnosti (vyvratitelna podminka), nebo
= Aktivum ma externi/interni rating indikujici znehodnoceni (default)
= Existuji dalSi dostupné informace, Ze dluznik nebude schopen splacet

Podle zarazeni financnich aktiv do jednotlivych stupid je pouZit rozdilny zplisob vypoctu urokd.
Pfi vypoCtu urokového vynosu je efektivni Grokova mira aplikovana na hrubou Ucetni hodnotu aktiva
(pokud aktivum neni Uvérové znehodnocené), resp. nabéhlou hodnotu aktiva (v pfipadé
znehodnoceného aktiva).

Pro pohledavky z obchodniho styku Spolec¢nost uplatiiuje zjednoduSeny pristup pro vypocet
oCekavanych Gvérovych ztrat pomoci matice opravnych poloZek na zakladé historickych zkuSenosti
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Spolecnosti v oblasti Uvérovych ztrat upravenych o faktory, které jsou specifické pro dluzniky, obecné
ekonomické podminky a posouzeni stavajicich i odhadovanych budoucich podminek k datu Gcetni
zavérky, véetné Casové hodnoty penéz, pokud je relevantni.

2.4 Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné pohledavky se
odepisuji po skonceni konkurzniho Fizeni dluznika. Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti.
Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym pohledavkam opravné polozky.

Opravné polozky koriguji pofizovaci cenu jednotlivych rizikovych aktiv. Tvorba opravné polozky se
vykazuje v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykazano spole¢né s naklady nebo
ztratami spojenymi s Ubytkem jednotlivych aktiv ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky
pro nepottrebnost je vykazano ve vynosech.

2.5 Financni zavazky

Vsechny finanéni zavazky (dluhové) jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté snizené o pfimo
prifaditelné transak¢ni naklady. Nasledné jsou vykazovany v nabéhlé hodnoté.

2.6 Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové Uroky ze vSech UroCenych nastrojl jsou vykazovany na akrualnim principu
s vyuZzitim linedrni metody s vyjimkou nakladd z dluhovych cennych papirli, kde je Urokovy naklad
poCitan za pouziti efektivni Urokové miry. Vynosové uUroky zahrnuji zejména prijaté Uroky
z poskytnutych kratkodobych Gvérd.

2.7 Majetkové ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem

Spolecnost s rozhodujicim vlivem (dale také ,dcefina spolecnost") je spolec¢nost ovladana Spolec¢nosti,
v niz Spolecnost mlze urcovat financni a provozni politiku s cilem ziskat uZitky z ¢innosti spole¢nosti.

Majetkové Ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény pofizovaci cenou zohlednujici
pripadné trvalé snizeni hodnoty.

2.8 Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou Uctovany kdatu Ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum
ex-dividend). Dividendové vynosy ze zahranicnich cennych papirll jsou zachyceny pred odpoctem
srazkové dané.

2.9 Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vySi. Rezerva se tvofi
v pripadé, pokud jsou spinéna nasleduijici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti;

= je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostredkl predstavuijicich
ekonomicky prospéch, pficemz slovo “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez
50 %;

= je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad pinéni.
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2.10 Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi
pred dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovaném CNB platném k datu
rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych
Ucasti v cizi méné, pripadné polozek zajist'ujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou
vykazany v rozvaze Spolecnosti nebo ocekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku
a ztraty v polozce “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

2.11 Dan z prijmu

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odloZzenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dané, tvofi soucast danového nakladu.

Splatnd dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zakladu s pouzitim danové sazby platné
v prvni den Ucetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

V rozvaze je zévazek z dané z piijmé zapocten proti zaplacenym zalohdm na dari z piijma. Cisty zavazek
je vykazovan v Ostatnich pasivech, Cista pohledavka v Ostatnich aktivech.

2.12 Dan z pridané hodnoty

SpoleCnost je registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (,DPH") s Gcinnosti od 30. kvétna 2024.
Od 1. ledna 2025 je ¢lenem skupiny pro DPH se skupinovym DIC CZ699003166. DPH na vstupu je
okamZité Uctovana do nakladd.

2.13 Odlozena dan

OdloZena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdilli mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. Odlozena darnova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti oCekavanym zdanitelnym
ziském v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Spole¢nost ocekava
jeji realizaci.
2.14 Naklady na zaméstnance, penzijni pripojisténi

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich naklad@. Spolecnost poskytuje svym zaméstnanciim
benefit formou prispévku k penzijnimu pfipojisténi nebo dopliikovému penzijnimu spofeni se statnim
prispévkem. K financovani statniho dtchodového planu provadi Spolecnost pravidelné odvody
do statniho rozpoctu.

2.15 Spriznéné strany

Spfiznéné strany SpoleCnosti jsou v souladu s IAS 24 (Zverfejnéni spfiznénych stran) definovany
nasledovné:

a) strana ovlada Ucetni jednotku;

b) strana ma podil v Ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

C) strana je ¢lenem klicového managementu Spolecnosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno c).
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Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojt, sluzeb nebo zavazkd mezi spfiznénymi stranami
bez ohledu na to, zda je UCtovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spriznénymi stranami jsou uvedeny
v bodé 18.

2.16 Polozky z jiného Ucetniho obdobi

Polozky z jiného Ucetniho obdobi, nez kam danové a ucetné jsou Uctovany jako vynosy nebo naklady
ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb uctovani vynos(
a nakladd minulych obdobi a zmén Ucetnich metod, které jsou zachyceny prostrednictvim polozky
»Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi* v rozvaze Spolecnosti.

2.17 Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen
v UCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplfiujici diikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipad€, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto udalosti popsany
v priloze, ale nejsou zauctovany v Ucetnich vykazech.

2.18 Zmeéna ucetnich metod

V priibéhu roku 2025 nedoslo k Zadnym zménam ucetnich metod.

Spolecnost pro Ucely vykazovani financnich nastrojl, jejich ocefiovani a uvadéni informace o nich
v piiloze Gcetni zavérky postupuje podle mezinarodnich Ucetnich standard( upravenych pfimo
pouzitelnymi predpisy Evropské unie u uplatfiovani mezinarodnich Gcetnich standardl (dale jen ,IFRS").

2.19 Zmény Ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS —
Dopad vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly Gcinnosti

Spolecnost uvazila vyuziti novych standardd a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni Gcetni
obdobi ucinné, ale povoluji dfivéjsi pouziti. Nové standardy a interpretace pfi sestavovani téchto vykaz(
nebyly pouzity.

7 7w

Rocni zdokonaleni Gcetnich standardti IFRS (11.dil)
(U&inné pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2026 nebo pozdéji; drivéjsi pouziti je povoleno.)

Tyto Upravy vydané radou IASB v Cervenci 2024 zahrnuji vyjasnéni, zjednoduseni, opravy a zmény
v nasledujicich oblastech:

= zajiStovaci Gcetnictvi u prvouZivatele (IFRS 1),

=  zisk nebo ztrata z oductovani (IFRS 7),

= zverejnéni odlozeného rozdilu mezi redlnou hodnotou a transakcni cenou (IFRS 7),
= zverejiiovani informaci o Uvérovém riziku (IFRS 7),

= oductovani zavazkl z leasingu najemcem (IFRS 9),

= transakcni cena (IFRS 9),

= urceni "faktického zmocnénce" (IFRS 10),

* metoda ocerfovani pofizovacimi naklady (IAS 7).
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Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které jiz byly prijaty Evropskou
unii:

(U&inné pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2025 nebo pozdéji; divéjsi pouZiti je povoleno.)
Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi cizich mén — Nedostatecna sménitelnost

Novelizace upresiiuje, za jakych podminek je mozné brat ménu jako sménitelnou (je mozné sménit
danou ménu za jinou prostfednictvim trznich ¢i sménnych mechanismi, které vytvareji vymahatelna
prava a povinnosti bez zbyte¢ného odkladu k datu ocenéni a za urcitym ucelem) a za jakych podminek
neni ména sménitelna (je mozné ziskat pouze nevyznamné mnozstvi jiné mény). Novelizace soucasné
upresnuje, jaké musi Ucetni jednotka zverejnit informace, pokud neni ména sménitelna, aby uzivatelé
Ucetni zavérky mohli pochopit, jak ména, ktera neni sménitelna za jinou ménu mdze ovlivnit financni
vykonnost, financni situaci a penézni toky fondu. Novelizace obsahuje i v novém dodatku aplikacni
pokyny ohledné sménitelnosti a novy ilustrativni priklad.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly pfijaty
Evropskou unii:

(U&inné pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2026 nebo pozdéji; divéjsi pouZiti je povoleno.)

Novelizace IFRS 9 Finanéni nastroje a IFRS 7 Finanéni nastroje: Zverejiiovani — Upravy
klasifikace a ocenovani financnich nastrojt

Novelizace IFRS 9 objasnuje datum prvniho zauctovani nebo oductovani financnich aktiv a financnich
zavazk{ a umoziiuje Ucetni jednotce povazovat financni zavazek (nebo jeho ¢ast), ktery bude vyporadan
pomoci elektronického platebniho systému, za odictovany pred datem vyporadani, pokud jsou spinéna
stanovena kritéria. Novelizace dale poskytuje pokyny pro hodnoceni charakteristik smluvnich penéznich
tokd financnich aktiv, které obsahuji environmentalni, socialni ¢i spravni (ESG) prvky nebo jiné podobné
podminéné prvky. Novelizace dale objasnuje zachazeni s bezregresnimi aktivy a smluvné vazanymi
nastroji.

Novelizace IFRS 7 feSi zverfejnovani

= informaci o investicich do kapitalovych nastrojd ocerovanych realnou hodnotou do ostatniho
Uplného vysledku (FVOCI),

= smluvnich podminek, které mohou zménit naasovani nebo vysi smluvnich penéznich tokd
IFRS 18 Prezentace a zveiejiiovani v iicetni zavérce
IFRS 18 zavadi nové pozadavky na:

= uvadéni specifikovanych kategorii a definovanych mezisouctd ve vykazu zisku a ztraty*,

= zverejhovani informaci o méfitcich vykonnosti definovanych vedenim (management-defined
performance measures, aj.) v priloze k Gcetni zavérce,

= zlepSeni sdruzovani a oddélovani informaci na zakladé identifikovanych ,roli*
p y n

* Standard IFRS 18 vyzaduje, aby Ucetni jednotka klasifikovala vSechny vynosy a naklady ve svém
vykazu ziskd a ztraty do jedné z péti kategorii: provozni, investi¢ni, z financovani, dan z prijmi
a ukoncované cinnosti.

Tyto pozadavky jsou doplnény pozadavky na prezentaci mezisouctd a souctl do kategorie ,provozni
zisk nebo ztrata", ,zisk nebo ztrata pred financovanim a dani z pfijmd" a ,zisk nebo ztrata".
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IFRS 19 DcerFiné podniky bez verejné odpovédnosti: Zverejiiovani

IFRS 19 umoznuje dcefinym spolecnostem bez verejné odpovédnosti pouZivat snizené pozadavky
na zverejiovani informaci, pokud jejich matefska spolecnost (ultimatni ¢ pfima nebo nepfima)
sestavuje verejné dostupnou konsolidovanou Gcetni zavérku v souladu s Gcetnimi standardy IFRS. Tyto
dcefiné spoleCnosti musi i nadale uplatfiovat pozadavky na prvotni zachyceni, ocefiovani a vykazovani
v jinych Ucetnich standardech IFRS. Pokud neni stanoveno jinak, tyto Gcetni jednotky, které se
rozhodnou implementovat standard IFRS 19, nebudou muset uplatiiovat pozadavky na zverejnéni
v jinych Ucetnich standardech IFRS.

Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho pridruzenym
¢i spoleénym podnikem

(Datum ucinnosti odloZeno na neurcito, nicméné drivéjsi aplikace je mozna).

Novelizace objasiuje, ze v pfipadé transakce tykaijici se pridruzeného Ci spole¢ného podniku zavisi
rozsah vykdazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana i vlozena aktiva predstavuji podnik, pficemz:

= zisk nebo ztrata se vykdzou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym Ci spolecnym podnikem tyka prevodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuiji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolecnosti), kdezto

= zisk nebo ztrata se vykdzou v ¢aste¢ném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem
a jeho pridruzenym ¢i spole¢nym podnikem tyka aktiv, ktera nepredstavuji podnik
(i v pripadé, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Spole¢nost neocekava, ze by prijeti vySe uvedenych standardd a Uprav stavajicich standardl mélo
vyznamny dopad na Ucetni zavérku Spolecnosti v budoucich tcetnich obdobich.

3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nékteré Castky v této Ucetni zavérce byly stanoveny na zakladé Gcetnich Gsudkd a s pouzitim odhad(
a predpokladd. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z predchozich zkuSenosti a dalSich podkladd,
napfiklad z pland a prognéz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za realistické.
Vzhledem k tomu, Ze s témito predpoklady a odhady je spojena urcitd mira nejistoty, mdze dojit
v budoucnu na zakladé skutecnych vysledk@ k Upravé Gcetni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazka.

Ucetni Usudky, odhady a predpoklady jsou pravidelné prehodnocovany a jejich zmény jsou promitany
do hodnot zobrazenych v tcetnictvi.

Pfi sestaveni UCetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni Usudky, odhady
a predpoklady:

Rozeznani a nasledné posouzeni znehodnoceni majetkovych Gcasti

Z titulu vneseni akcii Conseq Investment Management jako nepenézitého vkladu na splaceni emisniho
kursu novych akcii Spolecnosti, které upsali dosavadni akcionafi na zvySeni zakladniho kapitalu
SpoleCnosti vykazala k 18.10.2023 Spole¢nost majetkovou Ucast v Conseq Investment Management,
a.s. v hodnoté emisniho kurzu emitovanych akcii. Tato hodnota byla stanovena na zakladé znaleckého
posudku.

Ke dni 30. 5. 2024 s rozhodnym dnem 1.1.2024 Spolecnost nabyla pfeménou odstépenim sloucenim
od spolecnosti Conseq Investment Management, a.s., 100 % podil ve spolecnosti Conseq Funds
investini spolecnost, a.s., 100 % podil ve spolecnosti QI investicni spolec¢nost, a.s., ve spolecnosti
Conseq penzijni spoleCnost, a.s., a ve spolecnosti Conseq Finance, a.s.
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Nasledné k datu Ucetni zavérky Spole¢nost posuzuje mozné znehodnoceni majetkovych Ucasti.
K 31.12.2025 Spolecnost nezjistila Zadné skutec¢nosti, které by naznacovali znehodnoceni majetkovych
Ucasti.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Bézné Ucty u bank 74 43
Ostatni pohledavky za bankami 4 000 0
Celkem 4074 43

5 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Uvéry a pajcky poskytnuté spfiznénym strandm 592 506 435 902
Celkem 592 506 435 902

Pohledavky za nebankovnimi subjekty k 31. prosinci 2025 tvofi Gvéry poskytnuté dcefiné spolecnosti
Conseq Investment Management, a.s.

Uvér spiiznéné strané byl poskytnut v rémci bézné podnikatelské cinnosti za stejnych podminek
a urokovych sazeb, jaké byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym klientém
a podle nazoru vedeni Spolecnosti nepredstavovaly vyssi nez bézné Gvérové riziko.
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6 UCASTI S ROZHODUJICIM VLIVEM

Conseq Conseq Funds QI investicni  Conseq Conseq
Investment investicni spolecnost, penzijni Finance,
Management,  spolecnost, a.s. spolecnost, a.s.
a.s. a.s. a.s.

Stav k 31. prosinci 2024

Pocet akcii (ks) 20 000 4 000 4 000 300 2 000
Potizovaci cena (tis. KE) na akcii 1 1 1 170 948
Nominalni hodnota (tis. K¢) 1 1 1 1 1
Podil (%) 100 100 100 100 100
Vlastni kapital Spolecnosti 537 441 283 409 15677 613 658 3905
Zakladni kapital Spolecnosti (tis. K¢) 20 000 4 000 4 000 51 000 2 000
Stav k 31. prosinci 2025

Pocet akcii (ks) 20 000 4 000 4 000 300 2 000
Potizovaci cena (tis. KE) na akcii 1 1 1 170 948
Nominalni hodnota (tis. K¢) 1 1 1 1 1
Podil (%) 100 100 100 100 100
Vlastni kapital spolecnosti 549 997 497 376 30 430 629 791 4 899
Zakladni kapital spoleCnosti (tis. KC) 20 000 4 000 4 000 51 000 2 000
Ucetni hodnota k 31.12.2024 4 689 417 4 000 4000 240648 1896
Ucetni hodnota k 31.12.2025 4 689 417 4 000 4000 240648 1 896
Celkem ucasti s rozhodujicim vlivem k 31.12.2024 4 939 961
Celkem tcasti s rozhodujicim vlivem k 31.12.2025 4939 961

Ke dni 30. 5. 2024 s rozhodnym dnem 1.1.2024 spole¢nost Conseq Group, a.s. nabyla pfeménou
odstépenim sloucenim od spolecnosti Conseq Investment Management, a.s., 100 % podil ve spolecnosti
Conseq Funds investicni spolecnost, a.s., 100 % podil ve spolecnosti QI investic¢ni spolecnost, a.s.,
100 % podil ve spolecnosti Conseq penzijni spolecnost, a.s., a 100 % podil ve spole¢nosti Conseq
Finance, a.s.

7 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
OdloZena danova pohledavka 180 13
Pohledavky z obchodnich vztahl 27 180 60
Celkem 27 360 73

Pohledavky z obchodnich vztahl k 31. prosinci 2025 predstavuji pohledavky z prefakturace vici nové
vznikajici spolecnosti ve skupiné Conseq: Colin a.s. ve vysi 27 180 tis. K¢ (2024: 60 tis. KC).
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8 NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Naklady pristich obdobi provozni povahy 22 0
Celkem 22 0
Naklady pfistich obdobi provozni povahy zahrnuji ¢asové rozliseni spravnich nakladd.

9 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Dohadné Ucty pasivni 541 430
Zavazek k dani z pfijm@ 3929 2 609
Zavazky z obchodniho styku 3779 388
ZUctovani se statnim rozpoctem 26 4
Zavazky k zaméstnanclim 145 22
Socialni a zdravotni pojisténi 87 14
Celkem 8 507 3467

Dohadné ucty pasivni

Dohadné Ucty pasivni k 31. prosinci 2025 zahrnuji zejména dohad na audit Spolecnosti.

Ostatni pasiva k 31. prosinci 2023 a k 31. prosinci 2024 neobsahuji Zadné zavazky po splatnosti.

10 REZERVY
tis. K¢ Rezerva na bonusy Rezerva na Rezerva celkem
nevycerpanou
dovolenou
K 1. lednu 2025 0 0 0
Tvorba 743 32 775
K 31. prosinci 2025 743 32 775

Hodnota téchto rezerv je uréena nejlepsim odhadem ocCekavanych vydajd, které budou nezbytné

k vyporadani zavazkl vykazanych k rozvahovému dni a ocekava se, Zze uvedené naklady

na nevycerpanou dovolenou a bonusy budou vynalozeny v nasledujicim roce.
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11 VLASTNI KAPITAL

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Zakladni kapital — upsany a pIné splaceny 500 000 500 000
Emisni azio 4 441 961 4 441 961
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 30 551 7 586
Zisk za Ucetni obdobil 582 129 422 965
Vlastni kapital 5554 641 5372512

Navrh na rozdéleni zisku

V roce 2025 navrhuje predstavenstvo Spolecnosti rozdélit hospodarsky vysledek po zdanéni k vyplaté
dividendy ve vysi 582.129 tis. K¢ a celkova vyplata dividendy akcionailim ve vysi 600.000 tis. K¢ bude

Castecné pokryta i z nerozdéleného zisku predchozich obdobi.

V roce 2024 navrhovalo predstavenstvo Spolecnosti rozdélit hospodarsky vysledek po zdanéni k vyplaté
dividendy ve vysi 600.000 tis. KC a prevedla 22.965 tis. K¢ do nerozdéleného zisku predchozich obdobi.
Celkova dividenda vyplacena akcionardm byla ve vysi 600.000 K¢ ponizena o jiz vyplacenou zalohu

na dividendu v roce 2024 ve vysi 200.000 tis. KC.

12 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2025 2024
Uroky z poskytnutych Gvérd a pljcek 24 774 12 465
Celkem 24774 12 465
13 VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K¢ 2025 2024
Prijaté dividendy z Ucasti s rozhodujicim vlivem 566 603 615 000
Celkem 566 603 615 000
14 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2025 2024
Bankovni poplatky 20 13
Ostatni poplatky 0 1
Celkem 20 14
15 OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

tis. K¢ 2025 2024
Poskytnuti sluzeb ve skupiné 308 0
Celkem 308 0
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16 SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2025 2024
Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény zaméstnanc( 1081 30
Socialni a zdravotni pojisténi 369 10
Ostatni socialni naklady na zaméstnance 32 0
Celkem naklady na zaméstnance 1482 40
Naklady na statutarni audit 394 735
Naklady na pravni, dafnové a ostatni poradenstvi 963 651
Dané a ostatni poplatky 14 2
Ostatni spravni naklady 821 398
Celkem 3673 1 826

V roce 2025 byla ¢lenovi dozorci rady vyplacena odména za vykon funkce 90 tis. K¢ (2024: 40 tis. K¢).

K 31. prosinci 2025 ani k 31. prosinci 2024 Spolecnost neposkytla zadné zapQjcky Clenm
predstavenstva.

K 31. prosinci 2025 ani k 31. prosinci 2024 Spole¢nost nevydala Zadné zaruky za Cleny predstavenstva
a dozordi rady.

Statistika poctu zaméstnanci:

2025 2024
Prmérny pocet zaméstnanct 1 0
Pocet ¢lend predstavenstva 7 7
Pocet ¢lend dozorci rady 3 2

Spolecnost v roce 2024 neméla zadné zaméstnance.

K 31. prosinci 2025 ani k 31. prosinci 2024 Spolecnost neposkytla Zadné zaplijcky clenlim
predstavenstva.

K 31. prosinci 2025 ani k 31. prosinci 2024 Spolecnost nevydala Zadné zaruky za Cleny predstavenstva
a dozordi rady.
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17 DAN Z PRIIMO

Dan z pFrijmi byla vypocitana nasledovné:

tis. K¢ 2 025 2 024
Dan splatna za bézné Gcetni obdobi 5235 2 609
Odlozena dan -167 -13
Celkem 5068 2 596
Dan z pFijmu splatna byla vypoctena nasledujicim zplisobem:

tis. K¢ 2025 2024
Vysledek hospodareni pred zdanénim 587 197 625 561
Polozky upravujici zaklad dané

Polozky zvysuijici zaklad dané 4331 1867
Prijmy nezahrnované do zakladu dané (pfijaté dividendy) -566 603 -615 000
Zaklad dané 24 925 12428
Upraveny zaklad dané 24 925 12428
Sazba dané v % 21% 21%
Dan z pfijm za bézné obdobi 5235 2609
Dan splatna za bézné (cetni obdobi celkem 5235 2609

V roce 2025 efektivni dariova sazba cinila 0,86 % (2024: 0,42 %).

OdloZena dan (OD) je tvorena z prechodnych rozdill mezi Gcetni a darovou zlstatkovou hodnotou

aktiv a zavazkl a sklada se z nasledujicich polozek:

tis. K& 2025 2024
Rezerva na bonusy 743 0
z toho odloZena dan 21 % 156 0
Rezerva na nevycerpanou dovolenou 32 0
z toho odloZena dan 21 % 7 0
OP k pdjckam a uveérdm poskytnutym spriznénym stranam 83 64
z toho odloZena dan 21 % 17 13
OdloZena danova pohledavka k 31. prosinci 180 13
Odlozena dan celkem k 31. prosinci 180 13

Odlozena darova pohledavka byla protctovana v piné vysi, vzhledem k predpokladu jeji pIné realizace.

18 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Spolecnost vykazovala tyto ziistatky ve vztahu ke spfiznénym stranam:

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Uvéry a pajcky poskytnuté spiiznénym strandm 592 589 435 965
Zavazky z obchodniho styku -465 -368
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Spolecnost se podilela na téchto transakcich se spfiznénymi stranami:

tis. Kc. 2025 2024
Uroky z poskytnutych Gvérd a pajéek 24 774 12 465
Prijaté dividendy z Ucasti s rozhodujicim vlivem 566 603 615 000
Ostatni spravni naklady -463 -368
Poskytnuti sluzeb ve skupiné 308 0

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami. VSechny transakce se spfiznénymi
stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych

transakcich jinym subjektim.

Vynosy z dividend z Gcasti s rozhodujicim vlivem

tis. KC. 2025 2024
Conseq Investment Management, a.s. 144 680 300 000
Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s. 169 186 165 000
Conseq Penzijni spolecnost, a.s. 252 737 140 000
QI investicni spoleCnost, a.s. 0 10 000
Celkem 566 603 615 000
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19 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi
kategoriemi financ¢nich nastrojti:

31. prosince 2025

tis. K Nabéhla hodnota Pofizovaci cena Celkem
Financni aktiva

Pohledavky za bankami 4074 0 4074
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 592 506 0 592 506
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 4 939 961 4 939 961
Financni aktiva celkem 596 580 4 939 961 5536 541
Financni zavazky 3774 0 3774
Financni zavazky celkem 3774 0 3774
31. prosince 2024

tis. K¢ Nabéhla hodnota Potizovaci cena Celkem
Financni aktiva

Pohledavky za bankami 43 0 43
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 435 902 0 435 902
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 4 939 961 4 939 961
Financni aktiva celkem 435 945 4 939 961 5 375 906
Financni zavazky 387 0 387
Financni zavazky celkem 387 0 387

20 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Mezinarodni Ucetni standardy pozaduji i u financnich aktiv a financnich zavazkd, které nejsou primarné
ocenovany realnou hodnotou, jejich redlnou hodnotu zverejnit. Pro jeji vyCisleni Spole¢nost postupovala
dle nize popsanych pravidel.

Cilem ocenéni na realnou hodnotu je stanovit odhad ceny, za ktery by se uskutecnila fadna transakce
prodeje aktiva nebo prevodu zavazku mezi UCastniky trhu k datu ocenéni za obvyklych trznich
podminek.

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny
k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zdvazku (Uroven 1 hierarchie
stanoveni realné hodnoty).

V pripadé, Ze je za UCelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z ddivodu omezené likvidity
nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatel( likvidity trhu), je nastroj klasifikovan
jako spadajici do Urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlna hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeld, pouzivajicich
jako vstupy objektivné zjistitelné trzni idaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho modelu
charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci Grovné 2 hierarchie realné
hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na Grovni 2 obvykle
povazuji vynosové kfivky, Gvérova rozpéti a implikované volatility.
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V nékterych pripadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné casto kotovanych trznich
cen, ani s pouzitim ocenovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich tdajd.
Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladd provede odhad individudlnich ocerovacich
parametrll, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urity objektivné nezjistitelny vstup ocefnovaciho
modelu vyznamny, je dany nastroj klasifikovan v ramci Grovné 3 hierarchie realné hodnoty.
Pri stanoveni hodnoty na uUrovni 3 se pro stanoveni redlné hodnoty pouzivaji znalecké posudky
pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv (ocekavané penézni toky, vyvoj trhu, apod.) a interni
modely Administratora.

Penize a penézni ekvivalenty (véetné pohledavek za bankami splatnymi na pozadani)

Ucetni hodnota se rovna jejich redlné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot
zarazena do Urovné 2.

Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominalni hodnoté,
u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do Urovné 3.

Ostatni aktiva a zavazky oceriované realnou hodnotou v ramci Grovné 3

Pozice v ramci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupl, jeZz nejsou na trhu pfimo
Zjistitelné.

Majetkové (casti, nemovitosti a pohledavky oceriované redlnou hodnotou proti ziskdm nebo ztratam
jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkd, protoze jejich trzni hodnota neni jinak
objektivné zjistitelna.

Bezprostiedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zakladé posouzeni Administratora ocenéna aktiva
potizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zavéru, Ze tato cena zobrazuje aktualni trzni hodnotu
investice lépe nebo aktualnéji, nez hodnota stanovena znaleckym posudkem. V pfipadé nové zaloZenych
spolecnosti, mze Administrator zvolit jinou formu ocenéni, zejména za situace, kdy spole¢nost dosud
nevyviji Zadnou vyznamnou ¢innost.

Redlnd hodnota postoupenych (i sekuritizovanych pohledavek jakoz i portfolii takovych pohledavek je
stanovena metodou oCekavanych budoucich diskontovanych tokd plynoucich z téchto pohledavek.

Ostatni investice jsou ocefiovany nabéhlou hodnotou, kterd je povazovana za srovnatelnou s realnou
hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokd s tim, Ze je periodicky
porovnavana pouzitd EIR s vyvojem na trhu.

Ostatni aktiva a zavazky, které nejsou precefiované na realnou hodnotu

Aktiva a zavazky, které nejsou precenované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty,
jsou kratkodoba aktiva nebo zavazky, dohadné polozky, Uty ¢asového rozliseni a rezervy.
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Ostatni aktiva a zavazky, které nejsou precenované na realnou hodnotu

Aktiva a zavazky, které nejsou precenované na realnou hodnotu jsou aktiva zafazena v ramci modelu
Drzet a inkasovat ocefiovana nabéhlou hodnotou, zavazky ocenované nabéhlou hodnotou
a aktiva/zavazky, které nespliuji definici financnich nastrojd a jsou vykazovana v nominalni/Gcetni
hodnoté.

Nasledujici tabulka uvadi ostatni polozky, které nejsou precenované na realnou hodnotu
a analyzuje je dle Grovné ocenéni.

31. prosince 2025

tis. K& Uetni Nabéhld Uroveri2  Uroven 3 Celkem
hodnota hodnota

Aktiva

Pohledavky za bankami 0 4074 4074 0 4074
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 592 506 0 592 506 592 506
Udasti s rozhodujicim vlivem 4939 961 0 0 4939961 4939961
Pasiva

Ostatni zavazky 0 3774 0 3774 3774

31. prosince 2024

tis. K¢ Uletni Nabéhld Uroveri2 Urovei3  Celkem
hodnota hodnota

Aktiva

Pohledavky za bankami 0 43 43 0 43
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 435902 0 435 902 435 902
Ucasti s rozhodujicim vlivem 4939 961 0 0 4939961 4939961
Pasiva

Ostatni zavazky 0 387 0 387 387

V priibéhu roku 2025 a 2024 nedoslo k zadnym presuntim mezi Grovnémi 1,2 a 3.

21 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

21.1 Trzni riziko

SpoleCnost je vystavena trznimu riziku vznikajicimu z otevienych uUrokovych a ménovych. Realna
hodnota téchto pozic se méni v ddsledku zmény trZznich ukazateld (Urokovych sazeb, kurz( mén, kurzd
akcii apod.).
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21.2 Uvérové riziko

Spolecnost je vystavena Uvérovému riziku v ramci dodavatelsko-odbératelskych vztah(l. SpoleCnost
omezuje Uvérové riziko systémem limitd, ktery zohlednuje schopnost jednotlivych protistran fadné
a vCas dostat svym zavazkim.

Uvérové riziko je riziko ztraty vyplyvaijici ze selhdni Protistrany tim, Ze nedostoji svym zévazk@m podle
podminek smlouvy, pficemz podskupinou Uveérového rizika je vyporadaci riziko.

Aktiva SpolecCnosti jsou dle zemépisnych segmentd pouze v tuzemsku.

Maximalni ivérova expozice financnich aktiv

31. prosince 2025

tis. K¢ Rozvaha Podrozvahové Expozice vii¢i Poskytnuté  Hlavni druh
polozky  Uvérovému zajisténi zajisténi

riziku celkem
Uvéry a pohledavky za bankami 596 580 0 596 580 0 neni

31. prosince 2024

tis. K¢ Rozvaha Podrozvahové Expozice vii¢i Poskytnuté  Hlavni druh
polozky  Uvérovému zajisténi zajisténi

riziku celkem
Uvéry a pohledavky za bankami 435 945 0 435 945 0 neni

Ocekavané uvérové ztraty (ECL)

Pro vycisleni rizika selhani protistrany a posouzeni pfipadného znehodnoceni pouziva Spolecnost bud’
externich ratingl zavedenych ratingovych agentur (pokud jsou k dispozici), pfipadné je stanoven interni
rating spolecnosti pro neobchodované protistrany, resp. dluzniky bez ratingu, pficemz zafazuje nastroje
do 3 stupnll Gvérového znehodnoceni.

K datu poftizeni je aktivum (pokud neni znehodnocené) zarazené do prvniho stupné. Pokud od data
potizeni dojde k vyznamnému zvyseni kreditniho rizika, dochazi k presunu do druhého stupné, do tietiho
stupné je pak zafazeno aktivum znehodnocené.

Vycisleni ECL

IFRS 9 pozaduje pro dluhové finan¢ni nastroje ocenéné AC tvorbu opravnych polozek
(dale téz znehodnoceni, nebo impairment) na zakladé vypoctu oCekavanych Uvérovych ztrat.

VySe impairmentu zohledfiuje ocCekavané UGvérové ztraty z financniho aktiva (nezkreslenou
a pravdépodobnostné vazenou Castku) se zohlednénim Casové hodnoty penéz a veSkeré primérené
a dolozitelné informace dostupné k datu vykazani vcetné zohlednéni dostupnych prospektivnich
informaci.

Pfi potizeni a pokud nedojde od pofizeni do data vykazani k vyznamnému zvyseni kreditniho rizika,
SpoleCnost pouziva pro tyto financni nastroje 12mési¢ni ECL pro vycisleni impairmentu. V pfipadé
znehodnocenych aktiv, pfipadné pfi vyznamném zvySeni kreditniho rizika bude Spolecnost pocitat
k datu ucetni zavérky, resp. k datu ocenéni ocekavané Gvérové ztraty za dobu trvani.
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Spolecnost zaclenuje informace o vyhlidkach do budoucna jednak pfi posuzovani, zda se Gvérové riziko
financniho nastroje od prvotniho zauctovani vyznamné zvysilo, tak pfi stanoveni ocCekavanych
Gvérovych ztrat.
Klicovymi vstupy pro vypocet ocCekavanych Uvérovych ztrat (ECL) je Casova struktura nasledujicich
proménnych/parametr(:

= pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);

= ztrata v selhani (Loss given by default / LGD);

= expozice v okamziku selhani (Exposure at default / EAD).

Pro pohledavky z obchodniho styku — typicky pohledavky provozni, uplatfiuje Spolecnost zjednoduseny
pristup pro vypocet ocekavanych ztrat (viz IFRS 9) a uplatriuje tak pro vypocet ECL metodu celoZivotnich
oCekavanych ztrat pomoci matice opravnych poloZek. Posouzeni a zalctovani probihda na rocni bazi.
Hodnoty PD nejsou stanoveny na zakladé historickych dat (pokud jsou k dispozici), pfipadné expertnim
odhadem (pro danou historii analyzovanych dat neeviduje spole¢nost zpravidla Zadné pohledavky
po splatnosti, na kterych by byla zaznamenana ztrata). Protoze se jedna o kratkodobé pohledavky,
¢asova hodnota penéz neni ve vypoctu zohlednéna.

21.3 Ménove riziko

Financni pozice Spolecnosti jsou vystaveny minimalnimu riziku pohyb@ kurz& mén. K 31. prosinci 2025
a k 31. prosinci 2024 byl veskery majetek a veskeré zavazky Spolecnosti denominovany v CZK.

21.4 Urokové riziko

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spolecnosti vici trokovému riziku. Tabulka obsahuje financni aktiva
a pasiva Spolecnosti v Ucetnich hodnotach, uspofadané podle blizsiho z termint zmény Urokové sazby
nebo splatnosti.

Urokova citlivost aktiv a zavazk( Spoleénosti

31. prosince 2025

Do 3-12 1-5 Vicenez NelroCeno Celkem
tis. K¢ 3 mésicll mésicl let 5 let
Pohledavky za bankami 4074 0 0 0 0 4 074
thledévky za nebank. subjekty 0 592 506 0 0 0 592 506
Ucasti s rozhodujicim viivem 0 0 0 0 4939961 4939 961
Ostatni aktiva 0 0 0 0 27 360 27 360
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 0 0 0 0 22 22
Celkem aktiva 4 074 592 506 0 0 4967343 5563923
Ostatni pasiva 3774 0 0 0 4733 8 507
Rezervy 0 0 0 0 775 775
Vlastni kapital 0 0 0 0 5554641 5554 641
Celkem pasiva 3774 0 0 0 5560149 5563923
Cista vysSe aktiv 300 592 506 0 0 -592 806 0
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31. prosince 2024

Do 3-12 1-5 Vicenez Nelroceno Celkem
tis. K¢ 3 mésicll mésicd let 5 let
Pohledavky za bankami 43 0 0 0 0 43
Pohledavky za nebank. subjekty 0 435 902 0 0 0 435902
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 493991 4939961
Ostatni aktiva 0 0 0 0 73 73
Naklady a pfijmy pFistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem aktiva 43 435 902 (V] 0 4940034 5375979
Ostatni pasiva 387 0 0 0 3080 3467
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Vlastni kapital 387 0 0 0 5372512 5372512
Celkem pasiva 387 0 0 0 5375592 5375979
Cista vyse aktiv -344 435 902 0 0 -435 558 0

21.5 Riziko likvidity

Nasledujici tabulka Cleni aktiva a pasiva Spolecnosti podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé
zbytkové doby splatnosti k datu Ucetni zavérky. Spolecnost Fidi riziko likvidity stanovenim internich limitd
a evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazka.

Likvidita aktiv a zavazkd Spolecnosti

31. prosince 2025

Do 3-12 1-5 Vice nez Bez Celkem
tis. K¢ 3 mésicll mésicl let 5 let splatnosti
Pohledavky za bankami 4074 0 0 0 0 4 074
Pohledavky za nebank. subjekty 0 592 506 0 0 0 592 506
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 4939961 4939961
Ostatni aktiva 0 27 360 0 0 0 27 360
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 0 0 0 0 22 22
Celkem aktiva 4074 619 866 0 0 4939983 5563923
Ostatni pasiva 4037 4470 0 0 0 8 507
Rezervy 0 775 0 0 0 775
Vlastni kapital 0 0 0 0 5 554 641 5 554 641
Celkem pasiva 4 037 5245 0 0 5554641 5563923
Cista vyse aktiv 37 614 621 0 0 -614 658 0
31. prosince 2024

Do 3-12 1-5 Vice nez Bez Celkem
tis. K¢ 3 mésicll mésicl let 5 let splatnosti
Pohledévky za bankami 43 0 0 0 0 43
Pohledavky za nebank. subjekty 0 435 902 0 0 0 435 902
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 4939961 4939961
Ostatni aktiva 60 13 0 0 0 73
Naklady a pfijmy pFistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem aktiva 103 435 915 0 0 4939961 5375979
Ostatni pasiva 427 3040 0 0 0 3467
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Vlastni kapital 0 0 0 0 5372512 5372512
Celkem pasiva 427 3 040 0 0 5372512 5375979
Cista vyse aktiv -324 432 875 0 0 -432551 0
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21.6 Operacni riziko

SpoleCnost ma implementovany vnitfni predpisy a procesy tykajici se Fizeni operacniho rizika.
Spole¢nost ma vytvoreny pohotovostni plany pro mimoradné situace. Spolecnost, je-li to mozné, snizuje
pravdépodobnost vyskytu udalosti operacniho rizika, resp. jejich dopad na Spolecnost, vhodnymi
nastroji zavazkového prava.

22 NASLEDNE UDALOSTI

Dne 1. ledna 2026 vznikla spolecnost Colin, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha
1, ICO: 24048119, kterd je obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu § 5 Zakona o podnikani na
kapitalovém trhu. Jedinym akcionafem spolecnosti Colin, a.s., je Spole¢nost. V nasledujicim Gcetnim
obdobi tak bude spolecnost Colin, a.s., podrobena sestaveni konsolidované Gcetni zavérky.

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky nenastaly Zadné dalsi vyznamné udalosti, které
by ovlivnily Ucetni zavérku k 31. prosinci 2025.

Tato Ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spolecnosti.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

21. dubna 2026 Ing. Jan Vedral

(ONSEQ
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