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ZAKLADNi INFORMACE O FONDU

INVESTICNI CiL FONDU

Investi¢nim cilem Fondu je zhodnoceni svéfenych prostfedkd mérené v ceskych korunach. Fond investuje jak do tuzemskych, tak zahrani¢nich
investi¢nich nastrojd. Za Gcelem dosazeni svého cile Fond investuje zejména do diverzifikované mnoziny high-yield korporatnich dluhopisd,
ato az do vyse 100 % fondového kapitalu. Fond se zaméruje na investice do korporatnich dluhopist spekulativnino stupné bez omezeni investic
do nastroji vydanych emitenty se sidlem v rozvijejicich se zemich a je fondem s dominantni ménou (CZK) bez omezeni durace. Fond nekopiruje
ani nehodla kopirovat slozeni zadného srovnavaciho ¢i pomérovaciho ukazatele (benchmarku). Fond nekopiruje ani nehodla kopirovat zadny
index. Podily na zisku ani na vynosech z hospodafeni Fondu nejsou na tfidu A podilovych listl Fondu vyplaceny. Zisky a vynosy z hospodareni
Fondu pfipadajici na podilové listy tfidy A Fond reinvestuje a odrazi se ve zvySené hodnoté podilového listu Fondu této tfidy. Fond nemusi byt
vhodny pro investory, ktefi planuji ziskat zpét své investované penézni prostfedky v dobé kratsi nez 3 roky.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI

Hodnota podilového listu k 31.03.2026 13824 K& CENNY PAPIR MENA PODIL
Objem fondu 5684,5 mil. K& ~ — -
Ceska narodni banka FIX 0,00/2026 CZK 6,26 %
Poéet tituld v portfoliu 98
ET————— 109 % Rumunsko FIX 6,13/2037 EUR 2,72 %
elkova nakladovost | ) .
Maximalni vk t 3R) — Ceska narodni banka FIX 0,00/2026 CZK 2,44 %
aximalni vykonnos 31 %
Rumunsko FIX 6,38/2033 EUR 2,37 %
Minimalni vykonnost (3R) 23,00 %
Primérny rating fondu* BB+ Draslovka Delta S.a.r.l. FIX 11,00/2030 usbD 230 %
Vynos do splatnosti i35 Ceska republika FIX 3,60/2036 CZK 219 %
y (o]
Volatilita fondu 505 % SCORPIO TANKERS INC. FIX 7,50/2030 usD 2,05 %
5 . Homann Holzwerkstofww GMBH FIX EUR 202 %
Mod. durace / Doba do splatnosti 2,6/57 7,50/2032 s 7
Sharpe ratio 0,96 Ceska republika FIX 5,30/2035 CZK 2,01%
* Zalozeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi MORELD AS FIX 9188/2030 usD 2,01%
skupinou Conseq na zakladé verejné dostupnych informaci.
—~ VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 31.03.2026 — VYVOJ HODNOTY A ZHODNOCENI
i FOND (TR. A) 22% 1 - 144
OBDOBI L 20% A F 4
kumulativné p.a. !
18% A r 1,36
1 mésic -1,61% - 16% - r132
14% 4 r 128
3 mésice -0,65 % = 12% - 124
6 mésict 0,79 % - 10% 1 2
8% A r 116
Od zac¢atku roku -0,65 % - 6% A 112
) 4% - 1,08
1rok 3,76 % - 29 | L 1,04
3 roky 27,83 % 8,53 % 0% 1
2% - - 0,96
5let 37,88 % 6,64 % > v V) \x %) ©
0Od 10.03.2021 38,24 % 6,61 % ) i .
Leva osa - vykonnost v roce Prava osa - hodnota (cena)
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38,0%

B+ a nizsi

Hotovost a penézni ekvivalenty 7.7%
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* ZaloZzeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi
skupinou Conseq na zdkladé verejné dostupnych informaci.
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KOMENTAR K VYV0JI PORTFOLIA FONDU

CzZK 91,96%
EUR | 019%
GBP 0,00%
NOK 621%
PLN
SEK | 0,02%
usD 1,61%
0% 20%  40% 60% 80% 100%
Banky s 502%
Famaceuticky primys| | 1,64%
Informacnitechnologie | 299%
Korporace s 4 92%
Média jmmm 339%
Ostatni — 9,89%
Pramys|  |e— 3,27 %
Reality | 388%
Ropa a plyn | 210%
Telekomunikaénisluzby m 0,90%
Tézba a hutnictvi mm 221%
Utility [ 1,27%
VlIadni instituce 16,88%
T T |
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Evropské vynosy béhem brezna vyrazné vzrostly,
a to v odpovédi na rust inflacnich ocekavani
v dusledku rdstu ceny ropy po Utoku USA a Izraele
na Iran. Dvouleté némecké vynosy narostly
060 b.b.na2,6%,desetileté 036 b.b.Nna3%.V USA
byly pohyby podobné. Desetilety vynos narostl
0 38 b. b. na 4,32 %, dvoulety vynos o 42 b. b.
(3,79 %). DGvody byly Uplné stejné jako v Evropé.
U cCeské vynosové krivky byly pohyby v bfeznu
vyrazné. Vynosy vzrostly ze stejnych dtvodu jako
jinde, a to u dvouleté splatnosti o 88 b. b. na témér
4,3 % a u desetileté splatnosti 0 60 b. b. nad 4,9 %.

Fond v bfeznu odepsal 1,6 %. Turbulenci na trhu
a propadu cen jsme wyuzili k prdbéznym
selektivnim nakuplm nékterych jiz drzenych
emisi.

Z pohledu globalni ekonomiky vstoupil svét
do roku 2026 v relativné odolné kondici: rust
v roce 2025 byl solidni a na zacatku roku 2026
pokraCovala makrodata jesté v pozitivhim trendu,
protoze ekonomiku podporovala klesajici inflace
a Urokové sazby, slabsi dolar, fiskalni stimuly,
vydaje spojené s Al a predchozi nizkeé ceny energii.
Konflikt v Iranu ale tento obraz zhorsil, protoze
zved| ceny energii z predchozich minim, zvysil
geopolitické riziko a posilil globalni nejistotu.

Vyhroceni konfliktu s [rdnem uvrhlo svétovou
ekonomiku do mimoradné nebezpecné situace.
Faktické uzavieniHormuzského prulivu ochromilo

jednu z nejddlezitéjsich tepen globalni energetiky
a zpUsobilo bezprecedentni vypadek dodavek
ropy a zemniho plynu. Produkce ropy na Blizkém
vychodé se musela vyrazné omezit, protoze
vétdina producentl ztratila moZnost vyvéazet
své suroviny, a globalni trh se tak béhem kratké
doby dostal z relativniho prebytku do hlubokého
deficitu.

Po Utocich na Iran tak vzrostla volatilita, posilil
dolar a Sly nahoru dluhopisové vynosy, takze
trhy zacaly pocitat s tim, Zze FED letos sazby spiSe
podrzi nebo zvysi a ECB by mohla zvysit sazby
nejmeéneé trikrat.

Dopady konfliktu se budou do ekonomik
propisovat Ctyfmi hlavnimi kanaly: drazsi
energie, naruseni doddvek a dopravy, narust
averze k riziku a slabsi ddvéra. Pokud by konflikt
zUstal kratky, mohly by se ceny energii, finanéni
podminky i dGvéra relativné rychle normalizovat
a makroekonomicky dopad by byl omezeny; delsi
a hlubsi konflikt by naopak znamenal vyrazné
negativni Sok hlavné pro cisté dovozce energii,
jako je Evropa a Cina, a také pro rizikovéjsi aktiva,
zejména na rozvijejicich se trzich.

V pfipadé segmentu korporatnich dluhopisC
se total return index korporatnich dluhopisC
investicnihostupnédenominovanychvEUR oproti
konci predchazejiciho mésice nezmeénil; u jejich
spekulativnich protéjskd dosdlo k poklesu o 2,4 %.
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KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU — POKRACOVANI

V pfipadé dolarovych instrumentd investi¢niho
stupné TRI béhem posledniho meésice klesl
02,2 %, Vv pfipadé spekulativnich instrumentt pak
o1%.

Kreditni prémie investicnich i spekulativnich
instrumentd denominovanych v EUR béhem
bfezna vyrazné narostly: u prvni kategorie o 29 %,
u druhé o 36 % (za prvni ctvrtleti pak celkem
0 41 %, resp. 45 %).

Nordic High Yield trh se v porovnani
s mezinarodnimi high yield trhy zatim pfecenuje
jen velmi omezené. Zatimco mezinarodni
kreditni trhy letos znatelné oslabily a spready
ETF HYG i indexu Xover se vyrazné rozsifily,
Nordic HY index zUstal prakticky beze zmény.
Aktualni marze na Nordic HY trhu jsou priblizné
o 40 bazickych bodd nizsi, nez by odpovidalo
technickym faktordm. Cast tohoto rozdilu je
ale mozné vysvétlit strukturou trhu: Nordic HY
ma vyssi expozici vUci energetice, zejména ropé
a plynu, nez americky i evropsky high yield trh,
takze v prostredi geopolitického napéti a obav
o ceny energii pUsobi relativhé odolné&ji. Daldim
podplrnym faktorem je krat$i durace Nordic HY,
ktera je vyhodou v prostfedi zvySené uUrokové
volatility a inflacnich Soku.

Z fundamentalniho pohledu trh urcitou oporu pro
soucasné valuace ma. Nordic HY podle odhadd
odpovida zhruba rizikovému profilu kategorie
B, s prdmérnou zadluzenosti 4,4x a pomérem
Cistého dluhu k hodnoté podniku kolem 45 %.
Ve srovnani s mezinarodnimi trhy vychazi stale
atraktivngji na ukazatelich spread-to-leverage
a spread-to-NLTV, coz znamena, ze na jednotku
fundamentalniho rizika nabizi relativné zajimavé
ocenéni.

Dulezita upozornéni:

Pred rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencidlni investor vénovat pozornost
sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této zpravé maji
pouze informacni charakter a jejich ucelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut
(prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech
uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice
do podilovych fondl muze s Casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management,
a.s, ani jind osoba nezarucuje navratnost plvodné investované Castky, neprebird odpovédnost
za jednani u¢inéna na podkladé Udajl v tomto dokumentu uvedenych, ani za pfesnost a Uplnost
téchto Udajl, a doporucuje investordm konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci.
Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni
a pololetni zpréavy muzete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti Conseq Investment Management,

a.s. nebo na www.conseq.cz

Primarni trh po rekordnim roce 2025 sice v roce
2026 zpomalil, ale zUstava solidné nastartovany.
Po rekordni emisi ve vysi 311 miliard NOK v roce
2025 dosahl letosSni objem od zacatku roku
51 miliard NOK, coz je treti nejsilngjsi start roku
v historii. Aktivita sice v poslednich tydnech
oslabila kvali vy3si trzni volatilité, ale trh zdstava
funkéni a nové transakce se stale realizuji. Emise
jsou navic nadale tazeny hlavné instrumenty
v EUR a USD, zatimco podil emisi v domacich
meénach klesl na historickd minima.

Navzdory turbulentnimu geopolitickému
a makroekonomickému  prostfedi  vstoupil
dluhopisovy trh do roku 2026 ve velmi solidni
kondici. Objem emisi od zacatku roku dosahl
3,7 miliardy EUR, coz sice zaostava za mimoradné
silnym  zaCatkem roku 2025 s objemem
4,8 miliardy EUR, stale vSak jde o druhy nejsilnéjsi
vstup do roku v historickém srovnani. To potvrzuje,
Ze primarnitrh zUstdva navzdory zvysené nejistoté
otevieny a schopny absorbovat nové transakce,
coz vytvari dobry zdklad pro pokracujici rdst trhu
i v dalSich mésicich.

Vyhled do dalSich let zaroven naznacuje, ze ro¢ni
emisni objem kolem 25 miliard EUR by se mohl
stat novym standardem. Pokud bude Nordic
High Yield trh pokracCovat v dosavadnim trendu,
Ize v pfistich letech ocekdavat rust celkové velikosti
tohoto trhu az ke 100 miliardam EUR. Takova
droven by odpovidala pfiblizné jedné ctvrtiné
celkového objemu vydanych high yield dluhopist
Vv ramci Evropské unie, coz by dale posililo vyznam
severského trhu v evropském kreditnim prostoru.

Zjistéte vice!
Kontaktujte nas
fondy@conseq.cz

+420 225 988 225
WWW.CONSeq.cz




