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. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle vyhlasky é. 117/2012 Sb., o podrobnéj§i iipravé ¢innosti
penzijni spoleénosti, duchodového fondu a u¢astnického fondu

A. NAZEV UCASTNICKEHO FONDU

Conseq dluhopisovy ugastnicky fond, Conseq penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Fond)

B.  ZAKLADNi UDAJE O PENZINI SPOLECNOSTI, KTERA FOND
OBHOSPODARUJE

Obchodni firma
Conseq penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spolecnost’)
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 12020

ICO
279 16 430

Sidlo
Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

c. UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

Obchodni firma
Conseq Investment Management, a.s. (dale jen , Portfolio Manazer)
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 7153

IO
264 42 671

Sidlo
Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Dalsi udaje
Smlouva o obhospodarovani tykajici se financnich aktiv v majetku Fondu byla s Portfolio
Manazerem uzaviena dne 2. ledna 2014, ve znéni jejich dodatku.

Portfolio Manazer je obchodnikem s cennymi papiry poskytujici od roku 2001 mimo jine
investiéni sluzbu obhospodafovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investicni nastroj,
na zékladé volné tvahy v rdmci smluvniho ujednani.

Hlavni osoby podilejici se u Portfolio Manazera na obhospodarovani Fondu

Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké $koly ekonomické v Praze pracoval v Investicni
bance. V roce 1992 nastoupil do Agrobanky Praha a ve funkci hlavniho maklére se ucastnil
prvnich transakci na formujicim se ¢eském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu.
Koncem roku 1994 inicioval zaloZeni spole¢nosti Conseq Finance, v jejimz &ele pusobil
az do roku 2003. Po celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani
s akciemi a skupinu investiéniho managementu. V Conseq Investment Management
pokraguje Jan Vedral jako hlavni investiéni manazer, ktery vede investi¢ni tym a stanovuje
hlavni investi¢ni strategie.

Ing. Ondiej Matuska

Absolvoval Fakultu financi a dgetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze. Pii studiu
pracoval v Hospodéafskych novinach jako odborny redaktor pro -oblast zahranicnich
kapitalovych trhii. Po ukon&eni studia pUsobil krat$i dobu jako analytik v oddéleni-
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komeréniho bankovnictvi Erste Bank Sparkassen CR, pozdéji Ceské spofitelny.
Do spoleénosti Conseq Finance nastoupil v roce 2000. Jako junior portfolio manazer
zodpovidal za fizeni cash-flow klientskych portfolii a exekuci investiCnich rozhodnuti.
Od roku 2003 plsobi jako portfolioc manazer v Conseq Investment Management, kde
je primarné odpovédny za dluhopisové slozky klientskych portfolii a za fondy Conseq Invest
Dluhopisovy, Konzervativni dluhopisovy a Dluhopisi Nove Evropy. VinvestiCnim tymu
s Janem Vedralem se podili na vytvareni investiénich strategil. V srpnu roku 2008 byl
zvolen ¢lenem predstavenstva.

Ing. Martin Pavlik
B&hem studii na fakulté Financi na Vysoké s$kole ekonomické v Praze pracoval

ve znaleckém ustavu VOX CONSULT. Po absolvovani hlavni specializace Bankovnictvi
a Pojistovnictvi a vedlejsi specializace Oceilovani podniku, nastoupil vroce 2008
do spolegnosti Conseq Investment Management, kde plsobil na pozici portfolio manazera
zodpovédného za fondova portfolia. Od roku 2012 je hlavnim portfolio manazerem
zodpovédnym za akciova portfolia.

D. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Depozitafem Fondu byla po celé rozhodné obdobi Ceska spofitelna, a.s., ICO 452 44 782,
se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171 (dale jen ,Depozitai”).

g UDAJE O OSOBE ZAJISTUJICI USCHOVU NEBO KONTROLU STAVU VICE
NEZ 1% MAJETKU FONDU

Uschovu nebo kontrolu stavu majetku Fondu zajistuje pouze depozitaf Fondu.

F. IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE
1% HODNOTY MAJETKU FONDU KE DNI 31. PROSINCE 2016

e Porizovaci cena Realna hodnota v lis. K&
v s K& k3112 2016
Pohledavky za bankami - 34 833
Dluhové CP v majetku fondu
N ISIN Pofric}ijc}igena Reé!r;{é;;or;r;orgou;gs Ke
- MOLHBbe5.875/17 XS0503453275 _ 2858 ) 2 862
 CZgbfr23 CZ0001003123 10779 10967
LPLNfe/18 X50885329614 2029 2026
~VWre/19 X51054089609 2005 2002
_ HUgb5.5-6/25 HU0000402748 3334 3424
EIBfe/34 X81070715633 2073 2 067
_ EIBfer29 X8§1057735018 4136 4 168
~ NETGASbe2.25/21 XS1090620730 2071 2151
SantanUKfe/19 X8§1070235004 2693 2723
YASARDe8.875/20 X$§1132450427 2615 2670
PEGASDb2.85/18 €Z0000000559 3892 3924
~ CBRDbe&/17 XS0305384124 2916 2818
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Néazev

CZGBf20
TURKGBS 03/25
Czgbfi27

_ ETIHADDbe6.875/20

PZUbe1.37519

DANUBEf/21
 HEPbe5.875/22

~ NEPIb3.75/21
CESZBRff22

_ BPCEfe/23

_ KOCbe5.25/23
MClfe/21

~ MOLHBbe2.625/23

_ HBREAVISfI21
Cfed/21

_ PKNPWbe2 5/23
BULENRbe4.875/21

~ CROATIbe3/25
KPNbe0.625/25
TRIANONbD2.964/18
PLgb1.75-07/21
VGPbe3.9/23
CEPSb0.25/21
CETINbO.2/17
CETIND1.25/23
CSGf/21 _
FINEPD3.75/20

G. UDAJ O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH, KTERE SE TYKAJI

Pedin

CZ00010041.13 o

~ TRT120325T12 a3

~ €Z0001004105 4985
481293570997 s P
il S S O 47
X$1310031296 2687
£5190977260 s RO
X$1325078308 4268
CZ0003513533 3000
FR0013110103 3000
X$1379145656 L 1814
CZ0000000708 - 3007
XS1401114811 2684
CZ0003513608 2015
X$1417876759 - 2703
X$1429673327 2 668

_ 8S0A0R7780M 22
X$1117298916 . 2689
X51485532896 2676
2000351 1107 318
'PLO000109153 3836
BE0002258276 2702
£Z0003515033 4982
X$1529936251 3000
X$1529936335 _ 2975
CZ0003515405 3000
CZ0003515496 3000

Redalna hodnota v tis.
Ké k31, 12. 2016

11903
4382
5 185
2616
4150
2 741

4416
3023
3005
1931
2807
2 051
2755
2 859
2874
2801
2596
3046
3828
2843
4968
3000
2979
3 004
3011

MAJETKU VE FONDU NEBO NAROKU UCASTNIKU FONDU,
jestlize hodnota pfedmétu sporu pievySuje 1% hodnoty majetku ve Fondu

Fond nebyl v roce 2016 Ugastnikem zadného soudniho nebo rozhodgiho sporu, jehoz

hodnota by pfevySovala 1% hodnoty majetku ve Fondu.

H. FONDOVY VLASTNI KAPITAL A FONDOVY VLASTNI KAPITAL PRIPADAJICI

NA JEDNU PENZIJNi JEDNOTKU

k 31. prosinci 2016 a za pfedchozi tfi uplynula obdobi

Fondovy viastni kapital v tis. K¢ Viastni kapital pripadajici na jednu
penzijni jednotku v K¢
31.12.2013 1309 1,0340
31.12.2014 49 273 1,0857
31.12.2015 67 332 1,0922
31.12. 2016 184 263 1,1098
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8 VYVOJ VYKONNOSTI PENZIJNi JEDNOTKY V ROZHODNEM OBDOBI

= \fykonnost fondu (%)
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%
-0,50%
-1,00%
-1,50%
] Xs) is] {is] LXs] o] i=] o ¥s] 0 0 {¥s] 0
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J. UDAJE O SKLADBE A ZMENACH MAJETKU VE FONDU
Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2015 31. prosince 2016
Pohledavky za bankami 7,91 % 18,65 %
Diuhové cenné papiry 92,09 % 81,33 %
Ostatni aktiva - 0,02 %

K.  UDAJE O _ UPLATE URCENE PENZIONi ~ SPOLECNOSTI
ZA OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU

Predstavenstvo Spolegnosti v souladu se statutem Fondu a § 60 Zakona o doplitkovem
penzijnim spofeni stanovilo pro rok 2016 vysi uplaty Spolegnosti za obhospodafovani
majetku Fondu na urovni 1 % (2015: 0,08 %) z primérné roéni hodnoty fondového viastniho
kapitalu a vysi uplaty Spolecnosti za zhodnoceni majetku Fondu na udrovni 15 %
(2015: 10 %) z rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky v piislusném obdobi a nejvyssi
primérné roéni hodnoty penzijni jednotky v letech pfedchazejicich vynasobené pramernym
pocétem penzijnich jednotek v pislusném obdobi. Na zakladé tohoto rozhodnuti byla
Spole¢nosti Fondu v roce kongicim 31. prosince 2016 uctovana Uplata za obhospodafovani
majetku Fondu ve vysi 1 212tis. K& adplata za zhodnoceni majetku Fondu ve vysi
129 tis. KE.

L. KVANTITATIVNi OMEZENi A METODY HODNOCENI RIZIK

Kvantitativni omezeni
2zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani Fondu

Fond investuje do dluhovych cennych papirl, nastrojl penézniho trhu a do vkladi u bank
a terminovych vklad. Fond mize investovat az 100% majetku do dluhopist a obdobnych
cennych papirt, jejichz emitentem je Ceska republika nebo CNB. Fond miZe rovnéz
az 100% majetku investovat do vefejné obchodovanych dluhovych cennych papiri
ostatnich emitentd, ¢ osob, které se za splné&ni zavazkd vyplyvajicich z téchto cennych
papir(l zarugily, majicich ratingové hodnoceni vydané renomovanou ratingovou agenturou
(S&P, Moody’s Investors Service, Fitch Ratings) v ramci ratingovych kategorii investi¢niho
stupné.
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Fond mize dale investovat v Ghrnu maximalné 30% do dluhovych cennych papirt vydanych
dal§imi emitenty nespliujici uvedené ratingové omezeni a do cennych papirii vydanych
fondy penézniho trhu. Do néstroji penézniho trhu s ratingem kratkodobych zavazkl
v investiénim stupni a terminovych vklady se Ihiitou splatnosti nejdéle 2 roky u regulovane
banky muze Fond alokovat maximalné 40% svého majetku.

Portfolio investicnich cennych papird podiéha pravidlim diversifikace podrobneji
stanovenym ve statutu Fondu. Cizomé&nové expozice Fondu jsou nejméné ze 70% zajistény
proti mé&novému riziku. Fond pouziva techniky a nastroje, jejichz predmétem je derivat,
pouze za Ucelem zajisténi efektivni spravy majetku. Oteviena pozice Fondu vztahujici
se k finanénim derivatim nesmi presahnout v zadném okamziku 80% hodnoty fondoveho

vlastniho kapitalu.

Zde uvedena kvantitativni omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu Fondu v souladu
se Zakonem o dopliikovém penzijnim spofeni a vyhlaskou ¢. 117/2012 Sb., o podrobnéjsi
pravé &innosti penzijni spolecnosti, diichodového fondu a Ucastnického fondu.

Metody
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani Fondu

Pii fizeni rizik vyplyvajicich z pouZiti investi¢nich nastroji, které jsou soucasti majetku
Fondu, uplatiiuje Spole¢nost nasledujici metody:

a) monitorovani a kontrola dodrZovani relevantnich pravidel rozlozeni a omezeni rizik
(investi&ni limity a pravidla) danych obecné zavaznymi pravnimi piedpisy a statutem
Fondu,

b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondu vyjadfené smérodatnou odchylkou
z 60 mésiénich vykonnosti penzijni jednotky Fondu, vyjadienou jako ro¢ni odchylka,

¢) monitorovani udalosti operacniho rizika.
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. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona &. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi

A. FINANCNI A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH,

které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni ugelu vyroéni zpravy

Po rozvahovém dni nejsou Spolednosti znamy zadné nasledné udalosti, které by byly
vyznamné pro naplnéni ugelu vyroéni zpravy krome udalosti, uvedenych v bodech 17 a 18
v Ucetni zavérce.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond vroce 2017 predpoklada pokradovani ristu objemu obhospodarovaného majetku.
Fond vroce 2017 predpokladd zménu statutu Fondu, jehoz pfedmétem bude zejmena
technické upfesnéni nékterych pojmi pouzivanych ve statutu, drobna uprava investié¢nich
nastrojl, do kterych Fond investuje (napf. vypusténi pozadavku na rating u diuhopisi nebo
obdobnych cennych papirii z nové emise) nebo upfesnéni investicnich limita.

c. INFORMACE O RIZICICH

vyplyvajicich z pouziti investi¢nich instrumentd a o cilech a metodach jejich fizeni

Za Ugelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani
Fondu byly zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Trzni riziko (urokové, ménové) — Spoleénost fidi toto riziko monitorovanim
a dodrzovanim vy$e zminénych kvantitativnich limitd a vyuzitim derivatd.

b) Uvérové riziko - toto riziko Spole€nost minimalizuje zejména vybérem protistran
aemitentl dosahujicich uréitou uroven ratingu, nastavenim objemovych limitd
na expozici viiéi jednotlivym protistranam a emitentim, diverzifikaci a vhodnymi
smluvnimi ujednanimi.

c) Riziko vypofadani - tato rizika jsou minimalizovana zejména vybérem
dvéryhodnych protistran a vypofadavanim transakci s investi¢nimi nastroji v ramci
spolehlivych vyporadacich systému

d) Riziko likvidity — Spole¢nost fidi toto riziko udrzovanim minimalniho objemu
likvidnich prostfedk(i ve Fondu a dal§imi opatfenimi v souladu s obecné zavaznymi
pravnimi pfedpisy

e) Riziko souvisejici s investicnim zaméfenim Fondu na urgité prumyslové odvetvi,
staty & regiony, jiné &asti trhu nebo urgité druhy aktiv - toto systematické riziko
je feseno diverzifikaci, tj. rozlozenim investic.

f) Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani - majetek
Fondu je svéien do uschovy nebo, pokud to povaha véci vylucuje, jiného opatrovani
depozitafi Fondu, kterym je renomovana banka.

g) Riziko operagni, které spotiva ve ztraté viivem nedostatktl &i selhani vnitfnich
procesii nebo lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti - toto riziko
je omezovano udrzovanim odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systemu
Spoleénosti.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.
E. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU
Fond nenabyl viastni akcie ani vlastni podily.

Fi INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH
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Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho
prostfedi a pracovnépravnich vztahu.

G.  INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA ORGANIZACNI SLOZKU
PODNIKU V ZAHRANICIi

Fond nema organizaéni slozku podniku v zahrani¢ni.



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro Géastniky penzijniho
fondu Conseq dluhopisovy ucastnicky fond, Conseq
penzijni spole€¢nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené agetni zavérky penzijniho fondu Conseq dluhopisovy
ugastnicky fond, Conseq penzijni spole¢nost, a.s. (dale takeé ,Fond") sestavene na
zakladé eskych ucetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2016,
vykazu zisku a ztraty za rok kongici 31. prosincem 2016 a piilohy v ucetni zaverce, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych Ggetnich metod a dal$i vysvétiujici informace.
Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle nasgeho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2016 a nakladd a vynost a vysledku jeho hospodafeni za rok
kongici 31. prosincem 2016 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
dopln&né a upravené souvisejicimi aplikacnimi doloZzkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobné&ji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit Ggetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorii Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, ze dukazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo ucetni zavérku a nadi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti Conseq penzijni spolecnost, a.s. (dale
také , Spole¢nost").

KPMG Ceska republika Audit, s.ro., a Czech limited liability company and Obchodni rejstfik vedeny :C(_) 49619187
a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated Mastskym soudem v Praze DIC CZ635001996
with KPMG Intemnational Cooperative {'KPMG Intemnational’}, a Swiss enlity oddil C, vlozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra



Nas vyrok k uéetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soudasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem G&etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s uéetni zavérkou &i s nadimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem
auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislu§nymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZadavky
pravnich pfedpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavki
by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, ze

« ostatni informace, které popisuji skutenosti, jez jsou téez pfedmetem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Ucetni zavérkou a

¢ ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi piedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamne (materialni) vécne
nespravnosti. V ramci uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich
zadné vyznamné (materialni) vécneé nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spoleénosti za tucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi G¢etnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani (¢etni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni
zavérce zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou piipadl, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeheo ginnosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozoréi rada
Spole€nosti.



Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Na&im cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidlni) nespravnost zpUsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfend mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
véech pfipadech v Ugetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodi nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze reélné piedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, které uzivatelé Gcetni zaverky na
jejim zakladé pfijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat
béhem celého auditu odborny tsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti G¢etni zavérky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provest auditorské postupy
reaguijici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadiit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materiélni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na G¢innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

« Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadi a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze v UCetni zavérce.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutdrnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéneé dukazni
informace existuje vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat.
Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materiaini) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedene v teto souvislosti v
ptiloze v Ugetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatetné, vyjadiit
modifikovany vyrok. Nage zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat
vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Zze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

«  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, vcetné pfilohy,
adéle to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.



Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho pribéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim
systemu.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Vladimir Dvofacek je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky
penzijniho fondu Conseq dluhopisovy G¢astnicky fond, Conseq penzijni spole¢nost, a.s.
k 31. prosinci 2016, na jehoZ zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 20. dubna 2017

KPHE Ouldss 1oy 220, et %

Ing. Vladimir Dvoracek

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0. Partner
Evidencni &islo 71 Evidenéni &islo 2332



Conseq dluhopisovy ucastnicky fond,
Conseq penzijni spole¢nost, a.s.

Uletni zavérka
k 31. prosinci 2016



Conseq dluhopisovy dastnicky fond,
Conseq penzijni spole€nost, a.s.

Penzijni spoleénost: Conseq penzijni spolecnost, a.s.
Sidlo: Rybna 682/14, Praha 1. 110 [i[]

1C0O: 279 16 430

Piedmét podnikini: doplitkové penzijni spofeni
Okamzik sestaveni aéetni zavérky: 20, dubna 2017

ROZVAHA
k 31. prosinei 2016

tis. K¢ Bod 31.12.2016  31.12.2015
AKTIVA

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami 3 34 833 539

v tom: a) splané na pozadani 34 833 5394

5 Dluhové cenné papiry 4 151912 62 781

v tom: a) vydané viddnimi institucemi 44 379 28 973

b) vydané ostatnimi osobami 107 533 33808

11 Ostatni aktiva 5 32 -

186 777 68 175

Aktiva celkem

P#iloha uvedena na stranach 16 az 29 tvofi soucast této Gcetni zavérky.



tis. K¢ Bod 31.12.2016  31.12.2015
PASIVA

1 Zavazky vaéi bankdm a druzstevnim zaloZndam . E

v tom: a) splatné na pozdddani - -

v tant: b) ostamni zdvazky - -

4 Ostatni pasiva 6 2514 842

v tom: a} prostiedky licasmikit penzifniho pripojisténi 1310 242

b) jind ! 204 600

6 Rezervy - -

v tom: b) na dané - -

9 Emisni 4Zio 7 15272 5147

12 Kapitélové fondy 7 166 029 61648

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi 538 272

15 Zisk nebo ztrita za acetni obdobi 2424 266

Pasiva celkem 186 777 68 175

Pfiloha uvedena na stranach 16 a2 29 tvofi soudast této ucetni zaverky.



tis, K& Bod 31.12.2016 31.12.2015
PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva

4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 14 20210 1338

vtom: b)s ménovymi ndstroji 20210 1338

8  Hodnoty pfedané k obhospodafovani 9 184 263 67 333
Podrozvahova pasiva

12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 14 20 265 1 341

20 265 1341

viom: b) s ménovymi nastroji

Pfiloha uvedena na stranach 16 az 29 tvofi souéast této tcetni zaverky.



Conseq dluhopisovy téastnicky fond,
Conseq penzijni spoleénost, a.s.

Penzijni spolecnost: Conseq penzijni spolednost, as.
Sidlo: Rybna 682/14, Praha 1, 110 0D

1C0: 279 16 430

Predmet podnikani; doplitkové penzijni spofeni
Okamiik sestaveni Géetni 2avérky: 20, dubna 2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok konéici dne 31. prosince 2016

tis. K& Bod 2016 2015
| Vynosy z troki a podobné vynosy 10 1946 492
= toho: troky = dinhovych cennvch papirt 1943 490

5 Naklady na poplatky a provize 11 (1341) (475)
6 Zisk nebo ztrita z finanénich operaci 12 13819 249
7 Ostatni provozni vynosy - -
19 Zisk nebo ztrita za uetni obdobi z bé¢Zné Einnosti pied zdanénim 2424 266
23 Daii z piijma - -
2424 266

24 Zisk nebo ztrata za uetni obdobi po zdanéni

Priloha uvedena na stranach 16 az 29 tvofi soucast této ucetni zavérky.



Conseq dluhopisovy ucastnicky fond,
Conseq penzijni spole¢nost, a.s.

Priloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2016

1. OBECNE INFORMACE

(@)

Charakteristika fondu

Udaje o fondu

Conseq dluhopisovy G&astnicky fond, Conseq penzijni spoleénost, a.s. (dale jen ,,Fond” nebo ,,Uéetni
jednotka®) byl vytvoten Conseq penzijni spole¢nosti, a.s., ICO 291 45 813, se sidlem Rybna 682/14,
110 00 Praha 1 (dale jen ,,Zanikla penzijni spoleénost”), na zakladé povoleni udéleného Ceskou narodni
bankou (dale jen ,,CNB*) rozhodnutim ¢&.j. 2012/13028/570, ze dne 28. prosince 2012, které nabylo pravni
moci dne 31. prosince 2012. V souladu s § 199 zakona &. 427/2011 Sb., o doplitkovém penzijnim spofeni
(dale jen ,,Zakon o dopliikovém penzijnim spoifeni®), povoleni k vytvofeni Fondu nabylo u¢innosti dne
1. ledna 2013. Fond obdrzel prvni pfispévky od klientti dne 19. unora 2013.

Fond je G¢astnickym fondem ve smyslu § 93 Zakona o doplitkovém penzijnim spofeni. Uéastnicky fond
nema pravni 0sobnost. Je souborem majetku, ktery nalezi vSem jeho tcastnikiim a jinym osobam, na které
pieslo pravo na vyplaceni prostiedki ucastnika, a to v poméru podle pocétu penzijnich jednotek. Majetek
v uéastnickém fondu obhospodaiuje penzijni spole¢nost svym jménem a na ucet ucastniki. Majetek
Vv i¢astnickém fondu neni sou¢asti majetku penzijni spoleGnosti, ktera jej obhospodatuje. Utelem
ucastnického fondu je zhodnocovat prostiedky ucastniki investovanim do piipustnych aktiv v souladu
se Zakonem o dopliikovém penzijnim spofeni a statutem ucastnického fondu pfi dodrZzeni zasad rozlozeni
rizika spojeného s investovanim.

Uéastnici dopliikového penzijniho spoieni

K 31. prosinci 2016 mé¢l Fond 9 541 ucastniku (k 31. prosinci 2015: 4 747 Géastnik).

Udaje o penzijni spoleénosti

Penzijni spolecnost, kterd obhospodafuje majetek Fondu, je spolecnost Conseq penzijni spole¢nost, a.s.,
ICO 279 16 430, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1 (dale jen ,,Spole¢nost®), které bylo
jesté jako penzijnimu fondu udéleno povoleni k &innosti rozhodnutim CNB ze dne 4. &ervna 2007 vydanym
pod ¢.j. 2007/9139/540, které nabylo pravni moci dne 4. cervna 2007. Spolecnost vznikla zapisem
do obchodniho rejstiku dne 15. Gervna 2007. S ohledem na povinnou transformaci penzijnich fondd podle
§ 171 a nasl. Zakona o doplitkovém penzijnim spofeni doslo k 1. lednu 2013 na zakladé povoleni udéleného
rozhodnutim CNB ze dne 12. ¥jna 2012 pod sp. zn. Sp/2012/128/571, které nabylo pravni moci dne
12. tijna 2012, k transformaci penzijniho fondu na penzijni spole¢nost se soucasnym vyélenénim aktiv
a pasiv souvisejicich s penzijnim p¥ipojisténim do transformovaného fondu.!

Udaje 0 depozitd¥i
Depozitatem Fondu je Ceska sporitelna, a.s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, (dale jen ,,Depozitai”).

I Béhem piedeslého ucetniho obdobi Fondu (tj. v pribéhu roku 2015) Zanikla penzijni spole¢nost zanikla
z divodu vnitrostatni fuze sloucenim se Spolecnosti (v té dobé zapsané v obchodnim rejstfiku pod
obchodni firmou Conseq dichodova penzijni spolecnost, a.s.) a navazné na fuzi (jejiz ucinky nastaly dne
22. ledna 2015 ke dni jejiho zapisu do obchodniho rejstriku) Spolecnost dne 6. inora 2015 zménila svoji
obchodni firmu na Conseq penzijni spolecnost, a.s.
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Conseq dluhopisovy ucastnicky fond,
Conseq penzijni spole¢nost, a.s.

Priloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2016

(b)

(@)

(b)

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Uketni zavérka byla pfipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o Uletnictvi ¢. 563/1991 Sh., ve znéni pozdéjsich piedpisu,
= yyhlaskou ¢. 501/2002 Sh. vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdé&jsich predpisd,
= (Ceskymi Gi¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Utetni zavérka byla zpracovana na principech asového rozliseni nakladi a vynosii a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii oceflovanych redlnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Zze Udetni jednotka bude nepietrzité pokratovat ve své &innosti
a ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabraniovala v této ¢innosti pokracovat
i v dohledné budoucnosti.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K& (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
piedstavuji zaporna Cisla.

DULEZITE UCETNi METODY
Ugetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi Gi¢etnimi metodami:
Den uskutecnéni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ti€etniho ptipadu zejména:

® den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

" den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird,

®  den provedeni platby,

®  den pfipsani (valuty) prostfedkti podle vypisu z uctu,

" den sjednéni a den vypofadani spotovych obchodd, tj. nakup nebo prodej finan¢nich nastroji nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypofadani neni delsi
nez 3 dny,

®  den sjednani a den vyporadani obchodu s derivaty.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oduétuje z rozvahy v piipadg, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V piipadé, Ze finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zrusena nebo skonéi jeji platnost), Uéetni jednotka jiz dale nebude finanéni zévazek nebo jeho &ast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho &asti, ktery zanikl nebo byl
pfeveden na jiny subjekt, a ¢astkou za tento zdvazek uhrazenou se ziuctuje do nakladi nebo vynosi.

Cenné papiry

Prvotni zauctovani
Cenné papiry jsou pfi prvotnim zatctovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transakeni
naklady.
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Conseq dluhopisovy ucastnicky fond,
Conseq penzijni spole¢nost, a.s.

Priloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2016

(©)

Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je Gi€tovano v aktivech a které nejsou povazovany za ucasti s rozhodujicim nebo
podstatnym vlivem, se pro ucely nasledného ocenéni ¢leni na cenné papiry:

a) ocenované realnou hodnotou proti Gétiim nakladt nebo vynost,

b) realizovatelné,

c) drzené do splatnosti,

d) dluhové cenné papiry neuréené k obchodovani.

Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou proti uctiim ndkladii nebo vynosii

Cenné papiry v tomto portfoliu musi splitovat jednu z nésledujicich podminek:
1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani
2. cenny papir je pfi prvotnim zauctovani ucetni jednotkou oznacen za cenny papir oceilovany realnou
hodnotou proti u¢tiim nakladt nebo vynost

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti uc¢tim nakladd nebo vynosi jsou ocenovany realnou
hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci®. Pokud se jedna o dluhové cenné papiry, ucetni jednotka nejdiive t€tuje o urokovém
vynosu v ramci polozKy ,,Vynosy z urokl a podobné vynosy* a nasledné o pfecenéni na realnou hodnotu
v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Redlna hodnota

Reélna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana pfisluSnou burzou cennych papirti
nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Utetni jednotka prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny
papir prodat. Realna hodnota podilového listu je stanovena jako hodnota fondového kapitalu na podilovy
list vyhlaSovana investi¢ni spolecnosti spravujici dany fond. V ostatnich ptipadech je realna hodnota
odhadovana jako Cista soucasna hodnota penéznich tokd zohlediujici uverova a likvidni rizika.

Oductovani cennych papiri
Pfi prodeji cennych papirti ucetni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papirti pouziva metodu primérné
ceny.

Repo operace

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zavazkem ke zpétnému odkupu (repo operace) za predem
stanovenou cenu, jsou uctovany jako pfijaté Gveéry zajisténé cennymi papiry, které jsou pfedmétem prodeje
a zpétného odkupu. Tyto pfijaté uvery jsou vykazovany v rozvaze V polozce ,,Zavazky vuci bankam
a druzstevnim zalozndm®.

Vlastnické pravo k cennym papirim se pfevadi na subjekt poskytujici uvér (tj. véfitele). Nicméné cenné
papiry pievedené v rdmci repo operaci jsou nadale vykazovany:
®  bud vrozvaze, pokud predmétem repo operace jsou cenné papiry drzené a vykazované v rozvaze,
® nebo v podrozvaze v polozce ,Ptijaté zastavy a zajisténi“, pokud predmétem repo operace jsou
cenné papiry ziskané v ramci reverzni repo operace jako pfijaté zajisténi.
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Conseq dluhopisovy ucastnicky fond,
Conseq penzijni spole¢nost, a.s.

Priloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2016

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

Naklady vzniklé v rdmci repo operaci jako rozdil mezi prodejni a ndkupni cenou jsou ¢asové rozliSovany
po dobu transakce a vykdzany ve vykazu zisku a ztraty v polozce “Naklady na uroky a podobné naklady”.
U dluhovych cennych papirt pfevedenych v ramci repo operaci se urok casove rozlisuje.

Vynosové a nakladové uroky

Urokové vynosy predevsim zahrnuji kupény z drzby dluhovych cennych papirt a jejich Gasové rozliseni.
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuzitim linearni metody.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o ptipadnou opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipadé€, ze pravdépodobnost
jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykdzano spolec¢n¢ s naklady nebo ztratami
spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotifebnost
se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi meéné se tvoii v této cizi méné.
Prostredky ucastnika dopliikového penzijniho sporeni

Finan¢ni prostfedky ziskané od tiastnikt jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu v polozkach:
®  Ostatni kapitalové fondy;
"  Emisni azio.

Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské meéné piepoctené devizovym kurzem
vyhlasenym CNB platnym v den transakce neboli v den uskute&néni uéetniho piipadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné€ spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou piepoéitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z prepoCtu aktiv a pasiv vy¢islenych v cizi mé€né, kromé majetkovych ucasti
Vv cizi méné, ptipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany
v rozvaze Fondu, nebo z ofekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk
nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Derivaty
Derivat je financni nastroj, ktery splituje néasledujici podminky:
a) jeho redlna hodnota se méni v zavislosti na zméné Urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny

komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na aveérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),
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Conseq dluhopisovy ucastnicky fond,
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(i)

)

(k)

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktl, v nichZ je zaloZena podobna reakce na zmény trZnich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje zadnou pocatecni investici,

€) bude vypofadan v budoucnosti, pfi¢emz doba sjednani obchodu do jeho vypotfadani je u ného delsi
nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze Vrealné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivatl jsou vykazany
v aktivech v polozce ,,Ostatni aktiva“. Zaporné realné hodnoty derivati jsou vykadzany v zavazcich
Vv poloZzce ,,Ostatni pasiva“.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového néstroje v polozkach
,Pohledavky z pevnych terminovych operaci a ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub
nakladii ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydaji nezbytnych k vypofadani existujiciho zavazku.
Rezerva se tvoii v piipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

" je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich
ekonomicky prospéch, piicemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

= je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

Zdanéni

Splatna dari

Danovy zaklad pro dan z piijmd se vypocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pied zdanénim
pripoétenim dafiové neuznatelnych nakladi, odectenim vynosi, které nepodléhaji dani z pfijmu, a dale
upravou o slevy na dani a pfipadné zapoéty. Podle platnych danovych piedpist ¢ini sazba dané z pfijmi
pravnickych osob pro ucastnické fondy 0 %.

OdloZena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilh mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazkt
S pouzitim ocekavané daiiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se uctuje
pouze Vv ptipadé€, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich Géetnich obdobich.
Fond o odloZené dani v roce 2016 ani 2015 neuctoval.

Opravy chyb minulych tiéetnich obdobi a zmény tcetnich metod

Opravy nakladt nebo vynosti minulych ucetnich obdobi se uctuji na uctech ndkladl nebo vynost bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb G¢tovani vynost a nakladi minulych obdobi a zmény uletnich metod jsou

zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi*
v rozvaze Fondu.
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Fond za rok konéici 31. prosince 2016 neprovedl Zadnou zménu Géetnich metod a ani netiétoval o zadné
opravé nakladt a vynosti minulych ucetnich obdobi.

3. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2016 31.12.2015
Bé&zné Gcty u bank 34 833 5394
Celkem 34 833 5394

4, DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢& 31.12.2016 31.12.2015
Vydané vladnimi institucemi 44 379 28 973
Vydané ostatnimi osobami 107 533 33808
Celkem 151 912 62 781

Vsechny dluhové cenné papiry jsou zatazeny do portfolia cennych papirtt ocenovanych realnou hodnotou
proti uétam nakladd nebo vynosu.

Analyza dluhovych cennych papirii ocefiovanych realnou hodnotou proti Gc¢tim nakladi nebo

vynosu
31.12.2016 31.12.2015

tis. K¢ TrZni cena TrZni cena
Vydané finan¢nimi institucemi

- Kétované na burze v CR - 2029

- Ko6tované na jiném trhu cennych papirt 38 447 16 495
Mezisoucet 38 447 18 524
Vydané vladnim sektorem

- Kétované na burze v CR 28 055 17 255

- Koétované na jiném trhu cennych papiri 16 324 11718
Mezisoucet 44 379 28 973
Ostatni

- Kétované na burze v CR 3924 2041

- Kétované na jiném trhu cennych papirt 65 162 13 243
Mezisoucet 69 086 15 284
Celkem 151 912 62 781
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5. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2016 31.12.2015
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 32 -
Celkem 32 -

Pohledavky 7 obchodovani s cennymi papiry
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry jsou tvoteny pohledavkou z titulu vyplaty kuponu ve vysi
32 tis. K¢ (2015: 0 K¢).

6. OSTATNI PASIVA

tis. K¢& 31.12.2016 31.12.2015
Zaporna realna hodnota derivati 82 3
Dohadné uéty pasivni 293 159
Ostatni zavazky 2139 680
Celkem 2514 842

Ostatni zavazky prevazné predstavuji zavazky z piijatych ptispévku ucastniki. K vyporadani zavazku dojde
nakupem penzijnich jednotek Géastnikiim, v pravidelném tydennim cyklu Fondu. Dohadné ¢ty pasivni
ptedstavuji predpokladanou uplatu Spolecnosti ve vysi 293 tis. K¢ (2015: 159 tis. K&).

7. VLASTNI KAPITAL
tis. K¢ 31.12.2016  31.12.2015
Fondovy vlastni kapital (tis. K¢) 184 263 67 333
Pocet penzijnich jednotek (kusy) 166 029 552 61 647 572
Fondovy vlastni kapital na 1 penzijni jednotku (K¢) popi. hodnota 1,1098 1,0922
jednotky

Aktualni hodnota penzijni jednotky je definovana jako hodnota fondového vlastniho kapitalu ucastnického
fondu, ve které se zohledni odpovidajici ¢ast standardnich nakladi ovliviiujicich fondovy vlastni kapital
ucastnického fondu, délena poctem penzijnich jednotek evidovanych na osobnich penzijnich Gctech vSech
ucastnikdl ve vztahu k tomuto ucastnickému fondu, to vSe ke dni stanoveni aktudlni hodnoty penzijni

jednotky.
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Piipsané a odepsané penzijni jednotky

. Pocet penzijnich ~ Hodnota penzijnich jednotek Hodnota penzijnich
tis. K¢ jednotek (kusy) (nomindlni hodnota)  jednotek (emisni 4zio)
Zistatek k 1. lednu 2015 45 382 187 45 382 3619

Piipsané penzijni jednotky 46 324 843 46 325 4112
Odepsané penzijni jednotky (30 059 458) (30 059) (2 584)
Ziistatek k 31. prosinci 2015 61 647 572 61 648 5147
Zistatek k 1. lednu 2016 61 647 572 61 648 5147
Pfipsané penzijni jednotky 109 579 460 109 579 10 636
Odepsané penzijni jednotky (5197 480) (5 198) (511)
Zustatek k 31. prosinci 2016 166 029 552 166 029 15272

Pocet a vySe vyplacenych davek
Souhrnny piehled o vyplacenych davkach ucastnikim Fondu je obsazen v ptfiloze ucetni zavérky

Spoleénosti, spole¢né s uvedenym poétem davek, dle jednotlivych typad vyplat.
8. NAVRH ROZDELENI ZISKU

Zisk Fondu se nerozdéluje (nevypléci), ale promita se (kapitalizuje se) ve zvySené hodnoté fondového
vlastniho kapitdlu a hodnoté penzijni jednotky Fondu. Zisk roku 2015 ve vysi 266 tis. K¢ byl pfeveden do
nerozdéleného zisku predchozich let.

Zisk za rok 2016 ve vysi 2 424 tis. K¢ byl navrzen k pfevodu do nerozdélenych ziskil z ptedchozich let.

9. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Veskery majetek Fondu obhospodatuje Spole¢nost. Polozka Hodnoty pfedané k obhospodafovani zahrnuje

zustatky tcastnickych prostredki.

10. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2016 2015
Uroky z b&znych uéta - 1
Uroky z repo operaci 3 -
Uroky z terminovanych vklada - 1
Uroky z dluhovych cennych papird 1943 490
Celkem 1946 492

11. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2016 2015
Uplata Spoleénosti za obhospodatovani Fondu 1212 360
Uplata Spoleénosti ze zisku Fondu 129 115
Celkem 1341 475
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12.

13.

14.

(@)

Predstavenstvo Spoleénosti v souladu se statutem Fondu a § 60 Zakona o dopliikovém penzijnim spoteni
stanovilo pro rok 2016 wvysi tUplaty Spoleénosti za obhospodafovani majetku Fondu na tGrovni
1% (2015: 0,8 %) z pramérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitidlu a vysi tplaty Spole¢nosti
za zhodnoceni majetku Fondu na urovni 15 % (2015: 10 %) z rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky
V piislusném obdobi a nejvys$i primérné rocni hodnoty penzijni jednotky v letech pfedchazejicich
vynasobené primérnym poctem penzijnich jednotek v pfislusném obdobi.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2016 2015
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry 1847 (43)
Zisk/(ztrata) z operaci s derivaty 18 153
Kurzové rozdily (46) 139
Celkem 1819 249

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢& 2016 2015
Vykaz zisku a ztraty

Naklady z poplatki a provizi 1341 475
Podrozvahova aktiva

Hodnoty piedané k obhospodaiovani 184 263 67 332

POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI

Nominalni a realné hodnoty pevnych terminovych operaci

31.12.2016 31.12.2015
Podrozvahové polozky Podrozvahové polozky
Pohl. Zav. RH Pohl. Zav. RH
Nastroje k obchodovani
Terminové ménové operace 20210 (20 265) (82) 1338 (1341) 3)
Celkem 20210 (20 265) (82) 1338 (1341) (3)

Podrozvahové pohledavky a zavazky predstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty.

Veskeré vyse uvedené finanéni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).
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(b)

15.

(@)

Zbytkova splatnost pevnych terminovych operaci

Nize uvedené udaje pfedstavuji alokaci nomindlnich hodnot jednotlivych typt financ¢nich derivati k jejich

zbytkovym dobam do splatnosti.

0Od 3 Od1
Do3 mé.do  roku Nad Bez
tis. K¢ mes. lroku dob let 5let  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2016
Nastroje k obchodovani
Terminové ménové operace (pohledavky) 20210 - - - - 20210
Terminové ménové operace (zavazky) (20 265) - - - - (20 265)
0d3 Od1
Do3 mé.do  roku Nad Bez
tis. K¢ mes. 1roku dob5let 5let  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2015
Nastroje k obchodovani
Terminové ménové operace (pohledavky) 1338 - - - - 1338
Terminové ménové operace (zavazky) (1341 - - - - (1341)

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s urokovymi nastroji, které

jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik

Zékladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typt finanénich nastroji v portfoliu,

které jsou stanoveny v souladu s pozadavky zakona ¢. 427/2011 Sh., o doplitkovém penzijnim spofent,

ve znéni pozdéjsich ptedpist, vyhlasky €. 117/2012 Sb., o podrobnéjsi apravé ¢innosti penzijni spole¢nosti,

dichodového fondu a Gcastnického fondu, statutem a investi¢ni strategii.

Nize jsou popsana vybrana rizika, jimz je Fond vystaven z diivodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych

Z téchto aktivit a dale pak pfistupy k fizeni t€chto rizik.
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(b)  Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu néstroji s vhodnou splatnosti,
tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Fond pravidelné¢ vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe pfilivu
a odlivu prostfedkt ucastniki.

Zbytkova splatnost aktiv a zdavazki Fondu

0d3 0Od1
Do3 més.do roku Nad Bez

tis. K& més. 1 roku do 5 let 5 let specifik.  Celkem
K 31. prosinci 2016

Pohledavky za bankami 34 833 - - - - 34833
Dluhové cenné papiry - 10032 81940 59 940 - 151912
Ostatni aktiva 32 - - - - 32
Celkem 34865 10032 81940 59 940 - 186 777
Ostatni zavazky 2514 - - - - 2514
Vlastni kapital - - - - 184263 184263
Celkem 2514 - - - 184263 186 777
Gap 32351 10032 81940 59940 (184 263) -
Kumulativni gap 32351 42383 124323 184 263 - -

0Od 3 0Od1
Do3 més.do  roku Nad Bez

tis. K& mes. lroku dob5let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2015

Pohledavky za bankami 5394 - - - - 5394
Dluhové cenné papiry 6028 12045 15832 28876 - 62781
Celkem 11422 12045 15832 28876 - 68175
Ostatni zavazky 842 - - - - 842
Vlastni kapital - - - - 67333 67333
Celkem 842 - - - 67333 68175
Gap 10580 12045 15832 28876 (67 333) -
Kumulativni gap 10580 22625 38457 67333 - -

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost ucetnich hodnot jednotlivych finan¢nich nastroji,
nikoliv veskerych penéznich tokt, které z téchto nastroju plynou.
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(©

Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku v disledku dopadt vykyvt aktudlnich trznich trokovych sazeb. Redlna

hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v disledku téchto zmén rist, ale i klesat.

Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi trokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. Ugetni hodnota

téchto aktiv a zavazkl je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné tirokové

sazby, a to vtom obdobi, které nastane diive. Z divodu océekavaného ptedCasného splaceni nebo

nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo zavazky alokovana do jednotlivych obdobi na zakladé

odborného odhadu.

Urokovi citlivost aktiv a zdvazki Fondu

0d3 Od1
Do 3 més. do roku Nad
tis. K& més. 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2016
Pohledavky za bankami 34 833 - - - 34833
Dluhové cenné papiry 35102 42 768 42516 31526 151912
Celkem 69 935 42 768 42 516 31526 186 745
Gap 69 935 42 768 42 516 31526 186745
Kumulativni gap 69935 112703 155219 186 745 186 745
Od3 Od1
Do 3 més. do roku Nad
tis. K& més. 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2015
Pohledavky za bankami 5394 - - - 5394
Dluhové cenné papiry 23321 24 253 6953 8254 62 781
Celkem 28 715 24 253 6 953 8254 68 175
Gap 28 715 24 253 6953 8254 68 175
Kumulativni gap 28 715 52 968 59 921 68 175 68 175

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a zdvazky, a neni proto totozny s hodnotami

prezentovanymi v rozvaze Fondu.
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(d) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach v¢etné podrozvahovych angaZovanosti piedstavuji expozici Fondu vici
meénovym rizikiim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu
zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu je nasledujici:

Devizova pozice Fondu

tis. K¢ EUR USD TRY PLN CZK Ostatni  Celkem

K 31. prosinci 2016

Pohledavky za bankami 15 323 6 21 34 429 39 34 833
Dluhové cenné papiry 44803 12596 4382 5717 80 042 4372 151912
Ostatni aktiva - - - - 32 - 32
Celkem 44818 12919 4388 5738 114503 4411 186777
Ostatni pasiva - - - - 2514 - 2514
Vlastni kapital - - - - 184263 - 184263
Celkem - - - - 186777 - 186777

Dlouhé pozice podrozvahovych

nastroju - - - - 20 210 - 20210
Kratké pozice podrozvahovych

nastroju 20 265 - - - - - 20 265
Cista devizova pozice 24553 12919 4388 5738 (52064) 4411 (55)
tis. K¢ EUR USb CzZK Ostatni Celkem

K 31. prosinci 2015

Pohledavky za bankami 1 - 5380 13 5394
Dluhové cenné papiry 10 742 5 346 45 029 1664 62 781
Celkem 10 743 5346 50 409 1677 68 175
Ostatni pasiva - - 842 - 842
Vlastni kapital - - 67 333 - 67 333
Celkem - - 68 175 - 68 175
Dlouhé pozice podrozvahovych nastrojti - - 1338 - 1338
Kratké pozice podrozvahovych nastroji 1341 - - - 1341
Cista devizova pozice 9402 5346 (16 428) 1677 (3)
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16.

17.

18.

FINANCNI NASTROJE — OPERACNI, PRAVNi A OSTATNI RIZIKA

Spole&nost méa implementovéany vniténi predpisy a procesy tykajici se Fizeni opera¢niho rizika. Spole€nost
méd vytvoteny pohotovostni plany pro mimoFadné situace. Spolegnost, je-li to moZné, sniZuje
pravdépodobnost vyskytu udalosti operaéniho rizika, resp. jejich dopad na Spole¢nost, vhodnymi ndstroji
zavazkového prava.

VYZNAMNE UDALOSTI
V roce 2016 probé&hla ve Spoleénosti kontrola CNB. Na zakladé zjiténych skute¢nosti zahdjila CNB dne

21. prosince 2016 oznamenim ze dne 20. prosince 2016 spravni fizeni, které k datu vydani ucetni zavérky

nebylo ukondeno,

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Od rozvahového dne do okamZiku sestaveni Gletni zdvérky nejsou vedeni Spole¢nosti znamy Zzadné
vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily G¢etni zavérku Fondu k 3 1. prosinei 2016,

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdstupce

20. dubna 2017 ng. Jan Vedfal
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