


































Conseq dluhopisový účastnický fond, 
Conseq penzijní společnost, a.s. 

Příloha účetní závěrky 

Rok končící 31. prosince 2016 

 

 

 

16 

1. OBECNÉ INFORMACE 

 
(a) Charakteristika fondu  

 
Údaje o fondu 

Conseq dluhopisový účastnický fond, Conseq penzijní společnost, a.s. (dále jen „Fond” nebo „Účetní 

jednotka“) byl vytvořen Conseq penzijní společností, a.s., IČO 291 45 813, se sídlem Rybná 682/14, 

110 00 Praha 1 (dále jen „Zaniklá penzijní společnost”), na základě povolení uděleného Českou národní 

bankou (dále jen „ČNB“) rozhodnutím č.j. 2012/13028/570, ze dne 28. prosince 2012, které nabylo právní 

moci dne 31. prosince 2012. V souladu s § 199 zákona č. 427/2011 Sb., o doplňkovém penzijním spoření 

(dále jen „Zákon o doplňkovém penzijním spoření“), povolení k vytvoření Fondu nabylo účinnosti dne 

1. ledna 2013. Fond obdržel první příspěvky od klientů dne 19. února 2013. 

 

Fond je účastnickým fondem ve smyslu § 93 Zákona o doplňkovém penzijním spoření. Účastnický fond 

nemá právní osobnost. Je souborem majetku, který náleží všem jeho účastníkům a jiným osobám, na které 

přešlo právo na vyplacení prostředků účastníka, a to v poměru podle počtu penzijních jednotek. Majetek 

v účastnickém fondu obhospodařuje penzijní společnost svým jménem a na účet účastníků. Majetek 

v účastnickém fondu není součástí majetku penzijní společnosti, která jej obhospodařuje. Účelem 

účastnického fondu je zhodnocovat prostředky účastníků investováním do přípustných aktiv v souladu 

se Zákonem o doplňkovém penzijním spoření a statutem účastnického fondu při dodržení zásad rozložení 

rizika spojeného s investováním. 

 

Účastníci doplňkového penzijního spoření 

K 31. prosinci 2016 měl Fond 9 541 účastníků (k 31. prosinci 2015: 4 747 účastníků). 

 

Údaje o penzijní společnosti 

Penzijní společnost, která obhospodařuje majetek Fondu, je společnost Conseq penzijní společnost, a.s., 

IČO 279 16 430, se sídlem Rybná 682/14, Staré Město, 110 00 Praha 1 (dále jen „Společnost“), které bylo 

ještě jako penzijnímu fondu uděleno povolení k činnosti rozhodnutím ČNB ze dne 4. června 2007 vydaným 

pod č.j. 2007/9139/540, které nabylo právní moci dne 4. června 2007. Společnost vznikla zápisem 

do obchodního rejstříku dne 15. června 2007. S ohledem na povinnou transformaci penzijních fondů podle 

§ 171 a násl. Zákona o doplňkovém penzijním spoření došlo k 1. lednu 2013 na základě povolení uděleného 

rozhodnutím ČNB ze dne 12. října 2012 pod sp. zn. Sp/2012/128/571, které nabylo právní moci dne 

12. října 2012, k transformaci penzijního fondu na penzijní společnost se současným vyčleněním aktiv 

a pasiv souvisejících s penzijním připojištěním do transformovaného fondu.i  

 

Údaje o depozitáři 

Depozitářem Fondu je Česká spořitelna, a.s., IČO 452 44 782, se sídlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, 

PSČ 140 00, (dále jen „Depozitář”). 

  

                                                 
i Během předešlého účetního období Fondu (tj. v průběhu roku 2015) Zaniklá penzijní společnost zanikla 

z důvodu vnitrostátní fúze sloučením se Společností (v té době zapsané v obchodním rejstříku pod 

obchodní firmou Conseq důchodová penzijní společnost, a.s.) a návazně na fúzi (jejíž účinky nastaly dne 

22. ledna 2015 ke dni jejího zápisu do obchodního rejstříku) Společnost dne 6. února 2015 změnila svoji 

obchodní firmu na Conseq penzijní společnost, a.s. 
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(b) Východiska pro přípravu účetní závěrky 

 

Účetní závěrka byla připravena na základě účetnictví vedeného v souladu se: 

 zákonem o účetnictví č. 563/1991 Sb., ve znění pozdějších předpisů, 

 vyhláškou č. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financí, ve znění pozdějších předpisů, 

 Českými účetními standardy pro finanční instituce vydanými Ministerstvem financí.  

 

Účetní závěrka byla zpracována na principech časového rozlišení nákladů a výnosů a historických cen 

s výjimkou vybraných finančních nástrojů oceňovaných reálnou hodnotou.  

 

Účetní závěrka vychází z předpokladu, že Účetní jednotka bude nepřetržitě pokračovat ve své činnosti 

a že u ní nenastává žádná skutečnost, která by ji omezovala nebo ji zabraňovala v této činnosti pokračovat 

i v dohledné budoucnosti. 

 

Všechny uvedené údaje jsou v tisících Kč (tis. Kč), není-li uvedeno jinak. Čísla uvedená v závorkách 

představují záporná čísla. 

 

2.  DŮLEŽITÉ ÚČETNÍ METODY  

 

Účetní závěrka Fondu byla připravena v souladu s následujícími důležitými účetními metodami: 

 

(a) Den uskutečnění účetního případu 

 

V závislosti na typu transakce je okamžikem uskutečnění účetního případu zejména: 

 den výplaty nebo převzetí oběživa,  

 den nákupu nebo prodeje valut, deviz, popř. cenných papírů,  

 den provedení platby,  

 den připsání (valuty) prostředků podle výpisu z účtu, 

 den sjednání a den vypořádání spotových obchodů, tj. nákup nebo prodej finančních nástrojů nebo 

komodit s takovým termínem dodání, kdy období od sjednání obchodu do jeho vypořádání není delší 

než 3 dny, 

 den sjednání a den vypořádání obchodů s deriváty. 

 

Finanční aktivum nebo jeho část Fond odúčtuje z rozvahy v případě, že ztratí kontrolu nad smluvními právy 

k tomuto finančnímu aktivu nebo jeho části. Fond tuto kontrolu ztratí, jestliže uplatní práva na výhody 

definované smlouvou, tato práva zaniknou nebo se těchto práv vzdá.  

 

V případě, že finanční závazek nebo jeho část zanikne (např. tím, že povinnost definovaná smlouvou je 

splněna, zrušena nebo skončí její platnost), Účetní jednotka již dále nebude finanční závazek nebo jeho část 

vykazovat v rozvaze. Rozdíl mezi hodnotou závazku v účetnictví, resp. jeho části, který zanikl nebo byl 

převeden na jiný subjekt, a částkou za tento závazek uhrazenou se zúčtuje do nákladů nebo výnosů. 

 

(b) Cenné papíry 

  
Prvotní zaúčtování 

Cenné papíry jsou při prvotním zaúčtování oceněny pořizovací cenou, jejíž součástí jsou přímé transakční 

náklady. 
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Následné ocenění 

Cenné papíry, o kterých je účtováno v aktivech a které nejsou považovány za účasti s rozhodujícím nebo 

podstatným vlivem, se pro účely následného ocenění člení na cenné papíry: 

a) oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů,  

b) realizovatelné,  

c) držené do splatnosti,  

d) dluhové cenné papíry neurčené k obchodování.  

 

Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů 

Cenné papíry v tomto portfoliu musí splňovat jednu z následujících podmínek: 

1. cenný papír je klasifikován k obchodování 

2. cenný papír je při prvotním zaúčtování účetní jednotkou označen za cenný papír oceňovaný reálnou 

hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů 

 

Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů jsou oceňovány reálnou 

hodnotou. 

 

Zisky/ztráty z tohoto ocenění se zachycují do výkazu zisku a ztráty v rámci položky „Zisk nebo ztráta 

z finančních operací“. Pokud se jedná o dluhové cenné papíry, účetní jednotka nejdříve účtuje o úrokovém 

výnosu v rámci položky „Výnosy z úroků a podobné výnosy“ a následně o přecenění na reálnou hodnotu 

v rámci položky „Zisk nebo ztráta z finančních operací“. 

 

Reálná hodnota 

Reálná hodnota cenného papíru je stanovena jako tržní cena kótovaná příslušnou burzou cenných papírů 

nebo jiným aktivním veřejným trhem, pokud Účetní jednotka prokáže, že za tržní cenu je možné cenný 

papír prodat. Reálná hodnota podílového listu je stanovena jako hodnota fondového kapitálu na podílový 

list vyhlašovaná investiční společností spravující daný fond. V ostatních případech je reálná hodnota 

odhadována jako čistá současná hodnota peněžních toků zohledňující úvěrová a likvidní rizika. 

 

Odúčtování cenných papírů 

Při prodeji cenných papírů účetní jednotka pro ocenění úbytku cenných papírů používá metodu průměrné 

ceny. 

 

(c) Repo operace  

 

Operace, ve kterých se cenné papíry prodávají se závazkem  ke zpětnému odkupu (repo operace) za předem 

stanovenou cenu, jsou účtovány jako přijaté úvěry zajištěné cennými papíry, které jsou předmětem prodeje 

a zpětného odkupu. Tyto přijaté úvěry jsou vykazovány v rozvaze v položce „Závazky vůči bankám 

a družstevním záložnám“. 

 

Vlastnické právo k cenným papírům se převádí na subjekt poskytující úvěr (tj. věřitele). Nicméně cenné 

papíry převedené v rámci repo operací jsou nadále vykazovány: 

 buď v rozvaze, pokud předmětem repo operace jsou cenné papíry držené a vykazované v rozvaze, 

 nebo v podrozvaze v položce „Přijaté zástavy a zajištění“, pokud předmětem repo operace jsou 

cenné papíry získané v rámci reverzní repo operace jako přijaté zajištění. 
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Náklady vzniklé v rámci repo operací jako rozdíl mezi prodejní a nákupní cenou jsou časově rozlišovány 

po dobu transakce a vykázány ve výkazu zisku a ztráty v položce “Náklady na úroky a podobné náklady”. 

U dluhových cenných papírů převedených v rámci repo operací se úrok časově rozlišuje. 

 

(d) Výnosové a nákladové úroky 

 

Úrokové výnosy především zahrnují kupóny z držby dluhových cenných papírů a jejich časové rozlišení. 

Výnosové a nákladové úroky jsou vykazovány na akruálním principu s využitím lineární metody.  

 

(e) Pohledávky a opravné položky  

 

Provozní pohledávky se vykazují v nominální hodnotě snížené o případnou opravnou položku. Nedobytné 

pohledávky se odepisují po skončení konkurzního řízení dlužníka nebo v případě, že pravděpodobnost 

jejich zaplacení není reálná. 

 

Tvorba opravné položky se vykazuje jako náklad, její použití je vykázáno společně s náklady nebo ztrátami 

spojenými s úbytkem majetku ve výkazu zisku a ztráty. Rozpuštění opravné položky pro nepotřebnost 

se vykazuje ve výnosech. 

 

Opravné položky k majetku vedenému v cizí měně se tvoří v této cizí měně.  

 

(f) Prostředky účastníků doplňkového penzijního spoření  

 

Finanční prostředky získané od účastníků jsou vykazovány ve vlastním kapitálu Fondu v položkách: 

 Ostatní kapitálové fondy; 

 Emisní ážio. 
 

(g) Přepočet cizí měny  

 

Transakce vyčíslené v cizí měně jsou účtovány v tuzemské měně přepočtené devizovým kurzem 

vyhlášeným ČNB platným v den transakce neboli v den uskutečnění účetního případu.  

 

Aktiva a pasiva vyčíslená v cizí měně společně s devizovými spotovými transakcemi před dnem splatnosti 

jsou přepočítávána do tuzemské měny v devizovém kurzu vyhlašovaném ČNB platném k datu rozvahy. 

Výsledný zisk nebo ztráta z přepočtu aktiv a pasiv vyčíslených v cizí měně, kromě majetkových účastí 

v cizí měně, případně položek zajišťujících měnové riziko plynoucí ze smluv, které ještě nejsou vykázány 

v rozvaze Fondu, nebo z očekávaných budoucích transakcí, je vykázán ve výkazu zisku a ztráty jako „Zisk 

nebo ztráta z finančních operací“. 

 

(h) Deriváty  

 

Derivát je finanční nástroj, který splňuje následující podmínky: 

 

a) jeho reálná hodnota se mění v závislosti na změně úrokové sazby, ceny cenného papíru, ceny 

komodity, měnového kurzu, cenového indexu, na úvěrovém hodnocení (ratingu) nebo indexu, resp. 

v závislosti na jiné proměnné (tzv. podkladovém aktivu), 
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b) ve srovnání s ostatními typy kontraktů, v nichž je založena podobná reakce na změny tržních 

podmínek, vyžaduje malou nebo nevyžaduje žádnou počáteční investici, 

c) bude vypořádán v budoucnosti, přičemž doba sjednání obchodu do jeho vypořádání je u něho delší 

než u spotové operace. 

 

Deriváty jsou vykázány v rozvaze v reálné hodnotě. Kladné reálné hodnoty derivátů jsou vykázány 

v aktivech v položce „Ostatní aktiva“. Záporné reálné hodnoty derivátů jsou vykázány v závazcích 

v položce „Ostatní pasiva“. 

 

V podrozvaze se deriváty vykazují v nediskontované smluvní hodnotě podkladového nástroje v položkách 

„Pohledávky z pevných termínových operací“ a „Závazky z pevných termínových operací“. 

 

(i) Tvorba rezerv 

 

 Rezerva představuje pravděpodobné plnění, s nejistým časovým rozvrhem a výší. Rezerva se tvoří na vrub 

nákladů ve výši, která je nejlepším odhadem výdajů nezbytných k vypořádání existujícího závazku. 

Rezerva se tvoří v případě, pokud jsou splněna následující kritéria:  
 

 existuje povinnost (právní nebo věcná) plnit, která je výsledkem minulých událostí, 

 je pravděpodobné nebo jisté, že plnění nastane a vyžádá si odliv prostředků představujících 

ekonomický prospěch, přičemž ”pravděpodobné” znamená pravděpodobnost vyšší než 50 %, 

 je možné provést přiměřeně spolehlivý odhad plnění. 

 
(j) Zdanění  

 

Splatná daň 

Daňový základ pro daň z příjmů se vypočte z hospodářského výsledku běžného období před zdaněním 

připočtením daňově neuznatelných nákladů, odečtením výnosů, které nepodléhají dani z příjmů, a dále 

úpravou o slevy na dani a případné zápočty. Podle platných daňových předpisů činí sazba daně z příjmů 

právnických osob pro účastnické fondy 0 %.  

 

Odložená daň 

Odložená daň vychází z veškerých dočasných rozdílů mezi účetní a daňovou hodnotou aktiv a závazků 

s použitím očekávané daňové sazby platné pro následující období. O odložené daňové pohledávce se účtuje 

pouze v případě, kdy neexistuje pochybnost o jejím dalším uplatnění v následujících účetních obdobích. 

Fond o odložené dani v roce 2016 ani 2015 neúčtoval.  
 

(k) Opravy chyb minulých účetních období a změny účetních metod  

 

Opravy nákladů nebo výnosů minulých účetních období se účtují na účtech nákladů nebo výnosů běžného 

období, pokud se nejedná o opravy zásadních chyb týkajících se předchozích období. 

 

Opravy zásadních chyb účtování výnosů a nákladů minulých období a změny účetních metod jsou 

zachyceny prostřednictvím položky „Nerozdělený zisk nebo neuhrazená ztráta z předchozích období“ 

v rozvaze Fondu. 
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Fond za rok končící 31. prosince 2016 neprovedl žádnou změnu účetních metod a ani neúčtoval o žádné 

opravě nákladů a výnosů minulých účetních období. 

 

3.  POHLEDÁVKY ZA BANKAMI A DRUŽSTEVNÍMI ZÁLOŽNAMI 

 

tis. Kč 31.12.2016 31.12.2015 

Běžné účty u bank 34 833 5 394 

Celkem 34 833 5 394 

 

4.  DLUHOVÉ CENNÉ PAPÍRY 

 

tis. Kč 31.12.2016 31.12.2015 

Vydané vládními institucemi 44 379 28 973 

Vydané ostatními osobami 107 533 33 808 

Celkem 151 912 62 781 

 

Všechny dluhové cenné papíry jsou zařazeny do portfolia cenných papírů oceňovaných reálnou hodnotou 

proti účtům nákladů nebo výnosů. 

 

Analýza dluhových cenných papírů oceňovaných reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo 

výnosů 

 

  31.12.2016 31.12.2015 

tis. Kč Tržní cena Tržní cena 

Vydané finančními institucemi   

- Kótované na burze v ČR - 2 029 

- Kótované na jiném trhu cenných papírů 38 447 16 495 

Mezisoučet 38 447 18 524 

 

Vydané vládním sektorem   

- Kótované na burze v ČR 28 055 17 255 

- Kótované na jiném trhu cenných papírů 16 324 11 718 

Mezisoučet 44 379 28 973 

 

Ostatní   

      - Kótované na burze v ČR 3 924 2 041 

      - Kótované na jiném trhu cenných papírů 65 162 13 243 

Mezisoučet 69 086 15 284 

Celkem  151 912 62 781 
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5. OSTATNÍ AKTIVA 

 

tis. Kč  31.12.2016 31.12.2015 

Pohledávky z obchodování s cennými papíry  32 - 

Celkem  32 - 

 

Pohledávky z obchodování s cennými papíry 

Pohledávky z obchodování s cennými papíry jsou tvořeny pohledávkou z titulu výplaty kupónu ve výši 

32 tis. Kč (2015: 0 Kč).   

 

6.  OSTATNÍ PASIVA  

 

tis. Kč 31.12.2016 31.12.2015 

Záporná reálná hodnota derivátů 82 3 

Dohadné účty pasivní 293 159 

Ostatní závazky 2 139 680 

Celkem 2 514 842 

 

Ostatní závazky převážně představují závazky z přijatých příspěvků účastníků. K vypořádání závazku dojde 

nákupem penzijních jednotek účastníkům, v pravidelném týdenním cyklu Fondu. Dohadné účty pasivní 

představují předpokládanou úplatu Společnosti ve výši 293 tis. Kč (2015: 159 tis. Kč). 

  

7.  VLASTNÍ KAPITÁL 

 

tis. Kč 31.12.2016 31.12.2015 

Fondový vlastní kapitál (tis. Kč) 184 263 67 333 

Počet penzijních jednotek (kusy) 166 029 552 61 647 572 

Fondový vlastní kapitál na 1 penzijní jednotku (Kč) popř. hodnota 

jednotky 

1,1098 1,0922 

 

Aktuální hodnota penzijní jednotky je definována jako hodnota fondového vlastního kapitálu účastnického 

fondu, ve které se zohlední odpovídající část standardních nákladů ovlivňujících fondový vlastní kapitál 

účastnického fondu, dělená počtem penzijních jednotek evidovaných na osobních penzijních účtech všech 

účastníků ve vztahu k tomuto účastnickému fondu, to vše ke dni stanovení aktuální hodnoty penzijní 

jednotky.  
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Připsané a odepsané penzijní jednotky 

 

tis. Kč 
Počet penzijních  
jednotek (kusy) 

Hodnota penzijních jednotek 
(nominální hodnota) 

Hodnota penzijních 
jednotek (emisní ážio) 

Zůstatek k 1. lednu 2015 45 382 187 45 382 3 619 

   Připsané penzijní jednotky 46 324 843 46 325 4 112 

   Odepsané penzijní jednotky (30 059 458) (30 059) (2 584) 

Zůstatek k 31. prosinci 2015 61 647 572 61 648 5 147 

    

Zůstatek k 1. lednu 2016 61 647 572 61 648 5 147 

   Připsané penzijní jednotky 109 579 460 109 579 10 636 

   Odepsané penzijní jednotky (5 197 480) (5 198) (511) 

Zůstatek k 31. prosinci 2016 166 029 552 166 029 15 272 

 

Počet a výše vyplacených dávek 

Souhrnný přehled o vyplacených dávkách účastníkům Fondu je obsažen v příloze účetní závěrky 

Společnosti, společně s uvedeným počtem dávek, dle jednotlivých typů výplat. 

 

8.  NÁVRH ROZDĚLENÍ ZISKU 

 

Zisk Fondu se nerozděluje (nevyplácí), ale promítá se (kapitalizuje se) ve zvýšené hodnotě fondového 

vlastního kapitálu a hodnotě penzijní jednotky Fondu. Zisk roku 2015 ve výši 266 tis. Kč byl převeden do 

nerozděleného zisku předchozích let. 

 

Zisk za rok 2016 ve výši 2 424 tis. Kč byl navržen k převodu do nerozdělených zisků z předchozích let. 

 

9. HODNOTY PŘEDANÉ K OBHOSPODAŘOVÁNÍ 

 

Veškerý majetek Fondu obhospodařuje Společnost. Položka Hodnoty předané k obhospodařování zahrnuje 

zůstatky účastnických prostředků. 

 

10. VÝNOSY Z ÚROKŮ A PODOBNÉ VÝNOSY 

 

tis. Kč 2016 2015 

Úroky z běžných účtů - 1 

Úroky z repo operací 3 - 

Úroky z termínovaných vkladů - 1 

Úroky z dluhových cenných papírů 1 943 490 

Celkem 1 946 492 

 

11. NÁKLADY NA POPLATKY A PROVIZE 

 

tis. Kč 2016 2015 

Úplata Společnosti za obhospodařování Fondu 1 212 360 

Úplata Společnosti ze zisku Fondu 129 115 

Celkem 1 341 475 
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Představenstvo Společnosti v souladu se statutem Fondu a § 60 Zákona o doplňkovém penzijním spoření 

stanovilo pro rok 2016 výši úplaty Společnosti za obhospodařování majetku Fondu na úrovni 

1 % (2015: 0,8 %) z průměrné roční hodnoty fondového vlastního kapitálu a výši úplaty Společnosti 

za zhodnocení majetku Fondu na úrovni 15 % (2015: 10 %) z rozdílu průměrné hodnoty penzijní jednotky 

v příslušném období a nejvyšší průměrné roční hodnoty penzijní jednotky v letech předcházejících 

vynásobené průměrným počtem penzijních jednotek v příslušném období.  

 

12. ZISK NEBO ZTRÁTA Z FINANČNÍCH OPERACÍ 

 

tis. Kč 2016 2015 

Zisk/(ztráta) z operací s cennými papíry 1 847 (43) 

Zisk/(ztráta) z operací s deriváty 18 153 

Kurzové rozdíly (46) 139 

Celkem 1 819 249 

 

13.  TRANSAKCE SE SPŘÍZNĚNÝMI OSOBAMI 

  

tis. Kč 2016 2015 

 Výkaz zisku a ztráty    

Náklady z poplatků a provizí 1 341 475 

Podrozvahová aktiva 

Hodnoty předané k obhospodařování  184 263 67 332 

 

 

14. POHLEDÁVKY A ZÁVAZKY Z PEVNÝCH TERMÍNOVÝCH OPERACÍ 

 

(a) Nominální a reálné hodnoty pevných termínových operací 

 

             31.12.2016            31.12.2015 

   Podrozvahové položky          Podrozvahové položky 

 Pohl. Záv. RH Pohl. Záv. RH 

Nástroje k obchodování       

Termínové měnové operace 20 210 (20 265) (82) 1 338 (1 341) (3) 

Celkem 20 210 (20 265) (82) 1 338 (1 341) (3) 

 

Podrozvahové pohledávky a závazky představují nominální (smluvní) nediskontované hodnoty. 

 

Veškeré výše uvedené finanční nástroje byly sjednány na mezibankovním trhu (OTC). 
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(b) Zbytková splatnost pevných termínových operací 

 

Níže uvedené údaje představují alokaci nominálních hodnot jednotlivých typů finančních derivátů k jejich 

zbytkovým dobám do splatnosti. 

 

tis. Kč 

Do 3 

měs. 

Od 3 

měs. do 

1 roku 

Od 1 

roku 

do 5 let 

Nad     

5 let 

Bez 

specifik. Celkem 

K 31. prosinci 2016       

       

Nástroje k obchodování       

Termínové měnové operace (pohledávky) 20 210 - - - - 20 210 

Termínové měnové operace (závazky) (20 265) - - - - (20 265) 

 

tis. Kč 

Do 3 

měs. 

Od 3 

měs. do 

1 roku 

Od 1 

roku 

do 5 let 

Nad     

5 let 

Bez 

specifik. Celkem 

K 31. prosinci 2015       

       

Nástroje k obchodování       

Termínové měnové operace (pohledávky) 1 338 - - - - 1 338 

Termínové měnové operace (závazky) (1 341) - - - - (1 341) 

 

 

15.   FINANČNÍ NÁSTROJE – TRŽNÍ RIZIKO 

 

Fond je vystaven tržním rizikům, která vyplývají z otevřených pozic transakcí s úrokovými nástroji, které 

jsou citlivé na změny podmínek na finančních trzích. 

 

(a) Řízení rizik 

 

Základním nástrojem řízení rizik jsou limity na podíl jednotlivých typů finančních nástrojů v portfoliu, 

které jsou stanoveny v souladu s požadavky zákona č. 427/2011 Sb., o doplňkovém penzijním spoření, 

ve znění pozdějších předpisů, vyhlášky č. 117/2012 Sb., o podrobnější úpravě činnosti penzijní společnosti, 

důchodového fondu a účastnického fondu, statutem a investiční strategií. 

 

Níže jsou popsána vybraná rizika, jimž je Fond vystaven z důvodu svých aktivit a řízení pozic vzniklých 

z těchto aktivit a dále pak přístupy k řízení těchto rizik.  
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(b) Riziko likvidity 

 

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nástroji s vhodnou splatností, 

tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za přijatelnou cenu v přijatelném časovém horizontu. 

 

Fond pravidelně vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorováním změn ve struktuře přílivu 

a odlivu prostředků účastníků.  

 

Zbytková splatnost aktiv a závazků Fondu  

tis. Kč 

Do 3 

měs. 

Od 3 

měs. do 

1 roku 

Od 1 

roku 

do 5 let 

Nad 

5 let 

Bez 

specifik. Celkem 

K 31. prosinci 2016       

       

Pohledávky za bankami 34 833 - - - - 34 833 

Dluhové cenné papíry - 10 032 81 940 59 940 - 151 912 

Ostatní aktiva 32 - - - - 32 

Celkem  34 865 10 032 81 940 59 940 - 186 777 

       

Ostatní závazky 2 514 - - - - 2 514 

Vlastní kapitál   - - - - 184 263 184 263 

Celkem  2 514 - - - 184 263 186 777 

       

Gap 32 351 10 032 81 940 59 940 (184 263) - 

Kumulativní gap 32 351 42 383 124 323 184 263 - - 

 

tis. Kč 

Do 3 

měs. 

Od 3 

měs. do 

1 roku 

Od 1 

roku 

do 5 let 

Nad      

5 let 

Bez 

specifik. Celkem 

K 31. prosinci 2015       

       

Pohledávky za bankami 5 394 - - - - 5 394 

Dluhové cenné papíry 6 028 12 045 15 832 28 876 - 62 781 

Celkem  11 422 12 045 15 832 28 876 - 68 175 

       

Ostatní závazky 842 - - - - 842 

Vlastní kapitál   - - - - 67 333 67 333 

Celkem  842 - - - 67 333 68 175 

       

Gap 10 580  12 045 15 832 28 876 (67 333) - 

Kumulativní gap 10 580  22 625 38 457 67 333 - - 

 

Výše uvedené tabulky představují zbytkovou splatnost účetních hodnot jednotlivých finančních nástrojů, 

nikoliv veškerých peněžních toků, které z těchto nástrojů plynou. 
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(c) Úrokové riziko 

 

Fond je vystaven úrokovému riziku v důsledku dopadů výkyvů aktuálních tržních úrokových sazeb. Reálná 

hodnota a výnosy z finančního majetku mohou v důsledku těchto změn růst, ale i klesat.  

 

Níže uvedená tabulka shrnuje nesoulad mezi úrokově citlivými aktivy a závazky Fondu. Účetní hodnota 

těchto aktiv a závazků je zahrnuta do období, ve kterém dochází k jejich splatnosti nebo změně úrokové 

sazby, a to v tom období, které nastane dříve. Z důvodu očekávaného předčasného splacení nebo 

nedefinovaných splatností jsou některá aktiva nebo závazky alokována do jednotlivých období na základě 

odborného odhadu. 

 

Úroková citlivost aktiv a závazků Fondu  

tis. Kč 

Do 3 

měs. 

Od 3 

měs. do 

1 roku 

Od 1 

roku 

do 5 let 

Nad  

5 let Celkem 

K 31. prosinci 2016      

      

Pohledávky za bankami 34 833 - - - 34 833 

Dluhové cenné papíry 35 102 42 768 42 516 31 526 151 912 

Celkem  69 935 42 768 42 516 31 526 186 745 

      

Gap 69 935 42 768 42 516 31 526 186 745 

Kumulativní gap 69 935 112 703 155 219 186 745 186 745 

 

tis. Kč 

Do 3 

měs. 

Od 3 

měs. do 

1 roku 

Od 1 

roku 

do 5 let 

Nad      

5 let Celkem 

K 31. prosinci 2015      

      

Pohledávky za bankami 5 394 - - - 5 394 

Dluhové cenné papíry 23 321 24 253 6 953 8 254 62 781 

Celkem  28 715 24 253 6 953 8 254 68 175 

      

Gap 28 715 24 253 6 953 8 254 68 175 

Kumulativní gap  28 715 52 968 59 921 68 175 68 175 

 

Výše uvedený přehled zahrnuje pouze úrokově citlivá aktiva a závazky, a není proto totožný s hodnotami 

prezentovanými v rozvaze Fondu. 
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(d) Měnové riziko 

 

Aktiva a pasiva v cizích měnách včetně podrozvahových angažovaností představují expozici Fondu vůči 

měnovým rizikům. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztráty jsou zachyceny přímo ve výkazu 

zisku a ztráty. Devizová pozice Fondu je následující: 

 

Devizová pozice Fondu 

tis. Kč EUR USD TRY PLN CZK Ostatní Celkem 

K 31. prosinci 2016        

        

Pohledávky za bankami 15 323 6 21 34 429 

 

39 34 833 

Dluhové cenné papíry 44 803 12 596 4 382 5 717 80 042 4 372 151 912 

Ostatní aktiva - - - - 32 - 32 

Celkem 44 818 12 919 4 388 5 738 114 503 4 411 186 777 

        

Ostatní pasiva - - - - 2 514 - 2 514 

Vlastní kapitál - - - - 184 263 - 184 263 

Celkem - - - - 186 777 - 186 777 

           

Dlouhé pozice podrozvahových 

nástrojů  - - - - 20 210 - 20 210 

Krátké pozice podrozvahových 

nástrojů 20 265 - - - - - 20 265 

        

Čistá devizová pozice 24 553 12 919 4 388 5 738 (52 064) 4 411 (55) 

 

 

tis. Kč EUR USD CZK Ostatní Celkem 

K 31. prosinci 2015      

      

Pohledávky za bankami 1 - 5 380   13 5 394 

Dluhové cenné papíry 10 742 5 346 45 029 1 664 62 781 

Celkem 10 743 5 346 50 409 1 677 68 175 

      

Ostatní pasiva - - 842 - 842 

Vlastní kapitál - - 67 333 - 67 333 

Celkem - - 68 175 - 68 175 

         

Dlouhé pozice podrozvahových nástrojů  - - 1 338 - 1 338 

Krátké pozice podrozvahových nástrojů 1 341 - - - 1 341 

      

Čistá devizová pozice 9 402 5 346 (16 428) 1 677 (3) 

 

 

  






