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INVESTICNI CiL FONDU

Investi¢nim cilem Fondu je zhodnoceni svéfenych prostfedkd mérené v ceskych korunach. Fond investuje jak do tuzemskych, tak zahrani¢nich
investi¢nich nastrojd. Za Gcelem dosazeni svého cile Fond investuje zejména do diverzifikované mnoziny high-yield korporatnich dluhopisd,
ato az do vyse 100 % fondového kapitalu. Fond se zaméruje na investice do korporatnich dluhopist spekulativnino stupné bez omezeni investic
do nastroji vydanych emitenty se sidlem v rozvijejicich se zemich a je fondem s dominantni ménou (CZK) bez omezeni durace. Fond nekopiruje
ani nehodla kopirovat slozeni zadného srovnavaciho ¢i pomérovaciho ukazatele (benchmarku). Fond nekopiruje ani nehodla kopirovat zadny
index. Podily na zisku ani na vynosech z hospodafeni Fondu nejsou na tfidu A podilovych listl Fondu vyplaceny. Zisky a vynosy z hospodareni
Fondu pfipadajici na podilové listy tfidy A Fond reinvestuje a odrazi se ve zvySené hodnoté podilového listu Fondu této tfidy. Fond nemusi byt
vhodny pro investory, ktefi planuji ziskat zpét své investované penézni prostfedky v dobé kratsi nez 3 roky.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI
Hodnota podilového listu k 31.07.2026 1,4109 K& CENNY PAPIR MENA PODIL
Objem fondu 6,1 mid. K& ~ - N
Ceska republika FIX 005/2035 CZK 552 %
Poéet tituld v portfoliu 104
Rumunsko FIX 006/2037 EUR 3,02%
Celkova nakladovost 1,09 % .
Maximalni vk R 2031 % Ceska narodni banka FIX 000/2027 CzZK 2,78 %
aximalni vykonnost (3R) =l International Petroleum Corporation FIX USsD 247 %
Minimalni vykonnost (3R) 23,00 % 008/2030 !
Pramérny rating fondu* BB+ Rumunsko FIX 006/2033 EUR 2,41 %
Vynos do splatnosti 872% Ceska republika FIX 004/2036 CZK 218 %
Volatilita fondu 230 % Draslovka Delta S.a.r.l. FIX 011/2030 usbD 215%
AMPA Fi I B.V. FIX
Mod, durace / Doba do splatnosti 25/54 S LELE L GRS EUR 213 %
010/2031
Sharpe ratio 0,88 MORELD AS FIX 010/2030 usb 1,99 %
* Zalozeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi GEVORKYAN, a.s. FIX 007/2029 EUR 1,94 %
skupinou Conseq na zakladé verejné dostupnych informaci.
~ VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 31.07.2026 — VYVOJ HODNOTY A ZHODNOCENI
i FOND (TR. A) 22% 1 r 144
OBDOBI . 20% A F 4
kumulativné p.a.
18% - t 136
1 mésic 0,15% - 16% - F132
27 14% A r 1,28
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12% F 124
6 mésicu 0,48 % - 10% F2
.. 8% A F 16
Od zacatku roku 1,40 % -
6% F 112
1rok 393 % - 4% 4 + 1,08
2% - F 1,04
3 roky 2431% 7,52 %
0% 1
5let 39,18 % 6,84 % & &y & N $ L
WV & P Q P P
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Leva osa - vykonnost v roce Prava osa - hodnota (cena)
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STRUKTURA PORTFOLIA FONDU

AAA - AA- 1,4%

A+- A 0,0%
BBB+ - BBB- 14,7%
BB+ - BB- 34,5%
B+ a nizsi 32,6%

Hotovost a penézni ekvivalenty 6,9%
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* Zalozeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi
skupinou Conseq na zakladé verejné dostupnych informaci.
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Cervenec se na globalnich finan&nich trzich nesl ve znamenf
konsolidace, zvysené sektorové diferenciace a pokracujici citlivosti
na geopoliticky wyvoj. Hlavnim zdrojem nejistoty zustal konflikt
v oblasti Perského zdlivu, jeho dopad na ceny ropy a nasledné
na inflacni ocekavani a ménovou politiku. Vynosy statnich dluhopist
vzrostly v USA, eurozéné i Ceské republice, zatimco akciové trhy
se jako celek pohybovaly prevazné do strany.

Prodejni tlak se soustfedil zejména na technologické spole¢nosti
a tituly spojené s umélou inteligenci. Investofi zacali citlivéji vnimat
vysoké kapitalové vydaje, rostouci zadluzeni a napjaté valuace. Neslo
vSak o plosny vyprodej. Defenzivni sektory a trhy s niz§im zastoupenim
technologickych firem, véetné prazské burzy, zUstaly relativné odolné.
Zakladni scénéi pocitd s pokracovanim ekonomického rlstu bez
bezprostfedniho rizika recese, soucasné vsak pouze s pozvolnym
Ustupem inflace a delSim obdobim relativné restriktivni ménové
politiky.

Eurozona prekvapuje odolnosti a vykazuje zlepseni predstihovych
indikatord, jeji rdst vdak zUstava slaby a citlivy na ceny energii a vyvoj
primyslu. Americkd ekonomika si udrzuje solidni dynamiku, ackoli
trh prace postupné ochlazuje a vysoké verejné zadluzeni udrzuje
dluhopisové vynosy na zvydenych Grovnich. Cesky riist stoji pfedevaim
na spotfebé doméacnosti a stavebnictvi, zatimco prdmysl a investice
zUstavaji slabsi.

Pro finan¢ni trhy tato kombinace predstavuje spise prostfedi pro
konsolidaci, vyssi volatilitu a sektorovou rotaci nez pro vyrazny plosny
rdst. Nejvétsimi riziky zUstédvaji geopolitické napéti, vvoj cen ropy,
americka obchodni politika, vysoké verejné zadluzeni USA a pfipadny
navrat silngjsich inflacnich tlaka.

Z pohledu investi¢nich akci ve fondu byl uplynuly meésic plné

Dulezita upozornéni:

Pred rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencidlni investor vénovat pozornost
sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této zpravé maji
pouze informacni charakter a jejich ucelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut
(prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech
uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice
do podilovych fondl muze s Casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management,
a.s, ani jind osoba nezarucuje navratnost plvodné investované Castky, neprebird odpovédnost
za jednani u¢inéna na podkladé Udajl v tomto dokumentu uvedenych, ani za pfesnost a Uplnost
téchto Udajl, a doporucuje investordm konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci.
Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni
a pololetni zpravy muzete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti Conseq Investment Management,

a.s. nebo na www.conseq.cz

ve znameni prazdninové nizké likvidity a celkové malé trzni aktivity.
Portfolio fondu jsme tak nijak neménili. Kreditni prémie investic¢nich
i spekulativnich instrumentd denominovanych v EUR po vyrazném
rstu v bifeznu (u prvni kategorie 0 29 %, u druhé o 36 %, za prvni
Ctvrtleti pak celkem o 41 %, resp. 45 %) v dalSich mésicich klesly, a to
véetné Cervna (-2,6 %, resp. -5,5 %). V ervenci dolo k nartstu 0 3,9 %,
resp. 6,5 %, oproti po¢atku roku je tak Cistd zména uz jen minimalni
(+5,9 %, resp. 6,7 %).

Nordic high-yield trh zUstéva v roce 2026 velmi aktivni a jeho emisni
objem se pohybuje jen mirné pod rekordnim tempem lonského
roku. Ke konci Cervence dosahly nové emise pfriblizné 178 mld. NOK
a celkova velikost trhu tak cinila cca 800 mid. NOK. Nejvétsi podil
na letosni aktivité maji pramyslové spolecnosti a ropny sektor, ktery
v souhrnu predstavuje zhruba 30 % emisi. Vyraznym trendem je
dalsi internacionalizace trhu: vétSina emisi je denominovana v USD
a EUR, zatimco podil NOK klesl na historicky nizkou Uroven, a vice nez
polovinu objemu tvofi ne-nordiéti emitenti. Trzni podminky z{stévaji
priznivé diky silné poptavce, nizké volatilité a relativné stabilnim
spreaddm kolem 450-470 bazickych bodd. Celkové je tedy Nordic HY
trh zdravy a otevieny novym emisim, pficemz objem k refinancovani
je pro zbytek letosniho roku omezeny. Vyraznéji pak vzroste v letech
2027 a 2028.

| pres to, ze trh jako celek vykazuje solidni kreditni parametry a roste,
objevuji se i pfipady emitentd ktefi se dostavaji do problému. Pokles
cen téchto pozic srazi letosni vykonnost fondu, ktera se tak pohybuje
relativné nize ve srovnani s predchozimi roky. V nékterych pfipadech
se aktivné podilime na feseni situace emitenta s cilem maximalizace
dosazitelné hodnoty s ¢asovym predpokladem dokonceniv horizontu
zhruba jednoho roku.

Zjistéte vice!
Kontaktujte nas
fondy@conseq.cz

+420 225 988 225
WWW.CONSeq.cz
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Dulezita upozornéni:

Pred rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencidlni investor vénovat pozornost
sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této zpravé maji
pouze informacni charakter a jejich ucelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut
(prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech
uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice
do podilovych fondl mUze s Casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management,
a.s., ani jind osoba nezarucuje navratnost plvodné investované Castky, neprebird odpovédnost o
za jednani u¢inéna na podkladé Udajl v tomto dokumentu uvedenych, ani za pfesnost a Uplnost +420 225 988 225
téchto Udajl, a doporucuje investordm konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci.

Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni
a pololetni zpravy muzete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti Conseq Investment Management,
a.s. nebo na www.conseq.cz
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