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INVESTICNI CiL FONDU

Investiénim cilem Rdstového Profi portfolia je dosahovat v dlouhodobém horizontu (min. 5 let) vysokého zhodnoceni
vyjaddieného v Ceskych korunach. Za tim Ucelem bude Investi¢éni manazer investovat predevéim do cennych papirC
vydavanych akciovymi fondy a pouze v mensi mife do cennych papirt vydavanych fondy kvalifikovanych investor(,
akcii, dluhopisl, nastroju penézniho trhu a cennych papirt vydavanych dluhopisovymi fondy a fondy penézniho trhu.
Od prosince 2013 je Rustové Profi portfolio alokovano z 50 % do fondu Conseq Private Invest dynamické portfolio,
otevieny podilovy fond a z 50 % do fondu Conseq Private Invest vyvazené portfolio, otevieny podilovy fond. Neni-li
uvedeno jinak, tykaji se informace v tomto dokumentu téchto dvou fondt v daném poméru.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA
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ZAKLADNI STATISTIKA

Hodnota podilového listu k 29.05.2026 - OBDOBI FOND (TR. A) BENCHMARK
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Fondy alternativnich investic
Akciovéfondy - vyspélétrhy
Akciovéfondy - rozvijgici se trhy
Akciovéfondy - stfedni Evropa

Kratkodobé investice

o Lo . 22,38%
Dluhopisové fondy - v méné portfolia

o 3 7,02%
Dluhopisové fondy - ostatni
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KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Kvéten na akciovych trzich navazal na velmi silny
dubenapotvrdilpokracujicizlepseniinvestorského
sentimentu. Hlavni pozornost se presunula
zpét k firemnim fundamentim, vysledkové
sezé6né a tématu umélé inteligence, které znovu
podporilo predevsim technologicky sektor.
Americké akcie vyrazné rostly, tazené zejména
technologickymi a polovodiCovymi spole¢nostmi
a firmami napojenymi na infrastrukturu datovych
center. Pozitivné plsobila také o¢ekavani spojena
s vyznamnymi technologickymi vstupy na burzu.
Evropské akciové trhy si vedly rovnéz pozitivné,
i kdyz jejich rust byl proti USA umirnénéjsi. Region
stfedni a vychodni Evropy také tézil z pfriznivého
sentimentu, zejména polsky trh. Sentiment
podporily i nadéje na dalsi deeskalaci konfliktu
mezi USA a Iranem, které prispély ke stabilizaci
energetickych trhd. Akcie rozvijejicich se trhd
zaznamenaly velmi silny mésic, predevsim diky
asijskym technologickym trh0m. Naopak ¢ast
ostatnich rozvijejicich se trh( zaostavala kvuli
slabsi technologické expozici, politickym rizikdm
nebo obavam z cen energil.

Vynosy v Evropé v kvétnu mirné poklesly (ceny
dluhopisd vzrostly), v USA se vydaly naopak
mirné vyse. Celkové se dluhopisovym fondim
v portfoliu pomérné dafilo a pfipisovaly zisky.

V kvétnu jsmev portfoliu neprovedlizadnézmény.
Pokracujeme v zajistovani 75 % dolarovych a 25 %
eurovych pozic do koruny. Koruna vuci dolaru
oslabila a vUici euru posilila, celkovy dopad do
vykonnosti tak byl smiseny.

Hodnota fondu mezimési¢né vzrostla o 2,12 %,
zatimco srovnavaci index vzrostl o 3,79 %. Od
zacatku roku zatim fond zaostava za svym
benchmarkem o 303 b. b.

V nasledujicich mésicich ocekavame zvysSenou
volatilitu spojenou s prichozimi makrodaty,

ménovymi politikami. Stale vidime zvySena
rizika primarné spojena s administrativou pod
americkym prezidentem Trumpem a s tim
vytvarenou nejistotou. Investofi budou nadale
sledovat vyvoj na Blizkém vychodé a dopady
uzavieni Hormuzského pralivu. Dalsim tématem
bude i nadale monetizace a navratnost investic
do Al Pokles korporatnich ziskG nékterych
spole¢nostia mozny propad akciového trhu mdze
negativné dopadnout na bohatstvi Americ¢anu.
Proto jsme i na zakladé drazsich hodnotovych
ukazateld na nékteré americké spolecnosti
ve stfednédobém horizontu opatrni. Naopak
prostor pro dalSi pfesun nejen financniho kapitalu
do Evropy mulze tadhnout mistni akcie vyse.
Hodnotové ukazatele evropskych spolec¢nosti
jsou wvyrazné levnéjsi oproti americkym.
Zaroven ocekavané snizeni byrokracie, revize
nastaveni energetického trhu, vydaje na obranu
a snad revize hodnot povede k zatraktivnéni
mistnich akcii. Od druhé poloviny pristiho roku
ekonomikdm a spolecnostem pomohou letos
oznameneé vladni balicky, nejen do infrastruktury
a obranného prdmyslu.

Vyrazny rdst ¢eskych vynosU pod vlivem drazsi
ropy dle nas nedaval smysl. Ceska narodni banka
historicky v ménové politice vzdy uplatnovala
wjimku na primarni dopady externich ok (napf.
na rlst cen ropy) a reagovala az na sekundarni
dopady. Sekundarni dopady vsak typicky byvaji
malé. Typicky totiz sice vyssi ceny ropy zvysuji
celkovou inflaci, tim ale snizuji disponibilni pfijmy
na jiné Utraty a zpomaluji ekonomicky rdst:
v takovém prostredi se vyssi mzdové pozadavky
zameéstnancl ve skutecnost tak lehce nepretavi.
Trh si to pomalu zacina uvédomovat a vynosy
z urovni vidénych pocatkem brezna klesaji.
Cekdme, Zze na kratkém konci klesnou na 3,5 %,
na dlouhém pod 4,5 %.
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SLOZENi FONDU

NAZEV FONDU MENA NEUTRAL PODIL

KRATKODOBE INVESTICE 7,75 % 9,76 %
Penize a penéZni ekvivalenty CZK 1,99 %
Conseq Invest Konzervativni A CZK 777 %
FONDY ZAMERENE NA DLUHOPISY V MENE PORTFOLIA 18,25 % 22,38%
Conseq Invest Dluhopisovy B CZK 15,70 %
Conseq korporatnich dluhopist A CzZK 6,68 %
DLUHOPISOVE FONDY - OSTATNi 6,50 % 7,02 %
PIMCO GIS Income Fund | usbD 2,63 %
Conseq fond vysoce Uro¢enych dluhopist A CzZK 2,29 %
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A CZK 2,11 %
FONDY ALTERNATIVNICH INVESTIC 10,00 % 7,05 %
Conseq Panattoni Logistics Development 1 CZK 1,39 %
Conseq Opportunity OPFKI CZK 0,97 %
Roger Receivables Fund otevreny podilovy fond CzZK 0,95 %
Meridon Innovative Technologies Fund EUR 0,92 %
RHAPSODY llI, podfond APS CREDIT FUND I1 CZK 0,68 %
Cesky podfond les( | CzZK 0,65 %
RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND 1 CZK 0,58 %
Jet 2 podfond SICAV IA Alfa CZK 0,53 %
Conseq-Orbit, podfond Conseq Venture Debt 12 CZK 0,29 %
Orbit Growth Debt Il SCA SICAV-RAIF EUR 0,09 %
AKCIOVE FONDY 57,50 % 54,37 %
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B CZK 8,27 %
BNPPF US Small Cap | UsD 3,38 %
CT (Lux) UK Equity Income IE EUR 2,51%
Franklin Gold and Precious Metals Fund | usD 2,07 %
Schroder ISF Emerging Asia uUsD 2,05%
FF FAST Global | uUsD 2,00 %
Schroder ISF Latin American | usD 1,98 %
BNPPF Europe Small Cap | EUR 1,81 %
Templeton Asian Smaller Companies Fund | UsD 1,71 %
BNPPF Asia ex-Japan Equity | EUR 1,67 %
LOYS Premium Dividende | dis EUR 1,66 %
FF - Emerging Asia Fund | usD 1,62 %
Allianz China A Opportunities PT10 uUsD 1,57 %
Jupiter India Select D uUsD 1,54 %
Allianz Europe Equity Growth WT EUR 1,49 %
HSBC GIF Turkey Equity | EUR 1,49 %
Schroder ISF Frontier Markets Equity | usD 1,41 %
UBS MSCI Canada I-A usD 1,28 %
BGF US Basic Value 12 usbD 1,27 %
BNPPF Resp. US Multi-Factor Equity | usD 1,27 %
Goldman Sachs Il Europe Equity | EUR 1,26 %
Franklin Mutual European Fund | EUR 1,26 %
FF - America Fund | usD 1,26 %
Franklin Mutual U.S. Value Fund | usbD 1,25 %
BNPPF Europe Equity | EUR 1,25%
BGF European Equity Income Fund 12 EUR 1,24 %
FF-ASEAN Fund | usb 1,19 %
CT (LUX) Japan Equities LJ JpPY 0,94 %
Amundi Funds US Pioneer Fund 12 usD 0,94 %
Goldman Sachs Il Japan Equity (Former NN) | JPY 0,92 %
BNPPF Japan Small Cap | JPY 0,83 %
OSTATNI AL

Zjistéte vice!

DulezZita upozornéni:
Pred rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencidlni investor vénovat pozornost
sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této zpravée maji
pouze informacni charakter a jejich ucelem neni nahradit sdéleni kli¢ovych informaci nebo statut
(prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech
uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikétor budouciho vyvoje. Hodnota investice - Wm@conseqﬂz
do podilovych fondl mUze s Casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management,
a.s, ani jind osoba nezarucuje navratnost plvodné investované castky, neprebird odpovédnost
za jednani uc¢inéna na podkladé udajl v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost +420 225 988 200
téchto Udajl, a doporucuje investordm konzultovat investicni zaméry s odbornymi poradci.
Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni
a pololetni zpravy muzete (zdarma) ziskat v sidle spolecnosti Conseq Investment Management
a.s. nebo na www.conseq.cz.

Kontaktujte nas

WV\IW.COHSGQ.CZ/Wm




