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l. UDAJE A SKUTECNOSTI

W

podle vyhlasky ¢. 117/2012 Sb., o podrobnéjSi upravé cinnosti penzijni
spolecnosti a ticastnického fondu

A. NAZEV UCASTNICKEHO FONDU
Conseq dluhopisovy u¢astnicky fond, Conseq penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Fond*)
B. ZAKLADNI UDAJE O PENZIJNi SPOLECNOSTI, KTERA FOND OBHOSPODARUJE

Obchodni firma
Conseq penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost®)
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 12020

ICO
279 16 430

Sidlo
Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

C. UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

Obchodni firma
Conseq Investment Management, a.s. (dale jen ,Portfolio Manazer*)
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 7153

ICO
264 42 671

Sidlo
Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Dalsi udaje
Smlouva o obhospodafovani tykajici se finanénich aktiv v majetku Fondu byla s Portfolio ManaZerem
uzavfena dne 2. ledna 2014, ve znéni jejich dodatku.

Portfolio Manazer je obchodnikem s cennymi papiry poskytujici od roku 2001 mimo jiné investi¢ni
sluzbu obhospodafovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni nastroj, na zakladé volné
uvahy v ramci smluvniho ujednani.

Hlavni osoby podilejici se u Portfolio Manazera na obhospodarovani Fondu

Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval v Investi¢ni bance. V
roce 1992 nastoupil do Agrobanky Praha a ve funkci hlavniho makléfe se u€astnil prvnich transakci na
formujicim se &eském primarnim isekundarnim kapitalovém trhu. Koncem roku 1994 inicioval
zalozeni spolecnosti Conseq Finance, v jejimz Cele pUsobil az do roku 2003. Po celou dobu pfimo
zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi a skupinu investi¢niho managementu. V
Conseq Investment Management pokraCuje Jan Vedral jako hlavni investi¢ni manazer, ktery vede
investi¢ni tym a stanovuje hlavni investi¢ni strategie.
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Ing. Ondrej Matuska

Absolvoval Fakultu financi a uUcetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze. Pfi studiu pracoval v
Hospodarskych novinach jako odborny redaktor pro oblast zahrani¢nich kapitalovych trhG. Po
ukonc&eni studia pusobil kratSi dobu jako analytik v oddéleni komeréniho bankovnictvi Erste Bank
Sparkassen CR, pozdgji Ceské spotitelny. Do spoleénosti Conseq Finance nastoupil v roce 2000.
Jako junior portfolio manazer zodpovidal za fizeni cash-flow klientskych portfolii a exekuci investi¢nich
rozhodnuti. Od roku 2003 plsobi jako portfolio manazer v Conseq Investment Management, kde
je primarné odpovédny za dluhopisové slozky klientskych portfolii a za fondy Conseq Invest
Dluhopisovy, Konzervativni dluhopisovy a DluhopisG Nové Evropy. V investiénim tymu s Janem
Vedralem se podili na vytvafeni investi¢nich strategii. V srpnu roku 2008 byl zvolen ¢lenem
predstavenstva.

Ing. Jan Schiller

Absolvoval Fakultu financi a ucetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor Finance, se
zaméfenim na analyzu finanénich trh(. Dva roky pfed Uuspé&Snym ukoncenim oboru nastoupil do
spole¢nosti Conseq Investment Management na pozici junior analytika. Nasledné byl pinohodnotné
zaclenén do tymu na pozici junior portfolio manazera zodpovédného za implementaci investi¢nich
rozhodnuti dluhopisovych €asti portfolii a institucionalnich mandatd a podilejiciho se na asset
alokaci a fizeni klientskych portfolii. Od roku 2018 pusobi jako senior portfolio manazer a vénuje se
analytickému pokryti ekonomickych fundamentt regionu stfedni a vychodni Evropy, implementaci
investi¢nich rozhodnuti dluhopisovych asti portfolii a fizeni klientskych portfolii.

D. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Depozitafem Fondu byla po celé rozvhodné obdobi Ceska spotitelna, a.s., ICO 452 44 782, se sidlem
Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, viozka 1171 (dale jen ,Depozitai”).

E. UDAJE O OSOBE zZAJISTUJIiCi USCHOVU NEBO KONTROLU STAVU VICE NEZ 1%
MAJETKU FONDU

Uschovu nebo kontrolu stavu majetku Fondu zajistuje pouze depozitaf Fondu.
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F. IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY
MAJETKU FONDU KE DNI 31. PROSINCE 2021

Naver Poﬁs(;)fcligena Reélna hc})%nota v tis.
k 31.12. 2021
Pohledavky za bankami 508 237 508 237
Dluhové CP v majetku Fondu
Nézev ISIN ke ek 12 200
BSTDBKfe/26 XS2314636668 48 000,00 47 818,77
CESZBRf/27 CZ0003530776 84119,28 84734,58
CZgb0.10/22 €Z0001005946 89 347,55 89 061,92
CZgh2.75/29 CZ0001005375 52 629,29 49 614,76
CZgbfl23 €Z0001003123 32051,89 30444,54
CZgbf27 CZ0001004105 262 908,98 265 252,16
CZgbf/31 CZ0001006241 60 390,08 61177,42
CZGRIDf/26 XS2193733842 30000,00 31056,45
DBfe/27 XS2406744164 42 000,00 42 184,80
EQUAb4 4/27 CZ0003704595 51112,42 50 029,44
IINVBKb1.5/24 XS2333787047 40 005,00 39762,78
MEDGAMf/24 SE0015194527 30858,24 30 888,96
MF 14/01 | 837 CZ0001006381 399 223,72 399 434,58
MUTARESf/24 NO0010872864 32196,76 34020,08
SGLTRANSH7.75/25 SE0015810759 35 426,61 34 510,03
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G. UDAJ O SOUDNICH NEBO ROZHODCiCH SPORECH, KTERE SE TYKAJi MAJETKU VE
FONDU NEBO NAROKU UCASTNiKU FONDU,
jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 1% hodnoty majetku ve Fondu

Fond nebyl v roce 2021 ucéastnikem zadného soudniho nebo rozhod¢&iho sporu, jehoz hodnota by
prevySovala 1% hodnoty majetku ve Fondu.

H. FONDOVY VLASTNIi KAPITAL A FONDOVY VLASTNi KAPITAL PRIPADAJICI NA JEDNU
PENZIJNi JEDNOTKU
k 31. prosinci 2021 a za predchozi tii uplynulad obdobi

Fondovy vlastni kapital v tis. K&

Viastni kapital pripadajici na jednu

penzijni jednotku v K&

31.12. 2018 717 219 1,0973
31.12. 2019 1 259 296 1,1506
31.12. 2020 2 391 283 1,1645
31.12. 2021 2 992 266 1,1880

l. VYVOJ VYKONNOSTI PENZIJNi JEDNOTKY V ROZHODNEM OBDOBI
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J. UDAJE O SKLADBE A ZMENACH MAJETKU VE FONDU

Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Pohledavky za bankami 16,76 % 20,18 %
Dluhové cenné papiry 82,57 % 79,78 %
Ostatni aktiva 0,67 % 0,04 %

K. UDAJE O UPLATE URCENE PENZIJNi SPOLECNOSTI ZA OBHOSPODAROVANI
MAJETKU FONDU

Pfedstavenstvo Spole¢nosti v souladu se statutem Fondu a § 60 zakona ¢&. 427/2011 Sb.,
o dopliikovém penzijnim spofeni (dale jen ,Zakon o doplfikovém penzijnim spofeni®), stanovilo pro rok
2021 vySi uplaty Spolec¢nosti za obhospodafovani majetku Fondu na drovni 1% (2020: 1 %)
z primérné roéni hodnoty fondového vlastniho kapitalu a vysi Uplaty Spole¢nosti za zhodnoceni
majetku Fondu na Udrovni 15% (2020: 15 %) zrozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky
v pFislusném obdobi a nejvy$si prGmérné roéni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich
vynasobené primérnym pocétem penzijnich jednotek v pfislusném obdobi. Na zakladé tohoto
rozhodnuti byla Spole€¢nosti Fondu vroce konlicim 31. prosince 2021 uctovana uplata za
obhospodarovani majetku Fondu ve vySi 26 840 tis. K€ a uplata za zhodnoceni majetku Fondu ve vysi
13 140 tis. K¢.

L. KVANTITATIVNIi OMEZENi A METODY HODNOCENI RIZIK

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivhimu obhospodarovani Fondu

Fond investuje do dluhovych cennych papirl, nastroji penézniho trhu a do vkladd u bank
a terminovych vkladd. Fond mulze investovat az 100% majetku do dluhopist a obdobnych cennych
papird, jejichz emitentem je Ceska republika nebo CNB nebo za které prevzala zaruku Ceska
republika. Fond mdze rovnéz az 100% majetku investovat do vefejné obchodovanych dluhovych
cennych papir( ostatnich emitentl, & osob, které se za spInéni zavazkld vyplyvajicich z téchto
cennych papirt zarucily, majicich ratingové hodnoceni vydané renomovanou ratingovou agenturou
(S&P, Moody’s Investors Service, Fitch Ratings) nebo (v pfipadé neexistence ratingu renomované
ratingové agentury) patfi mezi srovnatelné ratingové kategorie vramci interniho ratingového
hodnoceni Investiéniho manazera nebo Penzijni spole€nosti v ramci ratingovych kategorii investiéniho
stupné.

Fond mize dale investovat v uhrnu maximalné 30% do dluhovych cennych papirG vydanych dalSimi
emitenty nesplfujici uvedené ratingové omezeni a do cennych papirt vydanych fondy penézniho trhu.
Do nastroji penézniho trhu s ratingem kratkodobych zavazkd v investi€énim stupni a terminovych
vklady se Ih{itou splatnosti nejdéle 2 roky u regulované banky mize Fond alokovat maximalné 40%
svého majetku.

Portfolio investiénich cennych papirll podiéha pravidlim diversifikace podrobnéji stanovenym ve
statutu Fondu. Cizomé&nové expozice Fondu jsou nejméné ze 70% zajisté€ny proti mé&novému riziku.
Fond pouziva techniky a nastroje, jejichz pfedmétem je derivat, pouze za ucelem zajisténi efektivni
spravy majetku. Oteviena pozice Fondu vztahujici se k finanénim derivatim nesmi pfesahnout v
Zadném okamziku 80% hodnoty fondového vlastniho kapitalu.
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Zde uvedena kvantitativni omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu Fondu v souladu se

penzijni spolec¢nosti a u¢astnického fondu.

Metody

zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivhimu obhospodarovani Fondu

Pfi Fizeni rizik vyplyvajicich z pouZiti investiCnich nastrojl, které jsou soucasti majetku Fondu,
uplatniuje Spole¢nost nasledujici metody:

a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozloZzeni a omezeni rizik (investicni
limity a pravidla) danych obecné zavaznymi pravnimi predpisy a statutem Fondu,

b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondu vyjadiené smérodatnou odchylkou z 60
mésicnich vykonnosti penzijni jednotky Fondu, vyjadfenou jako rocni odchylka,

c) monitorovani udalosti operacniho rizika.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
U¢astnfk@m fondu Conseq dluhopisovy fond, Conseq penzijni spole¢nost, a.s.:

Vyrok auditora

Provedli  jsme audit pfilozené  Gcetni  zdvérky  fondu  Conseq  dluhopisovy  fond,
Conseq penzijnf spole¢nost, a.s. (,Fondu"”) sestavené na zdkladé Ceskych Ucetnich predpisl, kterd se
skldda z rozvahy k 31. prosinci 2021 a vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2021, a pfilohy
této Ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé& 1 pFilohy této Gcetni zavérky.

Podle naSeho ndzoru pfiloZzend Gcéetni zdvérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2021 a ndkladd a vynosld a vysledku jejiho hospodaFeni 31. prosince 2021 v souladu
s Ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pifpadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na Spolecnosti nezavisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pFedpisd. Domnivame se, Ze dikazniinformace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostate¢ny a vhodny zéaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Jiné skutecnosti

Ucetni zavérka Fondu k 31. prosinci 2020 byla ovéFena jinym auditorem, ktery ve své zpravé ze dne
26. dubna 2021 vydal k této Ucetni zavérce vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zédkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢nf
zprdvé mimo Ucetni zadvérku a nadi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd pFedstavenstvo
Spole¢nosti Conseq penzijni spolecnosti, a. s. (,Spolecnost™).

N&3 vyrok k Getni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti naSich povinnost{
souvisejicich s auditem u&etni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatnf
informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s Ucetni zdvérkou ¢i naSimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi b&hem auditu Géetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialn&) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatniinformace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovdny v souladu s piislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumf, zda ostatnf
informace spliuji poZadavky pravnich predpist na formdlni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzenf uvedenych pozadavkd by bylo
zpusobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvddime, Ze:
o ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s U¢etni zévérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich zddné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti
nezjistili.

Odpovédnost pfedstavenstva a dozorci rady Spolecnosti za ucetnf zdvérku

PFedstavenstvo Spole¢nosti odpovidd za sestaveni Gcetni zavérky Fondu podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Eeskymi G¢etnimi piedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nesprdvnosti zpisobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Fond schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Uletni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvdni a pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zdvérky, s vyjimkou
pripadl, kdy pfedstavenstvo pldnuje zruSeni Fondu nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nemad jinou
redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem G&etniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozorci rada Spolecnosti.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zgvérky

Na&im cilem je ziskat pfimé&Fenou jistotu, Ze Gc¢etni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné nenf zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vSech piipadech v Ucetni zdvérce odhall pripadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v ddsledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé icetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi predpisy je naSi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidln) nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatec¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zédkladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
7e neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niz do$lo v dlsledku podvodu, je vétsf
ne? riziko neodhaleni vyznamné (materiaini) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucastf
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohlaseni
nebo obchdzeni vnitFnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadrit ndzor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

o Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ucetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v priloze Gcetni zavérky
Fondu.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem, a zda s ohledem na shromdazdéné dlkazni informace existuje vyznamnd
(materidlni) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fond nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovad vyznamna (materidini)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé nainformace uvedené v této
souvislosti v pFiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepletrzité trvat vychazej
z ddkaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Uletni zdvérky, vetné pfilohy, a dale to,
zda Uletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazenl.

Nasi povinnost( je informovat pfedstavenstvo a dozorci radu Spole¢nosti mimo jiné o pldnovaném rozsahu
a natasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prab&hu udinili, vCetné zjisténych
vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnfm systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

Aéé%(/ﬁ«/ / )7 h

Lenka Bizov4, statutarni auditor
evidencni ¢. 2331

Tomas Némec
prokurista

27. dubvna 2022
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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ROZVAHA
k 31. prosinci 2021

Conseq dluhopisovy ucastnicky fond,
Conseq penzijni spolecnost, a.s.

Penzijni spole¢nost: Conseq penzijni spole¢nost, a.s.
Sidlo: Rybna 682/14, Praha 1, 110 00

ICO: 279 16 430

Piedmét podnikani: doplikové penzijni spofeni

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 29. dubna 2022

tis. K¢ Bod 31.12.2021  31.12.2020
AKTIVA

3 Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3 508 237 487 966

v tom: a) splatné na pozadani 118 255 102 603

b) ostatni pohledavky 389 982 385 363

5 Dluhové cenné papiry 4 2504 413 1928 967

v tom: a) vydané vladnimi institucemi 1011766 700 274

b) vydané ostatnimi osobami 1492 647 1228693

11 Ostatni aktiva 5 20 596 840

Aktiva celkem 3033 246 2417773

Ptiloha uvedena na stranach 15 az 45 tvoti soucast této ucetni zaveérky.



tis. K¢ Bod 31.12.2021 31.12.2020
PASIVA

1 Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam 12750 0

v tom: a) splatné na pozadani 0 0

v tom: b) ostatni zavazky 12750 0

4 Ostatni pasiva 6 28 230 26 490

v tom: a) prostredky ucastnikii penzijniho pripojisténi 2997 2199

b) jina 25233 24 291

9 Emisni 4zio 7 334 405 248 815

12 Kapitalové fondy 7 2518 626 2053275

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 89193 46 448

15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 50 042 42 745

Pasiva celkem 3033 246 2417773

Ptiloha uvedenad na stranach 15 az 45 tvori soucast této ticetni zavérky.



tis. K¢ Bod 31.12.2021 31.12.2020
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
3 Pohledavky ze spotovych operaci 15 0 354912
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 16 949 396 1165 623
vtom: b)s ménovymi nastroji 818 881 1093315
8  Hodnoty pfedané k obhospodatovani 9 2992 266 2391 283
Podrozvahova pasiva
10 Piijaté zastavy a zajisténi 382901 379 802
11 Zavazky ze spotovych operaci 15 0 354 855
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 16 932 249 1166 570
vtom: b)s ménovymi nastroji 801 734 1094 262

Ptiloha uvedena na stranach 15 az 45 tvofi soucast této ucetni zavérky.



Conseq dluhopisovy ucastnicky fond,
Conseq penzijni spole¢nost, a.s.

Penzijni spoleénost: Conseq penzijni spole¢nost, a.s.
Sidlo: Rybna 682/14, Praha 1, 110 00

1CO: 279 16 430

Pfedmét podnikani: doplitkové penzijni spofeni

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 29. dubna 2022

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok kon¢ici dne 31. prosince 2021

tis. K¢ Bod 2021 2020
1 Vynosy z trokti a podobné vynosy 10 84 474 57987
z toho: uroky z dluhovych cennych papirit 79519 54327
2 Naklady na tiroky a podobné naklady -3533 -243
4 Vynosy z poplatku a provizi 731 0
5 Naklady na poplatky a provize 11 -40 115 -24 277
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 12 8 464 8994
7 Ostatni provozni vynosy 21 284
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pied zdanénim 50 042 42745
23 Dail z piijmi 0 0
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 50 042 42 745

Ptiloha uvedena na stranach 15 az 45 tvoii soucast této Gcetni zaverky.



Conseq dluhopisovy tucastnicky fond,
Conseq penzijni spole¢nost, a.s.

Priloha ticetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2021

(@)

OBECNE INFORMACE

Charakteristika fondu

Udaje o fondu

Conseq dluhopisovy téastnicky fond, Conseq penzijni spoleénost, a.s. (dale jen ,,Fond” nebo ,,Uéetni
jednotka“) byl vytvoien Conseq penzijni spolegnosti, a.s., ICO 291 45813, se sidlem Rybna 682/14,
110 00 Praha 1 (dale jen ,.Zanikla penzijni spole¢nost”), na zakladé povoleni udéleného Ceskou narodni
bankou (dale jen ,,CNB*“) rozhodnutim ¢&.j. 2012/13028/570, ze dne 28. prosince 2012, které nabylo pravni
moci dne 31. prosince 2012. V souladu s § 199 zakona ¢&. 427/2011 Sb., o doplitkovém penzijnim spofeni
(dale jen ,,Zakon o dopliikovém penzijnim spofeni*), povoleni k vytvofeni Fondu nabylo u¢innosti dne
1. ledna 2013. Fond obdrzel prvni ptispévky od klienti dne 19. unora 2013.

Fond je uéastnickym fondem ve smyslu § 93 Zakona o doplitkovém penzijnim spofeni. Utastnicky fond
nema pravni 0sobnost. Je souborem majetku, ktery nalezi vSem jeho G¢astnikim a jinym osobam, na které
pieslo pravo na vyplaceni prostiedkt ucastnika, a to v poméru podle poétu penzijnich jednotek. Majetek
v ucastnickém fondu obhospodaiuje penzijni spole¢nost svym jménem a na et ucastnikd. Majetek
v Giéastnickém fondu neni soudasti majetku penzijni spolednosti, kterd jej obhospodaiuje. Ugelem
ucastnického fondu je zhodnocovat prostiedky ucastnikll investovanim do piipustnych aktiv v souladu
se Zakonem o dopliikovém penzijnim spofeni a statutem ucastnického fondu pti dodrzeni zasad rozlozeni
rizika spojeného s investovanim.

Utastnici dopliikového penzijniho spoFeni
K 31. prosinci 2021 mél Fond 82 890 ucastnika (k 31. prosinci 2020: 71 826 tc¢astniku).

Udaje o penzijni spolecnosti

Penzijni spoleénost, ktera obhospodafuje majetek Fondu, je spole¢nost Conseq penzijni spolecnost, a.s.,
ICO 279 16 430, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1 (dale jen ,,Spole¢nost®), které bylo
jesté jako penzijnimu fondu udéleno povoleni k &innosti rozhodnutim CNB ze dne 4. &ervna 2007 vydanym
pod ¢&.j. 2007/9139/540, které nabylo pravni moci dne 4. Cervna 2007. Spole¢nost vznikla zapisem
do obchodniho rejstiiku dne 15. Gervna 2007. S ohledem na povinnou transformaci penzijnich fondt podle
§ 171 a nasl. Zakona o doplitkovém penzijnim spofeni doslo k 1. lednu 2013 na zaklad¢ povoleni udéleného
rozhodnutim CNB ze dne 12. #jna 2012 pod sp. zn. Sp/2012/128/571, které nabylo pravni moci dne
12. tijna 2012, k transformaci penzijniho fondu na penzijni spoleCnost se soudasnym vyélenénim aktiv
a pasiv souvisejicich s penzijnim pfipojiténim do transformovaného fondu.!

Udaje 0 depozitdii
Depozitafem Fondu je Ceské spofitelna, a.s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, (dale jen ,,Depozitai”).

I\ pribshu roku 2015 Zanikla penzijni spole¢nost zanikla z diivodu vnitrostatni fiize sloucenim se
Spolec¢nosti (v té dobe zapsané v obchodnim rejstiiku pod obchodni firmou Conseq dichodova penzijni
spolecnost, a.s.) a ndvazné na fuzi (jejiz ucinky nastaly dne 22. ledna 2015 ke dni jejiho zapisu do
obchodniho rejstiiku) Spolecnost dne 6. inora 2015 zmeénila svoji obchodni firmu na Conseq penzijni
spolecnost, a.s.

15



Conseq dluhopisovy tucastnicky fond,
Conseq penzijni spole¢nost, a.s.

Priloha ticetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2021

(b)

(@)

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla piipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o UCetnictvi ¢. 563/1991 Sb., ve znéni pozdéjsich piedpisu,
= yyhlaskou ¢&. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdé&jsich piedpist,
= (Ceskymi Gi¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi. (do 31.12.2020)

Na zéklad¢é vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. u¢inné od 1. ledna 2021, ktera byla novelizovana vyhlaskou ¢.
442/2017 Sh. ze dne 7. prosince 2017, Fond od 1. ledna 2021 pro téely vykazovani finanénich néstroju,
jejich ocenovani a uvadéni informace o nich v pfiloze ucetni zavérky postupuje podle mezinarodnich
ucetnich standardt upravenych piimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie u uplatiovani mezinarodnich
ucetnich standardi (dale jen ,,IFRS®).

Srovnatelné udaje k 31. prosinci 2020 a za rok 2020 nebyly upraveny a tudiz nejsou porovnatelné.

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu, 7e¢ Ucetni jednotka bude nepfetrzité pokradovat ve své ¢innosti
a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabraniovala v této ¢innosti pokracovat
i v dohledné budoucnosti.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

DULEZITE UCETNi METODY

Ugetni zavérka Fondu byla ptipravena v souladu s nasledujicimi daleZitymi u¢etnimi metodami:
Den uskutecnéni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho piipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirti, den provedeni platby, den
zaétovani prikaztt Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedkti podle vypisu z Gc¢tu, den sjednani a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popt. jinymi derivaty.

Finan¢ni aktiva a zavazky se zachyti v redlné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace. Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v Ucetnictvi zachyceny podle metody dne
vypotadani. Derivaty jsou pii prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu uzavieni obchodu.

Financ¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v ptipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda. Financni aktiva ocefiovana realnou
hodnotou proti uc¢tim nakladi a vynost jsou v piipadé jejich prodeje oductovana ke dni vypotadani
obchodniho ptipadu.

Financ¢ni z&vazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovand smlouvou splnéna, zrusena nebo
skon¢i jeji platnost a Gcetni jednotka jiz dale nebude financni zavazek nebo jeho Cast vykazovat v rozvaze.
Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho Casti, ktery zanikl nebo byl preveden na jiny subjekt,
a mezi Castkou za prislusny dluh uhrazenou se ziuctuje do nakladt nebo vynost.”
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Conseq dluhopisovy tucastnicky fond,
Conseq penzijni spole¢nost, a.s.

Priloha ticetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2021

(b)

Finanéni nastroje — metody ti¢inné od 1.1.2021

Od 1. ledna 2021 Fond aplikuje standard IFRS 9 Finanéni nastroje v oblasti klasifikace, ocefiovani a ztrat
ze znehodnoceni finanénich aktiv a finan¢nich zavazk.

Klasifikace finan¢nich aktiv Fondu je zaloZena na

principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou finan¢ni aktiva fizena,

charakteru smluvnich penéznich toki, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z anglického solely
payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test)

Obchodni modely posuzuji zamér ucetni jednotky ohledné nakladani s finanénim aktivem, tzn. zda se jedna
o inkaso smluvnich penéZnich tokl, prodeje finanénich aktiv nebo obojiho, popf. jiného obchodniho
modelu.. Jednotlivé obchodni modely Fondu mohou byt:

»Drzet a inkasovat® — finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized cost™);

,,Drzet, inkasovat a prodat” — finan¢ni aktiva v realné hodnoté pieceiovana do ostatniho tiplného vysledku
hospodateni (FVOCI; z anglického ,,fair value through other comprehensive income®);

,Rizeni na bazi realné hodnoty — finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty (FVTPL; z
anglického fair value through profit or loss);

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat™ ma za cil drzet finan¢ni majetek za uc¢elem inkasa smluvnich penéznich toku.
Ptiklady takového finan¢niho majetku jsou Gvéry, cenné papiry drzené do splatnosti nebo pohledavky z
obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v pripadé, ze v prubéhu drzby
finanéniho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni Gvérového rizika protistrany a Spole¢nost se v reakci
rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat" jsou ocefiovana v nab&hlé hodnoté. Nabehld hodnota finanéniho
aktiva je Castka, v niZ je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizena o splatky jistiny, snizend nebo
zvySena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné vykazanou hodnotou a hodnotou
pti splatnosti (vCetné nabéhlého troku) pii pouziti efektivni urokové miry a snizena o ztraty ze
znehodnoceni v dusledku ocekavanych tvérovych ztrat. Oéekavané avérové ztraty se vykazuji ve vysledku
hospodareni stejn¢ jako kurzové rozdily a urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni
Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat” ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a uroku, a také

3

prodej finanénich aktiv; model pfedstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model rozlisuje dva

ruzné druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové néstroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splituji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se oceiuji
realnou hodnotou prostiednictvim ostatniho pIného vysledku hospodaieni (do vlastniho kapitalu Ugetni
jednotky). Pii oductovani financniho aktiva dojde k preuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho
okamziku vykézaného v polozce rozvahy ,,Oceniovaci rozdily* z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a
ztraty. Ocekdvané uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z
precenéni cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni irokové miry a
jsou vykazany v polozce "Vynosy z urokd a podobné vynosy ".
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Conseq dluhopisovy tucastnicky fond,
Conseq penzijni spole¢nost, a.s.

Priloha ticetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2021

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za ucelem obchodovani a ucetni jednotka k datu jejich pofizeni
rozhodne o zatazeni do kategorie finanénich aktiv v realné hodnoté preceniovanych do ostatniho iplného
vysledku hospodareni, jsou pfeceniovany pfes ostatni Uplny vysledek hospodateni véetn€ kurzovych rozdila
z precenéni. Pii jejich odictovani nedojde k pietctovani zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim
kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou souéasti portfolia, které
je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této kategorie jsou zafazena
také finanéni aktiva, které nespliiuji SPPI test, financni ndstroje pofizené za ucelem obchodovani,
kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezaradit je do kategorie financnich aktiv v
redlné hodnoté piecenovanych do ostatniho Uplného vysledku hospodafeni a jsou zde zafazeny rovnéz
vSechny derivaty (typickymi finanénimi aktivy jsou dluhové cenné papiry, kapitdlové nastroje a podilové
listy, derivaty, Gvéry a pohledavky). Zmény realné hodnoty véetné kurzovych rozdili se v piipadé téchto
aktiv vykazuji ve vykazu zisku a ztraty. Financni aktiva v tomto modelu nejsou predmétem vypoctu
znehodnoceni z oGekavanych avérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi realné hodnoty“ nesplni
podminky pro zatazeni financnich aktiv do kategorii AC; (z anglického ,,amortized cost™) a FVOCI; (z
anglického ,fair value through other comprehensive income*) a finan¢ni aktiva fizena timto modelem se
musi pfeceniovat na readlnou hodnotu vykazané do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na trovni, ktera odrazi zplisob spoleéného ftizeni skupin
finan¢nich aktiv za ucelem dosazeni uréitého obchodniho cile. V disledku toho jsou finanéni nastroje
klasifikovany na vyssi irovni agregace, na tirovni potrfolii. Pro posouzeni obchodniho modelu bere ucetni
jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a dikazy, které jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto
relevantni informace a diikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda
strategie ucetni jednotky se zamétfuje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu trokové
sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazki, které slouzi jako zdroj financovani téchto
finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokli prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost portfolia a finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost pfedkladana kli¢ovému vedeni Géetni jednotky;

e rizika, kterd ovliviluji vykonnost portfolia a finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a zejména zplisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odméinovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou zalozeny na
realné hodnot¢ portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e (Cetnost, objem a nacasovani prodejii v pfedchozich obdobi, diivody pro dané prodeje a jejich
ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolovang, ale jako
soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cili stanovenych ucetni jednotkou pro fizeni
finan¢nich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich tok.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoieny vylucné spldatkami jistiny a uroku (tzv. ,,SPPI test®)
Pro tcely tohoto vyhodnoceni ,,jistina® je definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pfi prvotnim
zatgtovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za uvérové riziko spojené
s nesplacenou c¢astkou jistiny za konkrétni Casové obdobi a dalsi zakladni rizika a naklady spojené
s poskytovanim aveéra (napf. riziko likvidity a administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.
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Conseq dluhopisovy tucastnicky fond,
Conseq penzijni spole¢nost, a.s.

Priloha ticetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2021

Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a urokd, Fond hodnoti smluvni
podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni
ujednani, kterd mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd. V ramci vyhodnoceni Fond
vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd

e pakovy efekt

e predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

e podminky, které omezuji i€etni jednotku pti inkasu penéznich tokl z konkrétnich aktiv

e podminky, které modifikuji Gplatu za casovou hodnotu penéz (napf. zplsoby pravidelného

stanoveni vyse trokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druhiim finan¢nich nastroji, které drzi, se vSechna finan¢ni
aktiva a pasiva ocenuji realnou hodnotou (FVTPL) vykazanou do zisku a ztraty v ramci obchodniho
modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty*.

Prvotni zauctovani

O financnich aktivech ocenovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se uctuje ke dni vyporadani,
s vyjimkou derivati. Ode dne, kdy se Fond zavaze ke koupi téchto aktiv, se uctuje ve vykazu zisku a ztraty
o vSech nékladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot téchto aktiv.

Oceitovani
Nasledné po prvotnim zauctovani se vSechny nastroje oceiiované realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty
pfecenuji na realnou hodnotu..

Zisky a ztraty 7 nasledného precenéni
Zisky a ztraty z nasledného piecenéni financnich aktiv ocenovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a
ztraty jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrdta ze znehodnoceni financnich aktiv v disledku ocekdavanych ivérovych ztrdt (impairment)
Vzhledem k tomu, Ze vSechna finanéni aktiva Fondu jsou vykazana v realné hodnoté, tak Fond nevykazuje
ztratu ze znehodnoceni v disledku o¢ekavanych uvérovych ztrat.

Kompenzace

Financni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vyse je vykazana v rozvaze, jestlize ma Fond pravné
vymahatelny narok vykazané ¢astky kompenzovat a ma v umyslu vypotadat ptfislusné aktivum a ptislusny
zavazek v Cisté vySi nebo realizovat prislusné aktivum a zaroven ve stejny okamzik vyporadat pfislusny
zévazek.

i. Penize a penéini ekvivalenty
Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na pozadani,
pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésict. Pokladni hotovost a vklady

na pozadani jsou oceilovany nominalni hodnotou, coz zaroven piedstavuje readlnou hodnotu. Pokladni¢ni
poukazky a statni dluhopisy jsou ocefiovany readlnou hodnotou proti nakladim a vynostm.
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ii. Smlouvy o financovini cennych papirii

Cenné papiry koupené nebo zaptjcené na zakladé¢ smluv o zpétném prodeji (reverzni repo smlouvy) se
nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo pijcené na zakladé smluv o zpétné koupi (repo
smlouvy) jsou ponechany v jejich pivodnim portfoliu. Podkladové penézni toky jsou vykédzany ke dni
vyporadani jako ,,Pohledavky za bankami®, ,,Pohledavky za klienty®, ,,Zavazky vii¢i bankdm* a ,,Zavazky
vici klientdm®.

Cenné papiry pfijaté na zaklad¢ reverzni repo smlouvy a prodané tietim strandm jsou zachyceny v realné
hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi papiry jsou v piipadé
Kratkych prodeju (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych cennych papirG“ a v ostatnich
ptipadech jako ,,Ostatni pasiva®, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi* jsou vykazany jako ,,Ostatni Pasiva“.

ili. Cenné papiry oceiiované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztrdaty

Cenné papiry poiizené v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi redlné hodnoty“ jsou ocefiovany
realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry oceiiované realnou hodnotou do vykazu zisku a
ztraty jsou pfi prvotnim ocenéni zauctovany v realné hodnoté (zpravidla transakéni cena), a nasledné jsou
oceniovany redlnou hodnotou. Transakcéni ndklady, které pfimo souviseji s pofizenim nebo vydavanim
finanéniho aktiva nebo finan¢niho zavazku jsou étovany piimo proti G¢tim naklada nebo vynost. Veskeré
souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztrat¢ z financnich operaci. Spotové nakupy a prodeje
jsou uctovany k datu vypotradani obchodu. Zmeéna realné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a
datem vyporadani je uctovana do zisku nebo ztraty z finanénich operaci. Forwardové obchody jsou
zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papirii oceiiovanych redlnou hodnotou proti Gétim nakladii nebo
vynost jsou vykazany jako urokové vynosy z cennych papira.

iv. Finanéni derivity

Finanéni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za predpokladu, Ze
odpovidaji realné hodnot€) a nasledné ocetovany realnou hodnotou. Realné hodnoty jsou odvozeny
zZ trznich cen, z modelt diskontovanych penéznich tokli nebo modelti pro ocenovani opci. VSechny derivaty
jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni aktiva®“, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni
pasiva®, je-li jejich redlna hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vlozené do jinych financnich nastroji (pouze, pokud se jednd o finan¢ni zévazky) jsou
vykazovany jako samostatné derivaty v ptipadé, Ze jejich rizika a charakteristiky Gzce nesouvisi s riziky a
charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelskda smlouva neni vykazana v realné hodnoté proti Gctim
nakladt nebo vynost.

Zmény realné hodnoty financnich derivatl, u kterych neni aplikovano zajistovaci ucetnictvi, jsou vykazany
v polozce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

V. Pohledavky

Pohledavky Fondu splnujici definice finan¢niho aktiva jsou ocenovany realnou hodnotou. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.
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(©)

vi. Finanéni zdvazky

Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako ocenované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo ztraty,
pokud jsou podminénou protihodnotou zauctovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci, nebo jsou
uréeny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo
Ztraty.

Finanéni zavazky se klasifikuji jako uréené k obchodovani, pokud:
e byly potizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finanénich nastroji, které jsou
spole¢né fizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno obchodovani realizované pro
kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci efektivniho
zajistovaciho nastroje)

Finanéni zédvazky je mozné pfi prvotnim vykazani oznacit jako financni zavazky v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje oceniovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak
mohl vzniknout, nebo
e je finanéni zavazek soucasti skupiny finanénich aktiv nebo finan¢nich zavazkt nebo obou, které
jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni strategii a informace o této
skuping€ zavazkd jsou interné vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, ktera obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivati, a IFRS 9 umoziuje,
aby se cela kombinovana smlouva oznacovala jako ocenénd v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty
(FVTPL)

Finanéni zavazky, které nejsou ocenované redlnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné¢ ocenény v nab&hlé
hodnoté pomoci efektivni Girokové miry.

Vsechny pujcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté snizené o pfimo pfifaditelné
transakéni naklady. Po prvotnim vykazani je zptisob stanoveni realné hodnoty stanoven Administratorem
Fondu.

Finan¢ni nastroje — metody uc¢inné do 31.12.2020

Cenné papiry

Prvotni zauctovani

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zatc¢tovani ocenény potizovaci cenou, jejiz soucasti jsou piimé transakéni
naklady.

Ndsledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je uctovano v aktivech a které nejsou povazovany za ucasti s rozhodujicim nebo
podstatnym vlivem, se pro Gcely nasledného ocenéni ¢leni na cenné papiry:

a) ocefiované realnou hodnotou proti a¢tiim nakladi nebo vynost,
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b) realizovatelné,
c) drzené do splatnosti,
d) dluhové cenné papiry neuréené k obchodovani.

Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou proti uctiim ndakladii nebo vynosii

Cenné papiry v tomto portfoliu musi splitovat jednu z nasledujicich podminek:
1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani
2. cenny papir je pfi prvotnim zauctovani ucetni jednotkou oznacen za cenny papir oceilovany realnou
hodnotou proti uctim naklad nebo vynost

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti u¢tim nakladi nebo vynosi jsou ocefiovany realnou
hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata
z finanénich operaci®. Pokud se jedna o dluhové cenné papiry, Uéetni jednotka nejdiive uétuje o trokovém
vynosu v ramci polozky ,,Vynosy z trokli a podobné vynosy* a nasledné o piecenéni na readlnou hodnotu
v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Redlna hodnota

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovana pfislusnou burzou cennych papirt
nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Ugetni jednotka prokaze, Ze za trzni cenu je moZné cenny
papir prodat. Realna hodnota podilového listu je stanovena jako hodnota fondového kapitalu na podilovy
list vyhlasovana investi¢ni spole¢nosti spravujici dany fond. V ostatnich piipadech je realna hodnota
odhadovana jako Cista souc¢asna hodnota penéznich tokl zohlednujici uvérova a likvidni rizika.

Oductovani cennych papiri
Pti prodeji cennych papirti ucetni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papird pouziva metodu primérné
ceny.

Repo operace

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zavazkem ke zpétnému odkupu (repo operace) za predem
stanovenou cenu, jsou uctovany jako pfijaté Gveéry zajisténé cennymi papiry, které jsou pfedmétem prodeje
a zpétného odkupu. Tyto pfijaté Gveéry jsou vykazovany v rozvaze Vv polozce ,,Zavazky vuci bankam
a druzstevnim zaloznam®.

Vlastnické pravo k cennym papirim se prevadi na subjekt poskytujici uvér (tj. vefitele). Nicméné cenné
papiry pievedené v rdmci repo operaci jsou nadale vykazovany:
"  bud v rozvaze, pokud predmétem repo operace jsou cenné papiry drzené a vykazované v rozvaze,
® nebo v podrozvaze v polozce ,Ptijaté zastavy a zajisténi“, pokud pfedmétem repo operace jsou
cenné papiry ziskané v rdmci reverzni repo operace jako pfijaté zajisténi.

Naklady vzniklé v rameci repo operaci jako rozdil mezi prodejni a nakupni cenou jsou Casové rozliSovany

po dobu transakce a vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce “Néklady na troky a podobné naklady”.
U dluhovych cennych papir prevedenych v rdmci repo operaci se tirok ¢asove rozlisuje.
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Vynosové a nakladové troky

Urokové vynosy piedevsim zahrnuji kupony z drzby dluhovych cennych papirti a jejich Gasové rozliseni.
Vynosové a ndkladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o piipadnou opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipadé, ze pravdépodobnost
jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néaklad, jeji pouziti je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami
spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost

se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii v této cizi meéné.

Derivaty

(d)

Derivat je finanéni nastroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:

a) jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na avérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zé&vislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktdi, v nichz je zaloZena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje zadnou pocateéni investici,

€) bude vypotadan v budoucnosti, pfi¢emz doba sjednani obchodu do jeho vypofadani je u ného delsi
nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze Vv realné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivati jsou vykazany
v aktivech v polozce ,Ostatni aktiva“. Zaporné realné hodnoty derivati jsou vykdzany V zavazcich
V polozce ,,Ostatni pasiva®.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového néstroje v polozkach
»Pohledavky z pevnych terminovych operaci® a ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.

Prostiredky ucastnikii doplitkového penzijniho spoieni
Finan¢ni prostfedky ziskané od ucastnikli jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu v polozkéch:

= Kapitalové fondy;
"  Emisni azio.
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(f)

(9)

(e) Piepocet cizi mény

Transakce vycCislené v cizi méné jsou uUctovany v tuzemské meéné piepoctené devizovym kurzem
vyhlasenym CNB platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni téetniho piipadu.

Aktiva a pasiva vy¢€islena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou piepoéitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, krom¢& majetkovych tcasti
Vv cizi méné, piipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany
v rozvaze Fondu, nebo z ofekavanych budoucich transakei, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk
nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub
nakladi ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydaji nezbytnych k vyporadani existujiciho zdvazku.
Rezerva se tvoti v ptipad¢, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

" existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
" je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkli predstavujicich

ekonomicky prospéch, pticemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,
*  je mozné provést piimérené spolehlivy odhad plnéni.

Zdanéni

Splatna dari

Danovy zaklad pro dai z pfijmt se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim
piipoétenim danové neuznatelnych nakladd, odeétenim vynosu, které nepodléhaji dani z prijmu, a dale
upravou o slevy na dani a pfipadné zapoéty. Podle platnych danovych piedpist ¢ini sazba dané z pfijmi
pravnickych osob pro ucastnické fondy 0 %.

OdloZena dari

S ucinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dan¢ z pfijmt pravnickych osob u fondd
penzijni spolecnosti, Fond tedy vykazuje nulovou splatnou dai z pfijmu a neuctuje o odlozené dani z
docasnych rozdili mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv.
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(h)

Spiiznéné strany

Spfiznéné strany Fondu jsou v souladu s mezinarodnimi uéetnimi standardy IAS 24 (Zvefejnéni
spiiznénych stran) definovany nasledovné:

a) strana ovlada udetni jednotku;

b) strana ma podil v G¢etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto uéetni jednotkou;

C) strana je ¢lenem kliCového managementu Spole¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spiiznénymi stranami je pievod zdroji, sluZzeb nebo zavazkti mezi sptiznénymi stranami
bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami jsou uvedeny
V bod¢ 15.

Opravy chyb minulych ucetnich obdobi a zmény cetnich metod

Opravy nakladti nebo vynosii minulych ucetnich obdobi se uctuji na uctech naklad nebo vynosti bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb uctovani vynosti a nakladi minulych obdobi a zmény ucetnich metod jsou
zachyceny prostfednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z piedchozich obdobi*

Vv rozvaze Fondu.

Fond za rok konéici 31. prosince 2020 neprovedl zadnou zménu Gcetnich metod a ani netiétoval o zadné

opravé nakladl a vynost minulych ucetnich obdobi.
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()] Zmény ucetnich metod platné pro bézné xicetni obdobi
Fond od 1.1.2021 pro ucely vykazovani finan¢nich nastroji, jejich oceniovani a uvadéni informaci o nich
v priloze ucetni zaveérky postupuje podle mezinarodnich uc€etnich standardd upravenych ptimo
pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie u uplatiiovani mezinarodnich ucetnich standarda (dale jen ,,JFRS®).
Aplikace ucetniho standardu IFRS 9 Financ¢ni néstroje a novych ucetnich metod jsou pfevazné uvedeny
v bod¢ 2 pismeno j) a bodech 3 a 21 této ptilohy.
Vliv dané zmény na vlastni kapital k 1. lednu 2021 je uveden v tabulkové ¢asti nize.
Prvotni aplikace IFRS 9
Oceriovaci kategorie
Nasledujici tabulka ukazuje ptvodni ocenovaci kategorie finanénich aktiv a finan¢nich zavazkl dle
vyhlagky €. 501/2002 G¢inné do 31.12.2020 a nové ocenovaci kategorie dle IFRS 9 k 1. lednu 2021 a vliv
zmén ve vykazovani finan¢nich aktiva a finan¢nich zavazka v souvislosti s aplikaci ucetniho standardu
IFRS 9 Finan¢ni néstroje.
Piivodni Piivodni
Kklasifikace Nové ucetni Viivzmén  Vlivzmén o0
1. ledna 2021 dlevyhl. e ace hodnota dle vicetnich  vaetnich e
501/2002 dle IFRS 9 vyhl. 501/2002 pravidlech - pravidlech - IFRS 9
ucinné do ¢ ucinné do  Reklasifikace  Precenéni
v tis. K¢ Bod 31.12.2020 31.12.2020
Finan¢ni aktiva
Pohledavky za bankami 4 FVTPL FVTPL 487 966 0 0 487 966
Dluhové cenné papiry - FVTPL FVTPL 1928 967 0 0 1928 967
Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 FVTPL FVTPL 0 0 0 0
Ukasti s podstatnym vlivem - FVTPL FVTPL 0 0 0 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem - FVOCI FVTPL 0 0 0 0
Ostatni aktiva — kladna hodnota
derivat 6 FVTPL FVTPL 840 0 0 840
Finanéni aktiva celkem 2417773 0 0 2417773
Piivodni Pivodni
klasifikace Nové hod ‘15":;'1" Vlivzmén  Vliv zmén Nové ticetni
1. ledna 2021 dle vyhl. - odnota dle v ifetnich v adetnich
501/2002 5:25,'2:%3 vyhl. 501/2002  pravidlech - pravidlech - hodnlo':taglg
icinné do ucinné do  Reklasifikace Piecenéni
v tis. K& Bod  31.12.2020 31.12.2020
Finan¢ni zavazky
Zavazky vici bankam 7 FVTPL FVTPL 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirt FVTPL FVTPL 0 0 0 0
Ostatni pasiva — zaporna hodnota
derivati 8 FVTPL FVTPL 5820 0 0 5820
Finan¢ni zavazky celkem 5820 0 0 5820

Veskera finan¢ni aktiva a zavazky jsou klasifikovany dle IFRS 9 jako oceniované realnou hodnotou do
vykazu zisku nebo ztraty (FVTPL), protoZe pro Fond je pouzit obchodni model fizeni na bazi realné

hodnoty.
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Cisty dopad 7 piechodu na IFRS 9 na viastni kapitdl

Nasledujici tabulka ukazuje Cisty dopad z pfechodu na IFRS9 na Kapitalové fondy a Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazenou ztratu z predchozich obdobi:

Dopad

z aplikace IFRS

v tis. K¢ K 1.1.202?
Kapitalové fondy

Koneény ziistatek k 31.12.2020 (dle vyhl. 501/2002 G¢. do 31.12.2020) 2053275

Reklasifikace emitovanych CP z kapitalovych nastrojii do finan¢nich zavazka 0

Pocatecni ziistatek k 1.1.2021 (dle IFRS 9) 2053 275

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi

Koneény zistatek k 31.12.2020 (dle vyhl. 501/2002 u¢. do 31.12.2020) 46 448

Reklasifikace do finan¢nich zavazkii — Cista aktiva pipadajici na drzitele podilovych listt 0

Zauctovani ocekavanych uvérovych ztrat (ECL) dle IFRS 9 (v¢. ECL pro Gvérové prisliby

a finan¢ni zaruky) - 0

Dopad odlozené dané 0

Pocateéni ziistatek k 1.1.2021 (dle IFRS 9) 46 448
k) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS - Dopad vydanych

standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly u¢innosti

Fond zvazil vyuziti novych standardl a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni ucetni obdobi ucinné,
ale povoluji diivejsi pouziti. Nové standardy a interpretace pfi sestavovani téchto vykazii nebyly pouzity.

Standardy prijaté EU

Novelizace IFRS 16 Leasingy, Ulevy na ndjemném v souvislosti s pandemii COVID-19 po 30. Cervnu
2021

vvvvvv

ucetnich zavérkach, které nejsou k 31. bfeznu 2021 schvaleny k vydani.)
Novelizace o jeden rok prodluzuje obdobi, po které mize najemce pouzit praktické zjednoduseni pfi
uctovani o slevach z najemného v pfimém disledku pandemie COVID-19.

Ucetni jednotka otekava, ze tyto dodatky nebudou mit vyznamny dopad na Géetni zavérku

Roéni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-2021

vvvvvv

Novelizace IFRS 9 Financni ndstroje
Novelizace objasiiuje, ze pti posuzovani, zda ke smén€ dluhovych néstroji mezi stavajicim dluznikem a
vetitelem doSlo za podminek, které jsou podstatné rozdilné, mohou poplatky zahrnuté v diskontované
soucasné hodnoté penéznich tokl podle novych podminek zahrnovat pouze poplatky uhrazené ¢i obdrzené
mezi dluznikem a véfitelem, a to vcetn¢ poplatki uhrazenych ¢i obdrzenych dluznikem ¢i véfitelem
jménem druhého z nich.
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Novelizace ilustrativnich p¥ikladi k IFRS 16 Leasingy
Novelizace z ilustrativniho piikladu €. 13, ktery je ptilohou IFRS 16, odstrafiuje zminku o nahradé najemci
ze strany pronajimatele za zdokonaleni pfedmétu najmu i vysvétleni zplisobu, jakym najemce o této
nahradé uctuje.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly prijaty Evropskou unii:

vvvvvv

Novelizace IAS 1 Sestavovdni a zverejiiovdni ucetni zavérky — Klasifikace zavazki jako kratkodobé
nebo dlouhodobé

Novelizace upfesiuje, ze klasifikace zavazkl na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prava ucetni jednotky
odlozit vyporadani ke konci ucetniho obdobi. Pravo ucetni jednotky odlozit vypofadani o minimalné 12
mésic od data Gcetni zavérky nemusi byt nepodminéné, avSak musi mit vécny divod. Klasifikace neni
ovlivnéna zaméry nebo ocekavanimi vedeni, zda a kdy hodla ucetni jednotka toto pravo uplatnit.
Novelizace rovnéz zavadi definici ,,vyporadani® s cilem objasnit, ze vyporadani znamena pievod penéz,
kapitalovych nastroju a jinych aktiv ¢i sluzeb protistrané.

Novelizace IAS 1 Sestavovdni a zveiejiiovdni ucetni zavérky — Stanoviska K aplikaci IFRS & 2 —
Usudky o vyznamnosti — Zveiejiiovani ucetnich pravidel

Novelizace nahrazuje termin ,,podstatna U¢etni pravidla®“ pojmem ,,vyznamna (materialni) informace o
ucetnich pravidlech® a pozaduje, aby ucetni jednotky zvefejiovaly vyznamné (materialni) informace
namisto vyznamnych (podstatnych) ucetnich pravidel.

Novelizace IAS 8 Ucetni pravidla, zmény v tietnich odhadech a chyby — Definice uiletnich odhadii

Novelizace zavadi definici ,,u¢etnich odhadid* a obsahuje dalsi upravy IAS 8, které objasnuji, jak odlisit
zmény v Ucetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je dilezity proto, ze zmény ucetnich
pravidel se obecné uplatiiuji zpétn€, zatimco zmény odhadt se uctuji v obdobi, kdy zména nastala.

Novelizace IAS 12 Dané z piijmii — OdloZend daii souvisejici s aktiva a zavazky vyplyvajicimi z jediné
transakce

Novelizace zuzuje rozsah vyjimky pfi prvotnim vykazani tak, Ze se neuplatni na transakce, které vedou ke
vzniku shodnych pfechodnych rozdild (zdanitelnych a odecitatelnych), které jsou pfedmétem zapoéteni.
Ugetni jednoty tak nebudou muset uétovat o odlozené dafiové pohledavce a odlozeném dafiovém zavazku
z prechodnych rozdilt vznikajicich pfi prvotnim vykazani leasingu a rezervy na ukonceni provozu.

Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv_mezi investorem a jeho piidruZenym &
spole¢nym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasiuje, Ze v pfipad¢ transakce tykajici se pfidruzeného ¢i spolecného podniku zavisi rozsah
vykézani zisku nebo ztraty na tom, zda prodand ¢i vloZend aktiva ptedstavuji podnik, pti¢emz:
e zisk nebo ztrata se vykdzou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spolecnym podnikem tyka ptevodu aktiva nebo aktiv, kterda predstavuji podnik
(bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolecnosti), kdezto
e zisk nebo ztrata se vykadZou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pfidruzenym ¢i spolecnym podnikem tyka aktiv, ktera nepfedstavuji podnik (i v pfipadé, Zze dana
aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).
Fond neocekava, ze by pfijeti vySe uvedenych standardl a uprav stavajicich standardi mélo vyznamny
dopad na ucetni zavérku Fondu v budoucich ucetnich obdobich.
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(1

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uletni zavérky, je zachycen
Vv ucetnich vykazech v pifipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici diikazy o podminkach, které existovaly
k rozvahovému dni.

V piipadé€, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym udélostem
zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dasledky téchto udalosti popsany v
ptiloze, ale nejsou zauctovany v Gcetnich vykazech.

VYZNAMNE UCETNIi USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nekteré castky v této ucetni zavérce byly stanoveny na zakladé ucetnich usudki a s pouzitim odhadi a
predpokladii. Tyto odhady a piedpoklady vychézeji z predchozich zkusenosti a dalSich podkladii, naptiklad
z plant a progndz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za realistické. Vzhledem k tomu,
ze s témito predpoklady a odhady je spojena urcitd mira nejistoty, mize dojit v budoucnu na zéklad¢
skute¢nych vysledki k tpraveé tcetni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazkd.

Ugetni usudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou promitany do
hodnot zobrazenych v ucetnictvi.

Pti sestaveni Gi¢etni zavérky byly pouZity nésledujici nejvyznamnéjsi ucetni usudky, odhady a piedpoklady:
i Posouzeni obchodnich modelii

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich penéznich toka
(zda jsou tvoteny vyluéné splatkami jistiny a trokd), tzv. ,,SPPI test™) a obchodniho modelu (viz bod 2
pism. g) Finanéni nastroje), ktery definuje zptisob, jakym Fond fidi finan¢ni aktiva s cilem generovani
penéznich tokd. Fond urcuje obchodni model na trovni, ktera odrazi, jak jsou portfolia financnich aktiv
fizena za ucelem dosazeni stanovenych cild, zejména na zakladé strategie Fondu, financnich nastroji
Vv portfoliu, hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravci portfolia.

Fond sleduje finanéni aktiva, ktera jsou odactovana pied datem splatnosti, aby porozumél divodu jejich
prodeje a zda jsou tyto divody konsistentni s cilem, pro néjz je aktivum drZeno. Sledovani je soucasti
prubézného hodnoceni Fondu, zda je obchodni model, v jehoz ramci jsou zbyvajici aktiva drzena, nadale
vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zméné obchodniho modelu, a tedy i potencialni zméné klasifikace téchto
aktiv. Zadné takové zmény nebyly béhem vykazovaného obdobi tieba.

ii.  Redlnd hodnota finanénich ndstrojii

Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou hodnotu
finan¢nich néstroji, jsou popsany v bodu 20.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2020
Bé&zné ucty u bank 118 255 102 603
Ostatni pohledavky za bankami 389 982 385 363
Celkem 508 237 487 966
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5. DLUHOVE CENNE PAPIiRY

tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2020
Vydané vladnimi institucemi 1011 766 700 274
Vydané ostatnimi osobami 1492 647 1228 693
Celkem 2504 413 1928 967

Vsechny dluhové cenné papiry jsou zatazeny do portfolia cennych papirtt ocefiovanych redlnou hodnotou
proti t¢tim nakladi nebo vynost.

Analyza dluhovych cennych papirii ocefiovanych realnou hodnotou proti uc¢tim nakladd nebo

vynosu
31.12.2021 31.12.2020

tis. K¢ TrZni cena Trzni cena
Vydané finan¢nimi institucemi

- Kétované na burze v CR 0 0

- Kétované na jiném trhu cennych papiril 393 703 361 860
Mezisoucet 393 703 361 860
Vydané vladnim sektorem

- Kétované na burze v CR 305 437 278 531

- Kétované na jiném trhu cennych papirti 706 329 421743
Mezisoucet 1011766 700 274
Ostatni

- K6tované na burze v CR 14 991 15 140

- Kétované na jiném trhu cennych papirt 1083953 851 693
Mezisoucet 1098 944 866 833
Celkem 2504 413 1928 967

6. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2021  31.12.2020
Kladn4 realnd hodnota ménovych derivati 17 248 840
Ostatni pohledavky 3348 0
Celkem 20 596 840

Ostatni aktiva jsou tvoiena kladnou hodnotou ménového derivatu ve vysi 17 248 tis. K¢, tvofi ji ménovy
derivat FX 17 147 tis. K¢ a urokovy swap 101 tis. K& (2020: jen mé&novy derivat FX 840 tis. K¢&). Ostatni
pohledavky tvofi exkupon nebankovni 2 215 tis. K¢ (2020: 0 tis. K¢) a jiné pohledavky 1 133 tis. K¢ (2020:
0 tis. K¢.)
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7. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2020
Zaporna realna hodnota ménovych derivati 0 1844
Ostatni zavazky 11 670 13937
Zaporna realna hodnota Girokovych derivata 909 4033
Dodavatelé 15 651 6676
Celkem 28 230 26 490

Ostatni zavazky prevazné predstavuji zavazky z ptijatych piispévkl ucastnikil a zdvazky vznikajici

z o¢ekavané vyplaty finan¢nich prostiedkt ucastnikd. K vypotadani téchto zavazkt dojde nakupem
penzijnich jednotek ucastnikiim, resp. zaslanim prostfedkl Spolecnosti k vyplaté ucastnikiim v pravidelném
tydennim cyklu Fondu. Uplata Spole¢nosti byla k 31. prosinci 2021 vyfakturovana ve vysi 15 651 tis. (z
toho odména za spravu 2 511 tis. K¢ a odmeéna ze zisku ve vysi 13 140 tis. K¢).

8. VLASTNI KAPITAL

tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2020
Fondovy vlastni kapital (tis. K<) 2 992 266 2391283
Pocet penzijnich jednotek (kusy) 2518 626514 2053274836
Fondovy vlastni kapital na 1 penzijni jednotku (K¢&) popf. hodnota 1,1880 1,1645

jednotky

Aktudlni hodnota penzijni jednotky je definovana jako hodnota fondového vlastniho kapitalu ucastnického

fondu, ve které se zohledni odpovidajici ¢ast standardnich nakladl ovliviyjicich fondovy vlastni kapital

ucastnického fondu, d€lend poctem penzijnich jednotek evidovanych na osobnich penzijnich Gcétech vsech

ucastnikd ve vztahu k tomuto ucastnickému fondu, to vSe ke dni stanoveni aktudlni hodnoty penzijni

jednotky.

Pripsané a odepsané penzijni jednotky

Pocet penzijnich

Hodnota penzijnich jednotek

Hodnota penzijnich
jednotek (emisni

tis. K¢ jednotek (kusy) (nominalni hodnota) 47io)
Zistatek k 1. lednu 2021 2 053 274 836 2 053 275 248 815
Ptipsané penzijni jednotky 635217 291 635 217 116 906
Odepsané penzijni jednotky -169 865 973 -169 866 -31 316
Zustatek k 31. prosinci 2021 2518 626 154 2518 626 334 405
Zistatek k 1. lednu 2020 1094 430 800 1094 431 118 417
Piipsané penzijni jednotky 1057 198 602 1057 199 144 861
Odepsané penzijni jednotky -98 354 566 -98 355 -14 463
Zustatek k 31. prosinci 2020 2 053 274 836 2 053 275 248 815
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Vyplacené davky

tis. K& 2021 2020
Podet smluv 4 037 1444
Celkova vyse vyplacenych davek 135 647 56 102

Pocet smluv odpovida celkovému poctu ukoncenych jednorazovych davek. Prostfedky ucastnika mohou
byt zainvestovany ve vice fondech dle zvolené strategie.

9. NAVRH ROZDELENI ZISKU

Zisk Fondu se nerozdé€luje (nevyplaci), ale promita se (kapitalizuje se) ve zvySené hodnoté fondového
vlastniho kapitalu a hodnoté penzijni jednotky Fondu. Zisk roku 2020 ve vysi 42 475 tis. K& byl pieveden
do nerozdéleny zisk pfedchozich let.

O zisku za rok 2021 nebylo jesté rozhodnuto, ale vychazi se ze zkusenosti z minulych let. Zisk za rok 2021
dosahl vyse 50 042 tis. K¢. byl tedy navrZen k pfevodu do nerozdélenych ziska piedchozich let.

10. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Veskery majetek Fondu obhospodatuje Spole¢nost. Polozka Hodnoty pfedané k obhospodafovani zahrnuje
vlastni kapital fondu k 31. prosinci 2021 ve vysi 2 992 266 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020: 2 391 283 tis. K¢).

11.  VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2021 2020
Uroky z b&znych Géth 19 228
Uroky z repo operaci 4 936 2819
Uroky z terminovanych vkladi 0 612
Uroky z dluhovych cennych papirti 79519 54 327
Celkem 84 474 57 986
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12.

13.

14.

15.

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2021 2020
Uplata Spoleénosti za obhospodatrovani Fondu 26 840 19 590
Uplata Spoleénosti ze zisku Fondu 13 140 4687
Poplatky a provize 135 0
Celkem 40 115 24 277

Predstavenstvo Spolecnosti v souladu se statutem Fondu a § 60 Zakona o dopliikovém penzijnim spofeni
stanovilo pro rok 2021 vysi tuplaty Spole¢nosti za obhospodafovani majetku Fondu na tdrovni
1% (2020: 1 %) z primérné roéni hodnoty fondového vlastniho kapitalu a vysi uplaty Spolecnosti
za zhodnoceni majetku Fondu na urovni 15 % (2020: 15 %) z rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky
Vv pfislusném obdobi a nejvy$s§i primémé ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech pifedchéazejicich
vynésobené primérnym poctem penzijnich jednotek v pfislusném obdobi.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢& 2021 2020

Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry -40 195 18 585

Zisk/ztrata z operaci s derivaty 61 060 -11 645

Kurzové rozdily -12 401 2054

Celkem 8 464 8994
VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI
Geografické oblasti

Ceska republika Evropska unie Ostatni

tis. K& 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Vynosy z troki a podobné vynosy 21760 14798 46411 25482 16 304 17 707
Néklady na uroky a podobné naklady -2 655 -113 -708 -130 -160 0
Vynosy z poplatkt a provizi 731 0 0 0 0 0
Ostatni provozni vynosy 0 0 21 120 0 164
Naklady na poplatky a provize -40 115 -24 277 0 0 0 0
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 21 740 3350 -16323 15369 3048 -9725
TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 2021 2020

Rozvahova pasiva

Ostatni pasiva 23191 18 415
Vykaz zisku a ztraty
Néklady z poplatki a provizi 40 115 24 277

Podrozvahova aktiva
Hodnoty piedané k obhospodatovani

2 992 266 2 391 283
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16.

17.

(@)

POHLEDAVKY A ZAVAZKY ZE SPOTOVYCH OPERACI

31.12.2021 31.12.2020
Podrozvahové polozky Podrozvahové polozky
Pohl. Zav. RH Pohl. Zav. RH
Nastroje k obchodovani
Spotové meénové operace 0 0 0 354 912 354 855 -57
Celkem 0 0 0 354 912 354 855 -57
POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI
Nominalni a realné hodnoty pevnych terminovych operaci
31.12.2021 31.12.2020
Podrozvahové polozky Podrozvahové polozky
Pohl. Zav. RH Pohl. Zav. RH
Nastroje k obchodovani
Terminové ménové operace 818 881 801734 17147 1093315 1094262  -947
Urokové swapy 130 515 130 515 -909 72 308 72308 -4033
Celkem 949 396 932249 16238 1165623 1166570 -4980

Podrozvahové pohledavky a zavazky predstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty.
Veskeré vyse uvedené finanéni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).
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(b)

18.

(@)

Zbytkova splatnost pevnych terminovych operaci

Nize uvedené udaje piedstavuji alokaci nominalnich hodnot jednotlivych typt finanénich derivati k jejich
zbytkovym dobam do splatnosti.

tis. K& Do 3 més. Vice nez 3 més. Celkem

K 31. prosinci 2021

Nastroje k obchodovani

Terminové ménové operace (pohledavky) 818 881 0 818 881
Terminové ménové operace (zavazky) 801 734 0 801 734
Urokové swapy (pohledavky) 0 130 515 130 515
Urokové swapy (zévazky) 0 130 515 130 515
tis. K¢& Do 3 més. Vice nez 3 més. Celkem

K 31. prosinci 2020

Nastroje k obchodovani

Terminové ménové operace (pohledavky) 1093623 0 1093623
Terminové ménové operace (zavazky) 1094 262 0 1094 262
Urokové swapy (pohledavky) 0 72 308 72 308
Urokové swapy (zavazky) 0 72 308 72 308

FINANCNI NASTROJE — UVEROVE A TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s urokovymi nastroji, které
jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typi finan¢nich nastroja v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu s pozadavky Zakona o dopliikovém penzijnim spofeni, vyhlasky

¢.117/2012 Sb., o podrobng&jsi upravé ¢innosti penzijni spole¢nosti a ucastnického fondu, statutem a
investicni strategii.

Spolec¢nost sleduje a vyhodnocuje rizika spojend s investi¢nimi instrumenty v majetku Fondu, a to zejména
na zakladé ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk a zatéZzovym a zpétnym testovanim trznich rizik,
monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitentd cennych papirt, sledovanim urokové citlivosti a doby
do splatnosti dluhovych nastrojt.

Mezi hlavni sledovana rizika patfi avérové riziko, mezi hlavni trzni rizika patfi ménové riziko, trokové
riziko a riziko likvidity.

Nize jsou popsana vybrana rizika, jimz je Fond vystaven z divodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych
z téchto aktivit a dale pak pfistupy k fizeni téchto rizik.
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(b)

Uvérové riziko

Fond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika zejména u pohledavek za bankami a dluhovych

finanénich nastroji. Spole¢nost fidi Gvérové riziko Fondu vybérem aktiv v souladu s investi¢nimi

omezenimi danymi statutem Fondu (jednd se zejména o omezeni expozice vii€i jednotlivym protistranam,

schvalovani protistran, apod.).

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmenti
31. prosince 2021

tis. K& Tuzemsko Evropska unie USA Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 508 237 0 0 0 508 237
Dluhové cenné papiry 1270947 770 577 10 371 452 518 2504 413
Ostatni aktiva 20 596 0 0 0 20 596
Celkem 1799780 770577 10 371 452 518 3033 246
31. prosince 2020
tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie USA Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 487 966 0 0 0 487 966
Dluhové cenné papiry 846 360 785 849 13931 282 827 1928 967
Ostatni aktiva 840 0 0 0 840
Celkem 1335 166 785 849 13931 282 827 2417773

Clenéni cennych papiri podle sektori emitenta

Sektor 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Finan¢ni instituce 393 703 361 860
Vladni sektor 1011 766 700 274
Ostatni 1 098 944 866 833
Celkem 2 504 413 1928 967
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(©) Riziko likvidity

Rizikem likvidity je riziko ztraty schopnosti dostat finanénim zavazkim v dobg, kdy se stanou splatnymi
nebo riziko ztraty schopnosti financovat aktiva.

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti,
tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Spolecnost fidi riziko likvidity Fondt aplikaci téchto nastroju:

a) limity;

b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazki se splatnosti do 30 dn,
C) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Fondi v souladu s platnou legislativou;

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktuie pfilivu
a odlivu prostiedkti ucastnikd.

Zbytkova splatnost aktiv a zdavazkia Fondu

Od3més. Od1roku Nad 5 Bez

tis. K¢& Do3més. do1lroku do 5 let let  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2021

Pohledavky za bankami 508 237 0 0 0 0 508 237
Dluhové cenné papiry 399 435 226630 1097818 780530 0 2504413
Ostatni aktiva 20 596 0 0 0 0 20 596
Celkem 928 268 226630 1097818 780530 0 3033246
Zavazky vici bankam 12 750 0 0 0 0 12 750
Ostatni pasiva 27321 0 909 0 0 28 230
Vlastni kapital 0 0 0 0 2992266 2992266
Celkem 40 071 0 909 0 2992266 3033246
Gap 888 197 226630 1096909 780530 -2 992 266 0
Kumulativni gap 888 197 1114827 2211736 2992266 0 0

Od3 més. 0Od1roku Bez

tis. K¢& Do 3 més. do1roku do 5 let Nad 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2020

Pohledavky za bankami 487 966 0 0 0 0 487 966
Dluhové cenné papiry 224 285 44 507 923 218 736 957 0 1928967
Ostatni aktiva 840 0 0 0 0 840
Celkem 713 091 44 507 923 218 736 957 0 2417773
Ostatni pasiva 22 457 0 4 033 0 0 26 490
Vlastni kapital 0 0 0 0 2391283 2391283
Celkem 22 457 0 4033 0 2391283 2417773
Gap 690 634 44 507 919 185 736 957 -2 391 283 0
Kumulativni gap 690 634 735141 1654326 2391283 0 0

Vyse uvedené tabulky pfedstavuji zbytkovou splatnost ticetnich hodnot jednotlivych financnich nastroja,
nikoliv veskerych penéznich tokil, které z téchto nastroji plynou.
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(d)

Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku v disledku dopadt vykyvi aktualnich trznich urokovych sazeb. Realna
hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou v disledku téchto zmén rist, ale i klesat.

Spolecnost fidi trzni rizika Fondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:
a) zat€Zzovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondu v souladu s platnou legislativou;
b)  soustavou limit,
€) soustavou investi¢nich limitd fondi a postupti k omezovani rizik danych statuty jednotlivych fondu,
obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

NiZe uvedend tabulka shrnuje nesoulad mezi trokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. Ugetni hodnota
téchto aktiv a zavazki je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné urokové
sazby, a to vtom obdobi, které nastane diive. Z divodu océekavaného ptedcasného splaceni nebo
nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo zavazky alokovana do jednotlivych obdobi na zakladé
odborného odhadu.

Urokova citlivost aktiv a zdvazkii Fondu

Od3més. Od1roku Nad
tis. K¢ Do 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2021
Pohledavky za bankami 508 237 0 0 0 508 237
Dluhové cenné papiry 1 253 540 566 704 448 299 235870 2504413
Celkem 1761777 566 704 448 299 235870 3012650
D}ouhe': opozice podrozvahovych 130 515 0 0 0 130 515
nastroju
K’ratke't opozwe podrozvahovych 130 515 0 0 0 130515
nastroju
Gap 1761777 566 704 448 299 235870 3012650
Kumulativni gap 1761777 2328481 2776780 3012650 0
Od1
Od 3 més. roku Nad
tis. K& Do 3 més. dolroku  dob5let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2020
Pohledavky za bankami 487 966 0 0 0 487 966
Dluhové cenné papiry 853324 292 869 342869 439905 1928967
Celkem 1341 290 292869 342869 439905 2416933
D!ouhe‘ opozwe podrozvahovych 72 308 0 0 0 72 308
nastroju
K’ratkE‘e pozice podrozvahovych 72 308 0 0 0 72 308
nastroju
Gap 1341290 292869 342869 439905 2416933
Kumulativni gap 1341290 1634159 1977028 2416933 0
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©

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze urokové citlivd aktiva a zavazky, a proto nemusi byt totozny

s hodnotami prezentovanymi v rozvaze Fondu.
Ménové riziko

Spolecnost fidi trzni rizika Fondd, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroji:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondt v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitu,
c) soustavou investi¢nich limitd fondd a postupti k omezovani rizik danych statuty jednotlivych

fondt, obecné zdvaznymi predpisy a regulatornimi poZadavky.

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti piedstavuji expozici Fondu vici
ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu
zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu je nasledujici:

Devizova pozice Fondu

tis. K¢ EUR Uusb TRY PLN CZK Ostatni Celkem

K 31. prosinci 2021

Pohledavky za

bankami 3456 9 42 7628 459 569 37533 508 237
Dluhové cenné

papiry 568 733 92 259 0 14 088 1500 804 328 529 2504 413
Ostatni aktiva 1369 0 0 68 19 159 0 20 596
Celkem 573558 92 268 42 21784 1979532 366 062 3033246
Zavazky vuci

bankam 0 0 0 0 12 750 0 12 750
Ostatni pasiva 909 0 0 0 27321 0 28 230
Vlastni kapital 0 0 0 0 2992 266 0 2992 266
Celkem 909 0 0 0 3032 337 0 3033 246
Dlouhé pozice

podrozvahovych

nastrojui 130515 0 0 0 0 0 130 515
Kratké pozice

podrozvahovych

nastroju -130 515 0 0 0 0 0 -113515
Cista devizova

pozice 572 649 92 268 42 21784  -1052 985 366 062 0
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)

19.

20.

T
R

tis. K¢ EUR usb Y PLN CZK  Ostatni Celkem

K 31. prosinci 2020

Pohledavky za bankami 797 7271 74 7888 470 957 979 487 966

Dluhové cenné papiry 707 453 37 637 0 15060 947 123 221694 1928 967

Ostatni aktiva 840 0 0 0 0 0 840

Celkem 709090 44908 74 22948 1418080 222673 2417773

Ostatni pasiva 1766 0 0 0 24 724 0 26 490

Vlastni kapital 0 0 0 0 2 391 283 0 2391283

Celkem 1766 2 416 007 2417 773

Dlouhé pozice podrozvahovych -332

nastroju 604 0 0 0 1143315 0 810 711

Kratké pozice podrozvahovych

nastrojui -22 308 0 0 0 -789 407 0 -811715

Cista devizova pozice 352412 44908 74 22948 -644 019 222 673 -1 004

Citlivostni analyza

Protoze Conseq fidi sva rizika na konsolidované trovni, je Spolecnost zahrnuta do konsolidovaného celku,
u n¢hoz mateiska spolenost v pravidelnych intervalech zpracovava citlivostni analyzu formou zejména
zatézovych testi. Risk management odpovida za nastaveni hodnot rizikovych externich i internich faktort
zaté¢zovych testl. Primarnim tcéelem zatézovych testd je simulovat i malo pravdépodobné udalosti
snegativnim vlivem na kapitalovou pozici a maji dokumentovat odolnost skupiny Conseq (vCetné
Spolecnosti) vi¢i zménam trznich a ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych parametri se méni
ro¢n¢, prip. i Castéji, v zavislosti na zménach.

FINANCNI NASTROJE — OPERACNI, PRAVNI A OSTATNI RIZIKA

Spole¢nost ma implementovany vnitini piedpisy a procesy tykajici se fizeni opera¢niho rizika. Spole¢nost
ma vytvofeny pohotovostni plany pro mimofadné situace. SpoleCnost, je-li to mozné, snizuje
pravdépodobnost vyskytu udalosti opera¢niho rizika, resp. jejich dopad na Spole¢nost, vhodnymi nastroji
zavazkového préava.

KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU
Fond klasifikuje své finan¢ni aktiva a financni zdvazky jako oceniované:

Aktiva
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), nebo

40



Conseq dluhopisovy tucastnicky fond,
Conseq penzijni spole¢nost, a.s.

Priloha ticetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2021

21.

Zavazky
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), nebo

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a oceflovacimi kategoriemi finan¢nich
aktiv a finan¢nich zavazku:

Finan¢ni Finan¢ni
aktiva zavazky

v realné v realné
tis. K& hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2021
Pohledavky za bankami 508 237 0 508 237
Dluhové cenné papiry 2504413 0 2504413
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0
Utasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
Ukasti s podstatnym vlivem 0 0 0
Ostatni aktiva — kladna hodnota
derivati 17 248 0 17 248
Zavazky vuci bankam 0 -12 750 -12 750
Ostatni pasiva — provozni zdvazky 0 27320 -27320
Ostatni pasiva — zaporna hodnota
derivata 0 -909 -909
Celkem 3 029 898 -40979 2988 919

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k
dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (urovem 1 hierarchie stanoveni
realné hodnoty).

V piipadé, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu omezené likvidity
nelze trh povazovat za aktivni (na zéklad¢ dostupnych ukazateld likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako
spadajici do irovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocefiovacich modelt, pouzivajicich jako
vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho modelu
charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci drovné 2 hierarchie realné
hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na trovni 2 obvykle
povazuji vynosové kiivky, iveérova rozpéti a implikované volatility.
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V nékterych piipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zaklad¢ dostate¢né Casto kotovanych trznich cen,
ani s pouzitim ocenovacich modelti vychazejicich vyhradn€ z objektivné zjistitelnych trznich udaji. Za této
situace se s pouzitim realistickych predpokladi provede odhad individudlnich ocefiovacich parametri, které
nejsou na trhu zjistitelné. Je-1i urCity objektivné nezjistitelny vstup oceniovaciho modelu vyznamny,
ptipadné je prislusna cenova kotace nedostatecné aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci
urovné 3 hierarchie redlné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na troevni 3 se pro stanoveni redlné hodnoty
pouzivaji znalecké posudky pouzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (ocekavané penézni toky, vyvoj
trhu, apod.) a posouzeni Administratora dle bodu 25 (i).

(a) Penize a penéZzni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot
zatazena do urovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty Ceskych a zahrani¢nich akcii obchodovanych na tuzemském regulovaném
trhu se pouzije zavérecny kurz vyhlaeny pro Den ocenéni na tuzemském regulovaném trhu uvetejnény v
systému Bloomberg.

Pro stanoveni realné hodnoty zahrani¢nich akcii obchodovanych pouze na zahrani¢nim regulovaném trhu se
pouzije zavére¢ny kurz vyhlaseny pro Den ocenéni na rozhodujicim zahraniénim regulovaném trhu
uveiejnény v systému Bloomberg. Za rozhodujici zahraniéni regulovany trh bude povazovan trh nakupu.

Pokud nelze realnou hodnotu akcie stanovit podle vySe uvedenych bodd pism. a), zvoli Investi¢ni manazer
jiny kvalifikovany zptisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitafe Fondu.

(c) Dluhopisy
Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisi se provede ocenéni zavérecnou kotaci ke Dni ocenéni vypoctenou v
systému Bloomberg z relevantnich kontribuovanych kotaci ke Dni ocenéni (kurz mid).

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vyse uvedenych bodd, zvoli Investicni manazer jiny
kvalifikovany zptisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitate.

Pro stanoveni alikvotniho urokového vynosu (AUV) se pouzije zplsob vypoctu uvedeny v prospektu
daného dluhopisu, popt. zptisob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém se dluhopis obchoduje.
Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penéZniho trhu

Realnd hodnota pro kratkodobd depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného troku
nabé¢hlého ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy

Jako realna hodnota cenného papiru vydavaného investicnimi fondy se pouzije vyhlasena hodnota tohoto
cenného papiru ke Dni ocenéni.
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Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investicnim fondem, Investicni manazer
stanovi realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynalozenim odborné péce a se souhlasem
Depozitate Fondu.

(f) Derivaty
Meénové forwardy jsou ocenovany pomoci standardnich modeld ocenéni. Mezi tyto modely patii napf.
modely diskontovanych penéznich tokt.

Urokové swapy jsou ocefiovany realnou hodnotou prostfednictvim ocefiovacich nastroji piistupnych
prostiednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktualn¢ platné metodiky této spolecnosti a dle trzné
uznavanych postupti.

(g) Ostatni aktiva a zavazky
Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominalni hodnoté, u
které je predpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do Grovné 3.

(h) Prijaté phjcky

Kratkodob¢ prijaté ptjcky jsou zpravidla oceniovany nab&hlou hodnotou za pouziti metody EIR, ktera je
vzhledem k datu poskytnuti povazovana za srovnatelnou srealnou hodnotou stanovenou na bazi
diskontovani o¢ekavanych penéznich tokl. Toto ocenéni tak spada do urovné 3.

(g) Ostatni aktiva a zavazKky ocefiované realnou hodnotou v ramci trovné 3
Pozice v ramci urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupi, jez nejsou na trhu piimo zjistitelné.
Odpovédnost za ocenlovani pozice na realnou hodnotu je na Administratoru Fondu.

Majetkové tcasti, nemovitosti a pohledavky ocefiované realnou hodnotou proti ziskim nebo ztratam jsou
oceniovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkt, protoze jejich trzni hodnota neni jinak objektivné
zjistitelna. Bezprostfedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zaklad¢é posouzeni Administratora ocen¢na
aktiva pofizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zavéru, Ze tato cena zobrazuje aktualni trzni hodnotu
investice 1épe nebo aktudlnéji, nez hodnota stanovend znaleckym posudkem. V piipadé nové zalozenych
spole¢nosti, miize Administrator zvolit jinou formu ocenéni, zejména za situace, kdy spolecnost dosud
nevyviji Zadnou vyznamnou ¢innost..

Investice do majetkovych Ucasti a nemovitosti jsou znalcem oceflovany zejména s vyuZzitim vicefazovych
modelt (zpravidla dvoufazovych a tfifazovych) diskontovanych penéznich toka.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych ucasti nezavislym znalcem dochazi zpravidla jedenkrat rocné.
Ocenéni pohledavek probiha pii sestavovani mezitimnich zaverek.

Ostatni investice jsou oceniovany nabchlou hodnotou, ktera je povazovana za srovnatelnou s redlnou

hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekdvanych penéznich tokti stim, Zze je periodicky
porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.
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Hierarchie redlné hodnoty

tis. K¢ Uroveti 1 Urovei 2 Uroveti 3 Celkem
K 31. prosinci 2021

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Pohledvaky za bankami 0 508 237 0 508 237
Dluhové cenné papiry 2504 413 0 0 2504 413
Akcie, Podilové listy a ostatni podily ucasti 0 0 0 0
Ostatni aktiva — kladné redlnd hodnota derivatt 0 17248 0 17 248
Celkem 2504 413 525 485 0 3029 898
Financ¢ni pasiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Zavazky za bankami 0 12 750 0 12 750
Zavazky z dluhovych cennych papiri 0 0 0 0
Ostatni pasiva — kratké prodeje s majetk. CP 0 0 0 0
Ostatni pasiva — zaporna redlna hodnota derivatl 0 909 0 909
Celkem 0 13 659 0 13 659

V pribéhu roku 2021 nedoslo k Zddnym ptesunim mezi irovnémi 1,2 a 3.
Aktiva a zavazky, které nejsou pieceriované na redlnou hodnotu

Aktiva a zavazky, které nejsou precenované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou kratkodoba
aktiva nebo zavazky, dohadné polozky, ucty ¢asového rozliseni a rezervy.

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle urovné ocenéni.

Utetni Reélna ) ) )
tis. K& hodnota hodnota Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2021
Aktiva
Ostatni aktiva a pohledavky 3348 3348 0 0 3348 3348
Pasiva
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva a zavazky 27320 27320 0 0 27320 27 320

V pribéhu roku 2021 nedoslo k zddnym pfesunim mezi irovnémi 1,2 a 3.
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Priloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2021

22,

23.

VYHODNOCENI DOPADU PANDEMIE COVID-19 NA FOND A SPOLECNOST

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu, e G&etni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své Cinnosti.
Spolegnost neidentifikovala zadnou skutenost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrafiovala pokracovat ve
své ¢innosti i v dohledné budoucnosti.

Uplynulé dva roky byly ve znameni bezprecedentnich bezpetnostnich a zdravotnich opatfeni zavedenych
v ramei boje s pandemii COVID-19, ktera zaséhla viechny ekonomické subjekty od firem pies podnikatele
az po zaméstnance. Se zvySujicim se procentem proo¢kovanych obyvatel jiz druhd polovina roku 2021
ukazala, ze Zivot i ekonomické aktivita se postupné vraci do normalu a mnoZstvi restriktivnich opatfeni se

imé&rné k piiznivé epidemiologické situaci rovnéz snizuje.

Spolecnost viak i nadale obezietné sleduje piipadna rizika spojend s doznivajicimi dopady pandemie a
domniva se, 7e jeji kapitdlova piiméfenost je dostateénd na to, aby Spolecnost prekonala i ptipadné
nepiiznivé ekonomické scénate. Na zékladé viech informaci dostupnych vedeni Spoleénosti k datu vydani
této GCetni zavérky neohrozuje vyse popsana situace predpoklad nepretrzitého trvani Spoleénosti, na jehoz

zéklad& byla tato uletni zavérka pripravena.
VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

V obdobi sestaveni této Gdetni zavérky probihd véale¢ny konflikt na Ukrajiné. Spole¢nost v tomto ohledu
pravidelné monitoruje a analyzuje situaci a jeji potencialni dopady na provoz Spole¢nosti. Na zakladé
vyhodnoceni vSech aktualné dostupnych informaci se domniva, Ze tato valka nema Zzadny dopad na
piedkladanou tcetni zavérku a Ze v soudasnosti ani neexistuje vyznamnéjsi nejistota ohledné nepfetrzitého
trvani Spolec¢nosti.

0Od rozvahového dne do data sestaveni Gdetni zavérky se neodehraly zadné dal3i vyznamné udalosti, které

by ovlivnily uéetni zavérku k 31. prosinci 2021.

Tato ucetni zavérka byla schvalena piedstavenstvem Spolecnosti.

27. dubna 2022 Podpis statutarniho zdstupce

Ing. " J#n Ié
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