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Novinam poslednich dvou
tydnd dominuje hlasovani
Britanie o vystoupeni z EU.
Objevily se spekulace, kdy

(@ zda vibec) Britanie
z Unie skutecné vystoupi,
zda se odtrhne Skotsko ci
Severni Irsko, zda nema byt
nahodou druhé referendum.

V obou hlavnich stranach
propukla kompletni anarchie
- advokati odchodu, mezi
nimiz je spousta Konzerva-
tivcl, priznavaji, ze nemaji
vlbec zadny plan a ze kam-
pan za odchod stala na
Zich, labouristi se zase
vzbourili proti svému pred-
sedovi Corbynovi, ktery kdy-
by cCtvrtinu energie, kterou
vynaklada na branéni svého
kresla, vynalozil na kampan
za setrvani, Brexit by nikdy
nenastal.

Hlavné se ale hleda vinik.
Pro jedny je to Nigel Farage
a spol., kterého na arci-
zloducha témér automaticky
kvalifikuje, Ze posledni sko-
ro dvé desetileti v Evrop-
ském parlamentu nedélal
nic jiného, nez brojil proti
EU. Pro druhé, mezi néz
patfi i cesky ministr zahra-
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ni¢nich véci, je plvodcem
zla J.C. Juncker, prezident
Evropské komise a advokat
myslenky zostrujici se inte-
grace. Jini vini en bloc Bru-
sel, ktery pry nedéla nic
jiného, nez vymysli nesmysl-
na narizeni o bananech,
emisich sekacek a vykonu
vysavacu.

Ze pri¢ina bude mozna hlub-
si, lze usuzovat nejen z to-
ho, Ze vyssi vzdélani s sebou
v britském referendu neslo
vyssi procento hlasl za setr-
vani, ale také z toho, Ze po
hlasovani se nejvyhledava-
néjsim dotazem v britském
Google staly dotazy jako
,C0 znamena  vystoupeni
z EU“ a ,,Co je EU“.

Pro spoustu hlasujicich refe-
rendum nebylo primarné
o Unii, nybrz o pocitu ze
svého mista na post-
modernim  ekonomickém
rebricku (stale jesté) libe-
ralniho Zapadu; Unie byla
pouze dostupny terc, terc
v Britanii o to prirozenéjsi,
ze jej politici (i hojnym vyu-
zivanim euromytologie)
dlouhodobé démonizovali.

Referendova geografie je
vsak vymluvna: referendum
bylo predevsim soubojem
tabord globalizace. Na jed-
né strané lidé, rikejme jim
treba “metropolitani“, kteri
si globalizaci formovanou
jednotnou Evropu s moznos-
ti cestovani, studia a nabi-
zeni svého zboZzi pal miliar-
dé lidi uzivaji. Tito lidé vni-
maji globalizaci primarné
jako prilezitost. Na druhé

strané lidé, pro které je
globalizace predevsim
(ekonomicka) hrozba - hroz-
ba o to vétsi, ze uz nema
(jen) podobu na Vychod po-
malu mizejicich fabrik, ale
i podobu prisedsich polskych
instalatérd ¢ rumunskych
sbéracd.

Tento fenomén vitézd a po-
razenych globalizaci pritom
neni jenom problém Unie
(dosavadni Uspéch Trumpa
ma podobné koreny), pro
budoucnost Unie, pilire bez-
pecnosti v Evropé, je to
vsak zivotni hrozba. | kdyby
totiz nakrasné bylo v Brita-
nii druhé referendum s pres-
né opacnym vysledkem,
i kdyby uz nikde zadné dalsi
referendum nebylo, masa
nespokojenych a vyvojem
zklamanych  lidi nezmizi
a driv nebo pozdéji jejich
hnév na povrch probubla.

Referendum v Britanii je tak
zdvizeny prst. Ne pro komi-
sare Ci Junckera, ale pro
jednotlivé vlady a evropské
elity: tak, jako odpovédi na
vyzvy 21. stoleti nemGze byt
uli¢nicky nacionalismus sto-
leti devatenactého, nemuze
ji byt ani blahosklonné pre-
hlizeni prikopl vykopanych
globalizaci v naSich spolec-
nostech. Oboji je totiz re-
cept na katastrofu.

Martin Lobotka,
analytik Conseq
Investment Management

(roklen24.cz, 12.7.2016)

Svétové akcie
uzavrely téma
brexitu

Zatimco evropskym burzam
se nedarilo, ty americké ci
asijské mohly vydélat i de-
sitky procent. Presné tri tyd-
ny trvalo, nez se globalni
akciovy trh vyrovnal s dopa-
dy brexitu. Pravé vcera totiz
akciovy index Dow Global
mapujici vyvoj svétovych
akcii smazal vice nez sedmi-
procentni propad svétovych
burz po oznameni vysledk(
britského referenda. Global-
ni parket zaroven podrazil
na letosni rekord. Prapor
optimismu nesou americké
a asijské burzy, které inves-
tordm letos vydélaly mnohdy
i desitky procent. Ackoli sta-
rym kontinentem zatim re-
zonuji obavy z britské brzdy,
ekonomické vyhlidky nalevo
i napravo od Evropy pusobi
na burziansky kapital spise
jako magnet. Americkému
trhu pomaha predevsim sta-
le se vzdalujici okamzik vys-
Sich Urokovych sazeb. Pod
burzy prikladaji i ceny ropy,
které jsou podstatné vyssi
nez zkraje letosniho roku.
Jen akcie zamorskych rop-
nych tézard tak ze svych
Unorovych minim podrazily
v prdméru o 29 procent,
rychleji nez zbytek trhu
rostly i akcie technologii Ci
energetiky. Globalnim akci-
im pomahaji i dluhopisy.
"Nékteri z investort zacali
prepinat na akcie, které
momentalné vychazeji jako
jeden z nejatraktivnéjsich
druhiG aktiv," doplnuje
portfolio manazer Consequ
Martin Pavlik.

(Jaroslav Bukovsky, E15,
14.7.2016)
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| tfetinu ceny od zacatku roku
ztraceji akcie leteckych spo-
leCnosti. Investori se dési
chmurného vyhledu.
Nejlevnéji za posledni tri az
Ctyri roky se daly zacatkem
tohoto tydne koupit akcie
velkych evropskych leteckych
prepravcud. Investofi hromad-
né prodavali v obavach, ze
byznys velkych hrach letos
propadne kvali terorismu.
Pololetni vysledky aerolinek
i pad cen mezikontinentalnich
letenek tuto hypotézu proza-
tim potvrzuji. Plnit letadla se
prepravcim predev§im na
dalkové trasy dari jen za cenu
agresivni cenové politiky.

"UZ zacatkem letosniho roku
bylo znat, Zze pocty pasazérd
a objem prepravy zpomaluji
sv(j rGst. Tento trend se
v posledni dobé prohloubil,
a hlavné turisté z Ameriky
a Asie prakticky prestavaji
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Sestice nejvétsich americkych
bank vydélala ve druhém
Ctvrtleti o plldruhé miliardy
dolari méné nez loni. Byznys
americkych bank se zadrhava.
Dohromady vydélala velka
Sestka o témeér Sest procent
méné nez loni, coz odpovida
Castce kolem 1,5 miliardy
dolard.

Zisky brala bankam politika
Fed i levna ropa, financnici
kontrovali propousténim
i vétsimi sdzkami na burzach.
"Nulové Urokové sazby na trhu
srazi bankovni marze, zamor-
ské Ustavy navic trpi rostou-
cim objemem nesplacenych
avérd, a to predevsim z rad
ropnych firem," uvadi analytik
Cyrrusu Marek Hatlapatka.
Neklidny kvartal nepral ani
pfijmim z investi¢niho ban-
kovnictvi. "Kvali  rizikim
spojenym s britskym referen-
dem i nejistym vyhlidkdm na

kupovat letenky do Evropy,”

uvadi analytik J&T Banky
Pavel Ryska.
Némecka Lufthansa tak

v minulém tydnu oznamila
o pétinu nizsi pololetni zisk,
nez ocekaval trh.

"Opakované teroristické Uto-
ky v Evropé, ale i zvysena
politicka a ekonomicka ne-
jistota se odrazily v propadu
rezervaci letenek, a to pre-
devsim na dalkovych trasach
do Evropy,” uvedla dvacaté-
ho cervence vysledkova
zprava spolecnosti spolu
s tim, Ze kvdli silicim bez-
pecnostnim rizikdm v Evro-
pé letos nenaplni svdj pa-
vodni ziskovy plan. Jeji ak-
cie béhem nékolika dnu
takrka o osm procent pro-
padly, od pocatku roku pri-
tom uz Lufthansa na burze
ztratila tretinu hodno-
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vyvoj Urokovych sazeb firmy
odkladaly vstup_na burzu,”
dodava expert Ceské spori-
telny Petr Bartek.

Ziskovou vyjimku mezi
ztratari predstavuje banka
Goldman Sachs. Té se poda-
rilo takrka zdvojnasobit zisk
zejména diky drastickym
nakladovym skrtim.

"Banka propustila pét pro-
cent lidi a o 13 procent
snizila své mzdové nakla-
dy,” pripomina portfolio
manazer Consequ Vojtéch
Zelezny.

Setfit planuje i Bank of
America, do roku 2018 maji
naklady klesat tempem péti
miliard dolari rocné.
Naplasti na krvacejici vysle-
dovky je pro americké ban-
ky prudky rust tamnich ak-
cii. Byly to Casto pravé ros-

Cervenec 2016

padly o tretinu. Slabsi letos-

ty. Dostat turisty na stary
kontinent se leteckym spo-
leCnostem letos dari jenom
za cenu drastickych slev.
Podle dat vyzkumné spolec-
nosti Hopper totiZ primérna
cena zpatecni letenky ze
Spojenych stati do Evropy
padla v poloviné letosniho
roku na 616 dolar(, coz je
nejméné prinejmensim od
roku 2013. Jesté letos v led-
nu pritom letenky staly 860
dolar(, tedy o takrka o 40
procent vice.

Jako pres kopirak se tak
letosni pribéh akcii némec-
ké Lufthansy prolina do cisel
dalsich velkych prepravcd.
Takrka o dvé tretiny mél
béhem druhého kvartalu
podle analytické firmy Capa
orientované na letecky byz-
nys propadnout zisk nizko-
nakladového EasyJetu, akcie
jen za posledni mésic pro-

touci zisky z obchodovani,
které daly bankam zapome-
nout na klesajici prijmy
z tradi¢niho Uvérového byz-
nysu. Az na Morgan Stanley
rostly prijmy z tradingu
vsem bankam velké Sestky.

"Darilo se predevsim ob-
chodiim v segmentu pevné
urocenych investic,” do-
dava s odkazem na strmé
rostouci trh s dluhopisy
Zelezny.

| pres pokles ziski patfi
americké banky z obou bre-
hi Atlantiku k tém U(spés-
néjsim. "Oproti svym evrop-
skym protéjskim maji sil-
néjsi kapitalovou primére-
nost, stale jesté prostor pro
uspory provoznich nakladd a
za zady solidné rostouci
ekonomiku,” dodava Hatla-
patka.

Vyznamny manazer britské
HSBC obvinén Americké Ura-
dy zadrzely manazera brit-
ské banky HSBC Marka John-
sona a obvinily ho ze zneuzi-

ni byznys oznamila i IAG
stojici za prepravci Iberia
a British Airways. Jeji akcie
sice nejsou na letosSnim mi-
nimu, i tak se ale obchoduji
o tretinu levnéji nez v led-
nu. Nejlevnéji od zari 2012
se obchoduji i akcie dalsiho
z lidrd trhu, Air FranceKLM.

"Spolecnosti se vsak obcho-
duji na zajimavych valuac-
nich hodnotach, kdy pri
soucasné nizkych cenach
ropy mohou byt zajimavou
investicni prilezitosti," pri-
pomina portfolio manazer
Consequ Martin Pavlik.

(Jaroslav Bukovsky, E15,
27.7.2016)

ti divérnych informaci. Ob-
vinén byl i jeden byvaly ma-
nazer HSBC, ktery je ale na
svobodé, oznamila americka
prokuratura. Bankéri jsou
podezreli, Ze zneuzili ddvé-
ru jednoho vyznamného kli-
enta a manipulaci na devi-
zovém trhu jej  pripravili
0 znacnou castku. Padesati-
lety Johnson je globalnim
séfem hotovostniho obcho-
dovani na devizovém trhu.
Americké Urady tvrdi, ze
Johnson zneuzil informace
poskytnuté nejmenovanou
firmou, ktera banku povéri-
la prevodem 3,5 miliardy
dolart za britské libry v sou-
vislosti s planovanym prode-
jem jedné ze svych dceri-
nych spolecnosti.  Urady
v této kauze obvinily rovnéz
byvalého evropského $éfa
HSBC pro hotovostni obcho-
dovani na devizovém trhu
Stuarta Scotta, kterého vsak
nezadrzely.

(Jaroslav Bukovsky, E15,
22.7.2016)
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